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Nalozenie kar pieni¢znych na
Grzegorza Droszcza — bylego dyrektora ds. sprzedazy Copernicus Securities SA

Komisja Nadzoru Finansowego (,,Komisja”) 24 marca 2023 r. wydata decyzje naktadajaca na
Grzegorza Droszcza — bytego dyrektora ds. sprzedazy Copernicus Securities SA z siedziba
w Warszawie (,,Copernicus”, Dom maklerski)

a) kare pieniezng w wysokosci 250 000 zt

za wspOlpracg Copernicus z podmiotami nieuprawnionymi do swiadczenia ustugi oferowania
instrumentoéw finansowych w okresie od czerwca do grudnia 2018 r., co stanowito naruszenie
art. 83c ust. 1 w zw. z art. 72 ustawy o obrocie?

b) Kkare pienigzng w wysokosci 200 000 zt

za brak dziatania Copernicus w sposéb rzetelny i profesjonalny oraz zgodny z najlepiej pojetymi
interesami klientow w zwigzku z motywowaniem pracownikow Domu maklerskiego przez jego
kierownictwo do sprzedazy wybranych instrumentow finansowych w okresie od maja 2018 r.
do lutego 2019 r., co stanowito naruszenie art. 83c ust. 1 ustawy o obrocie

Wydanie decyzji naktadajacej kary na Grzegorza Droszcza jest m.in. konsekwencja wydania przez
Komisje 13 maja 2021 r. decyzji naktadajacej na Copernicus kar za naruszenia w niej wskazane.

Grzegorz Droszcz, w okresie stwierdzonych naruszen, petnit funkcje dyrektora ds. sprzedazy
Copernicus Securities SA. Byl odpowiedzialny za przebieg procesu oferowania instrumentéw
finansowych w sieci wewngtrznej sprzedazy oraz za wspotpracg z podmiotami nieuprawnionymi
do $wiadczenia ustug oferowania instrumentéw finansowych. Ponosi zatem odpowiedzialno$¢ za
naruszenia stwierdzone w dziatalnosci Copernicus.

**k*k

Na poczatku 2018 r. Copernicus podjat wspotprace z podmiotami nieuprawnionymi do oferowania
instrumentow finansowych. Celem takiego dziatania byta che¢ zwigkszenia sprzedazy obligacji
i innych instrumentow finansowych. Spowodowato to utratg przez Copernicus kontroli nad
procesem oferowania, ale zapewniato istotne przychody z tego tytutu. Grzegorz Droszcz jako
dyrektor sprzedazy osobiScie nawigzywal wspotprace z podmiotami nieuprawnionymi do
oferowania instrumentéw finansowych. Wypracowat model wspotpracy, polegajacy na tym, ze
przekazywal on osobom niezatrudnionym w Copernicus informacje i dokumenty umozliwiajace
im oferowanie instrumentéw finansowych oferowanych przez Copernicus. Dziatalno$¢ Grzegorza
Droszcza nie sprowadzata si¢ jedynie do przekazywania tych informacji. Wspotpracowat on

! ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
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aktywnie z takimi osobami przy obstudze inwestorow m.in. za posrednictwem 0sOb
nieuprawnionych przekazywat informacje o brakach w otrzymywanej przez niego dokumentacji
wypelnianej przez inwestoréw. Brat takze udzial w monitorowaniu wptat inwestorow poprzez
zwracanie uwagi na to osobom niezatrudnionym (nieuprawnionym do oferowania instrumentow
finansowych).

Kierownictwo Domu maklerskiego motywowato jego pracownikow do sprzedazy konkretnych
produktéw, wskazujgc im, ze majg one charakter priorytetowy. Motywacjg byly wyzsze stawki
prowizji dla sprzedawcow oraz uczestnictwo w wyjazdach zagranicznych. Grzegorz Droszcz jako
dyrektor ds. sprzedazy byt odpowiedzialny za wewnetrzng sie¢ sprzedazy, osobiscie zarzadzat
sprzedaza | wskazywat pracownikom jej kierunki. Cyklicznie wysytat do pracownikow dziatu
sprzedazy wiadomosci, w ktorych wskazywat jakie produkty maja by¢ oferowane klientom
w danym miesigcu. Dziatalnos¢ Grzegorza Droszcza w ramach sieci sprzedazy wewnetrznej
Copernicus i motywowanie podleglych mu stuzbowo pracownikéw znaczaco wptyneta na wynik
sprzedazy Domu maklerskiego. Zarzadzana przez niego sie¢ sprzedazy wewngtrznej nie miata
rzetelnej wiedzy o oferowanych przez Dom maklerski produktach, ktére stanowity priorytet
sprzedazowy. Jedna z promowanych przez Copernicus inwestycji nie powstata, a spotka, ktorej
obligacje oferowat Copernicus przez kilkanascie miesi¢cy zalegata ze sptatg odsetek i wykupem
obligacji. W przypadku drugiej promowanej spotki, ktorych obligacje oferowat Copernicus,
inwestycja réwniez nie powstala, a spotka na moment wydania decyzji nie wywiagzala si¢ ze
zobowigzan wzgledem obligatariuszy na kwot¢ co najmniej 11 min zt.

Motywowanie pracownikoéw przez Grzegorza Droszcza do sprzedazy wybranych instrumentow
finansowych w potaczeniu z brakiem wiedzy o spotkach wobec, ktorych Copernicus prowadzit
ustuge oferowania emitowanych przez niego obligacji, a takze bagatelizowanie sygnatow
dotyczacych opoznien w realizacji inwestycji Komisja ocenita jako dziatania w sposob nierzetelny
i nieprofesjonalny oraz niezgodny z najlepiej pojetymi interesami klientow.

Natozenie kar pieni¢znych na Grzegorza Droszcza wskazuje uczestnikom rynku kapitatowego,
jak istotne znaczenie ma rzetelne i profesjonalne funkcjonowanie domu maklerskiego oraz
zorganizowanie procesu oferowania instrumentéw finansowych, a sprawowanie funkcji
zarzadzajacej moze wigzaé si¢ z odpowiedzialnos$cig za naruszenia przepisow przez dom
maklerski. Nabywcy instrumentéw finansowych oferowanych przez firmy inwestycyjne,
inwestuja swoje $rodki w zaufaniu do podmiotow je oferujacych, do ich profesjonalizmu,
rzetelno$ci oraz bezpieczenstwa catego procesu wynikajacego z zezwolenia na prowadzenie
dziatalno$ci maklerskie;.

Maksymalna kara, jakag Komisja mogta natozy¢ na Grzegorza Droszcza, zarbwno w pkt a jak i b
wynosi 20 750 000 zt.
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