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Odpowiedzi na najczsciej zadawane pytania ws.
odejscia od paistwowego licencjonowania makleréw i doradcow

Odnoszc sk do inicjatywy Ministerstwa Gospodarki w zakresielbaurokratyzowania
gospodarki, Urgd Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF) zgtosit progog odefcia od
paistwowych egzaminbw na makleréw papieréow wagimwych, makleréw gietd
towarowych i doradcéw inwestycyjnych oraz przymuegw zatrudniania oséb z licencjami
w instytucjach finansowych.

Poniej odpowiadamy na najegciej zadawane pytania w zyziku z propozye UKNF.
Pytanie 1Jakie g podstawowe zatenia projektu?

Podstawowymi zalgeniami projektu &

» zwigckszenie odpowiedzialsoi firm inwestycyjnych za jaki kadr,

* wprowadzenie stalego monitorowania jétiokadr w miejsce pastwowych licencji dla

maklerow i doradcow.

Pytanie 2 Czy kompetencje oséb zainteresowanychgradirmach inwestycyjnych
bedq podlegaly weryfikacji? Czy eldzie mechanizm eliminowania z rynku

nierzetelnych oséb?

Tak. Beda nad tym czuwa firmy inwestycyjne ponosze odpowiedzialn@ za dobdér kadr
oraz pastwowy nadzor weryfikuajcy postpowanie firm w toku inspekcji.

Pytanie 3Co to jest egzamin interwencyjny?
Egzamin interwencyjny dalzie narzdziem nadzorczym unibwiajacym UKNF
zweryfikowanie kompetencji os6b wykornaych okrdélone czynnéci w podmiotach

nadzorowanych. Za dobdr kadr odpowiedziénmdzie ponosi firma inwestycyjna.

Pytanie 4 Czy egzaminy interwencyjne mogwickszy: uznaniow®&¢ dziatania
administracji?

Przy egzaminach interwencyjnych nigdhie miejsca na uznaniow® bo zakres tematyczny
egzaminu i jego formachla okreslone w przepisach wykonawczych, a listaaheych pytan
bedzie dostpna w serwisie internetowym UKNF.

Pytanie 5Czy po zmianie rynek kapitatowydzie mniej, czy bardziej nadzorowany?

Nadzér lrdzie efektywniejszy.

Obecnie UKNF nadzoruje jednoémée firmy inwestycyjne i ich pracownikow. Podwdjna
kontrola stwarza ztudne wi@nie dodatkowego bezpiedstwa, a w rzeczywistoi prowadzi
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do sytuacji patologicznych. Zdarzag,se jesli makler i doradca naruszy regulacje, to
pracodawca sktada na niego skadp UKNF i czuje si zwolniony z odpowiedzialriai.
Jednoczénie znane § przypadki, gdy nieprawidtowési w dziataniu pracownikow byty
tolerowane przez firmy inwestycyjne dopoki przympsiyski lub nie zostaly ujawnione.
Czesto dla firmy wygodne jest zrzucenie odpowiedziétnoa pracownika, ktérego naphie
zwalnia z pracy i ,powierza” UKNF prowadzenie pgsiwania administracyjnego w jego
sprawie. Z kolei osoby bez licencjg spoza zasigiem” nadzoru. Zniesienie dublowania
reglamentacji &dzie sprzyja jednoznacznemu okileniu odpowiedzialngci za naduaycia.

Z punktu widzenia nadzoru bardziej efektywne rqutane dla zapewnienia bezpieggieva
obrotu jest skupienie uwagi UKNF w trakcie przepaolwanych w firmach inwestycyjnych
kontroli, m.in. na weryfikacji systeméw doboru peefonalistow. Nadzor dolizie mogt si
skoncentrowa na nadzorowaniu podmiotow, bo to ich dziataniezengenerowaryzyko dla
systemu finansowego. Z drugiej strony odpowiedo@rfirm inwestycyjnych za dziatania
pracownika kdzie silnym bodcem motywuscym do nadzoru nad jego psac

Pytanie 6 Czy rezygnacja z licencji m® spowodowg ze do zawodu trafi osoby bez
kwalifikacji lub nieuczciwe?

Zadna licencja nie gwarantujgee osoba ktoraajuzyskata bdzie przestrzegastandardow
etycznych, a jej wiedza pozostanie adekwatna ddkszyzmieniagcych se warunkow
rynkowych. Jaké& kadr musi by stale weryfikowana przez fign inwestycyjm,

nadzorowaa w tym zakresie przez UKNF.

Po 20 latach rynek kapitatowy w Polsce statrs tyle rozwingty, ze pastwo nie musi ja
zastpowa: rynku i bra& na siebie odpowiedzialdc za dobér kadr w podmiotach, ktére i tak
nadzoruje. Firmy inwestycyjnes zainteresowane zatrudnianiem najlepszych pracawnik
zwlaszcza,ze ponosz odpowiedzialné za naruszenie wymogéw MiFiD Narzdziem
nadzorczym umdiwiajacym UKNF weryfikacg prawidlowego pospowania firm
inwestycyjnych bdzie egzamin interwencyjny.

Ponadto, zgodnie z projektem zmian osoby zatruén@mez firmy inwestycyjne powinny
dawa& rekojmie nalezytego wykonywania obowkkéw, w szczegolln@i posiada
odpowiedna wiedz, kwalifikacje, umiegtnosci i doswiadczenie. Zamiast weryfikowa
pracownikow, UKNF hdzie przede wszystkim weryfikowat procedury dobddadr w
firmach inwestycyjnych, z miiwoscia natazenia sankcji na firmy.

Pytanie 7 Czy brak licencji spowodujee pracownicy firm inwestycyjnych, ktorzy nie
bedq sie juz obawiali utraty licencji, bdg sktonni do wekszego ryzyka i nieetycznych
dziatan?

Pracownik, ktorego dziatania spowodowaly malde sankcji nadzorczych na figm
inwestycyjra bedzie miat problem ze znalezieniem pracy w zawodzi@owodu ryzyk
reputacyjnych i operacyjnych dla nowego pracodawcy.

Z dziatar pracownikow kdzie rozliczana firma inwestycyjna.
Obecnie obowizkowi zatrudnienia przez firmy inwestycyjne osébcencja nie towarzyszy

obowiazek wykonywania przez te osoby odomych czynnéci. Zdarza si, ze osoby z
licencja s zatrudnione fikcyjnie, tylko po tageby wypeiné wymaog ustawy.

! 7Zgodnie z dyrektyw MiFID, ktéra wprowadza w tym zakresie ngyakasé, firmy inwestycyjne odpowiadaj
za zatrudnianie profesjonalnych kadr.
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Wobec oso6b, ktére przekracprzepisy lub zasady etyczne, w dalszyaguaikeda wyciagane
konsekwencje przewidziane w kodeksie pracy i prakénym. Firma inwestycyjna,
ponosaca odpowiedzialn@ za dziatania swoich pracownikéw, niedzie zainteresowana
zatrudnieniem osoby, ktora w przesgiodopucita sk nieprawidtowdci. Powr6t do zawodu
os6b, ktére wczmiej stracity licencje, nie dulzie maliwy ze wzgkdu na konieczni
legitymowania si rekojmia.

Dodatkowo organizacjérodowiskowe, np. Zwizek Maklerow i Doradcow, powinny By
zainteresowane wypracowaniem zasad etycznych, msystastawicznych szkaie czy

kodeksow dobrych praktyk. Likwidacja egzamindwga/owych nie oznaczage egzaminow
nie kedzie mogla przeprowadzaGietda Papierow Warfciowych w Warszawie, lzba
Doméw Maklerskich, Zwjzek Makleréw i Doradcow, Izba Zadzapcych Funduszami i
Aktywami lub inna organizacja, §l rynek uznaze jest to pgadane.

Pytanie 8 Czy zniesienie egzaminowrsawvowych utrudni mtodym osobom xeig
na rynek?

Uzyskanie pastwowej licencji nie mge by wartcicia sama w sobie.

Zniesienie licencjonowania niezdizie oznaczg ze osoby miode (oraz wszystkie inne) nie
beda mogty wyr&ni¢ sig na rynku pracy mdzynarodowymi certyfikatami (np. CFA) lub
innymi certyfikatami krajowymi, ktére wyrobisobie mark.

Pytanie 9 Czy propozycja zniesienia getwowych licencji jest spéjna z
uregulowaniami obowzujzcymi w innych sektorach rynku finansowego?

Tak, jest zgodna z rozwaaniami przygtymi na rynku bankowym.

Tam gdzie jest to maiwe, naley dazy¢ do ujednolicenia standardow na catym rynku
finansowym, wybierajc najlepsze wzorce z idych sektorow. Standardy w zakresie
weryfikacji kompetencji osob zatrudnianych w instjach finansowych nieasw Polsce
jednolite. W dominujcym na rynku finansowym sektorze bankowym nie maasgnow
panstwowych, np. wobec oséb zadzapcych ryzykiem. Weryfikag wiedzy i kwalifikacji
zajmy Si¢ pracodawcy oraz malzynarodowe instytucje uznane przez rynek. Na rynku
bankowym to podégie skt sprawdza.

Na rynkach rozwinitych, w tym w krajach ,starej” Unii Europejskiejienma pastwowego
systemu licencjonowania zawodow maklera czy doradeyestycyjnego. Certyfikacja jest
przeprowadzana z reguty przez instytucje rynkowp. (@ietdy). Nie wysipuje rownie
wymaog zatrudniania przez instytucje rynku kapitadge okrélonej liczby osob z tak
licencih. W Polsce system licencjonowania doradcow i maklew obecnym ksztalcie
powstawat 20 lat temu w catkowicie innym otoczefaktycznym i prawnym. Toze dziata
diugo, nie jest wyznacznikiem jego jakoi argumentem przeciwko dostosowaniu do etapu
rozwoju rynku.

Licencjonowanie pracownikow firm posiadaych pastwowa licencg stanowi jeden z
elementéw budowania niepotrzebnych barier dla obstivaraz przedsbiorstw.



