KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Departament Uslug Finansowych, Warszawa, 24 czerwca 2011 r.

Licencjonowania i Nadzoru Funkcjonalnego
DFL/023/49/...../11/S/7/MK
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Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
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W zwigzku z wejSciem w zycie od dnia 1 lipca 2011 r. przepiséw Rozporzadzenia
Komisji (UE) Nr 583/2010 z dnia 1 lipca 2010 r. w sprawie wykonania dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/65/WE w zakresie kluczowych informacji dla inwestorow i
warunkow, ktoére nalezy spetni¢ w przypadku dostarczania kluczowych informacji dla
inwestorow lub prospektu emisyjnego na trwalym no$niku innym niz papier lub za
posrednictwem strony internetowej (Rozporzadzenie) oraz brakiem implementacji do
polskiego prawa przepisow Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady Nr 2009/65/WE
z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych
i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) (Dyrektywa) Departament Ustug Finansowych,
Licencjonowania i Nadzoru Funkcjonalnego Urzgdu Komisji Nadzoru Finansowego
uprzejmie przedstawia nastgpujace stanowisko.

Nalezy wskaza¢ przede wszystkim, iz obowiazki zwigzane z kluczowymi
informacjami dla inwestorow, tj. obowiazek sporzadzenia takiego dokumentu, publikowania i
udostepniania inwestorom i uczestnikom funduszu, czy tez obowigzek aktualizowania tego
dokumentu, wynikaja bezposrednio z przepiséw Dyrektywy. Regulacje Rozporzadzenia
stanowig natomiast jedynie uszczegbtowienie wymogoéw natozonych przepisami Dyrektywy i
same w sobie nie kreujg obowiazkow. Z uwagi na brak implementacji do porzadku krajowego
przepisow Dyrektywy naktadajacych obowiazki w zakresie kluczowych informacji dla
inwestorow, obowiazki te nie powstaly i nie powstang rowniez z dniem 1 lipca 2011 r. W
zwiazku z tym polskie organy nie maja podstaw do egzekwowania wymogow w zakresie
kluczowych informacji dla inwestoréw od tej daty. Z przepisow Rozporzadzenia, po ich
wejsciu do polskiego porzadku prawnego, tj. od dnia 1 lipca 2011 r., moze by¢ natomiast
wywodzone uprawnienie funduszu inwestycyjnego otwartego do przygotowywania i
postugiwania si¢ kluczowymi informacjami dla klientéw w miejsce skrétu prospektu
informacyjnego i wypelnianie obowiazkéw dotyczacych skrotu prospektu informacyjnego
poprzez przedstawienie kluczowych informacji dla inwestorow. Brak implementacji
Dyrektywy nie moze bowiem stanowié¢ przeszkody do powolywania si¢ na wynikajace
z Rozporzadzenia uprawnienia jako aktu bezposrednio stosowanego.

Reasumujac nalezy wskaza¢, iz od dnia 1 lipca 2011 r. do czasu wejscia
w zycie odpowiednich polskich przepiséw stanowigcych implementacj¢ Dyrektywy:
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- beda dalej obowigzywaé obecne przepisy ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146, poz. 1546, z p6ézn. zm.), w szczeg6lnosci w odniesieniu do
skrotu prospektu informacyjnego i obowiazkéw zwigzanych z tym dokumentem, jak réwniez
przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, a takze skrétu tego prospektu (Dz.U. Nr 17, poz. 88), o ile nie
beda sprzeczne z bezposrednio skutecznymi normami aktéw prawa unijnego,

- przepisy Rozporzadzenia nie bgda powodowaé wystapienia obowiazku sporzadzenia
1 poslugiwania si¢ kluczowymi informacjami dla inwestorow po stronie funduszy
inwestycyjnych otwartych,

- fundusze inwestycyjne otwarte beda posiada¢ uprawnienie sporzadzenia i postugiwania si¢
kluczowymi informacji dla inwestorow w miejsce skrétu prospektu informacyjnego i w ten
sposob beda mogly wypelniaé¢ prawne obowiazki wobec inwestorow i uczestnikéw funduszu
inwestycyjnego otwartego.

W odniesieniu do kwestii dopuszczalnosci powolywania si¢ na uprawnienie do
sporzadzania 1 postugiwania si¢ kluczowymi informacjami dla inwestordw przez
specjalistyczne fundusze inwestycyjne na zasadach analogicznych jak dla funduszy
inwestycyjnych otwartych, w opinii Departamentu brak jest podstaw dla przyjecia takiego
uprawnienia specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych. Specjalistyczne fundusze
inwestycyjne dzialaja wylaczenie na podstawie prawa polskiego i nie sg objete zakresem
regulacji Dyrektywy ani Rozporzadzenia. W zwiazku z tym brak jest przestanek do przyjecia,
iz przyshuguje im prawo powolywania si¢ na te regulacje. Jedynie w przypadku zawarcia w
przepisach krajowych, regulujacych funkcjonowanie tego rodzaju funduszy, wymogu
sporzadzania kluczowych informacji dla inwestoréw oraz uchylenie obowiazku sporzadzania
skrétu prospektu informacyjnego, zaistnieje podstawa dla zastapienia skrétu prospektu
kluczowymi informacjami dla inwestorow.
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