Komunikat Nr 6/2011
Komisji Egzaminacyjnej dla Makleréw Papierow Wartosciowych
z dnia 8 grudnia 2011 r.

w sprawie ustalenia zakresu tematycznego egzaminamaklera papierow
wartosciowych i egzaminu uzupetniagcego

Na podstawie art. 128 ust. 4 i art. 218 ust. 2wagta dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2010 r. Nr 2pbz. 1384, z pth. zm.):

8 1. Ustala si nastpujacy zakres tematyczny egzaminu na maklera papierastoéeiowych:

1. ZAGADNIENIA PRAWNE

1.1. Zagadnienia prawa cywilnego.

1.1.1. Zdolng¢ prawna i zdoln& do czynnéci prawnych, skutki dokonania czynion
prawnej przez osgtozbawiol zdolngci prawnej lub o ograniczonej zdokoo
do czynioi prawnych.

1.1.2. Osoby prawne. Rajie osoby prawnej, powstanie, ustroj, dziatanistanie
osoby prawne;.

1.1.3. Przedsbiorstwo — definicja, sprzedarzedstbiorstwa.

1.1.4. Czynnéci prawne.

1.1.5. Zawarcie umowy.

1.1.5.1. Pojecie umowy.

1.1.5.2. Sposoby zawarcia umowy.
1.1.5.3. Umowa przedwspna.
1.1.5.4. Pogcie oferty.

1.1.5.5. Regulaminy i wzorce umow.

1.1.6. Formy czynnéi prawnych.

1.1.7. Wady éwiadczenia woli.

1.1.8. Warunek i termin.

1.1.9. Przedstawicielstwo — petnomocnictwo i prakur
1.1.9.1. Istota pethnomocnictwa i jego rodzaj

1.1.9.2. Ustanowienie petnomocnika i zakeg® dziatania.

1.1.9.3. Pozycja prawna pasta i zasipcy pcredniego.
1.1.9.4. Udzielenie, odwotanie i wyg&cie prokury.
1.1.9.5. Prokuradzna i samoistna.

1.1.10. Zobowrania.

1.1.10.1. Pefie zobowsjzania.

1.1.10.2.  Pojecie szkody.

1.1.10.3.  Nalgsta starann&t.

1.1.10.4.  Solidardé wierzycieli.

1.1.10.5.  Solidarsé dtuznikow.

1.1.10.6.  Wykonywanie zobayzia i skutki niewykonania zobowzan.
1.1.10.7.  Zmiana wierzyciela i dhika.

1.1.10.8. Umowa sprzega

1.1.10.9. Umowa zlecenia.

1.1.10.10. Umowa agencyjna.

1.1.10.11. Umowa komisu.

1.1.10.12. Umowa przechowania.

1.1.10.13. Umowa skiadu.



1.2. Zagadnienia prawa handlowego.

1.2.1. Zagadnienia ogolne.

1.2.1.1. Rodzaje spotek handlowych - spadkilmwe, spotki kapitatowe.

1.2.1.2. Definicja spotki jednoosobowej, spdlominugcej i spotki powazanej.
1.2.1.3. Zwykta wksza¢ gtosow, bezwzgldna wikszaé¢ gtosow, kwalifikowana

Wikszas¢.

1.2.1.4. Publikacja ogtoszepotek.

1.2.2. Spotka akcyjna.

1.2.2.1. Powstanie spoiki.

1.2.2.2. Prawa i obogaki akcjonariuszy, akcja, ksia akcyjna, przywileje glosowe,
dywidenda.

1.2.2.3. Organy spoiki.

1.2.2.3.1. Zard - kompetencje, sktad, wybor, mandat, kadencjgady dziatania.

1.2.2.3.2. Nadzér , rada nadzorcza —kompeteskjad, wybor, kadencja, zasady
dziatania.

1.2.2.3.3. Walne zgromadzenie.

1.2.2.4. Zmiana statutu, podigyenie kapitatu zaktadowego, prawa do akcji, prawo
poboru, obirenie kapitatu zakladowego.

1.2.2.5. Rozwranie i likwidacja spoétki akcyjne;.

1.2.2.6. Odpowiedzialéé cywilnoprawna.

1.2.3. Przepisy karne przewidziane w keteekpotek handlowych.

1.3. Zagadnienia prawa podatkowego i e&zowego.

1.3.1. Ogollne zasady stosowania przepméwa podatkowego na rynku finansowym.

1.3.2. Ogodlne zasady stosowania przepméwa dewizowego na rynku finansowym.

1.4. Zagadnienia dotycgce papierow wartgciowych i innych instrumentow
finansowych.

1.4.1. Istota i zasadnicze ¥diavosci papieru wartéciowego.

1.4.2. Zasadnicze rodzaje papierow vgartovych.

1.4.3. Akcje i indeksy akgciji.

1.4.4. Obligacje.

1.4.4.1. Emitenci obligacji.

1.4.4.2. Zawartg, formy i rodzaje obligacji.
1.4.4.3. Zasady emisji obligaciji.

1.4.4.4. Obligacje zamienne.

1.4.45. Obligacje z prawem piermszisva.
1.4.4.6. Obligacje przychodowe.

1.4.4.7. Umarzanie obligacji.

1.4.4.8. Rola banku — reprezentanta i obpkviemitenta wobec banku - reprezentanta.

1.4.4.9. Indeksy obligaciji.

1.4.5. Skarbowe papiery wadimwe.

1.45.1. Zasady emisji skarbowych papieréwtesaiowych.

1.4.6. Bankowe papiery wastmwe.

1.46.1 Zasady emisji bankowych papieréwtagarowych.

1.4.7. Prawa poboru, prawa do akcji, warranty sujgstyjne, kwity depozytowe, listy
zastawne, certyfikaty inwestymyj prawa pochodnetigce papierami
warteiowymi.

1.4.8. Pozostate instrumenty finansowe ngddoe papierami wartgiowymi.

1.5. Zagadnienia dotycgce oferty publicznej i spétek publicznych.

1.5.1. Publiczne proponowanie nabywaniagréap wartgciowych.

1.5.2. Zasady i warunki dokonywania ofgrtyplicznej papierow warggiowych.



1.5.3.

1.5.4.
1.5.5.
1.5.6.

1.5.6.1.
1.5.6.2.

1.5.6.3.
1.5.6.4.

1.5.7.

1.5.8.

1.5.8.1.
1.5.8.2.
1.5.8.3.

1.5.9.
1.5.10.
1.5.11.
1.6.
1.6.1.
1.6.2.

1.6.3.

1.6.3.1.

1.6.3.2.

1.6.3.3.

1.6.4.
1.6.5.

1.6.5.1.

1.6.5.2.
1.6.5.3.
1.6.5.4.
1.6.5.5.
1.6.5.6.

1.6.6.
1.6.7.
1.6.8.
1.6.9.
1.6.10.
1.6.11.

1.6.12.
1.6.13.
1.6.14.

Zasady i warunki ubieganiag € dopuszczenie papieréw watmwych i innych
instrumentow finansowych do obroa rynku regulowanym.
Inwestor kwalifikowany.
Submisja inwestycyjna i submisjaigsiva.
Prospekt emisyjny.
Forma jednolitego dokumentu.
Forma zestawu dokumentow obejorgo dokument rejestracyjny, dokument
ofertowy i dokument podsumoyay;.
Prospekt emisyjny podstawowy.
Memorandum informacyjne i inne dokatgenformacyjne.
Obovgzki emitenta w zakresie udgphiania informacji w zwizku z oferg
publiczy obowgzki informacyjne emitentéw.

Znaczne pakiety akcji spotek publicznych.
Ujawnianie stanu posiadania.
Wezwania.
Szczegoblne uprawnienia i okyaki akcjonariuszy spotki publicznej.
Zniesienie dematerializacji akcji.
Uprawnienia Komisji Nadzoru Finansgaie
Odpowiedzialéé administracyjna, cywilna i karna.

Zagadnienia dotycgce obrotu instrumentami finansowymi.

Rachunki papieréw war§oiowych.

Zasady dematerializacji papieréw wddimwych i innych instrumentow
finansowych.

Rachunki papieréw warsoiowych.

Skutki prawne zapisu papierow wadmwych na rachunku papierow

wartasciowych.

Przeniesienie praw z papieréw wddiowych zapisanych na rachunku papieréw
wartaiowych.

Swiadectwo depozytowe.
Zasady dokonywania transakcji kigjtkprzeday.

Wtérny obrét instrumentami finansowymi.
Rynek regulowany gietdowy, w tym rigrodicjalnych notowa i rynek
regulowany pozagietdowy.
Zasady organizowania rynku gietdowegozagietdowego.
Zasady funkcjonowania spotki prowgef gietct.
Zasady funkcjonowania spotki prowmez rynek pozagietdowy.
Transakcje zawierane na rynku gieidowpozagietdowym.
Alternatywny system obrotu.

Manipulacja.

Przygte praktyki rynkowe.

Firmy inwestycyjne.

Domy maklerskie.

Banki prowadaze dziatalné¢ maklerslg.

Banki prowadgce dziatalné¢ zgodnie z art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Podmioty zagraniczne prowade dziatalné¢ maklersk.

Banki powiernicze.

Prowadzenie dziatalba maklerskie;.

1.6.14.1. Oferowanie instrumentéw finansowych.
1.6.14.2. Wykonywanie zlecg nabycia lub zbycia instrumentow finansowych.



1.6.14.3. Przyjmowanie i przekazywanie zléceabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych.

1.6.14.4. Zarzdzanie portfelem, w sktad ktérego wchodzi jedenviigksza liczba
instrumentow finansowych.

1.6.14.5. Doradztwo inwestycyjne.

1.6.14.6. Inne czynnéci i ustugi wykonywane w ramach dziatakeomaklerskie;.

1.6.14.7. Agenci firmy inwestycyjnej.

1.6.14.8. Zlecanie czynn&i z zakresu dziataldoi maklerskiej podmiotom trzecim.

1.6.14.9. Warunki prowadzenia dziataléa przez firng inwestycyjmn.

1.6.15.  Maklerzy papieréw warfociowych i doradcy inwestycyjni.

1.6.16. Obowjzkowy system rekompensat.

1.6.17.  Kluby inwestoréw.

1.6.18.  Uprawnienia Komisji Nadzoru Finansowego.

1.6.19. Tajemnica zawodowa i informacje poufne.

1.6.20. Odpowiedzialn@ administracyjna, cywilna i karna.

1.7. Zagadnienia dotycgce nadzoru nad rynkiem finansowym i kapitatowym.
1.7.1. Cele i zadania Komisji Nadzoru Fs@amnego.

1.7.2. Komisja Nadzoru Finansowego — skiadady dziatania.

1.7.3. Uprawnienia Przewodnicego Komisji Nadzoru Finansowego.

1.7.4. Wymiana informacji gdzy organami nadzoru.

1.7.5. Posgpowanie kontrolne.

1.7.5.1.  Czas trwania kontroli, zasady proveaik kontroli i wykonywania czyngoi
kontrolnych, upowaieni kontrolerzy, upowanienie.

1.7.5.2.  Protokdt kontroli i zalecenia pokaie.

1.7.6. Postpowanie wyjdniajace.

1.7.6.1. Cele i zakresie pgsbwania wyjdniajacego.

1.7.6.2.  Czas trwania i zasady prowadzeni&pog/ania wyjdniajacego.

1.7.7. Wizyta nadzorcza.

1.7.7.1.  Zakres przedmiotowy i podmiotowy viizgadzorcze)j.

1.7.7.2.  Czas trwania i zasady prowadzanigtyizadzorczej.

1.7.8. Blokada rachunkow.

1.7.8.1.  Przestanki i zasady dokonania blokamhas trwania blokady.

1.7.8.2. Podmioty upovmione do dokonania blokady.

1.7.9. Przepisy karne.

1.8. Zagadnienia dotycace tworzenia i funkcjonowania towarzystw i funduszy
Inwestycyjnych.

1.8.1. Zasady tworzenia i funkcjonowanmadazystw funduszy inwestycyjnych.

1.8.2. Zasady tworzenia i funkcjonowaniaduszy inwestycyjnych

1.8.3. Rodzaje funduszy inwestycyjnych.

1.8.3.1.  Fundusze inwestycyjne otwarte.

1.8.3.2.  Specjalistyczne fundusze inwestycypjnearte.

1.8.3.3.  Fundusze inwestycyjne zamgtai

1.8.4. Szczegolne konstrukcje i typy furmjuiswestycyjnych.
1.8.4.1. Fundusze inwestycyjne zmgmi kategoriami jednostek uczestnictwa.
1.8.4.2.  Fundusze inwestycyjne z wydzielongabfunduszami.
1.8.4.3. Fundusze inwestycyjne podstawoweniiggane.
1.8.4.4.  Fundusz rynku pieanego.

1.8.4.5.  Fundusz portfelowy.

1.8.4.6.  Fundusz sekurytyzacyjny.

1.8.4.7.  Fundusz aktywow niepublicznych.



1.8.5. Inne organy funduszy inwestycyjnych.

1.8.5.1. Rada inwestorow.

1.8.5.2.  Zgromadzenie inwestorow.

1.8.6. Obowjzki informacyjne funduszy inwestycyjnych.
1.8.7. Zasady dziatania funduszy zagranicznych nadeum RP.
1.8.8. Tajemnica zawodowa.

1.9. Zagadnienia dotycgce rynku towarow gietdowych.

1.9.1. Dziatalni@ maklerska w zakresie towaréw gietdowych (w tyntyhscje rynku
towaréw gietdowych).

1.9.2. Obrot towarami gietdowymi na rynlagulowanym — rynek regulowany
gietdowy, rynek regulowany pozddowy.

1.9.3. Dopuszczenie do obrotu gietdowegagadnienia z zakresu obrotu towarami
gietdowymi.

1.9.4. Transakcje gietdowe i reprezentacjeansakcjach gietdowych.

1.9.5. Tworzenie i ustrdj organizacyjnytdietowarowe;.

1.9.6. Maklerzy gietd towarowych.

1.9.7. Towarowe domy maklerskie.

1.9.8. Tajemnica zawodowa.

1.10. Zagadnienia dotycace systemu rozliczeniowo-depozytowego.

1.10.1. Zasady funkcjonowania Krajowego DgpoPapieréw Warta&iowych S.A.
1.10.2. Uczestnictwo w Krajowym Depozycie ipapv Wartgciowych S.A.

1.10.3. Realizacja zobagen emitentow wobec wiziciela papieréw warteiowych.
1.10.4. Wystawiani@viadectw depozytowych.

1.10.5. Rozliczanie transakcji i rozrachutrakisakcji.

1.10.6. Organizacja, prowadzenie rozliczeozrachunku.

1.10.7. Izba rozliczeniowa i izba rozrachunko

2. RACHUNKOWO SC FINANSOWA

2.1. Cel i zakres rachunkow&ei finansowej.

2.1.1. Rachunkowé jako system.

2.1.2. Rachunkowé finansowa a rachunkowé zarzdcza.

2.1.3. Podstawowe goja, koncepcje i definicje wykorzystywane w rachowksci
finansowe).

2.2. Nadrezdne zasady prowadzenia rachunkow&ei finansowe;j.

2.3. Zasady (polityka) rachunkowszi.

2.4. Zasady prowadzenia kg rachunkowych.

2.4.1. Ogolne zasady prowadzeniadgsachunkowych.

2.4.2. Miejsce prowadzeniadgirachunkowych.

2.4.3. Otwieranie i zamykanie dgirachunkowych.

2.4.4. Prowadzenie kgirachunkowych przyayciu komputera.

2.4.5. Organizacja wewtnzna i czsci sktadowe ksig rachunkowych.

2.4.6. Dowody ksgowe.

2.4.7. Cechy zapiséw w kgach rachunkowych.

2.4.8. Wymagania odérie do sposobu prowadzeniadgrachunkowych.

2.4.9. Zasady ujmowania zdarze ksiegach rachunkowych.

2.4.10. Inwentaryzacja.

2.4.11. Problematyka ustugowego prowadzesiggykachunkowych.

2.5. Wycena aktywow i pasywOw oraz ustalie wyniku finansowego.

2.5.1. Metody wyceny aktywdw i pasywow.

2.5.2. Wycena aktywow i pasywow wyoaych w walutach obcych.



2.5.3.
2.5.4.
2.5.5.
2.5.6.
2.5.7.
2.5.8.
2.5.9.
2.5.10.
2.6.
2.6.1.
2.6.2.
2.6.3.
2.6.4.
2.6.5.
2.6.6.
2.6.7.
2.6.8.
2.6.9.
2.6.10.
2.6.11.
2.6.12.
2.7.
2.7.1.
2.7.2.
2.7.3.
2.7.4.
2.7.5.

2.7.5.1.
2.75.2.
2.7.5.3.
2.75.4.
2.7.5.5.
2.7.5.6.

2.7.6.
2.7.7.
2.7.8.
2.78.1
2.7.8.2
2.8.
2.8.1.
2.8.2.
2.8.3.
2.8.4.

2.9.
2.9.1.

2.9.2.

Wycena a zalkenie o kontynuacji dziatalsoi.
Wplyw wyceny aktywow i pasywow namiyfinansowy.
Amortyzacja.
Trwata utrata wasto.
Rezerwy.
Kapitat i jego wycena.
Ustalanie przychodéw.
Zasady ustalania wyniku finansowego.
Zagadnienia szczeg6towe rachunkosgofinansowe).
Odroczony podatek dochodowy.
Kontrakty dtugoterminowe.
Instrumenty finansowe.
hczenie s spotek.
Leasing.
Zdarzenia po dniu bilansowym.
Bidy podstawowe.
Ptatrici w formie akcji.
Utrata warfoi aktywow.
Pozycje w walutach obcychzmae kursowe.
Rachunkoweé zabezpiecze
Pozycje pozabilansowe.
Sprawozdawc#6 finansowa.
Cele sprawozdawséepfinansowe;.
Zasady ogolne spgizania sprawozdafinansowych.
Zasady ujawniania informacji w spoadaniach finansowych.
Cechy jakoiowe sprawozdafinansowych.
Sprawozdania finansowe (zasady gfeania i formy prezentacji).
Wprowadzenie do sprawozdania finaegmw
Bilans.
Rachunek zyskéw i strat.
Rachunek przeptywow pigmiych.
Zestawienie zmian w kapitale (fundgsztasnym.
Informacja dodatkowa.
Uproszczone sprawozdania finans@aasady spoggizania i formy prezentaciji).
hczne sprawozdania finansowe (zasady sputania i formy prezentacii).
Sprawozdania finansowe bankow, zkitaubezpieczei zaktadow reasekuracji.
Sprawozdawcgofinansowa bankow.
Sprawozdawckofinansowa zaktaddw ubezpiedziezaktaddw reasekuraciji.
Konsolidacja sprawozdafinansowych.
Podstawowe goja stosowane przy konsolidaciji.
Zwolnienia i wytzenia z konsolidaciji.
Metody konsolidaciji.
Zakres, forma prezentacji i zasgoymdzania skonsolidowanych sprawo#da
finansowych.
Badanie i ogtaszanie sprawozdafinansowych i skonsolidowanych
sprawozdafinansowych.
Sposbb i miejsce ogtaszania spraafofidansowych i skonsolidowanych
sprawozddinansowych.
Odpowiedzial§é za ogtaszanie sprawozdanansowych i skonsolidowanych
sprawozddinansowych.



2.9.3. Badanie sprawozadaansowych i skonsolidowanych sprawozdi@&mansowych.

2.9.4. Podmioty odte obowjzkiem badania i ogtaszania sprawazéiaansowych
i skonsolidowanych sprawoadi@aansowych.
2.9.5. Zasady badania.

2.9.5.1. Cel badania.

2.9.5.2. Dokumenty z badania.

2.9.5.3. Dokonywanie wyboru biegtego rewidenta
2.9.5.4. Niezalmos¢ i bezstronn& biegtego rewidenta.
2.9.5.5. Uprawnienia i oboyuki biegtego rewidenta.

2.9.6. Przegll sprawozda finansowych.

2.10. Ochrona danych w rachunkowéai.

2.11. Odpowiedzialn&® karna w rachunkowaosci.
2.12. Szczegolne zasady rachunkaiep

2.12.1. Szczegoblne zasady rachunkowoankow.

2.12.2. Szczegolne zasady rachunkoizakiaddéw ubezpieche

2.12.3. Szczegolne zasady rachunkowiinduszy inwestycyjnych.

2.12.4. Szczegolne zasady rachunkmidomow maklerskich i biur maklerskich
bankow.

3. RYNKII'INSTRUMENTY FINANSOWE

3.1 Zagadnienia podstawowe.

3.1.1. Funkcje rynkéw kapitatowych.

3.1.2. Rynki pierwotne i wtorne.

3.1.3. Gieldy a rynki pozagietdowe.

3.1.4. Zawieranie i rozliczanie transakgimgnkach.
3.1.5. Rynki kierowane cenami i kierowanecehiami.
3.1.6. Rynki regulowane i nieregulowane.

3.1.7. Wielkéc i ptynnas¢ rynku, koszty transakcyjne.
3.1.8.  Zrodia informacii o rynku.

4. MATEMATYKA FINANSOWA

4.1. Zagadnienia podstawowe.

4.1.1. Procent prosty i procent sktadany.

4.1.2. Stopa procentowa nominalna i efektywna.

4.1.3. Stopa zwrotu z inwestycji.

4.1.4. Wplyw inflacji na stop zwrotu z inwestycji (realna stopa zwrotu).
4.1.5. Wplyw stopy opodatkowania na stapvrotu z inwestycji.
4.1.6. Dyskonto i stopa dyskonta.

4.2. Wartoéé¢ pienigdza w czasie.

4.2.1. WartG¢ przyszia.

4.2.2. Warta¢ biezaca.

4.2.3. Warta¢ przyszta renty.

4.2.4. WartGg¢ biezaca renty.

4.2.5. Warta¢ biezagca renty wieczyste).

4.3. Kredyty.

4.3.1. Oprocentowanie nominalne i efektywne kredytu.
4.3.2.  Kredyty o rownych platrigiach rat kapitatowych.

4.3.3.  Kredyty o rownych kwotach sptaty kredytu.

4.4. Metody oceny efektywnsti inwestyciji.

4.4.1. Warta¢ biezaca netto inwestyciji.



4.4.2.
4.4.3.
4.4.4.
4.4.5.

Wewrgtrzna stopa zwrotu z inwestycji.
Zmodyfikowana wewgtrzna stopa zwrotu z inwestycji.
Indeks rentowriei.

Okres zwrotu z inwestyciji.

5. ANALIZA | WYCENA INSTRUMENTOW DLU ZNYCH

5.1

5.1.1.
5.1.2.
5.1.3.
5.1.4.
5.1.5.
5.1.6.
5.1.7.
5.1.8.
5.2.

5.2.1.
5.2.2.
5.2.3.
5.3.

5.3.1.
5.3.2.
5.3.3.
5.3.4.
5.4.

5.4.1.
5.4.2.

5.4.3.
5.5.

5.5.1.
5.5.2.
5.5.3.
5.5.4.
5.5.5.

Rodzaje ryzyka zwizanego z instrumentami diznymi.
Ryzyko stopy procentowe.

Ryzyko reinwestycji.

Ryzyko przedterminowego wykupu.

Ryzyko kredytowe (niewyptacasod.

Ryzyko zmian struktury terminowej sfigpcentowych.
Ryzyko inflaciji.

Ryzyko ptynnigi.

Ryzyko kursowe.

Klasyfikacja stop zwrotu z instrumentd diuznych.
Nominalna stopa zwrotu.

Bieaca stopa zwrotu (angurrent yield.

Stopa zwrotu w terminie do wykupu (angld to maturity
Rodzaje instrumentéw dtnych.

Bony skarbowe.

Obligacje skarbowe.

Obligacje sama@owe.

Obligacje korporacyjne.

Poziom i struktura terminowa stop proentowych.

Krzywa rentownoi.

Teorie ksztattowania $irzywej rentownéci (teoria oczekiwa, teoria ptynnéci,
teoria segmentacji rynku).

Czynniki mage wptyw na ksztalt krzywej rentowsfm.
Analiza obligacji skarbowych.

Cena obligacji a stopa zwrotu z obljigac

Czas trwania obligacji (amyration).

Zmodyfikowany czas trwania obligacjpgamodified duratioi
Wypukt&¢ obligacji (angconvexity.

Analiza wrdiwosci obligacji na zmiany stop procentowych.

6. ANALIZA FINANSOWA PRZEDSIEBIORSTW | WYCENA AKCJI

6.1.
6.1.1.
6.1.2.

6.1.2.1.
6.1.2.2.
6.1.2.3.
6.1.2.4.

6.1.3.

6.1.3.1.

Analiza finansowa przedegbiorstw.

Zrédta informacji dla potrzeb analizy finansowe;.

Analiza finansowa przeglsiorstw z uwzgtdnieniem bankow i zaktaddow
ubezpiecie

Analiza trendu.

Analiza porbwnawcza struktury pionowpziomej bilansu.

Analiza rachunku zyskéw i strat.

Analiza przeptywéw gotowkowych.

Analiza wskaikowa.

Wskaniki ptynnaosci.

6.1.3.1.1. Wskanik biezgcej ptynndci finansowej (angcurrent ratio).
6.1.3.1.2. Wskanik szybkiej ptynnéci (ang.quick ratio).
6.1.3.1.3. Wskanik ptynnasci gotdwkowej (angcash ratig.



6.1.3.2.
6.1.3.2.1.
6.1.3.2.2.

Wskaniki aktywnasci (efektywndgci).
Wskanik obrotu nalenosciami.
Wskanik obrotu zapasami.

6.1.3.2.3Sredni obrét nalenosciami wyrazony w liczbie dni.

6.1.3.2.4.
6.1.3.2.5.
6.1.3.2.6.
6.1.3.2.7.
6.1.3.2.8.
6.1.3.2.9.
6.1.3.3.

6.1.3.3.1.
6.1.3.3.2.
6.1.3.3.3.
6.1.3.3.4.
6.1.3.3.5.

6.1.3.4.
6.1.3.4.1.
6.1.3.4.2.
6.1.3.4.3.
6.1.3.4.4.
6.1.3.4.5.
6.1.3.4.6.
6.1.3.5.
6.1.3.6.
6.1.3.7.
6.1.3.8.
6.1.3.9.
6.1.4.
6.1.5.
6.1.6.
6.2.
6.2.1.
6.2.1.1.
6.2.1.2.
6.2.1.3.
6.2.2.
6.2.2.1.
6.2.2.1.1.
6.2.2.1.2.
6.2.2.1.3.
6.2.2.1.4.
6.2.2.2.
6.2.2.3.
6.2.2.3.1.
6.2.2.3.2.
6.2.2.3.3.
6.2.2.3.4.
6.2.2.3.5.

Liczba dni utrzymania zapasow.

Wskanik obrotu zobowgzaniami.

Okres ptatigoi zobowazan.

Mara zysku brutto.

Mata zysku operacyjnego.

Mara zysku netto.

Wskaniki zadtuzenia.

Wskanik udziatu zadtaenia w catkowitym kapitale przedbiorstwa.
Wskanik pokrycia kosztéw finansowych.

Gotéwkowy wskaik pokrycia zobowgzan.

Wskanik dtug/kapitat wiasny (anglebt/equity ratid.

Wskanik zadhzenie dlugoterminowe/kapitat catkowity (arigng termdebt/total
capital ratip

Wskaniki rentowngci.

Stopa zwrotu z aktywow (ROA).

Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE).

Stopa zwrotu z kapitatu (ROC).

Obrot aktywami catkowitymi (artgtal assets turnover

Obrét aktywami trwatymi netto (amgt fixed assets turnovyer
Obrot kapitatlem wiasnym (aequity turnovey.

Wskaniki wyceny rynkowe;j.

Wspotczynnik wyptacalém (dla bankow).

Margines wyptacaléw i kapitat gwarancyjny (dla zaktadéw ubezpietize
Model Du Ponta.

Maliwosci i ograniczenia analizy wskaikowej.

Stopiedzwigni operacyjnej (DOL), finansowej (DFL) i catkotgj (DTL).
Ekonomiczna interpretacja wak&ow.

Analiza struktury kapitatowej.

Analiza i wycena akgciji.

Proces wyceny akcji.

Wybér metody wyceny.

Zawarkd raportu analitycznego.

Znaczenie procesu wyceny w gdzaniu portfelem inwestycyjnym.
Klasyfikacja metod wyceny.

Metody majkowe.

Metoda warfoi ksicgowe;.

Metoda skorygowanej waxtoksicgowe;j.

Metoda warfoi likwidacyjne;.

Metoda odtworzeniowa.

Metody porownawcze (metody ram&owe).

Metody mieszane.

Metoda klasyczna.

Uproszczona metoda UEC.

Metoda UEC.

Metoda goednia.

Metoda bezp®dnia.



6.2.2.3.6. Metoda nabycia rocznych zyskow.

6.2.2.4.

Metody dochodowe.

6.2.2.4.1. Metoda Equity Cash Flow (ECF).
6.2.2.4.2. Metoda Free Cash Flow (FCF).
6.2.2.4.3. Metoda Capital Cash Flow.
6.2.2.4.4. Metoda Adjusted Present Value.

6.2.2.5.
6.2.3.

6.2.3.1.
6.2.3.2.
6.2.3.3.
6.2.3.4.
6.2.3.5.
6.2.4.

6.2.4.1.
6.2.4.2.
6.2.4.3.
6.2.4.4.
6.2.4.5.
6.2.4.6.
6.2.5.

6.2.5.1.
6.2.5.2.
6.2.5.3.
6.2.5.4.
6.2.5.5.
6.2.6.

6.2.7.

Metoda opcji rzeczywistych (anggal options valuatiohn
Modele kapitalizacji dywidend (Williaia - Gordona).
Ogolny model kapitalizacji dywidend.
Model statej dywidendy i statego wzuodywidendy.
Implikowana stopa wzrostu dywidendy.
Metody szacowania wymaganej stopy awrot
Wptyw polityki dywidend na wakboakcji.
Modele dyskontowania przeptywow gotowlkch.
Etapy wyceny.
Prognozowanie wolnych przeptywow gotéwicch.
Wartg koncowa (rezydualna).

Sredni waony kosztu kapitatu z uwzgldnieniem zastosowania modelu CAPM.
Aktywa pozaoperacyjne i wattdirmy.
Analiza wrdiwosci.
Metody porownawcze wyceny akcji.
Znaczenie maokow w wycenie akciji.
Metoda wskaika ceny do zysku.
Metoda wskaika ceny do przeptywow gotéwkowych.
Metoda wskaika wartgci firmy do zysku operacyjnego (EV/EBIT).
Pozostate metody wghkikowe.
Model ekonomicznej wasto dodane;.
Wady i zalety metod wyceny akcji.

7. ANALIZA INSTRUMENTOW POCHODNYCH

7.1
7.1.1.
7.1.2.
7.1.3.
7.1.4.
7.1.5.
7.2
7.2.1.
7.2.2.
7.2.3.
7.2.4.
7.3.
7.3.1.
7.3.2.
7.3.3.
7.3.4.
7.3.5.
7.3.6.
7.3.6.1.
7.3.6.2.

Zagadnienia podstawowe.

Mechanizm dziatania instrumentow poctyat..
Operacje typu zabezpiegezeapo.

Operacje typu spekulacyjnego.

Operacje typu arbitavego.

Krotka sprzeda

Kontrakty futures.

Rodzaje kontraktéw futures.

Zasady i metody wyceny kontraktow fatur
Czynniki warunkage ceny kontraktow.

Kontrakty futures a kontrakty forward.

Opcje.

Rodzaje opcji.

Czynniki warunkage ce®r opcji i ich pomiar.

Wart& wewretrzna a warté¢ czasowa opcji.
Wykorzystanie opcji.

Strategie handlu opcjami.

Podstawowe informacje na temat modgdiemny opcji.
Model Cox’a — Ross’a — Rubinstein’a (eladivumianowy).
Model Black’'a — Scholes’a — Merton’a.



8. STRATEGIE INWESTYCYJNE

8.1.

8.1.1.
8.1.2.
8.1.3.
8.1.4.
8.1.5.
8.1.6.

8.2.

8.2.1.
8.2.2.
8.2.3.
8.2.4.
8.2.5.
8.2.6.

8.3.

8.3.1.

8.3.2.
8.3.3.

8.4.

8.4.1.
8.4.2.
8.4.3.
8.4.4.

8.5.

8.5.1.
8.5.2.
8.5.3.
8.5.4.
8.5.5.

8.6.

8.6.1.

8.6.2.
8.6.3.
8.6.4.
8.6.5.
8.6.6.
8.6.7.

8.7.

8.7.1.
8.7.2.
8.7.3.
8.7.4.

Ryzyko i zysk.

Stopa zwrotu i ryzyko inwestycyjne.

Klasyfikacja ryzyka inwestycyjnego.

Pomiar ryzyka za pomoeariancji i odchylenia standardowego.
Kowariancja i wspoétczynnik korelacji.

Wspotczynnik zmienga.

Wspoiczynnik beta.

Dywersyfikacja ryzyka.

Ryzyko dywersyfikowalne i niedywersyfkalne.

Dywersyfikacja sektorowa.

Dywersyfikacja w ramach kategorii rgbmwych.

Dywersyfikacja ponadnarodowa.

Dywersyfikacja Markowitza.

Nadmierna dywersyfikacja.

Model jednowskanikowy Sharpe'a.

Linia charakterystyczna papieru wanitmvego (angsecurity characteristic line
SCL).

Znaczenie wspotczynnika beta.

Ryzyko rynkowe (systematyczne) i ryzgkecyficzne (niesystematyczne).
Model wyceny aktywow kapitatowych (angapital asset pricing model, CAPM).
Zateenia i konstrukcja modelu.

Linia rynku kapitatowego (angapital market lingCML).

Linia rynku papierow wakmowych (angsecurity market lineSML).
Portfele niedowasimowane i przewarkziowane.

Cele i ograniczenia inwestycyjne Kli¢a

Oczekiwana stopa zwrotu z inwestyciji.

Akceptowany poziom ryzyka.

Oczekiwana ptynfbinwestycji.

Zaktadany horyzont inwestycyjny.

Pozostate uwarunkowania inwestorowwidyalnych i instytucjonalnych.
Strategie zarpdzania portfelami.

Mechaniczne metody inwestowania (statagjty kapitatu, statej relaciji,
cenowowskaikowa).

Zargdzanie aktywne i pasywne.

Zargdzanie krétkookresowe i dlugookresowe.

Strategie zadzania portfelami akcyjnymi.

Strategie zajdzania portfelami papierow dtaych.

Strategie zadzania portfelami mieszanymi (alokacja aktywow).
Wykorzystanie instrumentoéw pochodnycstrategiach inwestycyjnych.
Ocena efektywrigi zarzadzania portfelami.

Analiza osggnietych stép zwrotu wzghlem benchmarku.

Mierniki efektywnéci zarzadzania portfelami (Treynora, Sharpa i Jaase
Analiza porownawcza portfeli.

Globalne standardy prezentacji wynikamzdzania (angGlobal Investment
Performance Standayd@sIPS).

9. OBROT GIELDOWY | POZAGIELDOWY

9.1.

Zagadnienia dotyegce obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez



9.1.1.
9.1.1.1.
9.1.1.2.
9.1.1.8.
9.1.1.4.
9.1.1.5.
9.1.2.
9.1.3.
9.1.4.
9.1.5.
9.1.5.1.
9.1.5.2.
9.1.6.
9.1.7.
9.1.8.
9.1.9.
9.1.10.

Giel@ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Warunki i tryb dopuszczania instrumentow finamgch do obrotu gietdowego.
Rynek podstawowy i rynek rownolegty.
Odmowa dopuszczenia instrumentow finagsh do obrotu gietdowego.
Zasady tadu korporacyjnego.
Zawieszenie obrotu gietdowego instrumemnfinansowymi.
Wykluczenie instrumentéw finansowychoratu gietdowego.
Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obgi&idowego.
Zasady obrotu gietdowego instrumentéw pochodnych
Zasady dziatania cztonkow gietdy.
Animatorzy obrotu gietdowego.
Animatorzy rynku.
Animatorzy emitenta.
Honorowi cztonkowie gietdy.
Maklerzy gietdowi.
Maklerzy nadzoruagy.
Zapytania o cen
Zlecenia maklerskie.

9.1.10.1. Zasady przyjmowania zléagaaklerskich.

9.1.10.2. Zasady realizacji zlécmaklerskich.

9.1.10.3. Zasady modyfikacji zlacenaklerskich.

9.1.10.4. Zasady anulowania zlégaaklerskich.

9.1.10.5. Zasady realizacji zlécmaklerskich w trakcie rownoweania rynku.

9.1.11.

Zasady klasyfikowania instrumentow fis@amych do okrdonego systemu
notowa

9.1.11.1. Jednostka transakcyjna.
9.1.11.2. System notowdaiagtych.
9.1.11.3. System kursu jednolitego z jednokrotnymdwukrotnym okrédaniem kursu.

9.1.12.

Organizacja obrotu gietdowego.

9.1.12.1. Harmonogram notowastrumentow finansowych.

9.1.12.2. Okréanie doktadnéci kurséw instrumentow finansowych.

9.1.12.3. Zasady ok§kania kursu odniesienia.

9.1.12.4. Sposbéb oldlania kursu otwarcia, kursu zamkoia, kursu jednolitego i kursu

okrdanego w wyniku rownowgenia oraz rodzaje i sposob realizacji ztece
biogcych udziat w ich okrdaniu.

9.1.12.5. Tryb przeprowadzania dogrywki.

9.1.12.6. Ewidencja transakcji gietdowych - kartgaw.
9.1.12.7. Ograniczenia dynamiczne.

9.1.12.8. Krétka sprzeda

9.1.13.
9.1.14.
9.1.15.

9.1.16.
9.1.17.

Tryb zawierania transakcji pakietowych.

Tryb i zasady zawierania transakcji redystrybuggin

Tryb postpowania przy realizacji wezwania do zapisywangansi sprzedalub
zamianakcji notowanych na gietdzie.

Zasady zawierania transakcji odkupu lub odspragdetrumentow finansowych.

Zasady notowania instrumentow finansowych w praiqierealizacii praw
wynikajcych z tych instrumentow.

9.1.17.1. Notowanie akcji z prawem poboru.
9.1.17.2. Zmiana wargoi nominalnej akcji notowanych na gietdzie.
9.1.17.3. Notowanie akcji z prawem do dywidendy.

9.1.18.

Systemy informatyczne gietdy.



9.1.19.
9.1.20.
9.1.21.

9.2.

9.2.1.
9.2.2.
9.2.2.1.
9.2.2.2.
9.2.2.8.
9.2.2.4.
9.2.3.
9.2.4.

9.2.5.

9.2.5.1.
9.2.5.2.
9.2.5.8.
9.25.4.

9.2.6.
9.2.6.1.
9.2.6.2.
9.2.6.3.
9.2.6.4.
9.2.7.
9.2.8.
9.2.9.

9.2.10.
9.2.11.
9.2.12.
9.2.13.

Upowszechnianie informacji gietdowych oraz segmédsyfikacyjne.
Optaty gietdowe.
Zasady przekazywania raportéw jeych i okresowych przez emitentéw
instrumentéw finansowych notowanyehgietdzie.
Zagadnienia dotycace obrotu na regulowanym rynku pozagietdowym
prowadzonym przez BondSpot SpakAkcyjn g.
Warunki i tryb dopuszczania instrumentow finamgoh do obrotu.
Warunki i tryb wprowadzania instrumentow finawsch do obrotu.
Rynek instrumentow diwych.
Rynek certyfikatow inwestycyjnych.
Rynek akciji.
Rynek instrumentow pochodnych.
Obowgzki emitentow papieréw wargoiowych dopuszczonych do obrotu.
Zawieszanie obrotu, wykluczanie instrumentévafisowych z obrotu oraz
anulowanie transakciji.
Uczestnictwo na rynku.
Zasady dopuszczania cztonkow rynku dataizia na rynku
Zasady dziatania animatora
Zasady dziatania maklera na rynku.
Zasady zmiany zakresu dziatania, zawr@ez wykluczanie cztonka z dziatania na
rynku.
Zasady obrotu na rynku.
Sktadanie ofert.
Zasady zawierania transakciji.
Transakcje wewtnzne.
Transakcje pakietowe i negocjowane.
Rozliczanie transakgciji.
Publiczne wezwanie.
Zasady pogpowania w przypadku wysgienia na rynku sytuacji nadzwyczajnych,
stanowcych zagraenie dla bezpiecastwa obrotu.
Rozstrzyganie sporow pogdzy stronami transakcji.
System informacyjny rynku.
Dostp do systemow informatycznych rynku.
Optaty transakcyjne.

10. ETYKA ZAWODOWA | PRZECIWDZIALANIE PRZEST EPSTWOM NA
RYNKU KAPITALOWYM

10.1.
10.1.1.
10.1.2.
10.1.3.
10.1.4.
10.1.5.
10.1.6.
10.1.7.
10.1.8.
10.1.9.
10.1.10.
10.1.11.
10.2.

Etyka zawodowa maklerow papieréw warkziowych.
Ogolne zasady etyczne obgwjace maklerdw.
Obowizki maklera wobec pracodawcy.

Obowgzki maklera wobec klienta.

Zasady spadzania raportow badawczych.

Zasady przygotowywania rekomendacji styeyjnych.
Zasady kontaktow gedkami masowego przekazu.
Zachowanie tajemnicy zawodowej i po&gnaformaciji.
Konflikt interesow.

Obrét instrumentami finansowymi na wiasachunek.
Stosunki kokenskie w zwizku z wykonywaniem zawodu.
Dziataln& na rzecz Zwgzku Maklerow i Doradcéw.
Kodeks Dobrej Praktyki Domow Maklerskid.



10.2.1. Ogdlne normy etyczne obgmijace domy maklerskie.

10.2.2. Obowizki doméw maklerskich wobec klientow.

10.2.2.1. Poznanie klienta i informowanie klientezgnnikach ryzyka.

10.2.2.2. Unikanie konfliktu interesow z klientami.

10.2.2.3. Realizacja zlegé&lientow.

10.2.2.4 Swiadczenie ustug informacyjnych.

10.2.2.5Swiadczenie ustug doradczych.

10.2.2.6. Zargdzanie portfelem klienta.

10.2.2.7. Rozpatrywanie reklamaciji klientow.

10.2.3. Zasady pagtowania pracownikéw domow maklerskich.

10.2.4. Zasady przekazywania informacji o ustiigdomu maklerskiego.

10.2.5. Zasady dziatanarketingowych i reklamowych doméw maklerskich.

10.2.6. Wzajemne stosunki pawizy domami maklerskimi i z innymi podmiotami.

10.2.7. Odpowiedzialdé za naruszenie zasad Kodeksu Dobrej Praktyki Domoéw
Maklerskich.

10.3. Przeciwdziatanie praniu pierdzy oraz finansowaniu terroryzmu.

10.3.1. Tryb dziatania i zadania organow infocjnfinansowe;.

10.3.2. Zasady rejestracji transakcji i osébatalfcych transakcji.

10.3.3. Zasady przekazywania informacji Generaln Inspektorowi.

10.3.4. Zasady wstrzymywania transakcji i blokeachunku.

10.3.5. Zasady kontrolowania instytucji obgxéanych.

10.3.6. Zasady ochrony i udgshiania danych zgromadzonych w instytucjach
obowizanych.

§ 2. Zakres tematyczny egzaminu uzupeficgo obejmuje zagadnienia olome w § 1 pkt
5,6,7i8.

§ 3. Pomocniczy wykaz przepisow prawnyidbtyczcy zagadnig okreslonych w zakresie
tematycznym, o ktérym mowa w 8 1, stanowigzahik nr 1 do niniejszego komunikatu.

8 4.1. Pomocniczy wykaz literaturydotyczcy zagadnie@ okr&lonych w zakresie
tematycznym, o ktérym mowa w 8 1, stanowigzahik nr 2 do niniejszego komunikatu.

2. Literatura pomocnicza stanowi zbidr &sik, ktdére zawiergj informacje przydatne przy
przygotowywaniu do egzaminow, nie stanowi jednaiorzbwyczerpujcego, zawieragego
wszystkie informacje niezine do odpowiedzi na kde pytanie egzaminacyjne.

8 5.1. Na egzaminach wymagana jest znajgnpyzepisoOw prawa wedtug stanu prawnego
obowigzujacego na miesc przed przeprowadzeniem danego egzaminu.

2. Komunikaty w sprawie zmian aaznikow, o ktérych mowa w 8§ 3 i § 4, zamieszczane s
na stronie internetowej Komisji Nadzoru Finansowege p&niej niz na miesic przed
przeprowadzeniem danego egzaminu.

Przewodnicxy Komisji Egzaminacyjnej
dla Makleréw Papierow kédgciowych

Maitdosinska



