TEST EGZAMINACYJNY

EGZAMIN NA MAKLERA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zestaw nr 1

Zagadnienia zawarte w tescie ujeto wedtug stanu prawnego obowiazujgcego na
dzien 9 listopada 2007 roku.

9 grudnia 2007
Warszawa

Tresé i koncepcja pytan zawartych w tescie sa przedmiotem praw autorskich i nie mogg by¢ publikowane lub w
inny spostb rozpowszechniane bez zgody Komisji Nadzoru Finansowego.
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Prawa do akcji spdiki BBB notowane sg na rynku
réwnolegtym Gieidy Paplerdw WartoSciowych w
Warszawie S.A. w systemie notowail jednolitych =z

jednokrotnym ckreglaniem kursu. W fazie przed

otwarciem do pustego arkusza zlecefi wprowadzono

ponizsze zlecenia

(przedstawione zgodnie z

kolejnoScia =zio2enia i dodatkowymi warunkami w
Prosze wskazaé Teoretyczny Kurs Otwarcia
(TKO) notowail praw do akcji spdiki BBEB.

zleceniu).

Kolejnogé

zlozenlia

Warunek

dodatkowy

Pierwsze
Drugie
Trzecie
Czwarte
Pigte
Szbogte

4,00
Rodzaj Ilosé
zlecenia
Kupnao 600
Sprzedaz 500
Sprzedaz 600
Kupno 500
Kuprno 2000
Sprzedaz 2000

Lim.akt.
WUJ: 100
WUOJ: 200
Lim.2Akt.

le,10

16,95

A. 20,00;
B. 16,10;
C. 16,09;
D. 16,00.

W rozumieniu przeplsdw ustawy O obrocie
instrumentamli finansowymi dotyczgcych

zabezpieczenia interesdw inwestordw i systemu

rekompensat, inwestorem nie jest:

I. Narodowy Bank Polski;

IT. firma inwestycyina;

IIT. podmiot dziatajgcy na podstawie ustawy o
dziatalnogci ubezpieczeniowej;

IV. spbdika prowadzgaca gieide towarowg.

Wersje odpowiedzi: A

B
C
D

(
(
(
(

I
I
I
I

)
I,I1I)
II,1IV)

LII,IIL,TIV)
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Zgodnie 2z Regulaminem Gieildy, Zarzad Gieldy
wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gieldowego:

I. jezeli ich zbywalno&é stala sie ograniczona;

II. na #adanie Komisji Nadzoru Finansowego
zgloszone zgodnie z przepisami ustawy o©
obrocie instrumentami finansowymi;

ITTI. w przypadku zniesienia ich dematerializacii;

IV. w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rymku
regulowanym przez wiaSciwy ordan nadzoru.

Wersje odpowiedzi: A

{
B (II,III)
C (I,IV)
D (II,IITI,IV)

Inwestor spodziewa sie znaczgacego wzrostu lub
spadku kursu akcji spdiki ALFA. Ktérg =z ponizszych
strategiil szczegdlnie poleciltbys temu inwestorowi
(aktywami bazowymi dla wymienionych ponizej
instrumentdw pochodnych sz akcje spdiki ALFA) :

A. zakup stelaza (ang. straddle);

B. zakup akcji spdiki ALFA;

C. jednoczesne zajecie diugiej i krétkiej pozycji
w kontrakcie futures;

D. zajecile diugiej pozycili w strategii typu
spread motyla (ang. butterfly spread) =z
wykorzystaniem opcji kupna o rdznych cenach
wykonania.

Bank udzielil rocznego kredytu w wysockoSci 150.000
zt. Kredyt ma byé spitacony wraz z odsetkami w
dwunastu rdwnych ratach platnosci kredytu. Raty sa
ptatne z géry tj. na poczatku kazdego miegiecznego
okresu sptaty. Nominalna roczna stopa procentowa
wynosi 12 %. Jaka jest wyscko&& jednej raty
ptatnosci kredytu (ziozonej z raty kapitaiowej i
odsetek) ?

A. 13.195 z};
B. 13.327 zk;
C. 13.490 zk;
D. 13.575 zk.
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Inwestorzy przewidujg, ze dywidenda na akcje
wyptacona przez spdike ABC za rok od dnia
dzisiejszego wyniesie 10 zl, a cena akcji spdiki
ABC bezpoSrednio po wyptacie dywidendy za ten rok
bedzie réwna 70 zi. Stawka podatku od dochoddw =z
dywidend oraz zyskdw kapitatowych wynosi 19 %.
Dzisiejszy kurs akciji wynosi 65 zil. Oblicz roczna
stope zwrotu z akcji tej spdiki po opodatkowaniu.

A. 5,8 %;
B. 6,2 %;
Cc. 18,7 %;
D. 23,1 %.

Zgodnie z ustawg o obligacjach, emitentem obligacji
moze byé:

I. jednostka samorzgdu terytorialnego;

II. miasto stoleczne Warszawa;

ITI. wojewddztwo;

IV. zwigzek jednostek samorzadu terytorialnego.

(I,1IV)

B (II,III)

c (I,II,III,IV)
D (I)

Wersije odpowiedzi: A
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Kontrakty terminowe FKGHZ7 notowane sg na Gieidzie
Paplerdw WartoS8ciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowadl ciggiych. W fazie przed otwarciem do
pustego arkusza zlecefl wprowadzono nizej wymienione
zlecenia (przedstawione zgodnie z kolejnoScia
ztozenia i1 dodatkowymi warunkami w zleceniu).
Prosze wskazaé ktore ze zlecen w caltosci, a ktdre w
czefci wezmg udzial w fazie notowan ciagiych.

Kurs odniesgienia: 131,50

Kolejnos&é Rodzaj Ilo8¢ Limit Warunek
zlozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze (A) Sprzedaz 10 132,00
Drugie {(B) Kupno i5 132,00 Lim.A2kt.132,00
Trzecie {C) Sprzedaz 15 132,00
Czwarte (D) Kupno 30 132,00
Pigte (E) Sprzedaz 20 132,00 WilN
Szogste (F) Kupno 10 132,00
I. zlecenie B w czedci;
II. =zlecenie D w caltogci;
ITII. zlecenie B w czefci;
IV. zlecenie F w calosci.
Wersje odpowiedzi: A (I}
B (I,I11)
c (IV)
D (IT,irII,IV)

Zgodnie z ustawg o rachunkowogci, skiadnikami
sprawozdania finansowego funduszu inwestycyjnego

54:

I. bilans;

II. rzrachunek zyskdw 1 strat;

ITII. informacja dodatkowa, obejmujgca wprowadzenie
do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i obja&nienia;

IV. =zestawienie zmian w aktywach netto.

I,IT,I11,1IV)

Wersje odpowiedzi: A (
B (I, II)
c
D

I,TI,III)
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11.
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anulowane

Zgodnie z ustawg o rachunkowofci, w sprawozdaniu
finansowym jednostki innej niz banki i1 zaktady
ubezpieczedl, pozycje "naleznodci krdétkoterminowe!
wykazuje gie:

I. w aktywach bilansu;

II. w pasywach bilansu;

IIT. jako czesdé aktywdw obrotowych;

IV. jako czeS& zobowigzaid i rezerw na
zobowigzania.

Wersje odpowiedzi:
)
I)
II)

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, w przypadku
spbtek kapitatowych, sprawozdanie z dzialalnodci
jednostki sporzadzane przez kierownika jednostki
wraz z rocznym sprawozdaniem finansowym, powinno
obejmowaé w szczegblnodci informacje o:

I. aktualnej i przewidywanej sytuaciji
finansowej;

II. posiadanych przez jednostke oddziatach
(zaktadach) ;

ITI. przewidywanym rozwoju jednostki;
IV. nabyciu udziaidw (akcji) witasnych.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
(I,II,1IV)
(I,II,II1}
(ITI,IV)

Oow
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Zgodnie =z przepisami rozporzadzenia Ministra
Finansdw w sprawie informacji stanowigcych
rekomendacje dotyczace instrumentdéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcdw, rekomendacja powinna

zawierad:

T. firme (nazwe) oraz siedzibe podmiotu
odpowledzialnego za sporzgdzenie
rekomendaciji;

IT. imie i nazwisko osoby sporzgdzajgce]
rekomendacje, z zaznaczeniem posiadanego
przez te oscbe tytuiu zawodowego;

ITT. date sporzadzenia rekomendacji;

IV. wskazanie kregu adresatdw rekomendacji ora:z

wskazanie silnych i sitabych stron
zastosowanych metod wyceny instrumentdw
finansowych.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (II,IV)
c (L,II1,IV)
D {I,II,III,IV)

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyijnych,
ustawa ta okregla:

I.

IT.

III.

Iv.

zasady tworzenia i dziatania funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskierj;

zasady prowadzenia na teryvtorium
Rzeczypospolite] Polskiej dziatalnodci przez
fundusze =zagraniczne;

zasady prowadzenia na terytorium
Rzeczypospolite] Polgkiej dzialtalnoSci przez
spdiki zarzgdzajgce;

zasady tworzenia i dzialtania firm
inwestycyjnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskier,
emitujgcych certyfikaty inwestycyjne.

(I,II,IIT)
B (IT,III,IV)
C (I,III)
D (I,II,IV)

Wersje odpowiedzi: A
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Zgodnie z kodeksem spdiek handlowych, nie jest
prawdziwe nastepujgce stwierdzenie:

A. statut spdtki akcyjnej moze ograniczyé
rozporzadzenie akcjami imiennymi;

B. spbdika akcyjna nie moze udzielaé pozyczek na
nabycie emitowanych przez nig akcji;

C. zarzad spdiki publicznej moze uchwalag ustalid
wysoko&& dywidendy, dziefl dywidendy oraz termin
wyptaty dywidendy =za dany rok cbrotowy;

D. statut spdtki akcyjnej moze upowaznié zarzad do
wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego, jezeli spdika posiada Srodki
wystarczajace na wypilate.

Inwestor rozwaza zajecie diugiej pozycji w
europejskiej opcji kupna wystawionej na akcje
spdiki X o cenie wykonania 40 zl oraz jednoczesne
zajecie krotkiej pozycjl w europejskiej opcji kupna
wystawionej na akcje spditki X o cenie wykonania 45
z1. Ceny opcji (premie) wynoszg odpowiednio & zi
(opcja =z ceng wykonania 40 zt) 1 4 z% (opcja z cena
wykonania 45 z1). Qkre&l maksymalny zysk, jaki moze
osiggngé inwestor stosujgc powyEZsza strategie
(pomifi koszty transakcyjne):

A. 2 z%;

B. 3 zi;

C. 5 z%;

D. wyscko&é potencjalnego zysku jest
niecgraniczona.

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych, w
przypadkach i na warunkach okreglonych w tej
ustawie, w funduszu inwestycyjnym, jako jego organ,
moze dziatad:

I. rada nadzorcza uczestnikow;
IT. rada inwestordw;

ITI. zgromadzenie inwestordw;

IV. komigja rewizyjna inwestordw.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,IV)
B (I,II)
c (III,IV)
D (IT,III)
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Oszczedzasz systematycznie przez 18 lat wpltacajac
na koniec kazdego dwuletniego okresu po 8.500 zi na
rachunek bankowy (plerwsza wpiata przypada na
koniec drugiego roku, =zag ostatnia na koniec
osiemnastego roku) . Jaka kwote bedziesz mial
zgromadzong na tym rachunku po 18 latach
oszczedzania, jesli nominalna roczna stopa
procentowa wynosi 7 %, zag bank dokonuje
kapitalizacji odsetek raz na dwa lata ?

A. 136 tys. zi;
B. 137 tys. zi;
C. 138 tys. zk;
D. 139 tys. =i,

Akcje spbiki FFF notowane s na rynku réwnolegiym
Gietdy Papierdw Wartosc1owych w Wargzawie S.A. w
systemie notowafli jednolitych z jednokrotnym
okreSlaniem kursu. Po ustaleniu kursu jednolitego
na p021om1e 97,40 w arkuszu zlecefl pozostaly
przestawione ponizZej niezrealizowane zlecenia:

KUPNO LITMIT SPRZEDAY
--- 97,50 640
-—- 97,40 260

2.000 87,00 ---

Prosze wskazad, ktdore z niz

ej wymienionych zlecen

moze byd wprowadzone pojedynczo do arkusza zlecen

podczas dogrywki,
obowigzujgcymi na Gieldzie
fazy interwenciji).

I. zlecenie kupna 200 szt.

warunkiem WiN;

tak aby byvic to zgodne z zasadami

{zaktadamy, ze nie byio

z limitem 97,40 1

IT. =zlecenie kupna 160 szt. z limitem 97,40 1
warunkiem WUJ: 80 szt.;

ITTI. zlecenie kupna 900 gzt. z limitem 97,40 i
warunkiem WMin: 80 szt.;

IV. =zlecenie sprzedazy 1000 szt. z limitem 97,40

i warunkiem Wud.

Wersje odpowiedzi: A
B {
C (IIL,LIITI,1V)
D (T,III,IV)
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Obligacje Skarbu Parfistwa notowane sg na Gieldzie
Papierdéw WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowafdl ciggtych, a warto&€ nominalna jednej
obligacji wynosi 100,00 z}. Ponizszy arkusz zleceif
przedstawia wszystkie zlecenia biorgce udzial w
wyznaczaniu kursu otwarcia.

Kurs poprzedniego zamkniecia: 100,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
- 101,20 1.500
S 101,00 10

1.000 100,00 —_
510 99,30 -

W fazie notowad ciggiych do arkusza zleceil
wprowadzono ponizsze zlecenia {(przedstawione
zgodnie z kolejno&cig zlozenia i1 dodatkowymi
warunkami w zleceniu). Prosze o wskazanie kursu
otwarcia notowafdl obligacji na tej sesji.

Kolejno&é& Rodzaj Ilo&& Limit Warunek
ztozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze Sprzedaz 2.000 99,00 Wuh
Drugie Kupno 2.510 101,20 WiN
Trzecle Sprzedaz 1.000 100,00 WMin: 500
A. 101,20;

B. 101,00;

C. 100,00;

D. zadna z powyzszych.

Inwestor zagraniczny kupit 200.000 akcji spdéiki ABC
po cenie 355 zi za sztuke. BezpoSrednio po
otrzymaniu dywidendy w wysokoSci 23 zi1 na kazda
akcje inwestor sprzedat akcje po 415 zt za sztuke.
Oblicz stope zwrotu z tej inwestycji dla inwestora
zagranicznego, prowadzgcego rachunek opitacalnosci
inwestycjli w suro (EUR), jezeli w czasie, gdy
inwestor posiadal akcje, zioty umccnit sie wzgledem
EUR © 5,0 % (zaktadamy, ze dywidenda i sprzedaz
akcji sa nieopodatkowane).

27
28
29
30

H
h
.
i

Onwh
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Zgodnie z Regulaminem Gieldy, uchwale o
dopuszczeniu instrumentdw finansowych do cobrotu
gietdowego moze uchylié:

Zarzad Gieldy;

Rada Gietdy;

Krajowy Depozyt Papierdw WartoSciowych S.A.;
Komisja Nadzoru Finansowedgo.

wigNeld

Akcje spétki GGG notowane sa na rynku podstawowym
Gietdy Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowaf ciggtych. Ponizszy arkusz zlecei
przedstawia wszystkie zlecenia biorgce udzial w
wyznaczaniu kursu otwarcia:

Kurs odniegienia: 2,80

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
22.000 PKC -
5.000 PCRO -
- 2,60 25.000

Prosze wskazaé, ktére z nizej wymienionych zlecen
wprowadzone pojedynczo do arkusza zleced jako
pierwsze zlecenie w notowaniach ciagtych bedzie
podlegato natychmiastowej, czesSciowej lub
catkowitej realizacji, zgodnie z zasadami
obowigzujgcymi na Gieldzie.

A. zlecenie kupna 5.000 szt. PCR z warunkiem WiN;

B. zlecenie sprzedazy 5.000 szt. PKC z warunkiem
Wuld;

C. zlecenie sprzedazy 5.000 2z limitem 2,80 i
warunkiem WMin 1000;

D. zadna z powyzszych.

=]

RentownoS¢ netto sprzedazy spdiki XYZ wzrosia z 4 %
do 5 %. JednoczeSnie wskaznik rotacji aktywodw
zmalat z 2 do 1,9. Wartosé aktywdw spditki oraz
wysokoSEé kapitaidw wiasnych nie ulegly zmianie. Na
podstawie powyzszych danych mozna stwierdzié, ze
stopa zwrotu z kapitaiu wltasnego (ROE):

wWzrosia;

gspadia;

nie ulegta zmianie;

wzrosta lub spadia, w zaleznoSci od prowadzones
przez spdike polityki dywidend.

o
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Wspdiczynnik beta mierzy:

A. poziom zmienno&ci stdp zwrotu z akcjl danej
spdiki wzgledem rynkowych stdp zwrotu;
ryzyko specyficzne akcji;

poziom awersji do ryzyka;

wysokoS& rynkowej premii za ryzyko.

onw

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
flnansowyml, maklerskimi instrumentami finansowymi
nie sg:

A. tytuly uczestnictwa w instytucjach zbicrowego
inwestowania;

B. prawa majatkowe, ktdrych cena zalezy
bezposSrednio lub po&rednic od wartosci
cznaczonych co do gatunku rzeczy;

C. finansowe kontrakty terminowe;

D. instrumenty rynku pienieznego.

Analitycy oczekujg, ze dywidendy i zyski gpdiki X
beda rosiy w statym corocznym tempie wynoszgcym

6 %. Spdika prowadzi stabilng polityvke dywidend,
przeznaczajac 25 % zysku na dywidende, oraz osigga
statg stope zwrotu z kapitaiu wilasnego (ROE).
Oblicz, ile wynosi stopa zwrotu z kapitaltu wiasnego
(ROE) spéitki X zgodna z powyzszymi danymi.

6,4

1
L
1]

oW

o\@ &\ G\ o\@

74
8,
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1

Bank udzielii rocznegc kredytu w wysokoSci 54.000
zt . Kredyt ma byé& spiacony wraz z odsetkami w
dwunastu ratach ptatnych na koniec kaidego
miesigca. Nominalna roczna stopa procentowa dla
tego kredytu wynosi 14,4 %. Jaka jest wysokoS¢
odsetek piatnych przy trzec1ej racie piatnosci
kredytu, przy zatozeniu, #e kredyt jest splacany
metodsg rdédwnych rat kapltalowych ?

500 z%;
520 =zi%;
540 z%;
560 z%.

onww
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Oczekiwana stopa zwrotu z indeksu WIG (portfela
rynkowego) wynosi 21 %. Wspdiczynnik beta dla
funduszu inwestycyjnego X wynosi 1,33. Wspdiczynnik
korelacji pomiedzy stopami zwrotu z funduszu X i
indeksu WIG wynosi 1. Jaka jest oczekiwana stopa
zwrotu z funduszu inwestycyjnego X, jegli zaltozymy,
ze stopa zwrotu z aktywdw wolnych od ryzyvka wynosi

w Polsce 5,5 % ?

A. 22,4 %;
B. 24,0 %;
C. 25,2 %;
D. 26,1 %.

Akcqje spdiki HHH notowane sa na rynku podstawowym
Gietdy Papieréw Warto8ciowych w Wargzawie S.A. w
systemie notowail ciagtych. Przy wyznaczaniu kursu
otwarcia na poziomie 35,10 21 wszystkie zlecenia
zostaly zrealizowane w catofci. W fazie notowan
clagiych do pustego arkusza zlecefl wprowadzono
penizsze zlecenia (przedstawione zgodnie =z
kolejno&cig ziozenia i dodatkowymi warunkami w
zleceniu) . Prosze wskazaé kursy, po jakich zawarte
dwle ostatnie transakcje.

Kolejno&d Rodzaj Ilogé Limit Warunek
ztozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze Kupno 1.000 35,10 -
Drugie Sprzedaz 3.000 34,50 ---
Trzecie Sprzedaz 4.000 35,20 WUJ:500
Czwarte Kupno 8.000 36,00 WA
Pigte Kupno 3.000 ECR WiN
Szo6ste Sprzedaz 1.000 34,50 -

A, przedostatnia 35,10; ostatnia 35,10;
B. przedostatnia 35,10; ostatnia 34,50;
C. przedostatnia 35,20; ostatnia 35,20;
D. przedostatnia 34,50; ostatnia 34,50.

Rynkowa cena dziesiecioletniej obligacji skarbowej
wyniosi 1078,0 zi, co stanowi 98 % wartofici
nominalnej tej obligacji. Obligacja ma kupony
{(odsetki) piatne na koniec kazdego roku w wysockosci
52,0 zi. Ile wynosi biezaca stopa zwrotu (rb) 1
nominalna stopa zwrotu (rn) dla tej obligaciji ?

A. rh = 4,6 %; rm = 4,5 %;
B. rvh = 4,7 %; rm = 4,6 %;
C. rb = 4,8 %; m = 4,7 %;
D. rh = 4,9 %; rn = 4,8 %.
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W rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, papierami wartoSciowymi sg:

I. akcje, prawa poboru, prawa do akcji;
II. warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,
obligacje;

ITI. listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne,
prawa pochodne;
IV. ijednostki uczestnictwa.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (I,II)
C (IIT,IV)
D (I,II,III,IV)

Inwestor naby?® obligacje kuponowg na 10 lat przed
wykupem. Wypuklo&é {(convexity) dla tej obligacji

wynosi 120. Jaka jest przyblizona zmiana ceny tej
obligacji wynikajgca z jej wypuktosSci przy spadku

=} 0,

stopy zwrotu z tej obligacji =z 7 % do 5 % ?

i
H
H

Unwi

1
2
2
4
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Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansdw w
sprawie trybu i warunkéw udzielania przez firmy
inwestycyjne pozyczek na nabycie maklerskich
instrumentdw finansowych, firma inwestycyina
umozliwia pozyczkobiorcy dysponowanie nadwyzkg
aktywbw stanowigcych przedmiot zabezpieczenia
pozyczki, jezeli wysoko&l zabezpieczenia pozyczki
przekracza:

A. 110 % wysokoSci udzielone]j pozyczki;
B. 130 % wysoko&ci udzielonej pozyczki;
C. 140 % wysokoscli udzielonej pozyczki;
D. 150 % wysgsokofci udzielonej pozycozki.
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Zgodnie z ustawa o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdikach
publicznych, prospekt emisyjny sporzadza sie w
formie:

I. aktu notarialnego;

ITI. Jjednolitego zestawu dokumentdw;

IIT. zestawu dokumentow cbejmujgcego dokument
rejestracyjny, dokument ofertowy i dokument
podsumowujacy;

IV. dowolnej.

—

Wersje odpowiedzi:

U
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Obligacje Skarbu Pajfistwa notowane sa na Gieldzie
Papierbw WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowail ciggiych, a wartos¢ nominalna jednej
obligacji wynosi 100,00 zit. Na podstawie poniZszego
arkusza zlecedl przedstawiajgcego wszystkie zlecenia
biorgce udzial w wyznaczaniu kursu otwarcia, prosgze
o wskazanie kursu otwarcia.

Kurs odniesgienia: 100,00

KUBNO LIMIT SPRZEDAY
10 PCRO -

40 98,34 -——-

20 96,92 20
- PKC &0

A, 86,92;

B. 88,34;

C. 100,00;

D. zadna z powyzszych.
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Spdtka GAMMA finansuje sie za pomoca kapitalu
wiasnego oraz zadiuzenia. Kapitalizacja gieidowa
tej spdiki wynosi 400 mln zi. Spditka zaciggnela
kredyty o 1tgcznej wartosci rynkowej wynoszacej 200
mln zil. Koszt kapitalu wiasnego spéiki GAMMA wynosi
10 %, natomiast koszt diugu przed opodatkowaniem -
7 %. Stawka podatku dochodowego od zyskdow spdiek
wynosi 19 %. Oblicz Sredni wazony koszt kapitalu
dla spditki GAMMA.

I
i
I

Onop
S Mo
o\ P o oi®

\o D -]

Wplacamy dzi& na rachunek bankowy kwote 33.333 zi.
W pierwszym roku nominalna roczna stopa procentowa
wynosi 6 %, zag w kazdym nastepnym maleje o 1 punkt
procentowy w pordwnaniu z rokiem poprzednim.
Odgetki na rachunku sg kepitalizowane na koniec
kazdego roku. Jaka kwote bedziemy mieé zgromadzong
na tym rachunku po 4 latach oszczedzania ?

39.741 =zi;
39.766 zi;
39.789 z%;
39.813 =zit.

Wi @R vii-]

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych,
zbycie jednostek uczestnictwa nastepuje w chwili:

A. zlozenia zlecenia nabycia jednostek
uczestnictwa u dystrybutora;

B. wplywu Erodkdéw pienieznych na rachunek funduszu
prowadzony przez depozytariussza;

C. wpisania do rejestru uczestnikdw funduszu
liczby zbytych jednostek uczestnictwa;

D. wystawienia przez fundusz potwierdzenia
realizacji zlecenia zbycia jednostek
uczestnictwa.

Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej, warunkach
wprowadzania instrumentédw finansowych do
zorganizowanego systemu cbrotu oraz o spdikach
publicznych, obowiazek zawiadomienia o zmianie
dotychczas posiadanego udziatu o co najmniej 1 %
ogdlnej liczby glosdw powstaje po przekroczeniu:

A. 20 % ogdlnej liczby gtosdw;
B, 25 % ogdlnej liczby glosow;
C. 30 % ogdlne]j liczby glosdw;
D. 33 % ogdlne] liczby giosdw.
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Korzystajac z modelu Gordona, oblicz, ile powinien
wynosié biezgacy wskaZnik cena/zysk na akcije
{liczony jako biezacy kurs akcji na gieldzie do
zysku na akcje za ostatnie cztery kwartaty) dla
spbiki, ktéra ma wskaZnik wypiat dywidendy na
poziomie 25 %. Zaldz, zZe akcjonariusze wymagaja
rocznej stopy zwrotu 10 %, zad oczekiwana stopa

o,

wzrostu dywidendy wynosi 5 % rocznie.

(wie Y=
ot 2

by oW
muUuoWw

Linia rynku papierdw wartoSciowych SML zostala
wyznaczona w oparciu o stope zwrotu z portfela
rynkowego w wysokoici 8,0 % oraz stope zwrotu =z
aktywdw wolnych od ryzyka w wysokoSci 4,0 %.
Wepdiczynnik beta dla akcji X wynosi 1,2, zasd dla
akcji ¥ wynosi 0,9. Oczekiwana stopa zwrotu z akcji
X wynosi 8,6 %, zag§ z akcji Y wynosi 7,8 %.
Pordwnujgc oczekiwane stopy zwrotu z akeji obu
spdtek =z linig SML prawda jest, ze:

A. akcje obu spdlek sa niedowartoSciowane;

B. akcje X sg niedowartoSciowane, zag akcije Y sg
przewartoéciowane;

C. akcje X sa przewartoSciowane, zad akcje Y sg
niedowartoSciowane;

D. akcje cobu spdiek =g przewartoiciowane.

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, dziatalno&ci maklerskiej nie stanowi:

A. wykonywanie zlecefi nabycia lub zbycia
maklerskich instrumentéw finansowych na
rachunek dajgcego zlecenie;

B. Bwiadczenie usiug w wykonaniu zawartych uméw o
subemisje inwestycyjne 1 usiugowe;

C. prowadzenie rejestru uczestnikéw funduszu
inwestycyijnego;

D. oferowanie maklerskich instrumentdw
finansowych.
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Zgodnie ze Szczegbiowymi Zasadami Obrotu
Gieldowego, rownowazenie rynku oraz zawieszenie
zawierania transakcji, przyjmowania, modyfikacji i
anulowania zleceni, ckreflonych w Regulaminie
Gieldy, rozpoczyna sie:

A. automatycznie;

B. po podjeciu decyzji o rozpoczeciu okresu
rownowazenia rynku lub zawieszenia przez
przewodniczgcego sesii;

C. po podjeciu uchwaty o réwnowazeniu lub
zawieszeniu przez Zarzad Gieldy;

D. po zgtoszeniu przez czionka gieidy decyzji o
réwnowazeniu lub zawieszeniu, przewodniczacemu
sesji i uzyskaniu jego zgody.

Bkcje spdiki AAA notowane sg na rynku podstawowym
Gieidy Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowail cigglych. Na podstawie ponizszego
arkusza zleced - przedstawiajgcego wszystkie
zlecenia ztozone w fazie przed otwarciem - prosze o
wskazanie kursu otwarcia notowan akcji spdiki ARA.

Kurs odniesienia: 60,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
450 66,50 450

50 66,00 50
100 65,95 100
500 65,90 400
A. 66,00;
B. 65,95;

C. 65,90;
D. zadna z powyzszych.

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, kazdemu czlonkowi klubu inwestora
przystuguje prawo wniesienia w ciggu roku
kalendarzowego na rachunki pienieZne siuzgce do
obsitugi prowadzonych dla tego klubu rachunkdow
papierdw wartoSciowych Srodkdéw pienieznych w
wysoko&ci nie wyzsze] niz:

A, 10.000 =z%i;
B. 15.000 =z%;
C. 20.000 =%;
D. 5.000 =z%.
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Zgodnle ze Szczegolowyml Zasadami Obrotu
Gleldowego, sprzeciw co do zgodno&ci kart umdbw =z
przyjetyml przez gietde zleceniami strony
transakc31 gieldowych moga zglosié przewodniczacemu
sesji:

A. w c1agu 30 minut od zawarcia transakcji;

B. w ciggu 60 minut od zawarcia transakcji;

C. w ciggu 2 kolejnych sesji gietdowych;

D. do kofica sesji gieldowe]j, na ktdrej zostala
zawarta transakcja.

Zgodnie ze Szczegdlowymil Zasadami Obrotu
Gieldowego, zlecenie maklerskie traci priorytet
czasu przyjecia do systemu informatycznego gietdy,
a modyfikacija traktowana jest jako wprowadzenie
nowego zlecenia, w przypadku modyfikacji zlecenia
maklerskiego polegajacej na:

I. zwiekszeniu wielkog&ci ujawnianej =zlecenia;

II. zwiekszeniu wolumenu zlecenia bez warunku
w1elkosc1 ujawnianej;

III. zmianie limitu ceny bgdZ oznaczenia limitu

ceny;
IV. =zmianie lub okreSleniu limitu aktywacji
zlecenia.
Wersje odpowiedzi: A (I,II)
B (II,III,IV)
C (III,IV)
D (I,II,III,bIV)

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, zezwolenia na prowadzenie gieidy
udziela:

A. Komisja Nadzoru Finansowego, na wniosek
zainteresowanego, zaoplnlowany przez ministra
wiasciwego do spraw lnstytu031 finansowych;

B. Przewodnlczacy Komigii Nadzoru Flnansowego na
wniosek zainteresowanego, zaopiniowany przez
ministra wtaSciwego do spraw instytucji
finansowych;

C. minister wtasciwy do spraw 1nstytu031
finansowych na wniosek Komisji Nadzoru
Flnansowego

D. minister wia&ciwy do spraw instytuciji
finansowych, na wniosek zalnteresowanego
zaopiniowany przez Komisje Nadzoru Finansowego.
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W wyniku dokonanej dzis§ inwestycji bedziemy
uzyskiwaé na koniec kazdego roku takie same
przychody w wysokoSci 14.700 z% w ciggu 12
kolejnych lat. Jaka jest warto&é dokonanej
inwestycji, jeZzeli wewnetrzna stopa zwrotu (IRR) =z

tej inwestycji wynosi 9 % ?

102 tys. =zi;
103 tys. =%;
104 tys. =z%;
105 tys. =%.

O

W okresach diugotrwaiej dekoniunktury rynkowe]
akcje spdtek charakteryzujg sie:

A. przecietnie wysokimi wskaZnikami ceny do zysku
i niska stopa dywidendy;

B. przecigtnie niskimi wskaZnikami ceny do zysku i
wysokg stopg dywidendy;

C. przecietnie niskimi wskaZnikami ceny do zysku i
nisks stopa dywidendy;

D. przecietnie wysokimi wskaZnikami ceny do zysku
1 wysoka stopa dywidendy.

Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym, nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego
podlegaja, sposdréd nizej wymienionych, nastepujgce
podmioty:

T. emitenci dokonujacy oferty publicznej
papierdw wartoSciowych, w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej;

IT. fundusze inwestycyjne;

ITI. spdiki prowadzace gietdy towarowe;

IV. Dbanki powiernicze w rozumieniu ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (II,IV)

C (I,III,1IV)
D (

I,II,IIT,1IV)

Spdika ABC wita&nie wyptacita dywidende za
zakoficzony rok obrotowy. Zgodnie z dostepnymi
prognozami, przyszioroczna dywidenda od akcji tej
spOtki wyniesie 15 z} i bedzie ona rosita w statym
tempie wynoszgcym 10 % rocznie. Okresl biezaca
wartos¢ akcji spdtki ABC, zakltadajac, ze wymagana

=]

przez akcjonariuszy stopa zwrotu wynosi 15 %.

A. 100 z%;
B. 150 zi%;
C. 300 z%;
D. 345 =z,
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Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej, warunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spbitkach
publicznych, sporzadzenie, zatwilerdzenie oraz
udostepnienie do publicznej wiadomosci prospektu
emigyijnego nie jest wymagane w przypadku oferty
publicznej:

A. papieréw wartosciowych, ktorych catkowita
warto&é, liczona wediug ich ceny emisyjnej lub
ceny sprzedazy, nie przekracza w okresie
kolejnych 12 miesiecy réwnowartoSci 1.000.000
euro;

B. papierdw wartofciowych, ktérych jednostkowa
warto&é nominalna wynosi nie mniej niz
réwnowartosd 40.000 euro;

C. papleréw wartoSciowych, jezeli fgczna wartosdé
ich emisji w okresie kolejnych 12 miesiegcy,
liczona wediug ceny emisyjnej, stanowi mniej
niz rownowartosé 2.500.000 euro;

D. kierowanej miedzy innymi do inwestordw
kwalifikowanych.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansdw w
sprawie trybu i warunkdw pozyczania maklerskich
instrumentdw finansowych, z udzialtem firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych,
zabezpieczenia poczgtkowego sprzedazy krétkiej nie
mogg stanowic:

A. gwarancije, akredytywy lub poreczenia bankowe;

B. Brodki pieniezne;

C. bony skarbowe lub obligacje wyemitowane przez
Skarb Pafistwa;

D. prawa wtasnoScl nieruchomosci.

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych,
spoérdd nizej wymienionych, zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego wymaga:

I. utworzenie funduszu inwestycy]nedgo;

II. utworzenie depozytariusza funduszu
inwestycyjnego;

ITI. zmiana depozytariusza funduszu
inwestycyjnego;

IV. =zmiana podmiotu prowadzgcego rejestr
uczestnikéw funduszu inwestycyjnego, ktoremu
fundusz zlecil prowadzenie tego rejestru.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,IV)
B (III,IV)
¢ (I,III)
D {I,II,III,bIV)
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Analitvk oczekuije, ze w nastepnym roku przychody =ze
sprzedazy spdiki PLUS wzrosng z 350 mln zl do 400
mln zi, a Srednia dzienna warto&é zapasdw oraz
naleznodci utrzyma sie na niezmienionym poziomie.
Powyzsze dane pozwalajg stwierdzié&, ze:

I. wzroénie wskaznik rotacji =zapasdw;
IT. spadnie wskaZnik rotaciji zapasow;
III. wzroSnie rentownoS¢ netto sprzedazy;
IV. spadnie wskaZnik cyklu naleznosci.

Wersje odpowiedzi: I,I11)

IT,1iV)

Zgodnie z przepisami rozporzgdzenia Ministra
Finansdéw w sprawie trybu 1 warunkdw postepowania
firm inwestycyjnych i bankdéw powlerniczych, firma
inwestycyjna archiwizuje:

I. formularze zlozonych przez klientdw zlecein i
zapisdw przez okres co najmniej 5 lat od dnia
sporzgdzenia lub otrzymania zlecenia lub
zapisu;

II. materiaiy reklamowe prezentowane klientom
przed zawarciem umdw, przez okres co najmnies
5 lat od dnia sporzgdzenia;

ITII. kopie &wiadectw depozytowych przez okres co
najmniej 5 lat od dnia sporzgdzenia;

IV. dokumenty udzielonych pelnomocnictw przez
okres co najmniej 5 lat od dnia wygasniecia

peinomocnictwa.

Wersje odpowiedzi: A (I,III,IV)
B (I,II,III)
Cc (II,III,1IV)
D (I,II,IV)

Inwestor zastanawia sie nad zakupem obligacji
kuponowej na pieé lat przed jej wykupem. Obligacja
ma kupony (odsetki) piatne na koniec kazdego roku.
Kazdy kupon ma wartog&é 65 zi. Obligacja bedzie
wykupiona wedlug warto&ci nominalnej réwnej 1.000
z1. Przy jakiej cenie zakupu obligacji roczna stopa
zwrotu z tej inwestycji wyniesie 8 % przy
zalozeniu, 2Ze inwestor bedzie trzyma® te obligacje
do wykupu °?

A. 928 zi;
B. 934 zi%;
C. 940 =z%;
D. 946 =zi.



61.

-22/1.-

Prawa poboru akcji spbiki NNN notowane sa na
Gieidzie Papierdw Wartoiciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowafi ciggiych. Przy wyznaczaniu kursu
otwarcia na poziomie 100,00 wszystkie zlecenia
zostaty zrealizowane w catosci, a w fazie notowan
ciggtych arkusz zleceri uksztaltowal sie w sposdb
nastepujgcy:

Kurs poprzedniego zamkniecia: 102,00

KUPNOQ LIMIT SPRZEDAY,
- 200,10 250
- 140,10 500
- 110,10 750
- 103,10 1.000

Wskaz, ktdre z ponizej przedstawionych zlecen
wprowadzone pojedynczo jako kolejne do arkusza
zlecefl spowoduje zawieszenie zawlerania transakecji,
biorgc pod uwage zasady obowigzujace na Gieldzie,
przy zatozeniu, Ze ograniczenia dynamiczne nie
cbowigzujg.

I. zlecenie kupna 2.000 szt. PCR;

ITI. zlecenie kupna 2.500 szt. z limitem 201,00;
ITI. zlecenie kupna 2.250 szt. z limitem 150,00;
IV. =zlecenie sprzedazy 1.000 szt. PKC.

Wersje odpowiedzi: A (II,III)
B (II)
C (IV)
D (I,II,III,IV)
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Akcje spdtki KKK wchodzace w sklad indeksu WIG20
notowane sg na Gieldzie Papierdw Warto&ciowych w
Warszawie S.A. w systemie notowad ciggiych. Przy
wyznaczaniu kursu otwarcia na poziomie 55,00 =zi
wszystkie zlecenia zostaly zrealizowane w calodci.
W fazie notowail cigglych do pustego arkusza zlecen
wprowadzono ponizsze zlecenia (przedstawione
zgodnie z kolejnoScig zlozenia i dodatkowymi
warunkami w zleceniu).

Kurs poprzedniego zamkniecia: 50,00

Kolejno&é Rodzaj Ilosé Limit Warunek
ziozenia zlecenia ceny dodatkowy
Plerwsze Kupno 250 50,00 ---
Drugie Sprzedasz 700 56,00 DZIEN
Trzecie Kupno 1.000 55,00 WUJ: 250
Czwarte Sprzedaz 600 55,60 DOM

Wskaz, ktére z ponize]j przedstawionych zleced
wprowadzone pojedynczo jako kolejne do arkusza
zlecefl spowoduje zawieszenie zawierania transakcji,
biorgc pod uwage zasady obowigzujgce na Gieldzie.

A. zlecenie kupna B00 szt. z limitem 60,00;

B. zlecenie kupna 2500 szt. PCR;

C. zlecenie sprzedazy na 1200 szt. z limitem
50,00;

D. Zadna z powyzgzych.

Zgodnie ze Szczegblowymi Zasadami Obrotu
Gietdowego, jezeli w terminie wskazanym w
harmonogramie notowafi instrumentéw finansowych nie
nastgpi rozpoczecie danej fazy notowad dla
okreglonej grupy instrumentédw finansowych, to
instrumenty z tej grupy:

A. przechodzg do fazy nastepnej;

B. pozostajg w fazie poprzedniej;

C. w kazdym przypadku przechodzg do fazy przed
zamknieciem - przyjmowanie zleced na
zamkniecie;

D. w kazdym przypadku przechodzg do fazy przed
otwarciem - przyjmowanie zleced na otwarcie
nastepnej sesji.
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Prawa do akcji sp6itki JJJ notowane s na rynku
podstawowym Gieitdy Papierdw Wartofciowych w
Warszawie S.A. w systemie notowafi ciagiych. Przy
wyznaczaniu kursu otwarcia na poziomie 8,00 zi
wszystkie zlecenia zostaly zrealizowane w catoSci.
W fazie notowafl ciggiych do pustege arkusza zlecef
wprowadzono ponizsze zlecenia (przedstawione
zgodnie z kolejnogcig zilozenia i dodatkowymi
warunkami w zleceniu)} . Prosze wskazad kursy, po
jakich zawarto dwie ostatnie transakcje.

Kolejno&é Rodzaj Ilo&é Limit Warunek
zlozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze Sprzedaz 5.000 7,95 WMin 3000
Drugie Kupno 3.000 8,00

Trzecie Kupno 2.500 7,90

Czwarte Sprzedaz 2.500 PKC Lim.Akt. 7,95
Pigte Sprzedaz 5.000 7,95

Szdste Kupno 2.500 8,00 WiN

5iddme Sprzedaz 1.000 PCR

A, przedostatnia 8,00; ostatnia 7,95;
B. przedostatnia 7,95; ostatnia 7,95;
C. przedostatnia 7,95; ostatnia 7,90;
D. przedostatnia 7,9%90; ostatnia 7,90.

Zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, domem maklerskim nie moze byé:

I. spbdika akcyina;

IT. spbdika komandytowa, w ktdrej
komplementariuszami sa osoby nie majace
prawa wykonywania zawodu maklera papierdw
wartodciowych lub doradcy inwestycyjnego;

I1I. spdika partnerska, w ktoérej wspdlnikami
(partnerami) sa wylgcznie osoby majgace prawo
wykonywania zawodu maklera papierdw
wartosciowych lub doradcy inwestycyjnego, w
liczbie do najmniej dwodch;

IV. spdika jawna, w ktdrej wspdlnikami sg
wytgcznie osoby majace prawo wykonywania
zawodu maklera papierdw warto&ciowych lub
doradcy inwestycyjnego, w liczbile co najmniej
dwéch.

Wersje odpowiedzi:
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Umowa ramowa poSrednictwa, w rozumieniu przepisdw
rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie trybu 1
warunkdw pozyczania maklerskich instrumentodw
finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz
bankéw powierniczych, powinna okre§lad, sposréd
nizej wymienionych:

1.

II.

TIT.

Iv.

sposdh wykonywania obowigzkdw cigzgcych na
kliencie, w zwigzku z zawarciem umowy
pozyczki, wobec drugiej strony tej umowy;
rodzaj maklerskich instrumentdw finansowych,
ktdére beda przedmiotem umowy pozyczki
zawieranej przez klienta;

rodzaj i zakres czynnosci podejmowanych
przez firme poSredniczgcg po zawarciu umowy
pozyczkl - o ile sg one przewidziane;

sposéb ustalania wynagrodzenia firmy
podredniczace]j za zawarcie umowy pozyczki =z
jej udzialem oraz podejmowanie innych
czynnoscl po zawarciu umowy pozyczki - o ile
sg one przewidziane.

Wersje odpowiedzi: A (I,II}

B (II,III,IV)

¢ (r,I1I,IIT,IV)
D

I,I1I,1IV)

Zgodnie z Zasadami etyki zawodowe] maklerdw i
doradcodw, w odniesieniu do makleréw papierdw
wartoéciowych, nie wymaga zgody pracodawcy:

I.

IT.

ITT.

Iv.

dziatalno&é na rzecz Zwigzku Maklerdw i
Doradcdw;

dziatalnogé dydaktyczna, jezeli nie wigze sie
z wykorzystaniem informacji stanowigcych
wlasno&é pracadawcy;

dziatalno&é naukowa, jezeli nie wigzZe sie =z
wykorzystaniem informacji stanowigcych
wiasnosé pracodawcy;

wykorzystywanie miejsca pracy i wyposazenia
do prowadzenia innej dziatalnodci na wiasny
rachunek.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,II,III)
C (II,III}
D (T,IV)
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Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Papierdw
WartoSciowych CeTO, transakcja ktérej warto&é jest
nizsza niz 50.000 z% oraz ktérej warunki zostalty
ustalone bezpogrednio pomiedzy stronami przy
wykorzystaniu systemu informatycznego rynku, nazywa
sie transakcja:

A. pakietowg;

B. bezpo&rednig;
C. negocjowang;
D. pozarynkows.

Zgodnie z ustawg o rachunkowodci, raport z badania
sprawozdania finansowego jednostki powinien
przedstawiaé&, sposSrdd nizej wymienionych:

I. stwierdzenie uzyskania od jednostki zadanych
informacji, wyjasdniel 1 o8wiadczedi;
II. stwierdzenie, i% sprawozdanie zostalo

sporzgdzone zgodnie z okreflonymi ustawa
zagadami rachunkowosci;

ITi. ogdlng charakterystyke jednostki;

IV. ocene prawidiowosSci stosowanego systemu
rachunkowosci.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,III,IV)
¢ (I,II,III)
D (

II,1IV)
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Prosze wskazad, ktdére z ponizszych twierdzen, w
odniesgieniu do &wiadectwa depozytowego, sg zgodne z
przepisami ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi :

I. gwiadectwo depozytowe zawlera miedzy innymi:
liczbe papieréw wartoSciowych, wartosce
nominalng papieru wartoSciowego, cel
wystawienia &wiadectwa oraz termin waznosci
Swiadectwa;

II. od chwili wystawienia Swiadectwa, papiery
warto&ciowe w liczbie wskazanej w tresci
dwiadectwa nie mogg byé& przedmiotem obrotu do
chwili utraty jego wazno&ci albo zwrotu
gwiadectwa wystawiajgcemu przed upiywem
terminu jego waznosci;

ITI. utrate waznodci Swiadectwa powoduje
przeniesienie papierdéw wartoSciowych
obciagzonych zastawem w celu zaspokojenia
zastawnika;

IV. utrata waznodci Swiadectwa lub zwrot
gwiadectwa wystawiajgcemu, dokonany przed
uptywem terminu jego waznosci, wyigcza
mozliwogé realizaciji, przy jego uzyciu,
uprawnienia wynikajacego z celu wystawienia
tego Swiadectwa.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (II,III,IV)
¢ (I,IT,III,IV}
D

I,IV)

Ile wynosi wartod&é biezgca netto (NPV) inwestycji w
wysokodci 20.000 zl, jezeli w wyniku te] inwestycji
otrzymamy nastepujgcy strumiefi przychoddw: przez
pierwsze 3 lata wplywy w wysckoSci 6.500 zi na
koniec kazdego roku, zad przez nastepne 12 lat
wplywy w wysoko8ci 3.500 zi na koniec kaidego roku
(zaktadamy, ze roczna stopa procentowa jest w tym
czasie stata 1 wynosi 10 %)°?

A. 13.988 zi;
B. 14.082 =zi;
C. 14.177 =zi;
D. 14.235 z%.
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Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finansdéw w
sprawie trybu i warunkdéw pozyczania maklerskich
instrumentdw finansowych, z udzialem firm
inwestycyjnych oraz bankdéw powierniczych, wysokosé
zabezpleczenia sprzedazy krdtkiej moze byé nizsza
niz 130 % wartoSci rynkowej pozyczonych papierdw
wartoSciowych, jezeli:

A. firma pofredniczgca w ramowe] umowie sprzedazy
krétkiej okreSlita nizszg wysokoSé
zabezpieczenia;

B. w przypadku spadku wysokoSci zabezpieczenia
pozyczkobiorca odmawia uzupeinienia
zabezpieczenia;

C. przedmiotem umowy pozyczki sg papiery
wartoSciowe emitowane przez Skarb Pafistwa;

D. przedmiotem umowy pozyczki sa papiery
wartoSciowe emitowane przez emitentéw, ktdrych
papliery wartoSciowe wchodzg w sktad indeksu
WIG20.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, w sprawozdaniu
finansowym jednostki innej niz banki i zaktady
ubezpieczeil, pozycje "kapital (fundusz) zapasowy"
wykazuje sie:

I. w aktywach bilansu;

IT. w pasywach bilansu;

III. jako cze&& aktywdw trwalych;

IVv. jako czes¢ kapitalu (funduszu) wilasnego.

Wersje odpowiedzi:



74 .

75.

76.

-29/1.-

Zgodnie z ustawg o obreccie instrumentami
finansowymi, agent firmy inwestycyjnej:

I.

If.

ITT.

Iv.

nie moze pozostawad w stosunku umownym
bedgcym podstawa wykonywania czynno&ci agenta
firmy inwestycyjnej z wiecej niz jedna firmg
inwestycying;

za szkode wyrzadzong w zwiazku z wykonywaniem
czynnoSci agenta firmy inwestycyjne]
odpowiada solidarnie z firmg inwestycyjng, w
imieniu i na rachunek ktérej dziatait
wyrzadzajgc szkode;

nie moze przyjmowad zadnych wpilat w zwigzku =z
czynnoSciami wykonywanymi w imieniu i na
rachunek firmy inwestycyjnej;

moze prowadzié¢ dzialalnosé maklerska, jezeli
umowa zawarta z firmg inwestycyjna przewiduje
powierzenie je] wykonywania.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (I,IIT,IV)
C (TI,IV)
D (I,IT)

Inwestor nabyt bon skarbowy o czasie do wykupu
réwnym 26 tygodni. Stopa rentownoSci tego bonu
liczona za czas do wykupu wynosi 2,75 %. Wartosé&
nominalna bonu wynosi 10.000 zi. Ile wynosi stopa
dyskonta w skali roku dla tegoc bonu skarbowego ?

wigee il

5,27
5,28
5,29
5,30

I
I
i

i@ o\ o\@ c\0

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, rachunkami papierdw wartoéciowych sa
rachunki, na ktdérych zapisywane sg
zdematerializowane papiery warto&ciowe, prowadzone
przez:

1.
II.
ITf.
Iv.

domy maklerskie;

banki powiernicze;
Narodowy Bank Polski;
towarowe domy maklerskie.

(IT,III,IV)
B (I,II,1IV)
C (I,III,IV)
D (I,II,IIT)

Wersje odpowiedzi: A
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Kontrakty terminowe FW20Z7 na indeks cen akcji
WIG20 notowane sg na Gieldzie Papierdw
Wartodciowych w Warszawie S.A. w systemie notowarl
ciagtych. Przy wyznaczaniu kursu otwarcia na
poziomie 3885 wszystkie zlecenia zostaily
zrealizowane w cato&ci. W fazie notowail ciggitych do
pustego arkusza zleceil wprowadzono ponizsze
zlecenia (przedstawione zgodnie z kolejnoscig
ztozenia i dodatkowymi warunkami w zleceniu):

Kolejnosc Rodzaj Ilo&é Limit Warunek
ztozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze Kupno 70 3884 --=
Drugie Sprzedaz 70 3885 DZIEN
Trzecie Kupno 30 3882 DOM
Czwarte Sprzedaz 100 PCR ---
Pigte Kupno 10 PKC -
Széste Sprzedaz 70 3882 WuA

Prosze wskazaé, ktdre z ponizszych zleceii moze byé
wprowadzone jako nastepne do arkusza zlecen,
zgodnie z zasadami obowigzujgcymi na Gieldzie.

I. zlecenie sprzedazy 10 szt. z limitem 3883 i
warunkiem Lim.Akt. 3884;
IT. =zlecenie kupna 600 szt. z limitem 3886 i

warunkiem Lim.Akt. 3886;
ITII. zlecenie kupna 100 szt. z limitem 3885 i
warunkiem Lim.Akt. 3885;
IV. =zlecenie sprzedazy 20 szt. z limitem 3883 i
warunkiem Lim.Akt. 3882.
Wersje odpowiedzi: A (I,ITI,IV)
B (II,IIT)
¢ (ITII)
D (I,IV)

Zgodnie z Regulaminem Gieidy, uchwata Zarzgdu
Gietdy o dopuszczeniu do dziatania na gieidzie
traci moc, jezeli rozpoczecie dziatania na gieldzie
nie nastapi w terminie 6 miesiecy od daty jej
podjecia. W szczegdlnym przypadku Zarzad Gieidy
mo%e postanowié, iz uchwala ta zachowuje moc:

przez okres 18 miesiecy;
przez okres 9 miesiecy;
przez okres 3 miesiecy;
bezterminowo.

oW
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Zgodnie z Regulaminem Gieidy, w przypadku gdy
spbdika, ktorej akcje sa juz dopuszczone do obrotu
gleldowego, nie wprowadzi do tego obrotu akeji
nowej emisji w terminie 6 miesiecy od dnia
zakohczenia subskrypcji tych akcji albo od dnia, w
ktérym ustaio ograniczenie ich zbywalnofci:

A, jest zobowigzana podaé informacje o przyczynach
tej decyzji wyigcznie Komisji Nadzoru
Flnansowego,

B. ]est zobowigzana podad 1nformac3¢ O przyczynach
tej decyzji wylgcznie Zarzgdowli Gieldy;

C. jest zobowigzana poda¢ informacje o przyczynach
tej decyzji do wiadomo&ci publicznej;

D. nie ma obowigzku podawania informacji o
przyczynach tej decyzji do wiadomodci
publicznej.

WskaZnik pokrycia dywidendy zyskiem dla spdtki XXX
wynosi 4, a stopa dyw1dendy ksztattuje sie na
poziomie 0,05. Wiedzac, 2e zysk na akcje tej spoiki
za ostatnio zakoficzony rok obrotowy wynosi 20 zi,
oblicz biezgcg cene akcji spdiki.

A, 16 z%;
B. 40 z1;
C. 80 =z1%;
D. 100 =%.

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, zbywanie papierdw wartodciowych w
wykonaniu umowy o subemisje uslugowg nastepuje za
poSrednictwem:

towarzystwa funduszy inwestycyjnych;
firmy inwestycyjnej;

emitenta tych papierdw wartodciowych;
izbe domdw maklerskich.

o
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Akcje akcji spdiki LLL notowane sg na rynku
podstawowym Gietdy Papierédw WartoSciowych w
Warszawie S.A. w systemie notowafl ciggtych. Przy
wyznaczaniu kursu otwarcia na poziomie 22,00 zi
wszystkie zlecenia zostaly zrealizowane w catosci.
W fazie notowafli ciagtych do pustego arkusza zlecen
wprowadzono ponizsze zlecenia (przedstawione
zgodnie z kolejno&cig zlozenia i1 dodatkowymi
warunkami w zleceniu).
jakich zawarto dwie ostatnie transakcje.

Prosze wskazal kursy, po

Kolejnos§e Rodzaj Tloge Limit Warunek
ztozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze Sprzedaz 790 22,20 -—--
Drugie Sprzedaz 1.210 22,10 WiN
Trzecie Sprzedaz 2.100 22,05 WiN
Czwarte Sprzedaz 400 22,00 -

Pigte Kupno 500 22,05 WMin: 100
Szboste Kupno 1.210 22,10 ---
Siddme Kupno 210 PCR WuA

Osme Sprzedaz 100 PCR ---

A. przedostatnia 22,20; ostatnia 22,10;

B. przedostatnia 22,10; ostatnia 22,20;

C. przedostatnia 22,05; ostatnia 22,10;

D. przedostatnia 22,10; ostatnia 22,05.

Oczekiwane przyszioroczne przychody ze sprzedazy
spdiki BETA wynoszg 250 mln zi, oczekiwane koszty
operacyjne 180 mln z}, naktady inwestycyjne 40 mln
z1, amortyzacja 30 mln zl, a kapitaiz obrotowy
wzrofnie o 5 mln z}l. Stawka podatku dochodowego od
zyskédw spdiek wynosi 19 %. OkreSl wysoko&&
przysziorocznych wolnych przepiywdw gotdwkowych w
odniesieniu do firmy (FCFF, free cash flow to the
firm} .

L. 41,7 mln z%;
B. 51,7 mln =%;
C. 55,0 mln =z2%;
D. 65,0 mln =%.

Zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami Obrotu
Gieldowego, dla kontraktdéw terminowych na obligacje
Skarbu Pafistwa minimalny krok notowania wynosi:

A. 0,01 jednostki waluty notowania, jezeli
wysokod& kontraktu nie przekracza 50 jednostek
waluty notowania;

B. 0,01 punktu procentowego;

C. 0,01 punktu bazowego;

D. 0,01 punktu indeksowego.
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Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansdw w
sprawie trybu 1 warunkdw postepowania firm
1nwestycyjnych oraz bankdw powierniczych,
nieprawdziwe jest nastepujgce stwierdzenie:

AL

przed zawarciem umowy firma inwestycyjna
przekazuje klientowi informacje dotyczgce
firmy inwestycyijnej oraz usitugi, ktdra ma byé
Swiadczona;

przed zawarciem umowy firma inwestycyjna zwraca
sie do klienta o przedstawienie informaciji
niezbednych do dokonania oceny poziomu wiedzy
klienta dotyezgcej doswiadczenia
inwestycoyjnego;

w przypadku ustugi zarzgdzania portfelem
maklerskich instrumentéw finansowych lub ustugi
przyjmowania i przekazywania zleceil do
uprawnionego podmiotu, firma inwestycyjna
zwraca sie dodatkowo do klienta o
przedstawienie maksymalnego poziomu 1 rodzaju
ryzyka, jakie klient jest w stanie
zaakceptowad;

firma inwestycyjna nie dokonuje occeny klienta
profesjonalnego pod wzgledem, czy usiuga jest
dla niego odpowiednia, chyba ze klient
profesjonalny =zazgdatl traktowania go jak
klienta nieprofesjonalnego.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w
sprawie okreSlenia warunkOw technicznych i
organizacyjnych dla firm inwestyeyijnych i bankdw
pow1ern1czych wewngtrzna struktura organizacyjna
firmy inwestycyjne] powinna:

1.
iT.

ITT.

IV.

zapobiegat powstawaniu konfliktdw interesdw;
w przypadku powstania konfliktu interesdw
zapewnié cchrome interegdw Lirmy
inwestycyjnej;

zapewniaé ochrone informacji poufnych i
informacji stanowigcych tajemnice zawodowa
przed dostepem o0s8b nieuprawnionych;

w przypadku powstania konfliktu interesdw
zapewnié¢ ochrone interesdw klienta.

Wergsje odpowiedzi: A (I,III,IV)
B (I,II,I11I,1IV)
¢ (II,III)
D (I,IT1)
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Zgodnle z przepisami ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, dom maklerski jest obowigzany
przekazal Komisji Nadzoru Finansowego informacje o
uzasadnionym podejrzeniu manipulacji zawierajaca:

I. wskazanie instrumentu finansowego bedacego
przedmiotem transak031,

IT1. rodzaj rynku i system notowafli instrumentu
finansowego, ktdrego dotyczyia transakcga

IIT. wskazanie daty i miejsca zawarcia transakc31,

IV. wskazanie osoby, ktdra zawarita transakcje.

Wersje odpowiedzi: & (I,III,IV)
B (II,III)
cC (I,II,III,IV)
D (IV)

Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Paplerow
Wartogciowych CeTO, w przypadku rezygnacji =z
pelnlenla funkeji organlzatora dla danego papieru
wartoSciowego, wznowienie organlzowanla rynku dla
danego papieru wartodciowego moze nastgpic
najwcezegnie] po upiywie:

A. 2 dni od dnia zaprzestania organizowania rynku;

B. 14 dni od dnia zaprzestania organizowania
rynku;

C. 30 dni od dnia zaprzestania organizowania
rynku;

D. 60 dni od dnia zaprzestania organizowania
rynku.

Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Papieréw
Warto&ciowych CeTO:

I. podmiot wiasSciwy do oglaszanla publlcznego
wezwania, dokonuje wezwania za poSrednictwem
czionka,

ITI. pisemne zaw1adom1enle o zamiarze ogloszenia
publicznego wezwania przekazuje spolce
MT5-CeTO S.A. Krajowy Depozyt Papierdw
Wartosc1owych S.A.

III. do zawiadomienia o zamiarze publlcznego
wezwania cztonek zalgcza tresé publicznego
wezZwanlia;

IV. transakcje dokonane w wyniku publicznego
wezwania mogg obejmowac w1ecej niz jedno
zlecenie osoby zapisujacej sie.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (II,IV)
Cc (I,III,1IV)
D (1I1,IV)}
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Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych,
podmiotami uprawnlonyml do prowadzenia ewidenciji

ucz
ami

58
A

B
C.
D

estnikédw funduszu inwestycyijnego zamknietego
tujacegc niepubliczne certyfikaty inwestycyjne
miedzy innymi:

dom maklerski, zgromadzenie inwestordw funduszu
i Kra]owy Depozyt Papierdw Wart0501owych S.A.
bank krajowy, Krajowy Depozyt Papierdw
Wartosciowych S.A. i rada inwestordw funduszu;
dom maklerski, instytucja kredytowa i
towarzystwo zarzadzajace funduszem;

bank krajowy, dom maklerski i agent transferowy
funduszu.

Stopien diwigni operacyjnej mierzy:

I.
IT.

I1I.

Iv.

udzial kosztdw zmiennych w przychodach ze
sprzedazy spdiki;

udzial finansowania inwestycji w majgtek
trwaty kapitalem obcym;

kapitatochtonnoié nakiadéw inwestyeyijnych;
wrazliwoSE zysku operacyjnego spdiki na
zmiany przychoddw ze sprzedazy.

Wersje ocdpowiedzi: & (I,II)
B (I,III,1IV)}
C (IV)
D (III,IV)

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie informacji stanowigcych rekomendacie
dotyczgce instrumentédw finansowych, ich emitentdw

lub wystawcdow,

przepisdw rozporzadzenia nie stosuje

sie do:

A,
B.

rekomendacji sporzgdzanych przez zagraniczng
firme inwestycying;

porad inwestycyjnych w zakresie doradztwa
inwestycyjnego sporzadzanych dla oznaczonego
imiennie adresata;

rozpowszechniania rekomendacji za poSrednictwem
publicznej strony internetowe]j dystrybutora
rekomendacji;

sporzgdzania rekomendacji dotyczacych
instrumentéw rynku pienieznego w rozumieniu
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
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Zgodnie z ugtawg o obrocie instrumentami
finansowymi, firma inwestycyjna jest obowigzana
zatrudniaé co najmniej jednego maklera papierdw
wartogéciowych do wykonywania czynnofci polegajacych
na: ‘

A. zarzadzaniu portfelami, w sktad ktdrych wchodzi
jeden lub wieksza liczba maklerskich
instrumentédw finansowych;

B. przyjmowaniu i przekazywaniu zlecefi nabycia lub
zbycia maklerskich instrumentdw finansowych;

C. &wiadczeniu usiug w wykonaniu umdw o subemisje
inwestycyjne 1 usiugowe;

D. doradztwa inwestycyjnego w zakresie
instrumentdéw finansowych.

Stopa zwrotu z portfela X wynosi 21,8 %, odchylenie
standardowe portfela X wynosi 14,4 %, zag§ stopa
zwrotu z aktywdw wolnych od ryzyka wynosi 5,7 %.
Jaka jest warto&é wegkafnika Sharpe™a dla tego
portfela ?

0,89;
1,12;
1,33;
1,51.

O

Inwestycja w kuponcwe obligacje korporacyjne bez
opcji wczedniejszego wykupu jest zwigzana z
nastepujgcymi ryzykami:

I. ryzyko przedterminowego wykupu;
II. ryzyko niedotrzymania zobowigzaf (default
risk) ;

I11. ryzyko reinwestycji;
IV. ryzyko stopy procentowej.

Wersje odpowiedzi: A (I,III}
B (I,II,III,IV)
Cc (II,1IV)
D (II,III,IV)

Ygodnie z oczekiwaniami rynkowymi, =zyski spéiki
ALFA bedsg rosily w staiym tempie 8 % rocznie. Spdika
ta przeznacza potowe wypracowanego zysku na wyplate
dywidendy. Biezaca wartos¢ akcji spdiki wynosi 100
z*, a witafnie wyplacona dywidenda za ubiegily rok
wyniosta 2 z%* na akcje. Oblicz implikowana stopeg

zwrotu z akcji tej spoiki.

A. 10,00 %;
B. 10,16 %;
C. 12,64 %;
D. 16,24 %
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Zgodnie z Regulamlnem Gietdy, w odniesieniu do
instrumentdw pochodnych, prawdsg jest, ze:

I. wprowadzenia instrumentdw pochodnych do
obrotu gieidowego dokonuje Zarzad Gleldy,

IT. system notowan dla danych instrumentéw
pochodnych okresla Zarzad Gieidy;

IIT. standard instrumentdéw pochodnych okre&la ich
emitent;

IV. standard instrumentéw pochodnych ckregla
podstawowe elementy konstrukcji danego
instrumentu pochodnego.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (IITI,IV)
¢ (I,II,1IV)
D (I,II,III,1IV)

Wykorzystujgc przedstawione ponize] dane, wskaz
opcje kupna wystawiong na akcje o najwyzsze]
zmiennoSci. Przyjmij, ze rymek dziata efektywnie, a
pozostaie parametry powyzszych opcji (cena
wykoriania, termin wyga8niecia) sa takie same.

Opcja Cena opcji Cena rynkowa Dywidenda od
(premia) akcji akcji

Al 20 75 0

AZ 25 75 0

A3 25 76 0

L. opcija Al;

B. opcja A2;

C. opcja A3;

D. nie da sie wskazad, ktdra z tych opcji zostala

wystawiona na akcje charakteryzujace sie
najwyzszg zmiennodciag.

Ile warta jest dzis§ obietnica otrzymania
nastepujqcego strumienia przychoddw: 7.500 zi na
koficu pierwszego roku oraz 1.725 z® na koficu
kazdego nastepnego roku (renta wieczysta) ?
Zakladamy, Ze roczna stopa procentowa jest stata i

0,

wynosi 5 %.

A. 39 tys. zi;
B. 40 tys. zi;
C. 41 tys. zi;
D. 42 tys. zi.
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Zgodnie =z przepisami ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, wykorzystanie informacji poufnej
podlega karze:

A. grzywny do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia
wolnogci od 3 miesiecy do 5 lat, albo obu tym
karom fgcznie;

B. grzywny do 3.000.000 z} albo karze ograniczenia
wolnosci od 3 miesiecy do 5 lat, albo obu tym
karom lgcznie;

C. grzywny do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia
wolnoéci do lat 3, albo obu tym karom fgcznie;

D. grzywny do 2.000.000 z} albo karze pozbawienia
wolnodci do lat 5, albo obu tym karom tgcznie.

Inwestor posiada portfel zlozony wylacznie z akcji
spdiki A i akcji spdiki B. Oczekiwana stopa zwrotu
z akcji spétki A wynosi 25 %, zas z akcji spdiki B
wyniogi 21 %. Wiedzgc, ze akcje spdiki A stanowia
33 % warto8ci catego portfela inwestora prosze
podaé oczekiwang stope zwrotu z portfela inwestora.

A. 22,0 %;
B. 22,3 %;
C. 22,6 %;
D. 22,9 %.

Inwestor nabyl czysta cobligacje dyskontowa
(obligacje zero-kuponowa) na pie¢ lat przed
wykupem. Po upiywie pieciu lat obligacja zostala
wykupiona wediug wartoSci nominalnej rdwnej 14.000
zt. Jaka byla cena zakupu obligacji, jezeli stopa
zwrotu w terminie do wykupu dla tej obligacji w
chwili jej =zakupu wynosiia 7 % ?

A. 9.982 =zi;
B. 9.990 zi;
C. 10.000 z%i;
D. 10.012 =z%t.

anulowane
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Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej, warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o gpdikach
publicznych, papiery wartof&ciowe emitenta z
siedzibg w pafistwie czionkowskim, dla ktdrego
Polska jest pafistwem przyjmujgcym, moga byé
przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym w Pclsce pod warunkiem
otrzymania przez Komisje Nadzoru Finansowego
dokumentu notyfikujgcego, potwierdzajacego:

A. zatwierdzenie prospektu emisyinego dotyczgcego
tych papieréw wartogciowych;

B. zatwierdzenie memorandum informacyjnego
dotyczgcego tych papierdéw wartocSciowych;

C. wpisanie tych papierdw warto&ciowych do
rejestru papierdw wartodciowych;

D. zatwierdzenie warunkdw emisji i obrotu
dotyczgcych tych papierdw wartoSciowych.

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, z zastrzezeniem
speinienia pozostatych warunkédw okresSlonych w
Regulaminie, hipoteczne i publiczne listy zastawne
mogsg byé dopuszczone do obrotu gieldowego na rynku
podstawowym, o ile ich wartoié nominalna wynosi co
najmniej:

miliondw zilotych;
miliondéw zitotych;
miliony ziotych;
miliony ziotych.

wheRrek-
M oY

Zgodnie z Regulaminem Gieidy, w przypadku razacego
naruszenlia przez maklera nadzorujacego przepisdw
obowigzujgcych na gieldzie:

4. Zarzad Gieildy lub upowazniony przez niego
pracownik Gietdy skre&la maklera nadzorujacego
z listy maklerdw nadzorujgcych;

B. Zarzgd Gieldy skre&la maklera nadzorujgcego =z
listy maklerdw papierdw wartoScilowych;

C. Rada Gieldy skreSla maklera nadzorujgcego z
listy maklerdw papierdw wartoSciowych;

D. Komisja Nadzoru Finansowegc skreSla maklera
nadzorujacego z listy maklerdw nadzorujgcych.
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Akcje spditki EEE notowane sg na rynku podstawowym
Gietdy Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowad ciggiych, a waluta notowania jest
EURO. Ponizszy arkusz przedstawia wszystkie
zlecenia zlozone w fazie przed zamknieciem. Prosze
wyznaczyé kurs zamkniecia akcji spdiki EEE.

Kurs odniesienia: 180,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
200 PKC -
700 PCRO S
800 182,00 S

1.000 181, 00 1.000
- PCRO 500
- PKC 200

A, 181,00;

B. 181,10;

C. 181,05;

D. 181,01.

Zgodnie z ustawag o obrocie instrumentami
finansowymi, z systemu rekompensat mogg byc&
dokonane wyptaty inwestorom, w przypadku:

I. ogtoszenia upadiodci domu maklerskiego;

IT. cofniecia zezwolenia na prowadzenie
dziatalnogci maklerskiej przez dom maklerski;

III. prawomocnego oddalenia wniosku o ogloszenie
upadioSci domu maklerskiego ze wzgledu na to,
ze majgtek domu maklerskiego nie wystarcza na
zaspokojenie kosztdow postepowania;

IV. gdy Krajowy Depozyt uzna, ze inwestor ponidst
strate w wyniku decyzji inwestycyjnych
zwigzanych z zarzgdzaniem aktywami klienta.

Wergje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (IV)
C (I,III)
D (I}

Bank udzielit* rocznego kredytu w wysokoSci 120.000
zt. Kredyt ma by¢ sptacony jednorazowo na koniec
roku, natomiast odsetki od kredytu sa piatne w
catogcli z gbry tj. w chwili otrzymania kredytu.
Jaka jest wysockoS¢ tych odsetek, jezeli efektywna
roczna stopa procentowa dla tego kredytu wynosi

11 % ?

A. 11.892 zi;
B. 11.900 z%;
C. 11.913 z%;
D. 11.521 zi.
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Ile wynosi wspdlczynnik beta dla akeji spdiki X,
jezeli kowariancja stopy zwrotu akcji X i stopy
zwrotu z portfela rynkowego wynosi 0,07, zas
odchylenie standardowe stopy zwrotu z portfela
rynkowego wynosi 0,24 ?

A, 1,2;
B. 1,3;
c. 1,4;
D. 1,5.

Spbétka ABC wytwarza jeden typ produktu. Cena
jednostkowa tego produktu wynosi 100 z% za
jednostke, koszty zmienne 40 zt za jednostke, zas
koszty stale 300.000 z}l. Oblicz wartosSé produktdw,
ktére powinna sprzedal spdika ABC, aby osiagnad
prég rentownosci,

250.000 z%;
350.000 z%;
500.000 =z%;
750.000 zi.

OUnoi

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, przyjmujac do wykonania zlecenie
nabycia papierdw warto&ciowych dopuszczonych do
obrotu zorganizowanego, firma inwestycyjna
zobowigzuje sie wobec dajgcego zlecenie do nabycia
papierdw wartoSciowych:

A. w imieniu wiasnym i na wtasny rachunek;

B. w imieniu klienta lecz na wtasny rachunek;

C. w imieniu witasnym lecz na rachunek dajgcego
zlecenie;

D. w imieniu i1 na rzecz dajgcego zlecenie.
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W ponizsze] tabeli podano aktualne wartosci
wskaZnikdw EV/EBIT dla spdiek tworzgcych grupe
pordwnawcza dla potrzeb wyceny spdiki ABC.

Sp&tka EV/EBIT
A 4,0
B 6,0
C 8,0

Spoéika ABC osiagneta za ostatnie cztery kwartaty
zysk coperacyjny w wysckosci 40 mln zi. Spéitka ta
finansuje sie za pomocg kapitalu witasnego oraz
zadiuzenia. Aktualna wartoié rynkowa zadiuzenia
spbitki ABC wynosi 100 mln zt. Oszacuj wartc&é
rynkowa kapitaidédw wiasnych tej spdiki,
wykorzystujgc metode oparta na &rednich warto&ciach
wskaZnikédw EV/EBIT w grupie pordwnawcze].

A, 40 mln =zi%;
B. 140 mln =z%;
C. 240 mln z%;
D. 560 min =zi.

Akcje spditki CCC notowane sg na rynku podstawowym
Gietdy Papierdw Wartofciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowaili jednolitych z jednokrotnym
okreglaniem kursu. W ponizszym arkuszu zlecei
oczekujg jedynie dwa zlecenia zilozone w fazie przed
otwarciem przez tego samego czionka
gieldy-animatora rynku. Pocdczas interwenciji
animator ten chce dokonaé modyfikaciji jednego ze
ztozonych zlecefi. Prosze wskazaé ktdra modyfikacjia
bedzie zgodna z zasadami obowigzujacymi na
Gieildzie.

Kurs odniesienia: 311,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
(zlecenie A) -—- 312,00 100
(zlecenie B) 150 310,00 -—-

zmiana limitu zlecenia A z 312,00 na limit
310,00; ‘

zmiana limitu zlecenia A z 310,00 na PKC;
zmiana wolumenu zlecenia B ze 150 na 100;
zadna z powyzszych.

oow ®



115.

11e.

117.

-43/1.-

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansdéw w
sprawie trybu i warunkdw postepowania firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, w umowie
o Swiadczenie usiugil zarzgdzania portfelem
maklerskich instrumentdw finangsowych okregla sie
strategie inwestycyjna, ktdra zawiera w
gzczegdlnosci:

I. cele inwestycyjne zarzgdzania portfelem
maklerskich instrumentdw finansowych;

II. rodzaje maklerskich instrumentéw finansowych
wchodzgecych w skiad portfela;

ITII. rodzaje transakcji i inwestycji dokonywanych
w ramach zarzgdzania portfelem maklerskich
instrumentdédw finansowych;

IV. ograniczenia i limity w zakresie dokonywanych
transakcji lub inwestycji.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)

B (I,III)
C {IL,II,IV)
D (II,IV)

Inwestor nabyl na gieidzie amerykafiska rocznag opcje
kupna in-the-money wystawiona na akcje spdiki, od
ktdérych jest wyptacana regularna dywidenda. W
odniesieniu do opcji tej prawda jest, ze:

I. warto8¢& wewnetrzna tej opcji jest ujemna;

II. opcja ta jest warta mniej niz analogiczna
opcja europejska o tych samych parametrach;

ITI. biezgca cena akecji jest nizsza od ceny
wykonania opcji;

IV. od wystawcy opcji nie jest pobierany depozyt
zabezpieczajacy.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (II)
C (I,IV)
D zadna z powyZszych

Zgodnie z ustawa o gieldach towarowych, towarami
gietdowymi dopuszczonymi do obrotu na danej
gietdzie towarowej nie sg:

A. rdzne rodzaje energii;

B. limity wielkoSci produkcji lub emisji
zanieczyszczen;

C. prawa wiasnofci nieruchomo&ci;

D. prawa majatkowe, ktdrych cena zalezy
bezpo&rednic lub po&rednic od kursdw walut i
stép procentowych.
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W odniesieniu do ceny indeksowego kontraktu
terminowego (futures price) prawda jest, ze:

I.

IT.

III.

Iv.

cena ta moze sie zZmienial pod wpiywem
biezgcych zmian popytu i podazy;

jest to prognozowana wartofé indeksu w
terminie wygagniecia kontraktu;

jest to biezaca cena, przy ktdrej zawierany
jest kontrakt terminowy;

jest to cena wyzsza lub nizsza od biezgcych
notowaii indeksu bazowego, w zaleznofci od
ksztaitowania sie bazy dla tego kontraktu.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,IV)
B (I,IIT,IV)
C (I1)
D (I,III}

Zgodnie ze Szczegdiowymi Zasadami Obrotu
Gieidowego, zlecenie maklerskie moze zawierad
nastepujace dodatkowe warunki wykonania:

L.
IT.
IITI.
Iv.

minimalna wielko&& (wolumen) wykonania;
maksymalna wielko8é& (wolumen) wykonania;
limit aktywacii;

wielkos¢ (wolumen) ujawniana.

Wersje odpowiedzi: A (I,IL,III,IV)

B (I,III,IV)
¢ {(I,II)
D {(II,III,IV)

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, spdtka prowadzgca gietde papierdw

wartoSciowych:

I. zapewnlia bezpieczny 1 sprawny przebieg
transakcii;

IT. posiada co najmniej 30.000.000 z} kapitalu
zaktadowego;

ITTI. zapewnia koncentracje podazy i popytu na
instrumenty finansowe, bedace przedmiotem
obrotu na danym rynku;

IV. =zapewnia upowszechnianie jednolitych

informacji o kursach i obrotach instrumentami
finansowymi, ktére sg przedmiotem obrotu na
danym rynku.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (I,IIT,IV)
c (I,II,IV)
D

(IT,IIL,IV)
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