TEST EGZAMINACYJNY

EGZAMIN NA MAKLERA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zestaw nr 1

Zagadnienia zawarte w tescie ujeto wedtug stanu prawnego obowigzujacego na
dzien 16 lutego 2008 roku.

16 marca 2008
Warszawa

Tresc i koncepcja pytan zawartych w tedcie sa przedmiotem praw autorskich i nie moga by¢ publikowane lub w
inny sposob rozpowszechniane bez zgody Komisji Nadzoru Finansowego,
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Wptacamy na rachunek bankowy kwote 3.500 zi. Ile
pieniedzy bedziemy mie€ na tym rachunku po 58
latach, jezeli przez caly ten czas nominalna roczna

stopa procentowa bedzie wynosita 6 % (bank
kapitalizuje odsetki na koniec kazdego roku) °?

102,7 tys. zi;
102,8 tys. zi;
102,9 tys. zi;
103,0 tys. zi.

O

Akcje spdiki LLL notowane sg na rynku podstawowym
Gieidy Papierdw WartosSciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowad ciggiych. Przy wyznaczaniu kursu
otwarcia na poziomie 6,86 zl wszystkie zlecenia
zostaly zrealizowane w caltofci. W fazie notowail
ciggtych do pustego arkusza zlecefl wprowadzono
ponizsze zlecenia (przedstawione zgodnie =z
kolejnodcia zlozenia i dodatkowymi warunkami w
zleceniu) . Prosze wskazal kursy, po jakich zostaty
zawarte trzeclia oraz ostatnia transakcja.

Kolejnosé Rodzaj Ilosé Limit Warunek
ztozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze Kupno 2.000 PKC Lim.Akt. 6,858
Drugie Sprzedaz 3.000 6,90 ---
Trzecie Kupno 1.000 PKC Lim.Akt. 6,88
Czwarte Sprzedaz 1.000 6,88 -

Pigte Kupno 500 PKC Lim.AkE. 6,87
Szoste Sprzedaz 2.000 6,87 -—-
S1&dme Kupno 2.000 PCR WuA

A. trzecia: 6,88; ostatnia: 6,89;
B. trzecia: 6,90; ostatnia: 6,90;
C. trzecia: 6,88; ostatnia: 6,90;
D. trzecia: 6,90; ostatnia: 6,89.
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Zgodnie z ustawg o rachunkowo&ci, opinia bieglego
rewidenta do sprawozdania finansowego jednostki
powinna:

T. stwierdzafé czy badane sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone na podstawilie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych;

II. poinformowaé o niedopeinieniu, do dnia
wydania opinii, okreSlonych ustawowo
obowigzkdw zlozenia we wiadciwym rejestrze
sgdowym oraz do ogitoszenia sprawozdania
finansowego za rok lub lata poprzedzajgace rok
obrotowy;

I1II. stwierdzal czy badane sprawozdanie finansowe
jest zgodne co do formy i tresci =z
obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa,
statutem lub umowsg;

IV. wskazaé na stwierdzone podczas badania
powazne zagrozenia dla kontynuacji
dzlatalno&ci przez jednostke.

I,IT,I11,1IV)
IT,IIT,IV)
I,IV)
I,II,IiI)

Wersje odpowiedzi: A

i s —

B
c
b

Inwestor zamierza wpiacaé¢ na rachunek bankowy takg
samg kwote na koniec kazdego kwartaiu. Prosze
podaé, jaka musi by& wartosé kazdej z tych wpiat
aby po 10 latach zgromadzié na rachunku kwote
200.000 zi. Efektywna stopa procentowa w skali

kwartaiu wynosi 2 %.

A. 3.250 z%;
B. 3.267 zi%;
C. 3.300 zi;
D. 3.311 =zz.

Zgodnie z Regulaminem Gieidy, Zarzad Gieildy, na
zadanie Komisji Nadzoru Finansowego, wstrzymuje
dopuszczenie do obrotu gieidowego lub rozpoczecie
notowafi wskazanymi przez Komisje instrumentami
finansowymi, na okres nie diuzszy niz:

A. 5 dni;

B. 10 dni;
C. 15 dni;
D. miesiac.
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Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowyml, dematerializacji podlegajg papiery
wartog8ciowe:

I. dopuszczone do obrotu na regulowanym rynku
pozagieldowym;

IT. dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;

ITTI. emitowane przez Skarb Pafstwa lub Narodowy
Bank Polski;

IV. emitowane przez banki centralne pafistw

cztonkowskich.

Wersje odpowiedzi: A (I,IV)
B (II,IITI,IV)
¢ (I,II,III)
D (ITI,1IV)

Zgodnie z ustawa © obrocle instrumentami
finansowymi, wyigczenie mozliwogci realizacji, przy
uZYClu Swiadectwa depozytowego, uprawnienia
wynikajgcego z celu wystawienia tego Swiadectwa
powoduje:

I. zniszcezenie lub utrata Swiadectwa
depozytowego;

II. upiyw terminu jego wazno&ci;

IIT. zwrot Swiadectwa wystawiajgcemu, dokonany
przed uptywem terminu jego waznosSci;

Iv. wystaw1en1e na te same paplery warto&ciowe
kolejnego Ewiadectwa, ktdrego cel wystawienia
jest odmienny.

Wergje odpowiedzi: A (I,II,IV)
B (I,III,IV)
c (III,IV)

D (

I,IT,III)

Zgodnle z rozporzgdzeniem Ministra Flnansow w
sprawie okreilenia warunkdéw technicznych i
organizacyjnych dla firm 1nwestycyjnych 1 bankdow
powierniczych, w odniesieniu do komérki nadzoru
wewnetrznego dziatajgcej w firmie inwestycyjnej
nieprawdziwe jest nastepujace stwierdzenie:

A. firma inwestycyjne jest obowigzana zapewnié
komérce nadzoru wewnetrznego niezaleznofé w
dziataniu;

B. inspektor nadzoru nie rzadziej niz raz na rok
przekazuje raport z peinienia funkeji nadzoru
wewnetrznego;

C. do obowigzkdw komdrki nadzoru wewngtrznego
nalezy nadzdr nad przepiywem 1nforma031
poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows;

D. w okreSlonych ckolicznoSciach nadzdr wewnetrzny
moze byl wykonywany w ramach jednoosobowego
stanowiska inspektora nadzoru.
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Zgodnie z Regulaminem Gietdy, =zasady tadu
korporacyjnego:

okreg§la uchwata Rady Gieldy;

okreg&la Regulamin Gieldy;

okre&lajg Szczegdiowe Zasady Obrotu Gieldowego;
okreg&laja Zasady Etyki Zawodowe]j Maklerdw i
Doradcdw.

Oaw

Zgodnie z Regulaminem obrotu Rymku Papierdw
Warto8ciowych CeTO, prawda jest, 2Ze:

I. uczestnik moze dziataé na rymkach
instrumentéw diuznych, funduszy
inwestycyjnych oraz instrumentdw pochodnych;

IT1. uczestnik dziata na rynku wylgcznie na
rachunek witasny;

III. Zarzad MTS-CeTO S.A. moze wprowadzié dla
uczestnikdéw limity transakcyjne, w tym limity
wielkoSci zlecen;

IV. uczestnikiem moze zostaé wyltacznie podmiot
bedacy uczestnikiem Krajowego Depozytu
Papierdw Warto&ciowych S.A,

Wersje odpowiedzi: A (I,II,IIT)
B (II,1IV)
C (I,II1)
D (I,II,1I1II,IV)

Prawa do nowych-akcji spdiki CCC notowane sa na
rynku réwnoleglym Gieldy Papierdw WartoSciowych
w Warszawie S.A. w systemie notowail jednolitych

z jednokrotnym ckreglaniem kursu. Na podstawie
ponizszego arkusza zleced - przedstawiajgcego
wszystkie zlecenia biorace udziat w réwnowazeniu
na otwarciu - prosze o wskazanie teoretycznego
kursu otwarcia (TKO) notowad praw do akcji spoiki
ccc.

Kurs poprzedniego zamkniecia: 19,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
2.500 13,04 7.000
2.000 13,03 2.000
1.500 13,02 4.500
1.000 13,01 6.500
A. 13,03;

B. 13,02;

C. 13,01;

D. 13,00.
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Bank udzielit dwuletniego kredytu w wysckosci
33.000 zi, ktdry ma byl sptacony w B rédwnych ratach
piatnogci kredytu po 5.105,83 zi, piatnych na
koniec kazdego kwartaiu (kazda rata zawiera sptate
kapitaiu i odsetki). Jaka jest efektywna roczna
stopa procentowa dla tego kredytu ?

A, 21,8 %;
B. 23,3 %;
C. 25,0 %;
D. 26,3 %.

Sp6tka X wyemitowata obligacje kuponowg po cenie
réwnej 1.145,79 zt. Obligacja ma kupony (odsetki)
platne na koniec kazdego roku. Obligacja bedzie
wykuplona za siedem lat wediug wartofci nominalnej
réwnej 1.000 zl. Jaka jest wartodé kazdego z tych
kuponéw, jezeli stopa zwrotu w terminie do wykupu
dla tej obligacji wynosita 8 % w dniu emisji tych
obligacji ?

A. 105 z%;
B. 106 z%;
C. 107 =z%;
D. 108 z%.

Na podstawie modelu Gordona oblicz wyprzedzajgcy
wskaznik cena/zysk na akcje (liczony jako biezgcy
kurs akcjl na gletdzie do oczekiwanego zysku na
akcje za nastepny rok) dla spdiki, ktdra ma
wskaZnik wyptat. dywidend na poziomie 40 %. Zatodz,
ze aRCJonarlusze wymagajg roczne] stopy zwrotu

12 %, zag& oczekiwana stopa wzrostu dywidend wymosi
4 % rocznie. Przyjmij, ze najblizsza dywidenda
zostanle wypltacona za rok.
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Wskaz, ktére z ponizszych zdarzefi nie spowoduje
gpadku wskaZnika wypiacalnofSci banku bedgcego miarg
adekwatnogci kapitatowej (Bazylea IT}:

A. spadek kapitaiéw wiasnych banku na skutek
poniesione] straty Ifinansowej;

B. obnizenie zewnetrznych (sporzadzanych prze:z
agencije ratingowsg) lub wewnetrznych
{sporzgdzanych przez bank) ocen wiarygodnosci
kredytowej dla emitenta lub gwaranta
posiadanych przez bank obligacji
korporacyjnych;

C. przeznaczenie czefcl posiadane] przez bank
gotdédwki na akcije kredytowg dla przed81eblorstw,

D. pozyskanie przez bank &rodkéw z nowej emisji
witasnych akcji.

Zysk operacyjny po odliczeniu skorygowanego podatku
(NOPLAT) za ostatni rok obrotowy dla spdtki OMEGA
wynidést 76 mln zt. W tym samym czasie nakiady
inwestycyjne byty réwne amortyzacji, a kapital
obrotowy zwiekszy}t sie o 4 mln z}. Okresl wartosd
tej spdiki, zaktadajac, zZe inwestorzy oczekujg w
kolejnych latach stalego wzrostu wolnych przepiywéw
gotdwkowych w odniesieniu do £irmy (FCFF, free cash
flow to the firm) w tempie 5 % roczne, a &redni

a

wazony koszt kapitaitu tej firmy wynosi 10 %.

A. 1.440 mln zi;
B. 1.512 mln z%;
C. 1.600 mln =zi;
D. 1.680 mln z%.

Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Maklerdw i
Doradcdw, makler paplerdw wartodciowych:

I. powinien uprzedzié klienta o wszelkich
ponoszonych przez niego optatach z tytuiu
éwiadczonych usiug;

II. nie powinien udostepniaé klientowi informacji
dotyczacych ryzyka inwestycyjnego;

III. moze decydowal o sposcbie i terminie
realizacji zleceil sktadanych przez klienta w
granicach okreglonych przez klienta oraz
przez przepisy prawa;

IV. nie powinien zachecaC klienta do dokonywania
transakcji w takim zakresie, ktory mogiby
powaznie zagrozié jego pozycji finansowej.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
(II,I11)

(I,IV)

{

B
c
D (I, IIT,1V)
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Zgodnie z ustawg o obligacjach, jednostki samorzgdu
terytorialnego oraz miasto stoleczne Warszawa moga
poreczad zobowigzania wynikajgce z obligaciji
emitowanych przez przedsiebiorstwa, dla ktdérych
organem zalozycielskim jest jednostka samorzadu
terytorialnego lub miasto stoleczne Warszawa, do
wysokodci:

A. 15 % dochoddw jednostki samorzadu
terytorialnego planowanych w roku, w ktdrym
nastepuje udzielenie poreczenia;

B. 30 % dochoddw jednostki samorzadu
terytorialnego planowanych na rok nastepny po
roku, w ktorym nastepuje udzielenie poreczenia;

C. 50 % dochoddw jednostki samorzgdu
terytorialnego planowanych na rok nastepny po
roku, w ktérym nastepuje udzielenie poreczenia;

D. 100 % dochoddw jednostki samorzgdu
terytorialnego osiagnietych w roku
poprzedzajgcym rok, w ktdrym nastepuje
udzielenie poreczenia.

Zgodnie =z Kodeksem cywilnym, podmiot nabywa
osocbowo&E prawng z chwilg:

A. nadania podmiotowi statutu w formie aktu
notarialnego;

B. zebrania wymaganego odrebnymi przeplsaml
minimalnego kapitaiu zalozyc1elsk1ego,

C. wpisu podmiotu do wlasc1wego rejestru, chyba ze
przepisy szczegblne stanowig inaczej;

D. wydania decyzji przez wta&ciwy organ
administracji.
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Inwegtor oczekuje aprecjacii kursu ziotego o okolo
5 % wzgledem dolara amerykafiskiego w horyzoncie
jednego roku. Biezace roczne stopy procentowe, przy
ktdérych mozna zacliggaé 1 udzielaé pozyczek wolnych
od ryzyka w tych dwéch walutach, sa jednakowe 1
wynoszg 5 %. Kontrakty terminowe na kurs USD/PLN
kwotowane sg w ztotych polskich (w przeliczeniu na
100 USD) . Zaktadajac, ze wycena kontraktdw
terminowych na kurs USD/PLN jest efektywna, co
oznacza brak mozliwosSci zyskownego arbitrazu, wskaz
strategie inwestycying, ktdra zalecitbys temu
inwestorowi (pomifi obowigzkowy depozyt i koszty
transakcyjne) :

A. pozycja krdétka w kontraktach terminowych na
kurs USD/PLN;

B. pozycja diuga w kontraktach terminowych na kurs
USD/ PIN;

C. zaciagniecie rocznej pozyczki w PLN, zakup USD
na rynku kasowym i ulokowanie ich na jeden rok
przy stopie wolnej od ryzyka oraz pozycja diuga
w rocznych kontraktach terminowych na kurs
USD/PLN;

D. prognozy inwegtora sg zgodne z warunkami
rynkowymi, co unlemozliwia skonstruowanie
zyskownej strategii.

Inwestor nabyi obligacje kuponows na 6 lat przed
wykupem. Zmodyfikowany czas trwania dla tej
obllgac31 wyn081 5,3. Jaka jest przyblizona zmiana
ceny tej obligacji przy wzrogcie stopy zwrotu z tej

obligacji z 6,15 % do 6,35 % 7
A, spadek ceny o 1,3 %;
B. spadek ceny o 1,1 %;
C wgzrost ceny o 1,1 %;
D. wzrost ceny o 1,3 %.

Inwestor rozwaza zakup 100 akcji spdiki przy
biezgcym kursie wynoszgcym 50 zi oraz zajecile
krétkiej pozycji w europejsklej opcji kupna na 100
akcjli tej spdiki o cenie wykonania wynoszqcej 55
zt, Wysokosc premii przy wystawieniu op031 wynosi 3
z w przellczenlu na jedng akcje. Oblicz maksymalny
zysk tego inwestora z tak skonstruowanej strategll
inwestycyjnej w terminie wygasniegcia opcji.
Przyjmij, Ze spdika nie wypiaca dywidendy.

A. 200 z%;
B. 300 =zi;
C. 500 z%;
D. B0O zi%.
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Spbdika, ktdra dotychczas finansowala sie w 50 %
kapitatem diuznym, planuje w przysziym roku
zaciggniecie dodatkowego kredytu w kwocie 100 mln
zt, ktéry w cato8ci zostanie przeznaczony na

inwestycje w majgtek trwaty (amortyzacja inwestycji

oraz spiata odsetek rozpocznie sie za 2 lata).
Pozostale pozycje bilansowe nie ulegng zmianie, a
przychody ze sprzedazy pozostang na niezmienionym
poziomie. W takich warunkach mozna oczekiwaé&, :ze
przyszloroczne wskaZniki finansowe ulegng
nastepujgcym zmianom:

I. wzroEnie stopa zadiuzenia;

ITI. wzrofnie wskaZnik efektywnoSci wykorzystania
majatku trwatego;

ITI. zmaleje wskazZnik rotacji aktywdw;

IV. zwiekszy sie wskaZnik rotacji naleznosci.

Wersje odpowiedzi: A (I,II)
B (I,III)
C (II,IIT,1IV)
D (I,II,IV)

Zgodnle z Regulaminem obrotu Rymku Papierdw

Warto&ciowych CeTO, do obrotu na rynku instrumentdw

diuznych wprowadza sie:

A. w szczegblnych przypadkach 50 % obligacji
skarbowych danej serii;

B. co najmniej 50 % Obllgale skarbowych danej
gerii;

C. nie wigcej niz 75 % obligacji skarbowych danej
serii;

D. wszystkie obligacje skarbowe danej serii.

Zgodnle Z rozporzadzenlem Ministra Finanséw w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowogci funduszy
1nwestycyjnych sprawozdanie finansowe funduszu
inwestycyijnego otwartego obejmuje:

I. bilans;

IT. rachunek wyniku z operacji;

III. zestawienie zmian w aktywach netto;
IV. rachunek przeptywdw pienieznych.

I,I1,IITI,IV)
I,II,1IV)

Wersje odpowiedzi: E
(I,II,III)
(

A
B
C
D
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Ponizej przedstawiono podstawowe dane finansowe
spdiki za ostatni rok obrotowy:

Aktywa ogditem: 100 min zi

Aktywa trwate: 40 mln =i

Kapital wtasny: 45 min zi

Przychody ze sprzedazy: 260 mln zt

Zysk operacyjny: 20 mlin zit

Zysk netto: 8 mln zit

Okresl, ktédre z ponizszych wskazZnikdw zostaly
prawidiowo wyznaczone dla tej spditki, uwzgledniajgc
przedstawione dane finansowe.

I. wskaZnik rotacji aktywdw wynosi 1,6;

II. wskaZnik efektywnodci wykorzystania majgtku
trwatego wyniosi 6,5;

ITII. marza zysku operacyjnego wynosi 20 %;

IV. stopa rentownoSci kapitaiu witasnego (ROE)

wynosi 17,8 %.

Wersje odpowiedzi: A (I,II)
B (II,IV)
C (I,III)
D (I,II,1IV)

Jaka jest warto&é biezaca kwoty 57.000 zi, ktérg
mamy otrzymaé na koniec 27 roku, jezeli przez caty
ten czas roczna stopa procentowa bedzie stata i

o

bedzie wynosiia 6 % ?

A. 11.149 zi;
B. 11.822 zi;
C. 12.245 z%;
D. 12.529 zk.

Przew1dywany na konlec przysziego roku zysk na
akcje spolkl wynosi 10 zi. Wymagana przez
inwestordw stopa zwrotu z akcji tej spdiki wynosi
10 % rocznie, a stopa zwrotu =z kapltalu wlasnego
ROE utrzymuje sie na staiym p021om1e 12 %. 8Bpbdika
prowadzita dotychczas stabilng polityke wypiat
dyw1dend (wskazZnik wyptaty dywidendy wynosi 50 %).
Okre8l, jak zmieni sie warto8¢ akcji tej spdiki,
jezell podejmie ona decy23¢ o obnizeniu wskaznika

wypitaty dywidendy do 40 %.

warto&¢ akcji spdiki spadnie;

warto&é akcji spdiki wzrosnie;

wartogé akcji spdiki nie zmieni sie;

wartogé akcji spdiki wzrosSnie lub spadnie, w
zaleznodci od ksztaltowania sie stopy dywidendy
w tej spdice.

gnw
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Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, stronami transakciji na rynku
regulowanym mogg byé:

I.
1I.

ITT.

Iv,

firmy inwestycyijne;

na warunkach okreZlonych w regulaminie gietdy
podmioty nabywajgce i zbywajace instrumenty
finansowe we wtasnym imieniu i na wiasny
rachunek, bedace uczestnikami Krajowego
Depozytu Papierdw WartoSciowych (KDPW) ;

na warunkach okreSlonych w regulaminie KDPW
podmioty nabywajace i zbywajqce instrumenty
finansowe we wiasnym imieniu i na wiasny
rachunek, nie bedace uczestnikami KDPW;

KDPW w zw1qzku z wykorzystaniem srodkow
systemu gwarantujgcego prawidiowe wykonanie
zobowigzaii z transakcji.

Wersje odpowiedzi: A (III)
B (I,IV)
C (T,1II,IV)
D (I,II,III,IV)

Zgodnie z ustawa o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym, postepowanie wyjasnla]ace moze byd
wgzoczete w celu ustalenia, czy istniejg podstawy

do:
I.

II.

III.

IvV.

ztozenia zawiadomienlia o podejrzeniu
popelnienia ktdrego§ z przestepstw
okreslonych we wskazanych ustawach;

zlozenia zawiadomienia o podejrzenlu
popeinienia przestepstw w zakresie czyndw
skierowanych przeciwko interesom uczestnikow
rynku kapitatowego, pozostajacych w zwigzku =
dziatalno8cig podmiotdw nadzorowanych,
niezaleznie od tego, w jakiej ustawie
przestepstwa te zostaly okreSlone;

wszczecia postgpowania kontrolnego wobec
podmiotu podlegajgcego nadzorowi Komisjij;
wszczgcia postgpowania administracyjnego w
sprawie naruszenla przepisdw prawa w zakresie
podlegajgacym nadzorowl Komisji,

)
II,III,IV)

(I
B (
C (III Iv)
D (I,II,IV)

Wersje odpowiedzi: A
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Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym,
w skltad Komisji Nadzoru Finansowego wchodzg
nastepujgcy czionkowie:

I. minigter wtaSciwy do spraw instytucji
finansowych albo jego przedstawiciel;

IT. minister skarbu pafistwa albo jego
przedstawiciel;

ITII. przedstawiciel prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow;

IV. przedstawiciel Prezydenta Rzeczypospolitej

Polskiej.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,1IV)
C (II,III)
D (I,II,III)

Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego obrotu oraz o spdikach publicznych,
Komisja Nadzoru Finansowego prowadzi ewidencje:

A. papierdéw wartoSciowych bedgcych przedmiotem
oferty publicznej oraz praw majatkowych,
ktdérych cena zalezy bezpo&rednioc lub poSrednio
od kursdw walut i stép procentowych;

B papierdw wartosSciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym lub wprowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu;

C. papierdw wartogciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym oraz jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych;

D. papierdw wartosSciowych wprowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu oraz réznych
rodzajow energii.
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Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finansdw w
sprawie trybu i warunkdw postepowania firm
inwestycyjnych oraz bankdéw powierniczych, w
odniesieniu do rachunku maklerskich instrumentodw
finansowych nieprawdziwe jest nastepujace
stwierdzenie:

A. firma inwestycyjna prowadzgca dla klienta
rachunek papierdw wartoSciowych otwiera dla
tego klienta rejestr operacyjny;

B. na rachunku papilexrdw wart0501owych rejestruje
sie odrebnie maklerskie instrumenty finansowe
bedace przedmiotem zagstawy;

C. maklerskie instrumenty finansowe w zadnym
przypadku nie moga, byc rejestrowane iacznle,

D. na rachunku papierdw wartodciowych rejestruje
sie odrebnie maklerskie instrumenty finansowe
stanowigace zabezpieczenie wykonania zobowigzail
wynlkajacych Z pozyczek lub kredytdéw na nabycie
maklerskich instrumentdéw finansowych.

Ile wyn051 warto8¢é biezgca netto (NPV) 1nwestyc3i W
wysokodci 27.000 zi, jezeli w wyniku tej inwestycji
otrzymamy nastepujacy strumienl przychoddw: przez
pierwsze 6 lat wpiywy w wysokoSci 7.700 zi na
koniec kazdego roku, zag przez nastepne 9 lat
wpiywy w wysokoSci 3.700 zi na koniec kazdego roku
(zaktadamy, Ze roczna stopa procentowa jest w tym

czasie stata i wynosi 9 %) ?

20.644 ziI;
.768 =z%;
20.862 zit;
20.835 =zkt.

oome
)
o
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Obligacje Skarbu Pafstwa notowane sa na Gietdzie
Papierdw Warto&Sciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowafl ciggtych. Po ustaleniu kursu otwarcia na
poziomie 50,00 w fazie notowarnl ciggiych nie zawarto
zadne] transakcji, zas arkusz zlecef uksztalttowatl
gsie w sposdbh nastepuijgey:

KUPNO LIMIT SPRZEDAY,
~——— 93,05 2.000
——— 93,00 1.000

2.000 92,71 o

3.000 87,20 e

Prosze wskazadé, ktore =z ponizej przedstawionych
zlecefi wprowadzone pojedynczo jako kolejne do
arkusza zlecefl przed zakoficzeniem fazy notowan
ciggtych, spowoduje zawieszenie zawierania
transakcji, biorgc pod uwage zasady obowigzujgce
na Gieidzie, przy zaiozeniu, Ze ograniczenia
dynamiczne nie obowigzuijg.

I. zlecenie kupna 500 szt. PKC;

II. =zlecenie kupna 1500 szt. z limitem 100,00;
III. zlecenie sprzedazy 3000 szt. z limitem B7,21;
IV. =zlecenie sprzedazy 5000 szt. PKC.

Wersje odpowiedzi: A gl ,I1IT)
B (II)
C {IT,1IV)
D (I, II,III,IV)

Oczekiwana stopa zwrotu z funduszu inwestycyjnego X
wynosi 17 %. Oczekiwana stopa zwrotu z indeksu WIG
(portfela rynkowego) wynosi 14 %, za§ wspdiczynnik
korelacji pomiedzy stopami zwrotu z funduszu X i
indeksu WIG wymosi 1. Jaki jest wspdiczynnik beta
dla funduszu X, jes&li zalozymy, zZe stopa zwrotu =z
aktywdw wolnych od ryzyka wynosi w Polsce 5,5 % ?

1,2;

Oow
L

(St IS



37.

38,

39.

40.

-15/1.-

Na podstawie przeprowadzonej analizy fundamentalnej
i aktualne]j wyceny rynkowej akcji doradca
inwestycyjny oszacowal, ze stopa zwrotu z akcji
spdtki X w roku 2008 powinna wynosic:

15 % z prawdopodobiefistwem 0,20;

% z prawdopodobiedstwem 0,35;

% z prawdopodobiefistwem 0,20;

0 % z prawdopodobiefistwem 0,25;
ka jest oczekiwana stopa zwrotu z akcji spdtki X
roku 2008 ?

I

3,50
3,75
3,90
4,00

Onmr 291 opF

a\@ a0 d\@ o0

Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego obrotu oraz o spdikach publicznych,
subemitentem inwestycyjnym moze byé:

I. firma inwestycyjna;

II. fundusz inwestycyjny;

II1. bank;

IV. zakiad ubezpieczeil.

Wersje odpowiedzi: A (I,III)

B (II,IV)
¢ (I,IT,III,1IV)
D (I)

Stopa zwrotu z portfela X wynosi 15,2 %,
wspdteczynnik beta portfela X wynosi 1,4, za& stopa
zwrotu z aktywdw wolnych od ryzyka wynosi 6,3 %.
Jaka jest warto&d wskaznika Treynora dla tego
portfela ?

5,7

!

ono

d® d® \9 o

6,1
6,4
7,0

I
I

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, instrumentami finansowymi nie £3:

A. instrumenty rynku pienieznego;

B. tytuly uczestnictwa w instytucjach zbiorowego
inwestowania;

£, weksle 1 czeki;

D. finansowe kontrakty terminowe.



471.

42.

43,

-16/1. -

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w
sprawie okreflenia warunkdw technicznych i
organizacyjnych dla firm 1nwestycyjnych i bankdéw
pow1ernlczych systemy informatyczne firmy
inwestycyjnej:

I. powinny byé& zabezpieczone w sposéb
uniemozliwiajgcy nieuprawniony dostep do
danych przetwarzanych przez te systemy;

II. powinny by& zabezpieczone przed utratg danych
spowodowana awarig zasilaniz lub innymi
zdarzeniami losowymi;

III. przynajmniej raz w tygodniu pozwalajg na
utworzenie kopii danych, w celu zapewnienia
ciggios8ci obsitugi;

IV. w przypadku przechowywania maklerskich
instrumentdw finansowych powinny gwarantowac
rejestrowanie danych umozllw1ajacych
1dentyf1kacge tych instrumentdw bedgcych
przedmiotem poszczegdlnych transakciji.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,IV)
B (II,III)
C (III,IV)
D (I,III)

Zastanawiasz 81e nad tym, jak sfinansowac swoge
studia. Przez pilerwsze 4 lata musisz zaplacié 3.750
zt na koniec kazdego roku, za& na koniec pigtego
roku musisz zaptacié& 2.500 zi. Jaka kwotag musisz
dysponowal dzisiaj, aby méc z niej sfinansowadé te
studia, przvy zalozenlu, ze rocena stopa zZwrotu =
twoich inwestycji bedzie w ciagu najblizszych 5 lat
wynosita 15 % w skali roku ?

A. 11.912 zi;
B. 11.933 z%;
C. 11.949 =z%;
D. 11.967 zk%.

Ile wynosi wspdiczynnik zmiennodci dla akcji spéiki
X, jezell oczeklwana stopa zwrotu z akcji tej
spdtki wynosi 17 %, zas odchylenie standardowe
stopy zwrotu dla tych akcji wynosi 0,12 ?

unw
N R R )]

I
'
I
i
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Linia rynku papierdw wartoSciowych SML =zostata
wyznacgzona w oparciu o stope zwrotu z portfela
rynkowego w wygokoscl 11,5 % oraz stope zwrotu z
aktywdw wolnych od ryzyka w wysokodci 4,8 %.
Wespdlezynnik beta dla akeji X wynosi 1,1, zas
oczekiwana stopa zwrotu z akcji X, obliczona na
podstawie analizy fundamentalnej, wynosi 12,5 %.
Pordwnuijgc oczekiwang stope zwrotu z akcji X z

linig SML prawdg jest, ze:

akcje X sa prawidiowo wycenione;

akcje X sa niedowartogcilowane;

akcje X sa przewartoSciowane;

akcje X powinny mieé wspdiczynnik beta rdwny 0.

gnwp

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, wskaz stwierdzenia prawdziwe dotyczgce
agenta firmy inwestycyjnej:

I. agentem fLirmy inwestycyjnej moze by& osoba
prawna;

ITI. agent firmy inwestycyjnej wykonuje czynnoSci
poérednictwa w zakresie dziatalnosci
prowadzonej przez firme inwestycying, ale we
wtasnym imieniu i na witasny rachunek;

TIT. agent firmy inwestycyjnej moze peinié te
funkcje dla wigcej niz jednej firmy
inwestycyjnej;

IV. agent firmy inwestycyjnej nie moze przyjmowad
wptat w zwiazku z wykonywaniem swoich
czynnogci od os6b, na rzecz ktdrych firma
inwestycyjna Swiadeczy usitugi.

Wersje odpowledzi: A (I,IV)
B (I,II,III)
¢ (III,IV)
D (II,III)
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Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych, umowe
o prowadzenie rejestru aktywdw funduszu
inwestycyjnego mozna zawrzel wyigcznie z:

I. bankiem krajowym, ktOrego fundusze wiasne
WYTl0SZ3a CO najmnlej 100.000.000 =zi%;

II. oddzialem 1nstytucgl kredytowe] p051adajacym
siedzibe na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej, jezell fundusze przydzielone do
dyspozyc]ji tego oddzialu wynoszg co najmniej
100.000.000 =z%;

ITT. podmiotem prowadzgacym dziatalnoiSé maklersks,
ktdérego kapitaly wiasne wynosza co najmniej
50.000.000 =z%;

IV. EKrajowym Depozytem Papierdw WartosSciowych
S.A. '

Wergje odpowiedzi:

Cena akcji wzrosta z 25 z} do 27 zi; jednoczesSnie
stopa zwrotu z kapitaiu wiasnego ROE wzrosia z 10 %
do 12 %, a zysk na akcje spdtki zwiekszyl sie z 4
z¥ do 5 z}. Biezgca i1 oczekiwana dywidenda
pozostata na tym samym poziomie. Zakladajgc, ze
pozostate parametry dotyczace spdiki nie ulegly

zmianie, powyzsze zmiany mogly spowodowad:

I. wzrost wskaZnika zysku zatrzymanego (ang.
plowback ratio);

II. spadek stopy dywidendy;

III. spadek biezgcege wskaznika ceny do zysku dla
akcji tej spdiki;

IV. wzrost wskaZnika wyptaty dywidend (ang.
payout ratio).

Wersje odpowledzi: A (III)

B (II,III)
C (I,II,IV)
D

(I,1II,ITIT)
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Prawa poboru akcji spdiki KKK notowane sa na
Gleldzie Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowanl ciggitych. Przy wyznaczaniu kursu
otwarcia na poziomie 4,00 wszystkie zlecenia
zostaly zrealizowane w catoSci. W fazie notowan
ciggtych do pustego arkusza zlecedl wprowadzono
ponizsze zlecenia (przedstawione zgodnie =
kolejno&cig zitozenia i dodatkowymi warunkami w
zleceniu). Prosze wskazaé kursy, po jakich zawarto
dwie ostatnie transakcje.

Kolejnos&é Rodzaj Ilo&é Limit Warunek
zlozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze Kupno 300 3,95 -
Drugie Sprzedaz 800 3,80 WMin: 200
Trzecie Sprzedaz 200 3,95 ---
Czwarte Kupno 700 3,90 Wua
Plgte Kupno B0OO 3,90 WiN
Szdste Sprzedaz 100 3,80 -—-
Siddme Sprzedaz 100 3,80 -

A. przedostatnia: 3,95; ostatnia: 3,90;

B. przedostatnia: 3,90; ostatnia: 3,90;

C. przedostatnia: 3,95; ostatnia: 3,80;

D. przedostatnia: 3,80; ostatnia: 3,80.

Stopied diwigni finansowej (SDF) mierzy:

A. wrazliwo8é zysku netto spditki na zmiany
przychoddéw ze sprzedazy;

stopiefl pokrycia odsetek zyskiem operacyjnym;
wpiyw zadluZenia na rentownosé aktywdw spdiki;
wrazliwo8¢ zysku netto spdiki na zmiany zysku
operacyjnego.

Oow

Analityk oczekuije, Ze przyszloroczny zysk brutto
sp6iki ZY¥YSK wyniesie 30 mln z}. Amortyzacija
uksztaituje sie na poziomie 10 mln zi, naktady
inwestycyjne na poziomie 15 mln zi, a kapitakl
obrotowy obnizy sie o 2 mln z}. Stawka podatku
dochodowego od zyskdéw spdiek wynosi 19 %. Spdika
ZYSK nie posiada obecnie zadnego zadiuzenia, ani
nie planuje jego zaciggniecia. Na podstawie
powyzszych danych okresl wysokoSE& prognozowanych
przysziorocznych wolnych przepiywdw gotdwkowych dla
akcjonariuszy tej spdiki (FCFE, free cash flow to

equity) .

17,3 mln zi;
21,3 mln =z%;
23,0 mln z%;
27,0 min =zt.

(w R e Ryl
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Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Papierdw
Warto&ciowych CeTO, prawda jest, ze:

I.

IT.
IIT.
iv.

zawieranie transakcji odbywa sie w dniach
obrotu, tj. od poniedziatku do pigtku, =z
wytgaczeniem dni wolnych od pracy na podstawie
przepisdw prawa;

zawleranie transakcji odbywa sie w dniach
obrotu w godzinach 9.00 - 16.00;

Zarzgd MTS5-CeTO S5.A. nie moze odwolad dnia
obrotu bez zgody Komisji Nadzoru Finansowego;
w przypadku powstania szczegdlnych
okolicznogcli majacych wpiyw na funkcjonowanie
rynku, Zarzad MTS-CeTO S.A. moZe na czas
okreglony zmienié godziny dnia obrotu.

(I,II,III,IV)
B (I,II,IV)
c (II,IV)
D (I,III)

Wersje odpowiedzi: A

Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Papierdw
WartoSciowych CeTO, w odniesieniu do transakcji
biednej, prawdziwe sa nastepujace stwierdzenia:

I.
II.

ITT.
IvV.

transakcja btedna moze zostaé anulowana;
anulowanie biednej transakcji nie moze
nastgpié pdiniej niz 90 minut od jej
Zzawarcia;

decyzja o anulowaniu transakecji biednej nie
jest przekazywana do publicznej wiadomoéci;
Zarzgd MTS-CeTO S8.A., przed podjeciem decyzji
o anulowaniu transakcji biednej, moze zazadad
od wnioskodawcy (podmiotu, ktdédry =ziozyi
wniosek o anulowanie transakcji btednej)
zlozenia dodatkowych wyjasnien lub
ogwiadczen.

Wersje odpowiedzi:

A

B (III,IV)
C (I,II,IV)
D {
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Inwestor posiada portfel akcji o wartofci 10 mln =zt
i wspdiczynniku beta rdwnym 1,3. Inwestor
postanowit zabezpieczyé& ten portfel, otwierajac
pozycje krotky w kontraktach terminowych na indeks
WIG20. Biezacy kurs tych kontraktdw wynosi 2.900
pkt, a mnoznik 10. Wskaz liczbe kontraktdw
terminowych, ktdére powinien sprzedaé ten inwestor,
aby uzyskaé B80-proc. zabezpieczenie posiadanego
portfela akcji przed spadkami kursdw akcji na
gietdzie.

A. 212;
B. 276;
C. 359;
D. 560.

Ile warta jest dzi8 cobietnica otrzymania
nastepujacego strumienia przychoddw: 6.600 z% na
koniec pierwszego roku oraz 4.480 zi na koniec
kazdego nastepnego roku (renta wieczysta) ?
Zaktadamy, zZe roczna stopa procentowa jest stata i

wynosi 7 %.

A. 65,8 tys. zi;
B. 65,9 tys. z%;
C. 66,0 tys. zi;
D. 66,1 tys. zi.

Zgodnie z ustawa o gieitdach towarowych, w
transakcji gietdowej dom maklerski moze byé
reprezentowany przez maklera papierdw
warto&ciowych, jezeli przedmiotem transakcji sa:

A. rézne rodzaje energii;

B. prawa majatkowe, ktdrych cena zalezy
bezposdrednio lub podrednio od kurséw walut i
stép procentowych;

C. limity wielko&ci produkcji;

D. limity emisji zanieczyszczeil.
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Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansdw w
sprawie okredlenia warunkdw technicznych i
organizacyjnych dla firm inwestycyjnych i bankéw
powierniczych:

I.

IT.

ITT.

Iv.

sposdb organizacji firmy inwestycyjnej
powinien gwarantowaé bezpieczefstwo obsiugi
klientdw craz przechowywanych dokumentdw;
firma inwestycyjna jest obowigzana zapewnid
warunki pozwalajace na skladanie zlecen z
zachowaniem poufno&ci;

pomiegzeozenia, w ktdérych prowadzona jest
dziatalnoc&é maklerska, powinny byé&
zabezpieczone przed niekontrolowanym dostepem
0sdb nieuprawnionych;

pomieszczenia, w ktdrych prowadzona jest
obstuga klientdéw firmy inwestycyjnej, powinny
byé wydzlelone w sposdb uniemozliwiajgcy
klientom firmy niekontrolowany dostep do
pozostatych pomieszczei.

(I,III)
B (IV)
C (II,III)
D (I,II,III,IV)

Wersje odpowiedzi: A
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Akcje spbiki JJJ notowane sg na Gieldzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowarl
ciggtych. Przy wyznaczaniu kursu otwarcia na
poziomie 2,16 wszystkie zlecenia zostaty
zrealizowane w catoSci. W fazie notowad ciggiych do
pustego arkusza zlecefi wprowadzono ponizsze
zlecenia {przedstawione zgodnie z kolejno&cig
ztozenia i dodatkowymi warunkami w zleceniu) :

Kolejnosgé Rodzaj Ilosc Limit Warunek
zlozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze Sprzedaz 1.000 2,16 -
Drugie Sprzedaz 2.000 PCR -
Trzecie Kupno 2.000 2,15 ---
Czwarte Sprzedaz 1.000 2,15 WUJ: 500
Pigte Kupno 1.000 2,15 WiN

Prosze wskazad, ktbre z ponizej przedstawionvch
zlecefl wprowadzone pojedynczo jako kolejne do
arkusza zlecefi spowoduje zawleszenlie zawierania
transakcji, biorgc pod uwage zasady obowigzujace
na Gieidzie.

1. zlecenie kupna 1500 szt. PKC;
IT. zlecenie kupna 1000 szt. PKC;
IIT. zlecenie sprzedazy 1500 szt. PKC;
IV. =zlecenie sprzedazy 1000 szt. PKC.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,IV)
B (I, III)
C (III Iv)
D (II,III,IV)

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, w odniesieniu do spdiki prowadzgce]
gietde papierdw wartofciowych nieprawdziwe jest
nagstepujgce stwierdzenie:

A. spdika prowadzaca gieide moze wyodrebnié rynek
oficjalnych notowan gietdowych;

B. spdlka prowadzaca gielde moze organizowad
towarowy rynek instrumentdw finansowych;

C. spdika prowadzgca gielde moze organizowal rynki
wyodrebnione pod wzgledem rodzaju papierdw
warto&ciowych;

D. spdika prowadzgca gieide moze organizowad rynki
wyodrebnione pod wzgledem rodzaju emitenta.
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Akcje spdiki DDD notowane sg na rynku podstawowym
Gietdy Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A.

w systemie notowaf jednolitych z dwukrotnym
okreSlaniem kursu. Ponizszy arkusz przedstawia
zlecenia biorace udzial w wyznaczaniu pierwszego
kursu jednolitego. Prosze wskazal kurs odniesienia
obowigzujgcy dla drugiego ckreSlania kursu
jednolitego w tym dniu.

Kurs odniesienia dla pierwszego kursu
jednolitego: 10,05

KUPNO LIMIT SPRZEDAY

1.000 PCRO ---

1.000 14,00 2.000

1.000 9,99 500

1.000 9,98 500

1.000 8,57 500
- PKC 500

A. 9,99;

B. 10,00;

C. 14,01;

D. 10,05.

Zgodnie ze Szczegdiowymi Zasadami Obrotu
Gietdowego, jezeli w fazie notowad ciggiych lub w
fazie dogrywki z chwila skladania zlecenia z
oznaczeniem waznodci do pierwszego wykonania albo =z
oznaczeniem wykonaj lub anuluj, w arkuszu zlecei
brak jest zlecefl przeciwstawnych z limitem ceny
umozliwiajgcym zawarcie transakcji, zlecenie:

staje sie zleceniem waznym bezterminowo;

traci waznosdé;

jest wazne do kofica nastepnej sesji gieldowedj;
przechodzi do fazy dogrywki na nastepnej sesji
gietdowej.

Ono



61.

62,

-25/1.-

Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym, wskaz zdania prawdziwe dotyczace
blokady rachunkdw:

I.

IT.

IIT.

Iv.

moze ona byé dokonana w przypadku uzyskania
informacji uzasadniajgcych podejrzenie
popeinienia jednego z przestepstw wskazanych
w ustawie;

dokonywana jest przez podmiot nadzorowany
prowadzgcy dany rachunek na zadanie osocby
prowadzgce]j kontrole podmiotu nadzorowanego;
moze dotyczy® wylgcznie rachunku papierdw
wartoSciowych i rachunku pienieznego
stuzgcego do obsitugi rachunku papierdw
wartoSciowych;

dokonanie blokady nie wyiacza
odpowiedzialno&ci cywilnej podmiotu
nadzorowanego oraz osdb dziatajgcych w jego
imieniu za straty inwestora zwigzane =z
blokads.

Wergje odpowiedzi: A (I)
B (I,II,III,IV)
¢ (I,III)
D (II,IV)

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, doradztwo inwestycyjne w zakresie
maklerskich instrumentédw finansowych nie
dopuszczonych do obrotu zorganizowanego:

1.
IT.

ITIT.
Iv.

nie jest dziatalnos8cig maklersks;

jest dziatalnoScig maklerska i moze byé
wykonywane wytacznie przez firme
inwestycyjng;

jest dziatalno&Scig maklersksg, jedli jest
wykonywane przez firme inwestycyjng;

moze byé wykonywane przez podmiot nie bedgcy
firmg inwestycyjna.

Wersje odpowiedzi:
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Zgodnie z ustawa o rachunkowo8ci, kierownik
jednostki (spdiki akcyjnej) sktada we wia8ciwym
rejestrze sadowym roczne sprawozdanie finansowe
oraz opinie bieglego rewidenta, jezell podlegaio
ono badaniu, w ciggu:

A. 14 dni od dnia zatwierdzenia rocznego
sprawozdania finansowego;

B. 15 dni od dnia zatwierdzenia rocznego
sprawozdania finansowego;

C. 30 dni od dnia zatwierdzenia rocznego
gsprawozdania finansowego;

D. miesigca od dnia zatwierdzenia rocznego
gprawozdania finansowego.

Zgodnie ze Szczegbilowymi Zasadami Obrotu
Gietdowego, zlecenie maklerskie moze byé
modyfikowane przez:

A. przewodniczacego sesji;

B. Zarzad Gileidy na wniosek czionka Gieildy, ktory
zloiy: dane zlecenie maklerskie;

C. czionka Gieldy, ktéry ziozyl dane zlecenie
maklerskie;

D. upowaznionego przez Zarzad Gieldy pracownika
Gieidy.

Inwestor nabyl za 731,61 zi czystg obligacie
dyskontowg (obligacje zero-kuponowg) na siedem lat
przed wykupem z zamlarem trzymania tej obligacji do
wykupu. Obligacja bedzie wykupiona wediug wartosci
nominalnej. Jaka jest warto&é nominalna obligacii,
jezeli roczna stopa zwrotu z tej inwestyceji

D,

wyniesie 6 % ?

A. 1.050 z%;
B. 1.100 zi;
C. 1.150 z%;
D. 1.200 zk.

Z podanych ponizej stdp procentowych wskaz
najnizszg roczng stope procentowa, przy ktdrej
zainwestowany kapital wzrosSnie co najmniej o 200 %
w okresie kolejnych 19 lat.

(W@ Rvolh
~]1h U1
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Ile wynosi warto&& przyszia (liczona na koniec
trzeciego roku) nastepujgcego strumienia
przychoddéw: 3.500 zi platne na koniec pierwszego
roku, 5.700 zi pitatne na koniec drugiego roku i
7.900 zi pitatne na koniec trzeciego roku (roczna
s?opa procentowa jest w tym czasie stata i wynosi 5
%) ?

A. 17.428 z%;
B. 17.554 zi;
C. 17.652 zi;
D. 17.744 z%.

Bank udzielil rocznego kredytu w wysoko&ci 38.000
zt. Kredyt ma byé& splacony jednorazowo na koniec
roku. Odsetki od kredytu w wysokoSci 3.022 zi sag
réwniez ptatne na koniec roku. Opltata manipulacyjna
z tytulu udzielenia przez bank kredytu wynosi 1,3 %
wartogci kredytu i jest piatna z gbéry tj. w chwili
otrzymania kredytu. Prosze poda& efektywna roczng
stope oprocentowania tego kredytu.

o

.
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Zgodnie =z rozporzadzeniem Ministra Finansdw w
sprawie informacji stanowigcych rekomendacje
dotyczgce instrumentdw finmansowych, ich emitentdw
lub wystawcdw, w tredci rekomendacji powinny zostaé
zawarte:

I, fakty, na ktdérych oparta jest rekomendacja,
wyodrebnione w stosunku do samodzielnych
interpretacji;

IT. Zrédia informacji, na ktdrych oparta jest
rekomendacia;

ITI. watpliwodci w zakresie wiarygodno&ci zZrdéd:ia
informacji na ktdérych oparta jest
rekomendacja, o ile istnieja;

IV. wszelkie powigzania i okolicznogci, ktoére
mogiyby wpiynaé na obiektywno&é sporzadzonych
rekomendacji.

(f,II,IIT)
(£,II,IV)
(III,IV)
(I,II,III,IV)

Wersje odpowiedzi:
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Zgodnie z Kodeksem cywilnym, czynnoié prawna majgca
na celu obejécie ustawy:

A. jest niewazna;

B. jest wazZna, ale nieskuteczna;

C. jest wazna, ale powoduje powstanie
odpowiedzialnodci odszkodowawcze];

D. jest wazna i skuteczna.

Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Maklerdw i
Doradcoéw, opracowania speiniajgce ustawowe
kryterium wykonywania doradztwa inwestycyjnego mogg
sporzadzad:

I. doradcy inwestycyini;

II. maklerzy papierdw wartoSciowych uprawnieni do
wykonywania czynnosci doradztwa
inwestycyjnego;

ITI. maklerzy papierow wartoSciowych nie bedacy
doradcami inwestycyjnymi i nie posiadajgcy
uprawniefnli doradztwa inwestycyjnego, pod
kontrolg doradcy inwestycy]jnego;

IV. maklerzy papierdw wartosSciowych nie bedgcy
doradcami inwestycyijnymi i nie posiadajacy
uprawniefi do wykonywania czynnogSci doradztwa
inwestycyjnego, za pisemng zgoda Komisji
Nadzoru Finansowego.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (I,II)

C (IV)

D

(I,II,III,IV)

Ile wynosi czas. trwania Macaulaya dla obligacji
kuponowej, ktdéra ma byé wykupiona za 3 lata wediug
wartogci nominalnej réwnej 10.000 zi, jezell
odsetki w wysoko&ci 1.000 z1 s3 ptatne na koniec
kazdego roku, stopa zwrotu w terminie do wykupu
wynosi 6 %, =za8 cena rynkowa obligacji wynosi
11.069 =% 7

A. 2,65;
B. 2,70;
C. 2,75;
D. 2,80.
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Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansdw w
sprawie trybu 1 warunkdw postepowania firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, w
zakresie organizowania alternatywnego systemu
obrotu (ASQO) prawda jest, ze:

I. firma inwestycyjna organizujgca ASO sprawuje
ciggly nadzdr nad przestrzeganiem przez
uczestnikdédw tego systemu regulacji
dotyczacych obrotu dokonywanego w tym
systemie;

IT. regulamin ASO nie mozZe okreglaé ostrzejszych
kryteridéw i warunkdw dopuszczania
instrumentdédw do tego systemu obrotu, niz te,
ktore zostaly wskazane w rozporzadzeniu;

ITI. firma inwestycyjna organizujgca ASO zapewnia
upowszechnianie informacji dotyczacych
transakcji zawieranych w tym systemie
zawierajgcych co najmniej trzy najlepsze
oferty kupna i oferty sprzedazy w stosunku do
ofert zamieszczonych w arkuszu zlecen;

IV. informacje dotyczace wielko&ci obrotdw w
ujeciu iloSciowym oraz cene 1 czas zawarcia
transakcji - dla kazdej transakcji zawarte]
na sesji upowszechniane s niezwlocznie po
zawarciu transakcji.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV}
B (II,III)
C (I,IV)
D (I,III,IV)
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Akcije spdbtki EEE notowane sg na rynku podstawowym
Gietdy Papierdw Wartofciowych w Warszawie S.A.

w systemie notowafl ciggiych. Ponizszy arkusz zleceil
przedstawia wszystkie zlecenia biorgce udzial w
wyznaczaniu kursu zamkniecia.

Kurs odniesienia: 19,90

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
500 PKC -
500 PCRO —--
- 20,00 200
500 19,99 Lol
- 19,90 ---
- 19,89 1.400

Prosze wskazaé, ktdre z nizej wymienionych zlecein
moze byé wprowadzone pojedynczo do arkusza zleced
podczas dogrywki, tak, aby byito to zgodne =z
zasadami ocbowigzujacymi na Gieldzie.

A. zlecenie gprzedazy 200 szt. z limitem 19,90;

B. zlecenie sprzedazy 100 szt. z limitem 19,99;

C. zlecenie sprzedazy 500 z limitem 19,98 1
warunkiem WMin 100;

D. zlecenie sprzedazy 100 szt. PKC.

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, Komisja Nadzoru Finansowego uznajac
czy okreslone zachowanie stanowi przyjeta praktyke
rynkowg w szczegdlnodcli bierze pod uwage:

I. potrzebe ochrony prawidiowego funkcjonowania
rynku i wtaSciwego oddziatywania popytu i
podazyv;

IT. wpiyw cokreslonej praktyki rynkowej na
piynnosé i efektywno&é dziatania rynku;

III. ryzyko jakie w odniesieniu do instrumentdw
finansowych niesie ze sobg okreglona praktyka
rynkowa dla prawidiowego funkcjonowania
powigzanych bezpofrednio lub poSrednio rynkdw
regulowanych i nieregulowanych ktéregokolwiek
z palistw czionkowskich;

IV. charakterystyke ckreSlonego rynku
regulowanego lub nierequlowanego, rodzaje
instrumentdw finansowych bedgcych w obrocie,
rodzaje uczestnikdédw rynku, wigczajgac w to
wielkosSé udziatdw inwestordw indywidualnych w
obrocie na danym rynku.

Wersje odpowiedzi: A
B (II,III1)
C |
D {

I,III,IV)
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Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Papierdw
WartoSciowych CeTO, wnioskodawca moze w ciagu
jednego miesigca od daty doreczenia uchwatly
odmawiajace]j dopuszczenlia instrumentdw finansowych
odwotlaé sie od niej do:

Komisji Nadzoru Finansowego;

Zarzadu MTS-CeTO Spbitka Akcyina;

Rady Nadzorczej MTS-CeTO Spdika Akcyjna;

sadu polubownego wskazanego w statucie MTS-CeTO
Spbdika Akcyina.

O

Zgodnie z ustawa o obligacjach, w przypadku spdiki
emitujgce] obligacje upowazniajgce obligatariuszy
do subskrybowania akcji sp6iki z pierwszefstwem
przed jej akcjonariuszami, uchwaia o emisji
obligacji z prawem pierwszefistwa powinna okreslad:

I. liczbe akcji przypadajacych na jednag
obligacje;.

IT. liczbe obligaciji przypadajgcych na jednag
akcie;

ITTI. liczbe obligatariuszy uprawnionych do objecia
tych obligaciji;

IV. cene emisyjng akcji lub sposdb jej ustalenia.

Wersije odpowiedzi: A (II,III)
B (II,I1II,1IV)
C (I,III,IV)
D (I,1IV)

Inwestor rozwaza zastosowanie strategii spread byka
(bull spread) opartej na op03ach dotyczgcych akcii

spdiki. W celu zastosowania tej strategii inwestor

naby* opcje kupna o cenie wykonania 50 zi oraz:

naby% opcje kupna o cenie wykonania 40 zi;
nabyi opcje sprzedazy o cenie wykonania 60 zi;
wystawit opcje kupna o cenie wykonania 60 zi;
wystawi opcje sprzedazy o cenie wykonania

40 zk.

Uaw
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Zgodnie ze Szczegdiowymi Zasadami Obrotu
Gietdowego, data rozliczenia transakcji pakietowe]
musi przypadaé w dniu rozliczeniowym w rozumieniu
przepisdw Krajowego Depozytu Papierdw WartoSciowych
S.A., przy czym termin rozliczenia nie moze bydé
diuzszy niz:

A. 3 dni rozliczeniowe od daty zawarcia
transakciji;

B. 10 duni rozliczeniowych od daty zawarcia
transakciji;

C. 20 dni rozliczeniowych od daty =zawarcia
transakcji;

D. 30 dni rozliczeniowych od daty zawarcia
transakcji.

Jezeli dostaniemy od banku kredyt w wysoko&ci
42.500 zt i po 4 miesigcach bedziemy musieli oddaé
bankowi kwote 43.350 zi, to efektywna roczna stopa
procentowa dla tego kredytu wynosi:

Cowp
HoOww
of o oo oo

vy LA N

Na podstawie ponizszych danych okresl, ktdra ze
wskazanych amerykaniskich opcii kupna na akcije, od
ktbérych nie jest wypltacana dywidenda,
charakteryzuje sie najdiuzszym terminem
wyga&niecia. Przyjmij, ze rynek dziata efektywnie,
a akcje, na ktdre wystawiono ponizsze opcje,
charakteryzujg sie jednakowg zmiennodcig.

Opcija Cena opcji Cena rynkowa Cena wykonania
(premia) akeji

Al 5 35 39

A2 4 40 38

A3 5 40 39

A. opcja AL;

B. opcia AZ;

C. opcja A3;

D. na podstawie powyzszych danych nie da sie

wskazaé, ktdra z tych opcji zostala wystawiona
na akcje charakteryzujgce gig najdiuzszym
terminem wygasniecia.
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Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, imienne Swiadectwo depozytowe
wystawiane jest:

I. przez podmiot prowadzgcy rachunek papierdw
wartosciowych;

IT. na zadanie posiadacza rachunku papierdw
wartoSciowych;

III. zawsze lacznie dla wszystkich rodzajdw
papierdw wartoSciowych zapisanych na danym
rachunku papierdw wartoSciowych;

IV. na pi8mie lub w formie elektronicznej.

Wersje odpowiedzi: A (I,ITI)

B (I,II,IIT)
C (III,IV)
D {(I,II,IV)

Spdtka ALFA przeznacza caly roczny zysk na
dywidende. Zgodnie z oczekiwaniami rynkowymi, zysk
i dywidenda tej spdiki beda utrzymywaiy sie na tym
samym poziomie w przysziodcili. Wysoko&d dywidendy,
ktdéra zostanie wkrdtce wyptacona za ostatni rok
obrotowy, wynosi 2,50 z}., Kurs spdiki ALFA,
obejmujacy prawo do te]j dywidendy, wynosi 25 zki.
Oblicz implikowang stope zwrotu z akcji tej spdiki.

A, 9,1 %;
B. 10,0 %;
C. 11,1 %;
D. 12,0 %.
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Prawa do nowych akcji spdiki GGG notowane sg na
Gietdzie Papierdw Wartodciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowad ciggiych. W fazie przed
zamknieciem do pustego arkusza zlecefl wprowadzono
nizej wymienione zlecenia (przedstawione zgodnie

z kolejnoscig ziozenia i oznaczeniem waznosci
zlecenlia). Prosze wskazaé, ktdre ze zlecefl weZmie
udziat - w caltodSci lub w cze8ci -~ w wyznaczaniu
kursu otwarcia na kolejnej sesgsji (zakiadamy, ze
zadne z ponizszych zlecefl nie zostanie anulowane, a
w fazie dogrywki nie zostanie zlozone zadne nowe
zlecenie) .

Kolejno&é Rodzaj Ilos¢ Limit Oznaczenie
ztozZenia zlecenia ceny waznosci
Pierwsze (A) Kupno 800 1,04 -
Drugie (B) Sprzedaz 300 PCRO DOM _
Trzecie (C) Sprzedaz 300 PCRO DZIEN
Czwarte (D) Sprzeda:z 300 PCRO WiN _
Pigte (E) Sprzedaz 300 PCRO DZIEN

A. zlecenie C;
B. zlecenie D;
C. zlecenie E;
D. zadna z powyzszych.

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych,
rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzi:

Komisja Nadzoru Finansowego;

Krajowy Depozyt Papierdédw Warto&ciowych S.A.;
Sgd Okregowy w Warszawie;

Urzgd Ochrony Komkurencji i Konsumentdw.

Unwx

Zgodnie z ustawa o rachunkowo&ci, w bilansie
jednostki innej niz banki i zaktady ubezpieczein,
"kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny" wykazuje
Sle:

I. w aktywach bilansu;

II. w pasywach bilansu;

IITI. jako cze&l aktywdbw obrotowych;

IV. Jjako czesé kapitatu (funduszu) wiasnego.

II,IV)

Wersje odpowiedzi: A (
B (I,1IV)
c
D (
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Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do
zorganizowanege obrotu oraz o spdikach publicznych,
sporzgdzenie, zatwierdzenie oraz udostepnienie do
publicznej wiadomo&ci prospektu emisyjnego nie jest
wymagane w przypadku ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na rynku requlowanym:

I. akcji, ktdre w ckresie kolejnych 12 miesiecy
stanowig mniej niz 10 % wszystkich akcji
emitenta tego samego rodzaju dopuszczonych do
obrotu na tym samym rynku regulowanym;

ITI. papierdw wartoSciowych wydanych
akcjonariuszom spdiki przejmowanej w zwigzku
Z przejmowaniem przez emitenta innej spdiki;

IITI. papierdw wartoSciowych wydanych
akcjonariuszom spdiki igczacej sie =z
emitentem w zwigzku z lgczeniem sie emitenta
z inng spditka;

IV. papierédw warto8ciowych o charakterze
nieudziaiowym emitowanych przez Skarb

Pafnstwa.
Wersje odpowiedzi: A (I, II)
B (III,IV)
C (IV)
D (I,II,III,IV)

Bank udzieli kredytu na 3 lata, ktdry ma byé
sptacony w 18 rdwnych ratach po 2.888,21 =zt
ptatnych na koniec kazdego dwumiesiecznego ckresu
sptaty (kazda rata zawiera sptate kapitaiu 1
odsetki). Nominalna roczna stopa procentowa dla
tego kredytu wynosi 12 %. Jaka jest wysokosé
udzielonego kredytu ?

43,0 tys. zi;
43,3 tys. zi;
43,7 tys. 2%;
44,0 tys. zi.

onw

Rynkowa cena dziesiecioletniej obligacji skarbowej
wynosi 1.124,00 zi, co stanowl 97,74 % wartoSci
nominalnej tej obligacji. Obligacja ma kupony
(odsetki) ptatne na koniec kazdego roku w wysckoSci
67,50 zt, Ile wynosi biezgca stopa zwrotu dla tej
obligacji ?

A. 6,00
B. 6,01
C. 6,02
D. 6,03

&P d? o\ o0
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Akcje spdiki BBR notowane sa na rynku podstawowym
Gietdy Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A.

w systemie notowaidl cigglych. Na podstawie
ponizszego arkusza zleceil - przedstawiajgcego
wszystkie zlecenia ziozone w fazie przed
zamknieciem - prosze o wskazanie kursu zamkniecia
notowafn akcji spdtki BEB.

Kurs otwarcia: 455,00

Kurs ostatniej transakcji z fazy notowadh ciggtych:
449,90

Kurs poprzedniego zamkniecia: 445,20

KUPNG LTMIT SPRZEDAZ
800 520,00 100
200 500,00 100
300 499,90 400
--- PCRO 100
- PKC 200

A. 500,00;

B. 500,50;

C. 520,00;

D. zadna z powyzszych.

Zgodnie z ustawa o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego obrotu oraz o spditkach publicznych,

papierami warto&ciowymi o charakterze nieudzialowym

58:

A. akcje;

B certyfikaty inwestycyjne;

C. listy zastawne;

D. obligacje zamienne emitowane przez spdike

publiczng.

Inwestor kupit 1.000 akcji spdiki ABC po cenie 72,0

zl za sztuke. Po otrzymaniu dywidendy w wysoko&ci
3,5 2zt na kazdg akcje inwestor zastanawia sie nad
ich sprzedazg. Jaka jest minimalna cena akcji
akceptowana przez inwestora jezeli zalozyl sobie
stope zwrotu z tej inwestycji w wysckofci co
najmniej 15 % (zaktadamy, ze dywidenda i sprzedaz
akcji sa nieopodatkowane) ?

A. 79,0 z%;
B. 79,3 zi;
C. 79,6 zi;
D. 79,9 z%,
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Zgodnie z ustawga o rachunkowo&ci, raport z badania
sprawozdania finansowego jednostki powinien
przedstawiaé w szczegdlnosci:

I. stwierdzenie uzyskania od jednostki zadanych
informacji, wyjasniefi 1 o&wiadczeri;

IT. charakterystyke pozycji lub grupy pozycii
sprawozdania finansowego, jezelli zdaniem
bieglego rewidenta wymagajg one oméwienia;

ITII. ogbdlng charakterystyke jednostki;

IV. ocene prawidiowogci stosowanego systemu
rachunkowosgci.

Wergje odpowiedzi: & (I,II,III,IV)
B (I,III,IV)
C |
D (

I,I1,III)

Zgodnie z rozporzagdzeniem Ministra Finanséw w
sprawie trybu i warunkdéw postepowania firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, w
zakresie postepowania w kontaktach z klientami
nieprawdziwe jest nastepujgce stwierdzenie:

A. informacje upowszechniane przez firme
inwestycyjng w celu reklamy usiug Swiadczonych
przez te firme powinny zawieral miedzy innymi
wskazanie organu nadzoru, ktdry udzielii firmie
zezwolenia na prowadzenie dziatalno&ci;

B. przed zawarciem umowy firma inwestycyijna
przekazuje klientowil szczegdiowe informacje
dotyeczgce firmy oraz usitugl, ktdra ma byé
gwiadczona;

C. w przypadku gdy wymagane szczegdilowe informacije
g8 zamieszczone w regulaminie &wiadczenia danej
ustugi, wystarczajgce jest przekazanie
klientowi regulaminu przed zawarciem umowy;

D. szczegbiowe informacje dotyczgce firmy oraz
ustugi, ktdra ma byé &wiadczona, firma
inwestycyjna jest cobowigzana przekazaé takze
kazdemu klientowi profesjonalnemu.

Ile wynosi wewnetrzna stopa zwrotu (IRR) =z
dokonanej dzig inwestycji w wysoko&ci 7.500 zi,
jezeli jedynym przychodem bedzie kwota 443.119 =z
otrzymana na koniec 53 roku ?

A,
B.
C
D

oI
&\ P i@ oi@
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Kontrakty terminowe FUSDM8 na kurs dolara
amerykarfiskiego notowane sz na Gieidzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie 5.A. w systemie notowaf
ciggtych. Przy wyznaczaniu kursu otwarcia na
poziomie 246,00 wszystkie zlecenia zostaly
zrealizowane w caiosci. W fazie notowafi ciggtych do
pustego arkusza zlecefli wprowadzono ponizsze
zlecenia (przedstawione zgodnie z kolejnoscig
ztozenia 1 dodatkowymi warunkami w zleceniu):

Kolejnos& Rodzaj Ilo&c Limit Warunek
ztozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze Sprzedaz 25 246,00 WiN
Drugie Sprzedaz 25 245,98 DOM
Trzecie Sprzedaszs BO 245,95 WMin 10
Czwarte Kupno 20 245,95 -

Pigte Kupno 50 245,98 WMin 10
Szdste Sprzedaz 10 PCR WuA

Prosze wskazal, ktdre z ponizZzszych zleceii moze byd
wprowadzone jako nastepne do arkusza zleceil przed
zakoficzeniem fazy notowafi ciggtych, zgodnie =z
zasadami cbowigzujgcymi na Gieildzie.

I. zlecenie sprzedazy 25 szt. PCR z warunkiem
Lim.Akt. 245,90;

IT. zlecenie sprzedazy 10 szt. z limitem 245,95
i warunkiem Lim.Akt. 245,95;

ITII. zlecenie kupna 25 szt. z limitem 245,98
i warunkiem Lim.Akt. 245,98;

IV. zlecenie kupna 120 szt. z limitem 246,01
i warunkiem Lim.Akt. 246,00.

Wersje odpowiedzi:
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ANULOWANE

Zgodnie z Regulaminem Gieidy, rozpoznajgc wniosek o
dopuszezenie instrumentdw finansowych do obrotu
gietdowego, Zarzad Gietdy bierze pod uwage, spodrdd
nizej wymienionych:

I. sytuacje finansowa emitenta i jej prognoze;

II. perspektywy rozwoju emitenta;

IT1I. bezpieczefistwo obrotu giletdowego i interes
jego uczestnikdow;

IV. do&wiadczenie oraz kwalifikacje czionkdw
organdw zarzadzajgcych podmiotdw z grupy
kapitatowe] emitenta.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (I,II)
C (IIT,IV)
D (I,III,IV)
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99. Zgodnie z Regulaminem Gieidy, czionek Gieidy, ktdry
na podstawie umowy zawartej z Gielda zobowigze sie
do dokonywania na wiasny rachunek czynnodci
majgacych na celu wspomaganie prynnosci danego
instrumentu finansowego, jest animatorem:

instrumentu finansowego;
wspomagajacym;

rynku;

emitenta.

gowp

100. Akcje spbtkili AAA notowane sg na rynku podstawowym
Gleidy Papierdw Warto&ciowych w Warszawie S.A.
w systemie notowaf ciagiych. Na podstawie
ponizszego arkusza zleceh - przedstawiajgcego
wszystkie zlecenia ziozone w fazie przed otwarciem
- prosze o wskazanie kursu ctwarcia notowad akcji
spdiki ARA.

Kurs odniesienia: 23,50

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
--- 23,50 -—-
- PCRO 3.000

A. 23,50;

B. 23,45;

C. 23,45;

D. zadna z powyZszych.
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Certyflkaty 1nwestycyjne notowane sg na Gieldzie
Paplerow Wartosc1owych w Warszawie S.A. w systemie
notowanl ciggtych. W fazie przed otwarciem do
pustego arkusza zlecefl wprowadzono nizej wymienione
zlecenia (przedstawione zgodnie z kolejnodcig
ztozenia i dodatkowymi warunkami w zleceniu)}.
Prosze wskazad, ktdre ze zlecell w catosdci, a ktére
w czefcl zostang zrealizowane podczas otwarcia.

Kurs odnieslienia: 549,00
Kolejnosé Rodzaj Ilod¢ Limit Warunek
ztozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze (A) Sprzedaz 50 PKC -
Drugie (B) Sprzedaz 200 548,00 Lim.Akt.548,50
Trzecie (C) Kupno 200 549,00 WUJ:100
Czwarte (D) Kupno 25 PCRO WiN
Pigte (E) Kupno 10 BCRO -
Szoste (F) Kupno 15 549,01 ---
I. zlecenie D w catosci;
ITI. =zlecenie C w czeicly
IIT. zlecenie E w czelci;
IV. zlecenie F w calodci.
Wersje odpowiedzi: A (I,IV)

B (II,IV)

C (I1)

D (I,III)

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w
sprawie trybu i warunkdéw postepowania firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, w
przypadku firmy &Swiadczgce] usitugi polegajgce na
wykonywaniu zlecef lub na przyjmowaniu i
przekazywaniu zlecef:

A. firma ta moze udzielaé klientowi porad
inwestycyjnych o charakterze ogdlnym
dotyczgcych inwestowania w maklerskie
instrumenty finansowe;

B. sposdb udzielania porad inwestycyjnych nie musi
by¢ uregulowany w zadnym regulaminie;

C. porady inwestycyjne moga byé udzielane przez
dowolnego pracownika tej firmy;

D. firma ta jest cbowigzana odpowiednio oznaczyé
wszystkie zlecenia zlozone przez klientéw na
podstawie porady inwestycyjnej.
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103. Analityk zauwazyi, ze spdika ALFA, w pordwnaniu z
innymi spéitkami dziatajgcymi w tej samej branzy i
tworzgcymi grupe pordwnawczg dla potrzeb jej
wyceny, charakteryzuje sie nizszym oczekiwanym
tempem wzrostu zysku netto i zysku na akcje.
Analityk oczekuje, ze rdznica ta utrzyma sie w
horyzoncie 5 lat. W tej sytuacji wycena spdtki ALFA
oparta na medianie biezgcego wskazZnika ceny do
zysku dla grupy pordwnawcze] spdiek (bez
zastosowania premil lub dyskonta) bedzie

prawdopodcobnie:

A. prawidilowa;

B. zanizona;

C. zawyzona;

D. na podstawie powyzezych informacji nie mozna

stwierdzié prawdopodobnego znieksztalcenia
wyceny spdiki ALFA.

104. Kontrakty terminowe FW20HB na indeks cen akcji
WIG20 notowane sg na Gieldzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowai
ciggtych. Przy wyznaczaniu kursu otwarcia na
poziomie 2980 wszystkie zlecenia zostaly
zrealizowarne w caloSci. W fazie notowad cigglych do
pustego arkusza zlecefl wprowadzono ponizsze
zlecenia (przedstawione zgodnie z kolejnogciag
ztozenia i deodatkowymi warunkami w zleceniu}.
Prosze wskazad kursy, po jakich zawarto dwie
ostatnie transakcje.

Kolejnos&é Rodzaj I10&é Limit Warunek
zlozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze Kupno 10 2980 -—-
Drugie Kupno 20 2978 DOM
Trzecie Sprzedaz 30 PCR WiN
Czwarte Sprzedaz 10 2978 Lim.Akt.2979
Pigte Sprzedaz 20 2978 WuA
Szdste Kupno 20 2980 Wud

A, przedostatmnia: 2980; ostatnia: 2978;

B. przedostatnia: 2979; ostatnia: 2980;

C. przedostatnia: 2978; ostatnia: 2978;

D. przedostatnia: 2978; ostatnia: 2980.
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Zatdzmy, ze Rada Polityki Pienieznej nieoczekiwanie
podniosta stopy procentowe NBP o 100 punktdw
bazowych, co spowocdowalo wzrost rentownogci
skarbowych papierdéw wartoSciowych o wszystkich
terminach wykupu. Przy zalozeniu, ze pozostale
czynniki nie ulegng zmianie, a rynek jest
efektywny, réznica pomiedzy ceng kontraktdw
terminowych na indeks WIG20 a biezgcg wartodcia
indeksu (baza):

wzroénie;

spadnie;

nie ulegnie zmianie;

wzroénie lub spadnie, w zaleznofci od biezgce]j
wartogSci indeksu.

w NNl

Zgodnie =z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, celem systemu rekompensat jest (wskaz
stwierdzenia prawdziwe) :

I. zapewnienie inwestorom wypiat do wysokofci
okre&lonej ustawa Srodkdédw pienieznych
zgromadzonych przez nich w domach maklerskich
w przypadku ogioszenia upadiosci domu
maklerskiego;

II. =zapewnienie rozliczenia transakecji
zawieranych na rynku regulowanym;

IIT. zrekompensowanie inwestorom wartosci
utraconych papierdw wartoSciowych
zgromadzonych w domach maklerskich w
przypadku ogioszenia upadio&ci domu
maklerskiego;

IV. zrekompensowanie inwestorom wartogci
utraconych pochodnych instrumentdw towarowych
w przypadku upadioSci domu maklerskiego.

Wersje odpowiedzi: A (I,IIT,IV)
B (II)
C (ITI,IV)
D (I,III)

Biezgcy kurs akcji spdiki wynosi 40 z}, oczekiwana
przyszitoroczna dywidenda - 5 zi, a oczekiwany kurs
za rok od chwili obecnej - 41 z1. Stawka podatku
dochodowego od zyskdw i dywidend jest jednakowa i
réwna 19 %. Opierajac sie na powyzszych
informacjach, oblicz oczekiwang przyszioroczng
stope zwrotu z akcji tej spdiki po opodatkowaniu.

A. 2,50
B. 10,13
C. 12,15
D. 22,28

.
!
>
L
*
1
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Zgodnie =z ustawa o gieitdach towarowych, funkcje
gietdowe]j izby rozrachunkowej moze peinidé:

I.
IT.

Narodowy Bank Polski;
Komisja Nadzoru Finansowego;

III. Krajowy Depozyt Papierdw WartoSclowych S.A.;

Iv.

bank powierniczy.

Wersje odpowiedzi: IIT)

Zgodnie z Regulaminem Gieidy, karta umowy jest:

Al
B.

C.

dowodem zawarcia transakcji gietdowej;
dowodem zawarcia transakcji gietdowej lub
pozagietdowed;

dokumentem okreSlajgcym warunki, na jakich ma
zostad zawarta transakcja gietdowa, wystawianym
na co najmniej 3 dni przed zawarciem tej
transakeji;

dokumentem okreslajgcym warunki zawarcia
transakcji gietdowej lub pozagieildowej
wystawianym przez Krajowy Depozyt Papierdw
WartoSciowych S5.A. przed zawarciem tej
transakciji.

Zgodnie z Kodeksem spdiek handlowych, obnizenie
kapitaiu zakladowego spdiki akcyjnej dokonuje sie:

I.
IT.

przez zmniejszenie wartoS8cl nominalnej akcii;
przez polgczenie akcji;

ITI. przez umorzenie czesci akcji;

IV.

w przypadku podziaiu przez wydzielenie.

Wersje odpowiedzi: A (I,III)

B (III)
Cc (I,IV)
D (I,II,III,IV)}

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, rynek regulowany w Polsce obejmuje:

I.
IT.

rynek gieldowy;
rynek pozagieidowy;

ITI. rynek oficjalnych notowai gietdowych;

Iv.

alternatywny system obrotu.

(L,II,III,IV)
(I,II,III)
(II,IV)
(IV)

Wersje odpowiedzi:
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Bank udzielii rocznego kredytu w wysokoZci 78.000
zt. Kredyt ma byé& sptacony w 4 ratach pitatnych na
koniec kazdego kwartatu (kazda rata zawiera spltate
kapitaiu i odsetki). Nominalna roczna stopa
procentowa dla tego kredytu wynosi 8 %. Jaka jest
tgczna wysokosc odsetek od tego kredytu, przy
zatozeniu, ze kredyt jest splacany metoda rdéwnych

rat kapitaiowych °?

.750 =z%;
.800 z%;
.B50 z%;
.900 =z=%.

Unwe
W W W

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, prawa ze zdematerializowanych papierdw
wartodciowych:

I. powstajg z chwilg zawarcia transakcji zakupu
papiertw wart0501owych na rynku regulowanym;

IT. powstajg z chwilag zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papierdéw wartoSciowych;

ITI. przysiuguja oscbie bedgcej posiadaczem
rachunku papieréw wartoiciowych, na ktdrym te
papiery sa zapisane;

IV. przysiuguja osobie, ktdra wykaze, ze jest
faktycznym wiaScicielem papierdw
wartoScliowych, mimo, Ze s one zapisane na
rachunku innego podmioctu.

Wersje odpowiedzi: A (I,III,IV)
B (II IV)
C (II,III)
D (I,IT,111)
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11l4. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, wskaz ktbére z poniizszych zachowail
stanowig =zakazang ustawa manipulacje instrumentem
finansowym;:

I. sktadanie zleced z zamiarem wywotania innych
skutkdéw prawnych, niz te, dla osiggniecia
ktdrych faktycznie jest dokonywana dana
czymmoié prawna;

II. =zawieranie transakcji powodujgcych sztuczne
ustalenie sie ceny instrumentu finansowego,
nawet, jesli powdd tych dzialtan byl
uprawniony, a zawarte transakcje nie
naruszyty przyjetych praktyk rynkowych na
danym rynku regulowanym;

ITI. skitadanie zlecefi wprowadzajacych w bigd co do
rzeczyw1stego popytu na dany instrument
finansowy i przy naruszeniu przyjetych
praktyvk rynkowych na danym rynku regulowanym;

Iv. skitadanie zlecefl przy jednoczesnym
wykorzystaniu biedu uczestnikdw rynku, co do
ceny instrumentu finansowego.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,IITI,IV)
B (II,IV)
C (I,III)
D {(I,IITI,IV)

115. Prognozowane przyszioroczne wolne przeplywy
gotdwkowe w odniesieniu do firmy (FCFF, free cash
flow to the firm) wynoszg 10 mln zi. Okregl warto&é
jednej akcji tej spdtki, zaktadaijgc, ze spdika ta
korzysta z =zadiuzenia, ktdrego rynkowa wartoscé
wynosi 50 mln zi, inwestorzy oczekuja w kolejnych
latach statego wzrostu FCFF w tempie 4 % roczne,
gredni wazony koszt kapitailu tej firmy wynosi 12 %,
a tgczna liczba wyemitowanych akcji - 1.000.000
sztuk.

A. 50 z%;
B. 75 z%;
C. 100 2%;
D. 125 z%1,
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116. Certyfikaty strukturyzowane notowane sg na Gieildzie
Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciggtych. Po ustaleniu kursu otwarcia na
poziomie 127,90 w arkuszu zlecefl pozostaty
przestawione ponizej niezrealizowane zlecenia:

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
- 128,10 600
- 127,90 3.300

1.200 127,80 -

2.700 127,70 .-

Prosze wskazaé, ktére z nizej wymienionych zlecei
wprowadzone pojedynczo do arkusza zlecen jako
pierwsze zlecenie w notowaniach ciggiych bedzie
podlegaio natychmiastowej, czesSciowej 1lub
catkowitej realizacji, zgodnie z zasadami
obowigazujgacymi na Gieldzie,

I. zlecenie sprzedazy 20 szt. PCR;

ITI. zlecenie kupna 10.000 szt. z limitem 130,00
i warunkiem WMin 5000;

III. zlecenie kupna 4.000 szt. z limitem 127,91;

IV. zlecenie sprzedazy 520 szt. PKC.

Wersje odpowiedzi: A& (II)
B (I,II1,1IV)
C (III)
D (I,II,III,IV)

117. Inwestor, ktdry oczekuje, ze kurs akceji spdiki
NUDNA pozostanie w najblizszych miesigcach na
poziomie zbliZonym do cbecnego, postanowii
zastosowad strategie odwrotng do strategii
dusiciela (strangle), wykorzystujac opcje
opiewajgce na akcje tej spdiki. W odniesieniu do
ryzyka zwigzanego z ta strategia prawdag jest, zZe:

A. strata jest teoretycznie nieograniczona;

B. maksymalna strata inwestora ograniczona jest do
wartodci uzyskanych premii;

C. ryzyko strategil jest niewielkie, gdyZ inwestor
oczekuije, Ze kurs pozostanie na stabilnym
poziomie;

D. maksymalna strata nie moze przekroczyé rdznicy
miedzy cenami wykonania dwdch opcji
zagtosowanych w ramach tej strategii.
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Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, dom maklerski moze by¢ utworzony w
formie:

I. spb1ki z ograniczong odpowiedzialnoicig, pod
warunkiem, zZe jej udziatowcami sg wylacznie
osoby majace uprawnienia do wykonywania
zawodu maklera papierdw wartoSciowych lub
doradecy inwestycyinego w liczbie co najmniej
dwdch;

ITI. spdiki komandytowej, pod warunkiem, ze
komplementariuszami s wy*gcznie osoby
prawne;

ITI. spdiki partnerskiej, pod warunkiem, ze
wspdlnikami (partnerami) sg wylgcznie osoby
majgce uprawnienia do wykonywania zawodu
doradcy inwestycyjnego, w liczbie co
najmniej dwdch;

IV. spdiki jawnej tworzone] przez co najmniej
dwoéch wspdlnikdw, z ktdrych kazdy posiada
uprawnienie do wykonywania zawodu maklera
papieréw wartoSciowych.

Wersje odpowiedzi: A (IV)
B (II,III)
C (III)
D (I,IV)

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych, =z
czestotliwoScig okre§long w statucie, nie rzadziej
jednak niz w kazdym dniu zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa, fundusz inwestycyjny
otwarty dokonuje:

I. wyceny aktywdw funduszu;

IT. wustalenia wartofci aktywdw netto funduszu;

ITTI. ustalenia ceny zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa;

IV. wustalenia warto&ci aktywdw netto funduszu na
jednostke uczestnictwa.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I1,I1z,1IV)
C (II,1IV)

D (I,III)
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Zgodnie =z ustawg o o obllgaCJach ockreglony w
warunkach emisji pré&g emisji oznacza:

a.

B.
C.

minimalng liczbe obligacji do subskrybowania
dla potencjalnego nabywcy;

minimalng cene emisyijng obllga031,

minimalng liczbe obligacji, ktdrych
subskrybowanie jest wymagane dla doj&cia emisji
do skutku;

. minimalng warto8¢ obligacji wediug ceny

emlSYJHE], ktorej subskrybowanie jest wymagane
dla dojécia emisji do skutku.
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