TEST EGZAMINACYJNY

DLA KANDYDATOW NA MAKLEROW PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zestaw nr |

Zagadnienia zawarte w tedcie ujeto wedhug stanu prawnego na dzien
.28 kwietnia 2000 roku

28 maja 2000
Warszawa

Tres¢ i koncepcja pytan zawartych w tedcie sa przedmiotem

praw autorskich i nie moga byé publikowane lub w
inny sposéb rozpowszechniane bez zgody Komisji Papieréw

Wartosciowych i Gield.



- 1/1.-

Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyinych,
zbycie certyfikatéw inwestycyinych funduszu
inwestycyjnego zamknigtego osobom, ktére dokonaty
wpXaty na te certyfikaty, nastepuje w chwili:

A. wpisania certyfikatéw objetych pPrzez uczestnika
do rejestru certyfikatéw inwestycyjnych
prowadzonego przez ten fundusz;

B. wpisania certyfikatéw inwestycyjnych objetych
przez uczestnika do rejestru papieréw
wartosciowych prowadzonego przez Komisje
Papieréw Wartosciowych i Giexd;

C. wpisania certyfikatéw inwestycyjnych objgtych
przez uczestnika na jego rachunek papieréw
wartosSciowych. prowadzony przez ten fundusz;

D. wpisania certyfikatéw inwestycyjnych objetych
przez uczestnika na jego rachunek papieréw
wartosciowych.

Zgodnie z prawem wekslowym, zastrzezenie
oprocentowania sumy wekslowej:

I. jest mozliwe w wekslu ptatnym za okazaniem;

TI. Jest mozliwe w wekslu ptatnym w pewien czas
po okazaniu;

TII. jest mozliwe w wekslu ptatnym w pewien czas
po dacie;

IV. nie jest mozliwe.

Wersje odpowiedzi: A (I)
B (I,II)
C (I,II,III)
D (IV)

Zgodnie z przepisami Kodeksu handlowego, uchwata
walnego zgromadzenia spéiki publicznej zgodna 2z
przepisaml prawa i postanowieniami statutu, lecz
majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, moze
by¢ zaskariZona przez:

I. akcjonariusza lub grupe akcjonariusazy,
posiadajgcych bezposrednioc akcie uprawniajace
do wykonywania nie mniej niz 1'% ogélnej
liczby gtoséw;

IT. akcjonariusza lub grupe akcjonariuszy,
posiadajacych bezposrednio akcije uprawniajace
do wykonywania nie mniej niz 0,1 % ogdlne]
liczby gosdw;

IIT. zarzad spdiki;

IV. rade nadzorcza spdiki.

Wersje odpowiedzi: A (I,III,IV)
B (III,IV)
C (I)
D (II,III,IV)
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4. Zgodnie z Regulaminem XKrajowego Depozytu Papierdw

Wartoéciowych, rozliczenia transakciji w odniesieniu
do transakcji zawartych poza regularnag sesjg obrotu
na regulowanym rynku pozagleidowym przeprowadzane
sg:

A. drugiego dnia od dnia zawarcia transakciji:;

B. trzeciego dnia od dnia zawarcia transakecii;

C. w terminie okreslonym przez strony transakcii;
D. w dniu zawarcia transakciji.

Na podstawie ponizszego arkusza zlecefn prosze
wskazaé prawidiowa odpowiedZ, biorac pod uwage
zasady obowigzujace na Gietdzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Kurs odniesienia: 96,60

KUPNO - LIMIT SPRZEDAZ
950 PXC
50 96,70 850
- 96,60 2.550
500 96,50 500
PXC 2.500
A. stopa alokacji wynosi 50 %;
B. stopa alokacii osi 40 %;
C. stopa satysfakcjl wynosi 60 %;
D. stopa satysfakeji wynosi 40 %.

Zgodnie z ustawa Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowyml, prawda Jjest, ze:

T. fundusz zabezpieczajgcy prawidlowe
rozliczenie zawartych transakcji (fundusz
rozliczeniowy) tworzy sie w Krajowym
Depozycie z wplat uczestnikéw;

II. Krajowy Depozyt moZe zarzgdzac¢ Srodkami
funduszu rozliczeniowego;

ITI. wysokosé wpiat na fundusz rozliczeniowy
uzalezniona jest wytacznie od sytuacii
finansowe] uczestnika;

Iv. fundusz rozliczeniowy stanowil wspélnag mase
majatkowa uczestnikéw.

Wersije odpowiedzi: A (I,IITI)
B (II,1IV)
¢ (I,II,III,IV)
D (I,II,IV)
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7. Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papierdéw Wartosciowych

w Warszawie S.A., w przypadku stwierdzenia, ze
warunki na jakich byiy emitowane akcije byty
niezgodne z zasadami publicznego charakteru obrotu
gietdowego, Zarzad Gieldy ijest obowigzany
niezwtocznie zawiadomié o tym:

I. Rade Gieldy;

II. Komisje Papierdéw Wartogciowych i GieXd:;

I1I. Krajowy Depozyt Papierdéw WartosSciowych S.A.;
IV. emitenta akeiji.

Wersje odpowiedzi: A (I,III,IV)
B (II,III)
c (I,IV)
D (I,II,IIT)

Zgodnie z Regulaminen Krajowego Depozytu Papierdw
Wartosciowych, prawdg jest, ze:

I. Krajowy Depozyt ustala zakres Swiadczen
pienieznych i niepienieznych, do speinienia
ktérych zobowiazane sa strony transakciji;

II. Krajowy Depozyt moZe otwieraé i prowadzié
rachunki pieniezne uczestnikéw;

ITI. ustalanie wielkosci zobowigzan odbywa sie
wediug zasady kompensacji wielostronneij;

IV. Zarzad Krajowego Depozytu moZe postanowid w
drodze uchwaly o wyZaczeniu ckreslonych
transakcji sped obowigzywania zasady
kompensacji wielostronnej lub okreslié

rodzaje transakcji nie podlegajacych tej

zasadzie.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (I,II,III,IV)
Cc (II,IV)
D (I,III)
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Na podstawie ponizszego arkusza zlecefri pros:ze
wskaza¢ moZliwa interwencje specjalisty, biorac pod
uwage zasady obowigzujace na Gieldzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Kurs odniesienia: 68,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAY,
1.200 PKC :
730 75,10 850
740 75,00 100
20 74,60 250
1.200 73,90 170
PKC 2.130

A. interwencja sprzedazy 120 sztuk akcji po
Xursie 74,80;

B. interwencja sprzedazy 140 sztuk akcji po
kursie 74,60;

C. interwencja kupna 120 sztuk akcji po
ursie 74,80;

D. interwencja sprzedazy 20 sztuk akcji po
kursie 75,00.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, skutki finansowe
spowodowane postepowaniem uk¥adowym lub naprawczym
zalicza sie do:

A. pozostatych kosztédw lub przychoddéw
operacyjnych;

B. strat lub zyskéw nadzwyczajnych;

C. wartosci niematerialnych i prawnych;

D. kosztéw lub przycheddw finansowych.

Z podanych ponizej stép procentowych, wskaz
najnizsza nominalng roczna stope procentowa, przy
ktérej zainwestowany kapita? wzrodnie co najmniej o
300 % w okresie kolejnych dwunastu lat.
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Zgodnie z przepisami Kodeksu cywilnego,
Peinomocnictwo ogélne:

TI. obejmuje umocowanie do czynnosci zwyktego
Zarzadu;

IT. obejmuje umocowanie do czynnosci zwyktego
zarzgdu i przekraczajacych Zwykly zarzad;

III. powinno byé pod rygorem niewazno&ci udzielone
na pismiej _

IV. powinno byé udzielone na pigmie dla celéw

dowodowych.

Wersje odpowiedzi: A (II,1IV)
B (II,III)
¢ (I,III)
D (I,1IV)

Zgodnie 2z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
okreslenia minimalne; wysokosSci Srodkéw wiasnych
domu maklerskiego oraz maksymalnej wysokosci
kredytéw, pozyczek i wyemitowanych-dluénych
papleréw wartosciowych w stosunku do sSrodkéw
wlasnych,“wysokoéé:zaciqgnigtych Przez dom
maklerski kredytéw, pozyczek oragz wyemitowanych
Przez niego druznych papieréw wartosciowych nie
mozZe przekroczyd:

A. trzykrotnosci biezacego kapita%u netto;

B. trzykrotnosci srodkéw wiasnych na prowadzenie
dziaYalnosci;

C. pieciokrotnosci kapitaru (funduszu) wtasnego;

D. siedmiokrotnosci w peini oplaconej czesci
kapitatu akcyjnego.
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Akcje spétki ABC notowane 3 na Gleldzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.a. wytgacznie w systemie
notowan jednolitych. Walne Zgromadzenie
akcjonariuszy spoiki ABC podiezo uchwazte o
podwyzszeniu dotychczasowego kKapitaztu akcyijnego,
podzielonego na 1.000.000 akcji, w drodze nowe j
emisji 200,000 akcji z cena emisying 80 z¥. Kazdemu
akcjonariuszowi, ktéry posiadaz 5 akcji spérki ABC
w dniu D (czwartek) przysiuguje prawo poboru akcji
nowej emisji. Prosze wyznaczyC mozliwe ceny akeji
SpStki ABC na sesiji w dniu D-2 (wtorek) wiedzac, ze
na sesji w dniu D=3 (poniedziatek) kurs akcji
spd¥ki ABC wynosil 134 zz.

I. 111,50;
IT. 113,00;
III. 147,50;

IV. 150,00.
Wersje odpowiedzi: a (I,II,III,1IV)
B (I,IT)
C (IIT,IV)
D (II)

Zgodnie 2z prawem Czekowym, zastrzezenijie
Oprocentowania zamieszczone w czeku uwaza sie za:

A. uniewazniajgce czek;

B. nie napisane;

C. wazne tylko do wysokosci odsetek ustawowych;
D. skuteczne.

Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papierdw Wartosciowych
W Warszawie S.A., czXonek gietdy, ktéry zawart
gietdowg transakecje pakietowg i wystawil karte
umowy, obowigzany Jest bezzwlocznie powiadomié o
Zzawarciu transakeiji:

I. Radg Gieldy;

1I. Zarzad Gieldy;

III. Komisje Papiersw Wartosciowych i Giexd;

IV. agencie informacyijna wskazang przez Komisije

Papierdw Wartosciowych i Gierd.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,1IV)
B (I,IT)
C (II,III,IV)
D (I,III,IV)
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Akcje spétki AAA notowane sa na Gietdzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. wylacznie w systemie
notowan ciggtych. Ponizej przedstawiono zlecenia,

wezmg udzial w

jakie zostaly zYozone przed rozpoczeciem notowan.
Wskaz, ktére zlecenia w calosci, a kté

trakcie notowan ciggtych.

Kurs odniesienia: 103,00

KOLEJNOS¢ RODZAT LICZBA LIMIT
Z2EL0ZENTA ZLECENTA AKCII CENY
Pierwsze (A) kupno 1.300 103,00
Drugie (B) kupno 100 102,50
Trzecie (C) kupno 160 102,50
Czwarte (D) sprzedaz 100 102,50
Piate (E) sprzedaz 200 101,00
Széste (F) sprzedaz 260 101,00
Siddme (G) sprzedaz 1.100 100,00
Osme (H) kupno 200 101,00
I zlecenie w calosci;

ITI. zlecenie
ITI. zlecenie
IV. zlecenie

w caXosfci;

(H) .
(D) w catosci;
(B) 0SC
(C) w czesei.

Wersje odpowiedzi: A (I,II)

B (II,IIT)
¢ (III)
D (IV)

Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyijnych,
jezeli ustawa lub odrebne przepisy oraz statut
funduszu zezwalaja, wplaty do funduszu

inwestycyjnego

A. w papierach

publicznego
B. w papierach
publicznego
C. w papierach

publicznego

moga byé dokonywane:

wartosciowych nie dopuszczonych do
obrotu;

wartosSciowych dopuszczonych do
obrotu;

wartosciowych nie dopuszczonych do
obrotu, o ile ich emitentem jest

Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski;
D. zadna z powyzszych.

Inwestujemy dzid kwote 27.000 z% zaktadajac, ze
bedziemy uzyskiwaé przychody w wysokosci 3.510 =zt

na koniec kazdego roku (renta wieczysta).

wewnetrzna stopa zwrotu (IRR) z tej inwestyciji ?

A. 13
B. 14
C. 15
D. 16

o d¢ o0 o

re w czesci,

Jaka jest
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20. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw W

21.

22.

sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, ksiegi rachunkowe obejmuijg w
szczegdlnosci:

I. konta ksiegi giéwneij;

II. konta ksiag pomocniczych;

ITI. rejestr uczestnikéw funduszu w przypadku
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
specjalistycznych funduszy inwestycyijnych
otwartych;

IV. rejestr certyfikatéw inwestycyjnych w
przypadku funduszy inwestycyjnych mieszanych
oraz funduszy inwestycyjnych Zamknigtych.

Wersje odpowiedzi: A (I,II)
B (I,II,ITI)
C (I,II,III,IV)
D (I)

Zgodnie z prawem wekslowym, w przypadku podpisania
weksla przez osobe, ktéra podpisaXa weksel jako

przedstawiciel innej-osoby nie-bedqcxumocowanym'do-.
dziatania w jej imieniu:

A. wekslowo odpowiada osoba, ktéra reprezentowano,
lecz ma ona regres w stosunku do osoby
podpisujace]j weksel;

B. odpowiadajg wekslowo obie osoby solidarnie;

C. odpowiada wekslowo tylko osoba, ktéra weksel
podpisazta;

D. zadna z powyZszych.

Oswiadczenie woli zostalo. z¥ozone . pod wpiywem
bezprawnej grofby drugie’ strony. Osoba, ktéra
ztozyta to od$wiadezenie woli obawia sie, 2Ze grozi
jej powaZne niebezpieczeristwo osobiste. W zwigzku 2z
tym, zgodnie 2z Kodeksem cywilnym:

A. osSwiadczenie woli jest niewazne;

B. oSwiadczenie woli moze by& uniewaznione poprzez
oswiadczenie woli osoby, ktéra zostosowala
groZbe;

C. osoba dziatajaca pod wpiywenm groZby moze
uchylié sie od skutkéw prawnych swego
oswiadczenia woli;

D. oswiadczenie woli moze byé uniewaznione Jjedynie
W wyniku orzeczenia sadowego.
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23. Papierami wartoSciowymi w rozumieniu ustawy Prawo o
publicznym obrocie papierami wartosciowymi sa:

I. akcje i obligacje dopuszczone do publicznego
obrotu;

IT. akcje i obligacije nie dopuszczone do
publicznego obrotu;

ITI. prawa majatkowe, ktérych cena zalezy
bezposrednio od ceny akcji lub obligaciji;

IV. prawa majatkowe, ktérych cena zalezy
posrednio od ceny akcji lub obligaciji.

Wersje odpowiedzi: A (I)
B (I,II)
c (I,II,III)
D (I,IT,ITI,IV)

24. Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papieréw Wartosciowych
W Warszawie S.A., Rada Gietdy moZe okreslié:

I. minimalng wartosé oferowanych warrantéw;

ITI. maksymalng wartosé oferowanych warrantéw;

ITI. szczegdtowe warunki, jakim powinien
odpowiadaé emitent warrantéw;

1IV. szczegblowe warunki, jakim powinien
odpowliadaé¢ dokument informacyjny zalaczany do
pisemnego wystapienia emitenta o dopuszczenie
warrantow do obrotu gietdowego.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,III,IV)
c (I,II)
D (III,IV)
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Zgodnie z uchwala Rady Gietdy Papierdw
WartosSciowych w Warszawie S.A. w sprawie okreslenia
dodatkowych warunkéw i trybu dopuszczenia do obrotu
gietdowego kwitéw depozytowych, domem depozytowymn,
wystepujgcym z wnioskiem o dopuszczenie do obrotu
gieldowego kwitéw depozytowych, moze byé:

I. dom maklerski, nie bedacy czlonkiem giexdy;

II. bank, bedgacy emitentem papieréw wartosciowych
notowanych na gietdzie;

III. bank, nie bedgcy emitentem papierdw
wartosciowych notowanych na gietdzie, o ile
Rada Gietdy uzna, 12 dokonana na zlecenie
tego banku ocena klasyfikacyjna ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zdolnoscia tego
podmiotu do terminowej spZaty zaciagnietych
zobowigzan, dokonana i ogtoszona przez uznang
instytucje (rating), jest wystarczajgaca dla
ochrony interesu 1 bezpieczeristwa uczestnikéw
obrotu;

IV. czlonek gieldy.

Wersje odpowiedzi: A (II,III,IV)
B (I,IV)
Cc (II,III)
D (I,II,III,IV)

Inwestor naby? kontrakt terminowy FUSDUC na dolara
amerykafiskiego (USD) po kursie X, a nastepnie
zamkna! pozycjg na tym kontrakcie po kursie 412,75.
Inwestor osiggnal z tej inwestycji zysk brutto
(przed opodatkowaniem) w wysokoSci 267 zt. Prosze
podac¢, jaki byt kurs kontraktu terminowego w chwili
jego zakupu.

A. 410,08 =zi%;
B. 411,53 zk;
C. 412,48 zk;
D. 415,42 z%.
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Zgodnie z ustawg Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, w przypadku naruszenia
prawa przez dom maklerski:

I. Komisja Papieréw Wartosciowych i GieXd moze
natozyé na dom maklerski kare pieniezng o
wysokosci 1 mln 2zi;

II. wydanie decyzji o natozeniu kary pieniezne]
na dom maklerski nastepuje po przeprowadzeniu
rozprawy:

TIT. Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd nie
moze nadaé decyzji o natozeniu kary
pienigznej na dom maklerski rygoru
natychmiastowej wykonalnosci;

IV. RKomlisja Papieréw Wartosciowych i Giezd moze
nakazaé ogloszenie w dwdch dziennikach
ogélnopolskich na koszt domu maklerskiego

decyzji o natozeniu kary pieniezne]j na ten
dom maklerski.

Wersje odpowiedzi: A (I,IY,IIT,IV)
B (I,III)
¢ {I,IV)
D (II,IV)

Zgodnie z Regulaminem Krajowego Depozytu Papierdw
Wartodciowych, w.wypadku-zaw1eszen1aﬂrozliczenia
zabezpieczonego funduszem rozliczeniowym, z powodu

braku pokrycia na rachunku pienieznym uczestnika,
jego zobowigzania wykonywane sg:

I. wylacznie ze Srodkéw funduszu
rozliczeniowego, jednakze do wysokoscl wpiaty
uczestnika do odpowiedniej czesci funduszu
rozliczeniowedo;

TI. gz naleznogci wynikajacych z jeszcze nie
rozliczonych transakcii;

III. jezeli naleznosci uczestnika nie zapewniaja
wykonania .jego zobowigzan wynikajacych z
transakcji, ktérych rozliczenie zostalo
zawieszone, $Swiadczenia te sa wykonywane ze
Srodkéw funduszu rozliczeniowego, jednakie do
wysokosci wptaty uczestnika do odpowiednie
czesci funduszu rozliczeniowego;

IV. w wypadku, gdy wpiata uczestnika do
odpowiedniej czgsci funduszu rozliczeniowego
nie zapewnia wykonania zobowigzafi w peinym
zakresie, Krajowy Depozyt postanawia o
wykorzystaniu czesci wptaty lub o

nie wykorzystywaniu wplaty.

Wersje odpowiedzi: A (II,III,IV)
B (I)
c (I,IV)
D (II,III)
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Jezelil pozyczymy od banku ABC 12.000 zX i po
czterech miesigcach bedziemy musieli oddaé bankowi
kwote 12.840 zl, to efektywna roczna stopa
procentowa dla tego kredytu wynosi:

A. 22,5 %;
B. 24,0 %;
C. 26,3 %;
D. 31,1 %.

Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papieréw WartosSciowych
W Warszawie S.A., prawdziwe sa nastepujace
stwierdzenia:

I. nadzdr nad przebiegiem i porzadkiem sesiji
gietdowej sprawuje wyznaczony cztonek Zarzadu
Gieidy:

IT. przewodniczacym sesji gietdowej jest
upowainiony przez Zarzad Gietdy pracownik
Giekdy;

III. w uzasadnionych przypadkach sesje gietdowa
moze prowadzié czlonek Zarzadu Gieldy;

IV. Zarzad Gieldy moZe z waznych powoddéw odwoiad
z wtasnej inicjatywy lub na wniosek co
najmniej 5 cztonkéw gietdy, sesje gietdows.

Wersje odpowiedzi: A (II,III,IV)
B (I,II,III)
c (I,II,IV)
D (I,III,IV)

Bank udzielil rocznego kredytu w wysokosci

53.000 zX. Kredyt ma byé¢ spltacony jednorazowo na
koniec roku. Odsetki od kredytu w wysokogci

9.000 z1 sj roéwniez piatne na koniec roku. Opzata
manipulacyjna z tytuu udzielenia przez bank
kredytu wynosi 1.000 zt i jest ptatna z géry tj. w
chwili otrzymania kredytu. Prosze podad efektywna
roczng stopg oprocentowania tego kredytu.

A, 19,2 %;
B. 20,0 %;
C. 20,8 %;
D. 21,6 %.
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W wyniku umowy sprzedazy wierzytelnosci (przelewu)
jej nabywca uzyskazr wierzytelnoéé wzgledem spoiki
ABC. Niestety po kilku miesigcach, kiedy
wierzytelnosSé stata sie wymagalna a nabywca
wierzytelnosci zazadal zaptaty, okazato sie, ze
spdtka ABC jest niewyptacalna. Umowa przelewu nie
zawierata zadnych postanowieri odnosnie takiej
sytuacji. Umowa, w wyniku, ktérej powstaza
wierzytelnosé nie zawierata z kole, zadnych
postanowienl odnosnie dopuszczalnosci lub
niedopuszczalnogci przelewu. W Swietle przepisdw
Kodeksu cywilnego, wskaz stwierdzenie prawdziwe:

A. zbywca wierzytelnosci ponosi wzgledem nabywcy
odpowiedzialnosé jedynie za to, ze
wierzytelnos$é ma przysftuquije;

B. zbywca wierzytelnosci ponosi wzgledem nabywcy
odpowiedzialnosé za to, ze wierzytelnosé mu
przystuguje i za to, ze druznik jest
wyptacalny;

C. zbywca wierzytelnosci nie ponosi wzgledem
nabywcy odpowiedzialnogci - nabywca dziaYa na
wiasne ryzyko;

D. diuznik nie jest zobowigzany do zaplacenia - w
umowie w wyniku ktérej powstata wierzytelnosé,
brak byXo postanowien dopuszczajacych brzelew.

Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowe] Maklerdw i
Doradcéw, maklerzy papierdw wartosciowych nie
bedacy doradcami inwestycyjnymi i zatrudnieni w
domach maklerskich, mogg udzielad rekomendaciji
inwestycyinych oraz proponowac klientom zawieranie
transakcji wylacznie pod warunkiem:

A. uzyskania przez nich Zgody Komisji Papieréw
Wartosciowych i Gietd i na warunkach. przez
Komisje okreslonych;

B. uzyskania zgody Izby Doméw Maklerskich;

C. uzyskania zgody Zarzadu Zwiazku Maklerdw i
Doradcdw;

D. pisemnego umocowania przez pracodawce i na
warunkach przez niego okreslonych.
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Zgodnie z ustawg Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, Komisja Papilerdw
Wartosciowych i Gieid:

I. jest uprawniona do badania Zrédia pochodzenia
drodkéw przeznaczonych na zaplate za
obejmowane akcje domu maklerskiego, nie
znajdujace sie w obrocie publicznym;

II. jest uprawniona do badania frédia pochodzenia
&rodkéw przeznaczonych na zaptate za nabywane
akcje domu maklerskiego, nie znajdujgce sie w
obrocie publicznym;

ITII. bada wylacznie, czy Srodki przeznaczone na
zaptate za akcje domu maklerskiego pochodza 2z
pozyczek lub z kredytdw;

IV. nie jest uprawniona do badania Zrdoded
pochodzenia Srodkéw przeznaczonych na zapzate
za nabywane akcje domu maklerskiego.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (I,II)
c (III)
D (IV)

Na podstawie ponizszego arkusza zlecefi prosze
wyznaczy¢ kurs akcji spdtki ABC notowanych w
systemie kursu jednolitego, biorac pod uwage zasady
obowiazujace na Gieldzie Papierdw Wartogciowych w
Warszawie S.A.

Kurs odniesienia: 0,26

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
1.630 PXC
10 0,25 100
840 0,24 ———
1.260 0,23 330
PKC 1.200
A. 0,25;
B. 0,26;
c. 0,27:

D. 0,28.
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36. Zgodnle z ustawa Prawo o publicznym obrocie
papleraml wartosciowymi, dom maklerski jest
zobowigzany 1nformowac Komisje Papierdw
Wartosciowych i Gietd o:

37.

I.

IT.

ITT.

Iv.

zmianach w sktadzie akcgonariuszy
posiadajgacych co najmnlej 5 % gtosdw na
walnym zgromadzenlu,

nabyciu akc31 w innych spéikach w liczbie,
ktéra zapewnia prawo do co najmn1e3 5 %
giosdw na walnym zgromadzenlu,

zmianach w sktadzie zatrudnianych makleréw
paplercw wartosc1owych,

zmianach w regulaminie kontroli wewnetrznej.

Wersje odpowiedzi: A (II,IIT)
B (I,II)
¢ (1,I1I,III,IV)
D (I,III,IV)

Zgodnle z ustawg o funduszach 1nwestycyjnych wskaz
stwierdzenia prawd21we w odniesieniu do statutu
funduszu inwestycyjnego:

I.
IT.
IIT.

IV.

statut sporzadza sig w formie aktu
notarialnego;

statut nadaije towarzystwo funduszy
1nwestycyjnych°

zmiana statutu wymaga zezwolenia Komisji
Paplerow Wartosciowych i Giexd;

zmlana statutu wchodzi w zyc1e \l termlnle 2
miesigcy od dnia ogloszenla o jego zmianie,
chyba, Ze Komlsja Paplerow Wartosc1owych i
Gleld zezwoli na skrocenle tego terminu, nie
wiecej jednak niz o miesiac.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (I, ITI IV)
C (II, IV)
D (¥,IT,III,IV)
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Na podstawie poniZszego arkusza zleceni prosze
wyznaczy¢ kurs akcji spdiki ARBC notowanych w

systemie kursu jednolitego,

biorac pod uwage zasady

cbowigzujace na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w

Warszawie S.A.

Kurs odniesienia: 100,00

KUPNO LIMIT
120 PKC
10 101,50
-— 101,00
_— 100,00
PKC
A. 100,00;
B. 100,50;
C. 101,00;
D. 101,50.

SPRZEDAY

10
15
110

Zgodnie. z Regulaminem Krajowego‘Depozytu Papierdw

Wartosciowych, brawda jes

I. Krajowy

Depozyt gromadzi i

. Ze:

zarzgdza Srodkami

wystepuijg jako
wtasciwe

stanowigcymi depozyty zabezpleczajqce;

II. depozyty zabezpieczajgce wnoszone sag przez
wszystkich uczestnikéw Krajowego Depozytu w
zakresie transakciji, ktérych przedmiotem sa
brawa pochodne;

IIT. depozyty zabezpieczaijace
wstepny depozyt rozliczeniowy 1
depozyty zabezpieczajace;

IV. stopien wykorzystania

rozliczajacego
rozliczeniowego

Przez uczestnika

wstepnego'depozytu
oraz limitu_zaangaiowania, sg

kontrolowane Przez Gielde Papierdw

Wartosciowych w
trakcie sesji.

Wersje odpowiedzi: A
B
C
D

Warszawie S.A.

na biezaco w

(I,II,TIII)
(II,1IV)
(I,II1)
(I,IIT,1IV)
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40. W spbdice akcyjnej XY¥Z prowadzgce] dziatalnoscé
maklerska pierwszy rok, ustalono nastepujace
wielkosci wediug stanu na dzied ¥Y:

a) maksymalny poziom zaangazowania: 24 mln 2z,

b) zobowigzania ZXgczne: 1,5 mln zZ%.
Wielkosé stopy zabezpieczenia spdtki akcyjnej XYZ,
wedtug stanu na dzien ¥, wynosita:

A. 16,0 %;
B. 13,3 %;
C. 25,0 %;
D. 20,0 %.

41. Inwestor kupil 5.000 akcji spéiki ABC po cenie
24 zt za sztuke. Bezposrednlo po otrzymaniu
dyw1dendy W wysokoscl 3,5 2zt na kazdag akcie,
inwestor postanowi? sprzedac te akcge po cenie
dajgqce] stopg zwrotu 2z tej 1nwesty031 w wysokosci
co najmniej 50-%. Proszg podacd mlnlmalnq cene
sprzedazy akc31 akceptowang przez inwestora
(zaktadamy, ze dywidenda i sprzedaz akcji sa

nieopodatkowane).
A. 31,5 z%;
B. 32,0 zt;
C. 32,5 zt;
D. 33,0 zZ%.

42. Na podstaw1e ponlzszego arkusza zlecef prosze
wyznaczyC kurs ak031 spolkl ABC notowanych w
systemie kursu jednolitego, biorac pod uwage zasady
obow1qzujace na Gietdzie Papierdw WartosSciowych w
Warszawie S.A.

Kurs odniesienia: 2,70

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
800 PKC
—_— 2,46 270
- 2,45 620
66 2,44 243
PKC 867
A. 2,43;
B. 2,44;
2,45;

D. 2,46.
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W Swietle przepisdw prawa dewizowego, zezwolenia
dewizowego wymaga dokonywanie inwestycji
portfelowych:

A. przez rezydenta, we wszelkie akcje i obligacie
wyemitowane przez nierezydentéw;

B. przez nierezydenta, w krétkoterminowe papiery
wartosciowe wyemitowane przez rezydentdw;

C. przez nierezydenta, we wszelkie pochodne
instrumenty finansowe;

D. przez rezydenta, w jednostki uczestnictwa w
funduszach zbiorowego inwestowania, niezaleznie
od kraju emisji.

Zgodnie z ustawag o rachunkowosci, nie pokryta
strata z lat ubieglych wykazywana jest w bilansie
jednostki nie bedacej bankiem ani ubezpieczycielem:

I. w aktywach bilansu;

IT. w pasywach bilansu;

ITII. jako wielkosé ujemna bedgca sktadnikiem
kapita¥u (funduszu) wiasnego;

IV. w oddzielnej pozycii, poza kapitalem
(funduszem} wiasnym.

Wersje odpowiedzi: A (I,III)
B (II,III)
c (II,IV)
D (I,IV)

Na podstawie ponizszego arkusza zlecef prosze podacdé
komunikat po sesji gietdowej dla akcji spdtki AAA,
notowanej wytacznie w systemie kursu jednolitego,
biorgc pod uwage zasady obowigzujace na Giekdzie.
Papierdw Wartodciowych w Warszawie S.A.

Kurs odniesienia: 16,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
20 PKC
15 18,00 -
30 17,90 15
- 17,70 40
PKC 25
A. 17,70;

B. 17,90 NS;
C. 17,60 NK;
D. 17,60 RK.
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46. Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie

47.

okreglenia terminu waznosci prospektu emisyjnego,
terminu, w ktérym po opublikowaniu prospektu i jego
skrotu mozZe rozpoczalé sie sprzedaz lub subskrypcija
papierdéw wartosciowych, wymaganej liczby prospektéw
oraz miejsca, termindw i sposocbdw udostgpniania do
publiczneqj wiadomogci prospektu i jego skrétu,
udostepnienie prospektu do publicznej wiadomosci, w
okresie jego wazZnosci, nastepuje w siedzibie
emitenta i poprzez przekazanie do:

I. urzedu Komisji Papierdw WartosSciowych i
Giekd;

II. punktéw obsitugi klienta doméw maklerskich lub
bankéw prowadzacych dziatalnosSé maklerskg
biorgcych udzial w subskrypcji lub sprzedazy;

I1II. siedziby podmiotu organizuiacego rynek, na
ktérym maja by¢é notowane papiery wartog&ciowe
objete prospektem;

IV. siedziby domu maklerskiego lub banku
prowadzacego dziazalnos$é maklerska
oferujacego papiery wartosSciowe objete

prospekten.

Wersje odpowiedzi: A (I,III)
B (III,IV)
¢ (I, II,IIT,IV)
D (I,II)

Bank udzielil rocznego kredytu w wysokosci

12.000 zi. Kredyt ma by¢ sptacony w czterech ratach
ptatnych na koniec kazdego kwartaiu (kazda rata
zawlera spiate kapitalu i1 odsetki). Nominalna
roczna stopa procentowa dla tego kredytu wynosi

16 %. Jaka jest laczna wysoko&dé odsetek od tego
kredytu, przy zatozZeniu, ze kredyt jest spiacany
metoda réwnych rat kapitatowych ?

A. 1.000 zi;
B. 1.200 z%;
C. 1.400 z%;
D. 1.600 zZt.
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Wskasnik cena/zysk (P/E) dla akcii spéiki ABC,
liczony na podstawie zysku netto sp6tki za ostatni
rok obrotowy i przy cenie rynkowej akcji réwnej

36 z%, wynosi 12. W tym samym roku srednioroczne
kapitaty wtasne wyniosiy 250 mln zX. Kapita?
akcyiny sp6iki dzieli sig na 20 mln akcji zwykiych
o wartogci nominalnej 5 zt kazda. Prosze podac
wartoséé stopy zwrotu z kapitaidw wtasnych (return
on equity) za ostatni rok obrotowy dla spdtki ABC.

A. 22 %;
B. 23 %:
C. 24 %;
D. 25 %.

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
trybu i warunkdow postepowania doméw maklerskich i
bankéw prowadzacych dziatalnoscé maklersks oraz
bankéw prowadzacych rachunki papierdw
wartosciowych:

I. wydanie przez klienta dyspozycji przez
telefon wymada uprzedniegouzawarciampisemnej
umowy 2 domem maklerskim, odrebnej od umowy O
dwiadczenie uslug brokerskich;

II. petnomocnictwo do sk¥adania zleceni na
podstawie dyspozycji telefonicznych moze byd
udzielone wytacznie pracownikom domu
maklerskiego, bedacym maklerami papierdw
wartogciowych;

IIT. zgodnosé zlecenia wystawionego.na podstawie
dyspozyciji telefoniczne] potwierdza pracownik

upowazniony przez don maklerski, przy czym
pracownik ten nie musi by¢ maklerem papierdw
wartosciowych;

IV. warunkiem przyjmowania dyspozycji sktadanych
za pomoca telefonu jest posiadanie
odpowiednich zabezpieczen organizacyjnych lub
technicznych‘zapewniajacych"poufnoéé
przekazywanych informacji.

Wersje odpowiedzi: A (III,IV)
B (I,II,III)
¢ (I,II,IV)
D (II,IV)
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W Swietle prawa dewizowego, papierami wartodéciowymi
s3:

I. akcje i obligacije;

IT. HJednostki uczestnictwa w funduszu zbiorowego
inwestowania;

ITT. prawa majatkowe, ktérych cena zalezy
bezposrednioc od ceny papieréw wartosciowych;

IV. prawa majatkowe, ktérych cena zalezy
poSrednio od ceny papierdéw wartosciowych.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,II,III)
c (I,III,IV)
D (I)

Na podstawie poniiszego arkusza zlecef prosze podad
komunikat po sesiji gietdowej dla akcji spdtki AAA,
notowanej wyitacznie w systemie kursu jednolitego,
biorac pod uwage zasady obowigzujace na Gietdzie
Papierdéw Wartosciowych w Warszawlie S.A.

Kurs odniesienia: 89,00

KUPNO LIMIT SPRZEDA?Z

220 PKC
50 90,50 -
- 90,00 40
- 89,50 50

PKC 200

A. 89,50 NK;
B. 90,00 NS;
C. 90,50 NS;
D. 89,00 NK.

Bank udzielil rocznego kredytu w wysokosSci

49.770 z%, ktory ma byé spiacony w 12 rdwnych
ratach ptatnosci kredytu po 5.000 zt, pratnych na
koniec kazdego miesigca (kazda rata zawiera spate
kapitatu 1 odsetki). Jaka jest nominalna roczna
stopa procentowa dla tego kredytu 7

A, 24 %;
B. 30 %;
C. 32 %:
D. 36 %.
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53. Inwestujemy dzif kwote 100.000 z}. W wyniku ted

54.

55.

inwestyciji mamy otrzymywaé po 20.000 zX na koniec
kazdego 2z kolejnych 22 lat. Przy jakie] wartosci
wymaganej rocznej stopy zwrotu wartosc biezgca
netto (NPV) tej inwestycji wynosi 88.848 2zt ?

A. 7 %;
B. B %;
Cc. 9 %;
D. 10 %.

7godnie z prawem bankowym, zalozycieli banku w
formie spétki akcyjnej musi byé co najmniej:

A. pieciu;

B. trzech, chyba ze zatozycielem jest inna osoba
prawna;

C. trzech, chyba Ze zaloiycielem jest Skarb
Panstwa;

D. trzech, chyba Ze zatozycielem Jjest inny bank.

7godnie z Regulaminem Gieldy Papierdw Wartosgciowych
w Warszawie S.A., w przypadku zaistnienia
uzasadnionych watpliwosci co do przestrzegania
przez maklera gietdowego zobowiazania
przestrzegania przepisdw obowigzujgcych na
gietdzie, makler gieldowy obowizzany jest na
Zadanie Zarzadu Giexdy przedstawic:

I. wykaz zawartych przez niego jako osoby
prywatnej transakcji papierami wartosciowymi
notowanymi na gietdzie, w okresie wskazanym
w zadaniu;

II. nazwe uczestnika Krajowego Depozytu: Papieréw
Wartosciowych, w ktérym ma on rachunek
papieréw wartosciowych;

III. rodzaj transakcji papierami wartosciowymi
notowanymi na gietdzie zawartych przez niego
jako oscbe prywatna, w okresie wskazanym w
zadaniu;

IV. rodzaj papieru wartoSciowego notowanego na
giexdzie, ktérego dotyczyly transakcje
zawarte przez niego jako osobe prywatna,

w okresie wskazanym w zadaniu.

Wersje codpowiedzi: A (I,III,IV)
B (I,II)
¢ (II,IV)
D (I,II,III,IV)
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Zgodnie z uchwala Zarzadu Centralnej Tabeli Ofert
S.A. w sprawie szczegdlowych zasad obrotu na rynku
Centralnej Tabeli Ofert, w przypadku uniewaznienia,
Po zakoficzeniu dnia obrotu, transakcji zawartej na
tym rynku, Zarzad Centralnej Tabeli Ofert S.A.
informuje o podjetej uchwale:

I. depozyt;

II. uczestnikéw;

ITIT. Komisje Papieréw Wartosciowych i Gieid;

IV. agencje informacyijna wskazang przez Komisje
Papierdéw Wartogciowych i Gield.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (II,IV)
C (I,II,ITI)
D (I,III)

Zgodnie z uchwata Zarzadu Gieldy Papiersw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w sprawie okreslenia
zasad przyjmowania i realizacii zlecef "po cenie
rynkowej" (PCR) w systemie kursu jednoliteqo,
prawdziwe sa nastgpujace stwierdzenias:.

T. zlecenia PCR moga byd pbrzekazywane wytacznie
przed rozpoczgciem sesji gieZdowes;

IT. =zlecenia PCR sa wazne jedynie na najblizsza
sesje gietdowy;

IIT. zlecenia PCR moga zawierad dodatkowy warunek
realizacji "wszystko albo nic";

IV. zlecenia PCR realizowane sa wedlug kolejnosci
przyjecia, przed zleceniami przyjetymi w
czasie trwania sesii gietdower.

Wersje odpowiedzi: 2 (I,II,IIT,IV)
B (I,III,IV)
¢ (I,II,IV)
D (II,III)
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Na podstaw1e ponizszego arkusza zlecef prosze
wyznaczy¢ kurs akeji spolkl ABC notowanych w
systemle kursu jednolltego, blorqc pod uwage =zasady
obowigzujgce na Gietdzie Papierdw WartosSciowych w
Warszawie S.A.

Kurs odniesienia: 20,00

KUPNO LIMIT ‘SPRZEDAYZ
990 PKC

210 19,20 ——
-— 19,10 10

10 18,80 940

PKC 260

A. 19,20;
B. 19,10;
Cc. 19,05;
D. 18,80.

Zgodnie. z Regulaminem. obrotu cbowigzujgcym na rynku
pozagietdowym prowadzonym przez Centralng Tabele
Ofert S.A., indeksy papierdw wartosSciowych mo:ze
ustanawiac:

A. Rada Centralnej Tabeli Ofert S.A.;

B. Zarzad Centralnej Tabeli Ofert S.A.

C. emitent papierdéw Wart0501owych,

D. Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.
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Zgodnie ze Szczegdlowymi zasadami dzialania
Krajowego Depozytu Papierdw Wartodéciowych, prawda
jest, ze:

I. uczestnik dokonuije zapisédw na indywidualnych
kontach stanu posiadania na podstawie
wyciagéw z kont depozytowych w dniu
rozliczenia transakcji w Krajowym Depozycie;

IT. uczestnik dokonulje zapiséw na indywidualnych
kontach stanu posiadania na podstawie
wyciagéw z kont depozytowych trzeciego dnia
od dnia rozliczenia transakcji w Krajowym
Depozycie;

IITI. jezeli z przyczyn technicznych, prawidlowy
termin dokonania zapiséw na indywidualnych
kontach stanu posiadania nie moze zostac
dotrzymany, uczestnik powiadamia o tym
Krajowy Depozyt i dokonuje zapiséw w
najblizszym mozliwym terminie;

IV. fjeZzeli z przyczyn technicznych, prawidlowy
fermin dokonania zapiséw na indywidualnych
kontach stanu posiadania nie moZe zostac
dotrzymany, uczestnik powiadamia o tym
Krajowy Depozyt w terminie trzech dni i
dokonuje zapiséw w terminie wskazanym przez
Krajowy Depozyt.

Wersje odpowiedzi: A (I,III)
B (II)
c (II,III)
D (I,IV)

Inwestor nabyi bon skarbowy o czasie do wykupu
réwnym 52 tygodnie. Efektywna stopa procentowa 2
tej inwestycji liczona za czas do wykupu. bonu
wynosi 17,3 %. Wartoégdé nominalna bonu skarbowego
wynosi 10.000 zX. Jaka jest stopa rentownosci tego
bonu w skall roku ?

A. 16,7 %;
B. 17,1 %;
c. 17,3 %;

D. 17,4



62.

63.

~26/1.-

Na podstawie ponizszego arkusza zlecef prosze
wyznaczy¢é kurs akcji spdrki ABC notowanych w
systemie kursu jednolitego, biorac pod uwage zasady
obowiazujace na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Kurs odniesienia: 25,90

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

650 PXC

750 26,30 -—

500 26,20 300

300 26,10 —_—

- 26,00 400
PKC 1.500

A. 26,00;

B. 26,10;

Cc. 26,20;

D. 25,90.

Inwestor, dziatajac w dobrej wierze, zlozyl w
obrocie pierwotnym zapis na akcje. Po zrozeniu tego
zapisu i w czasie waZnosci prospektu nastapita taka
zmiana danych zawartych w prospekcie, ktdéra
wpiyneta bardzo negatywnie na wartosc¢ papieru
wartosciowego. W Swietle przepisdw prawa w sytuaciji
te] inwestor:

A. musi pogodzié sie z ta sytuacia, bowiem Kodeks
handlowy wskazuje, Ze zapis na akcije jest
nieodwotalny;

B. moze uchylié sie od skutkéw prawnych zlozonego
zapisu w ciagu roku od ogtoszenia o zmianie w
sposéb okreslony przepisami prawa lub decyzja
Komisiji Papieréw Wartosciowych i Gield; -

C. moze uchylié sie od skutkéw prawnych zlozonego
zapisu w ciagu 14 dni od ogioszenla o zmianie w
sposdb okreslony przepisami prawa lub decyzia
Komisji Papieréw Wartosciowych i Giekd;

D. moze uchylié sie od skutkéw prawnych ztozonego
zapisu w ciagu miesigca od ogtoszenia o zmianie
w sposéb okreslony przepisami prawa lub decyzja
XKomisji Papieréw Wartosciowych i Giekd.
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Dom maklerski wystawit swojemu klientowi gwiadectwo
depozytowe opiewajgce na liczbe akcji wielokrotnie
przewyzszajaca liczbe akcji rzeczywiscie
posiadanych przez tego klienta na rachunku papierdw
wartosciowych prowadzonym przez ten dom maklerski.
Wskutek tego zdarzenia, liczba akcji spéiki bedace]
ich emitentem na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
okazala sie o wiele wieksza, anizeli liczba akcji
wyemitowanych, zas dla emitenta wyniknely powazne
koszty zwiazane miedzy innymi z koniecznosgcig
zwoXania nastepnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy. Zgodnie z ustawa Prawo o publicznym
obrocie papierami wartosSciowymi, w tej sytuacii:

A. dom maklerski nie ponosi odpowiedzialnogci
wobec emitenta;

B. dom maklerski ponosi odpowiedzialnos¢, o ile w
toku procesu sgdowego emitent udowodni, ze
szkoda nastapila wylgcznie z winy domu
maklerskiego;

c. dom maklerski ponosi odpowiedzialnosé, o ile w
toku procesu sgdowego nie udowodni, Ze szkoda
nie nastapita z jego winy:

D. dom maklerski ponosi odpowiedzialnosé, o ile
mozna przypisaé wine klientowl tego domu
maklerskiego.

Jezeli druznik opésnia sie ze speinieniem
&wiadczenia pienieznego, a opéZnienie to byio
nastepstwem okolicznosci, za ktére nie ponosi on
odpowiedzialnosci, wierzyciel:

I. moze zadaé odsetek za czas opdZnienia;
IT. nie moze zadaé odsetek za czas opdZnienia;
ITI. moze 2zadaé naprawienia szkody na zasadach

ogélinych;
IV. nie moze zadad naprawienia szkody na zasadach
ogélnych.
Wersje odpowiedzi: A (I,IV)
B (II,III)
c (I,III)
D (II,IV)



66.

67.

-28/1.-

Inwestor kupll dwud21estoletn1q ObllgaCje po cenie
emlsyjne] réwnej 100 % wartoscl nominalne’j. Wartosdé
nominalna obligacji wynosi 1.100 z%. Odsetki w
wysokosci 132 zl beda ptatne na koniec kazdego
roku. Wykup obligacji nastapi na koniec
dwudziestego roku wed¥ug wartosci nominalne]
obligacji. Jaka jest roczna stopa zwrotu z tej
inwestyciji 7

A. 11,0 %;
B. 11,5 %;
C. 12,0 %;
D. 12,5 %.

Zgodnle z rozporzadzeniem Rady Ministréw w spraw1e
trybu i1 warunkéw postepowanla doméw maklerskich i
bankéw prowadzacych dzlatalnosc maklerskq oraz
bankéw prowadzacych rachunki paplerow
Wartosclowych w sytuacji zawarcia z klientem umowy
o sSwiadczenie ustug brokerskich, zgodnle z ktorag =z
cthla wystaw1en1a zlecenia’ brokersklego ‘klient
pow1nlen posiadaé ustanowione: zabezpleczenla na
calkow1tq wartosé zlecenia i przewidywanej
prowizji:

I. dom maklerski powinien ckre$lié w umowie o
Swiadczenie uslug brokerskich limit
maksymalnEJ wysokoé01 naleznosci domu
maklersklego od klienta z tytulu zawartych
transakCJl,

II. nie jest wymagane ztozenie przez klienta
pisemnego oéwiadczenia o jego sytuacji
finansowej;

III. w przypadku, gdy zabezpieczeniem sg sSrodki
plenlezne zablokowane na rachunku bankowym
klienta, dom maklerski powinien posiadac
wystawione przez: klienta peinomocnictwo do
dokonania przelewu érodkow pienieznych
klienta znajdujqcych sig w banku, do
wysokosci roszczenia domu maklerskiego;

IV. wymagane jest ztozenie przez klienta
oswiadczenia o umowach o sSwiadczenie usiug
brokerskich zawartych z innymi domami
maklerskimi.
Wersije odpowiedzi: A (I,II,III,IV)

B (II,IV)

c (I,IIT,1IV)

D (I,III)
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Zgodnie z Kodeksem handlowym, wyrok sgdu uchylajacy
uchwate walnego zgromadzenia akcjonariuszy
zaskariong przez jednego 2 akcjonariuszy, ma moc
obowigzujgca miedzy:

A. spétka a tylko tym akcjonariuszem, ktory
zaskarzyl uchwale;

B. spdtka i tylko tymi akcjonariuszami, ktorzy
byli obecni na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, na ktdrym podijeto zaskarzong
uchwaze;

C. spéika i wszystkimi akcjonariuszami spérki;

D. zadna z powyZszych.

W Swietle przepiséw ustawy o komercjalizacii i
prywatyzacji przedsiebiorstw parnstwowych, spoika
powstata w wyniku przeksztalcenia przedsiebiorstwa
panstwowego wstepuje, co do zasady, we wszystkie
stosunki prawne, ktérych podmiotem byto
przedsiebiorstwo paristwowe:

A. chyba, Ze ustawa stanowi inaczej;

B. za wyjatkiem wynikajgcych.z nich zobowigzan
podatkowych;

C. za wyjatkiem zobowigzan wobec Zakladu
Ubezpieczen Spotecznych;

D. o charakterze cywilnym, nie wstepuje natomiast
w stosunki prawne o charakterze
administracyjnyn.

Zgodnie z Regulaminem ocbrotu obowiazujgcym na rynku
pozagietdowym prowadzonym przez Centralng Tabele
Ofert S.A., z dniem zloZenia przez emitenta wniosku
0 dopuszczenie papieréw wartogciowych do obrotu na
tym rynku, sa dopuszczone papiery wartofciowe: '

I. emitowane i gwarantowane przez Skarb Paristwa;
II. emitowane i gwarantowane przez Narodowy Bank
Polski;

III. emitowane przez banki, ktérych akcjonariuszem
jest Skarb Pafstwa;

IV. emitowane przez zamkniete i mieszane fundusge
inwestycyine.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,II,III)
C (III,IV)
D (I,II)
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Bank udzielil rocznego kredytu w wysokosci

30.000 2. Kredyt ma by¢ sptacony jednorazowo na
koniec roku. Odsetki od tego kredytu wynosza

5.400 2. Optata manipulacyjna z tytuzu udzielenia
przez bank kredytu wynosi 2 % wartosci kredytu.
Odsetki oraz optata manipulacyjna sa ptatne z gory
tj. w chwili otrzymania kredytu. Jaka jest
efektywna roczna stopa procentowa dla tego

kKredytu 7

A. 22 %;
B. 23 %;
C. 24 %;
D. 25 %.

Zgodnie ze Szczegdlowymi zasadami dziatania
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych, prawda
jest, ze:

I. papiery wartosciowe, ktére zostaty nabyte bez
zlecenia klienta, sa zapisywane w ewidenciji
uczestnika na koncie bledéw;

II. papiery wartosSciowe, ktdre zostaly nabyte bez
zlecenia klienta, stanowia wtasnosé
uczestnika;

IITI. do pigtego dnia kazdego miesigca uczestnik
przesyta do Krajowego Depozyvtu zestawienie
transakcji zawartych bez zlecenia lub
zrealizowanych w niepelnym zakresie w
miesigcu poprzednim;

IV. Jjezeli warto$é transakcji zawartej bez
podstawy prawne]j przekracza wysokosé wptaty
uczestnika do odpowiedniej czegci fundusszu
rozliczeniowego, uczestnik zawiadamia o tym
fakcie Krajowy Depozyt w ciagu 3 dni
roboczych.

Wersje odpowiedzi: A (I,III,IV)
B (II,IV)
¢ (I,II,III)
D (I,II,III,IV)
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Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministroéw w sSprawie
okreslenia szczegélowych zasad, trybu i warunkéw
pPozZyczania papieréw wartosciowych z udziaXem dom&w
maklerskich, bankéw prowadzacych dziaalnosé
maklerska oraz bankéw prowadzacych rachunki
papierdw wartosciowych, dom maklerski przed
podpisaniem ramowej umowy pozyczki z osobg, dla
ktérej prowadzi rachunek papierdéw wartosciowych,
jest obowigzany poinformowad te osobe o:

I. miejscu i sposobie udostepnienia listy
papierdéw wartosciowych, ktére moga byé
przedmiotem pozyczek;

II. ryzyku utracenia pozytkéw z papieréw
wartosciowych i mozliwogci zawarcia w ramowej
umowie pozyczki postanowienia o zaptacie
pozyczkodawcy rekompensaty za utracone
pozytki;

ITI. ryzyku zwigzanym ze sprzedaza pozZyczonych
raplerdw wartosciowych;

IV. ryzyku zwigzanym 2z inwestowaniem Srodkéw
pienieznych stanowigcych zabezpieczenie
pozyczki, o ile ramowa umowa pozyczki bedzie
‘przewidywala ustanowienie zabezpieczenia
pozyczki oraz mozliwosé jego inwestowania.

Wersje odpowiedzi: A (I,IIT,1IV)
B (II,ITI)
¢ (I,II,IV)
D (II)

Zgodnie ze Szczegélowymi zasadami dziatania
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych, w
odniesieniu do pozyczek stuzacych niedopuszczeniu
do zawieszenia rozliczenia. lub likwidaciji
zawieszenia rozliczenia transakcii, prawda Jjest, -
Ze:

I. realizowane s w dniu lub po dniu
rozliczenia;

II. realizowane sg przed dniem rozliczenia;

IIT. udzielane sa na okres trzech dni roboczych;

IV. Krajowy Depozyt rozpoczyna procedure
posredniczenia w zawieraniu pozyczki, na
skutek stwierdzenia braku papierdw
wartosciowych na kontach depozytowych
uczestnikéw rozliczajacych, niezbednych do
rozliczenia transakcii.

Wersje odpowiedzi: A (I,III,IV)
B (II,IV)
¢ (I,III)
D (I,IV)
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Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
okreslenia szczegdlowych zagsad, trybu i warunkow
pozyczania papierdw wartosciowych z udzialem doméw
maklerskich, bankow prowadzacych dziatalnosc
maklerska oraz bankow prowadzgcych rachunki
papierdw wartogéciowych, ramowa umowa pozyczki to
umowa miedzy:

A. dwoma klientami domu maklerskiego;

B. domem maklerskim, a jego klientem, ktory
zamierza sprzedaé pozyczone papiery
wartosciove;

¢c. dwoma domami maklerskimi, 2 ktérych jeden
zamierza sprzedaé papiery wartosciowe;

D. dwoma domami maklerskimi, 2z ktérych Jjeden

zamierza dalej pozyczal te paplery wartosciowe

lub zwrdcié te paplery wartosciowe.

7godnie z Regulaminem Gietdy Papierdw Wartogciowych
w Warszawie S.A., Gieilda upowszechnia niezwocznie
w formach i na zasadach okreslonych przez Zarzad
Gietdy informacje dotyczgce:

I. ksztaltowania sie kursdow papierdw
wartogciowych notowanych na gietdzie;
TI. ksztaltowania sie obrotdw papierdéw
wartosciowych notowanych na gieldzie;
TTT. indeksdéw gleidowych;

IV. dziatalnosci gietdy.

Wersje odpowiedzi: A (I,IT,III)
B (I,II,III,IV)
c (IV)
D (I,III,IV)

W spéice akcyinej ABC prowadzace] dziazalnosc
maklerska piaty rok, ustalono nastepujace wielkosci
wedlug stanu na dzien Y¥:

a) stopa zabezpieczenia: 20 %,
b) zobowigzania lgczne: 1 mln z%.

Wielkogé maksymalnego poziomu zaangazowania spdiki
akcyijnej ABC, wedlug stanu na dzieh ¥, wynosita:

A. 30 mln zi;
B. 24 mln zZ%;
C. 20 mln zZ%;
D. 16 mln z2Z%.
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W spéice akcyjnej, na podstawie uchwai walnego
zgromadzenia akcjonariuszy, wyptacono cztonkom
zarzadu wynagrodzenie razaco niewspéfmierne do
naktadu ich pracy, nie umotywowane - odpowiednimi
wynikami spéiki. Jednoczesnie nie wypfacono
dywidendy akcjonariuszom tej spérki. Zgodnie z
Kodeksem handlowym, uchwaty te moga byé zaskarzone
przez akcjonariuszy w przypadku, gdy:

I. S3 one niezgodne z przepisami prawa;

I1. s3 one sprzeczne ze statutem spd1ki;

IIT. nie naruszajac prawa ani statutu spézki,
maja na celu pokrzywdzenie akcjonariuszy;

IV. nie naruszajac prawa ani statutu spérki,
godza w interesy tej spéiki.

Wersje odpowiedzi: A (I)

(I,II)
(I,II,IV)
(I,IT,III,IV)

Onw

Zgodnie z uchwala Zarzadu Centralnej Tabeli Ofert
S.A. w sprawie szczegélowych;zasadrobrotu na rynku,
wskaz stwierdzenia prawdziwe w odniesieniu do
publicznej sprzedazy pPrzeprowadzanej w trybie
biezacej realizacji sk¥adanych ofert:

I. w dniu rozpoczynajacym okres publicznesj
sprzedazy, agent skrada na rynku oferte,
ktérej wolumen jest réwny liczbie oferowanych
papierdéw wartosciowych;

II. w trakcie publiczne- sprzedazy, oferta agenta
opiewa na liczbe papierdw wartosciowych réwna
catkowitej liczbie oferowanych papieréw
wartosciowych, pomniejszona o fgczny wolumen
zawartych transakcji;

IITI. oferty kupna po cenie Zgodnej z oferta
sprzedazy sg realizowane w kolejnosci ich
rejestraciji przez. system informatyczny rynku
pozagietdowego;

IV. =zlecenie kupna moze byé odwotane w czasie
trwania dnia obrotu.

Wersje odpowiedzi; A (I,I1,III,1IV)
B (I,II,III)
C (I,IIT,IV)
D (II,IV)
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80. Spdéika budowlana ABC zakuplla na gleld21e akcje
spdtki XY, klasyfikujac je jako papiery wartosciowe
przeznaczone do obrotu. Zgodnie z ustawa o
rachunkowosc1, akcje te na dzien bilansowy wycenia
sie:

A. zawsze wedlug cen sprzedazy netto;

B. wedlug ich wartosSci nominalnej;

C. wedXug cen nabycia pcmnlejszonych o odplsy
spowodowane trwala utrata ich wartosci;

D. wediug cen nabycia nie wyzszych od ich cen
sprzedazy netto na dzien bilansowy.

81. Wpfacamy do banku A i do banku B po 10.000 z% na
roczng lokate. Przy kapitalizacji odsetek bank A
stosuje metode odsetek prostych (odsetki sg
kapltallzowane dopiero po uptywie termlnu lokaty),
zas bank B metode odsetek skiadanych z miesiecznag
kapitalizacja odsetek. Nominalna roczna stopa
procentowa dla kazdej z tych lokat wynosi 12 %.
Jaka jest roZnica miedzy kwota zgromadzong po roku
w banku B, a kwota zgromadzong po roku w banku A ?

A. 17 zi;
B. 34 zI;
C. bl z%;
D. 68 zi.

82. Zgodnie z Regulaminem obrotu obowigzujacym na rynku
pozagleldowym prowadzonym przez Centralng Tabele
Ofert S.A. Zarzad Centralnej Tabeli Ofert S.A.
zaw1esza w czynnosc1ach maklera, ktéry naruszyi
przepisy obowiazujgce na tym rynku, na okres:

A. nie d¥ruzszy niz miesiac;

B. nie dzuzszy niz trzy miesiace:;
C. do szesdciu miesiecy;

D. do jednego roku.
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Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
trybu i warunkéw postepowania doméw maklerskich i
bankéw prowadzacych dziaralnosé maklerska oragz
bankéw prowadzacych rachunki papierdéw
wartosciowych, zabezpieczeniem zaptaty naleznosci
przez klienta z tytulu zawartych przez dom
maklerski transakcji brokerskich moga byé:

I. $rodki pienigine zablokowane na rachunku
bankowym klienta;

II. gwarancja bankowa;

III. papiery wartosciowe zablokowane na rachunku
papierdéw wartosciowych klienta;

IV. czek potwierdzony przez bank.

Wersje odpowiedzi: A (I,II)
B (II,IV)
c (1,II,III,IV)
D (I,III,IV)

Inwestor sprzeda kontrakt terminowy FW20MO na
indeks WIG20 po kursie 2.346. Prosze podaé, po
jakim ‘kursie musi:nastapiénzamkniecie-pozycji na
tym kontrakcie, przy zatozeniu, Zze inwestor
osiagnie z tej inwestycii 2ysk brutto (przed
opodatkowaniem) w wysokosci 730 z%.

A, 1.616;
B. 2.273;
C. 2.419;
D. 3.07s6.

Bank udzieli? kredytu w wysokogci 10.000 zZ.
Efektywna roczna stopa oprocentowania tego kredytu
Jest wyzsza od nominalnej rocznej stopy
oprocentowania o 1,1 punktu procentowego. Kredyt ma
byé sptacony w trzech réwnych ratach ptatnych na
koniec kazdego czteromiesiecznego okresu sptaty.
Jaka - jest wysokogé jednej raty (kazda rata zawiera.
spiate kapitatu i odsetki) ?

A. 3.623 zi:
B. 3.741 zi%;
C. 3.847 zI;
D. 3.982 zzt.
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Trzy fundusze inwestycyjne otwarte, zarzagdzane
przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
nabyty akcje spéiki X w ilosciach dajacych tym
funduszom odpowiednio: 5 %, 15 % i 30 % gtoséw w
organach spétki X. Zgodnie z ustawg o funduszach
inwestycyijnych, fundusze te moga wykonywaé prawo
gtosu z akcji spdiki X dajgcych %acznie:

A. 50 % giosdw;
B. 30 % giosdw;
C. 10 % giosdw;
D. Zadna z powyzszych.

Inwestor zagraniczny kupil 17.000 akcii spéiki ABC
po cenie 40 zt za sztukge. BezposSrednio po
otrzymaniu dywidendy w wysokosci 2,20 z% na kazda
akcje inwestor sprzedat akcje po 51 z} za sztuke.
Oblicz stope zwrotu z tej inwestycji dla inwestora
Zagranicznego, prowadzgcego rachunek optacalnosci
inwestycji w dolarach amerykafiskich (USD), jezeli w
czasie, gdy inwestor posiada? akcije, ztoty
zdewaluowal sie o 7 % wzgledem USD (zakiadamy, Ze
dywidenda 1 sprzedaz akcji sa nieopodatkowane).

20,1
22,4
24,3
26,0

oQwmr

o\? o\ d@ o\®

Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papierdw Wartosciowych
w Warszawie S5.A., wskaz dokumenty, sposrdéd nizej
podanych, ktére nalezy dolaczyé do wniosku o
dopuszczenie akcji do obrotu gietdowego:

I. akt zatozycielski spéiki;.

II. aktualny odpis z wtasSciwego rejstru;

III. aktualny, jednolity tekst statutu spéitki;

IV. wuchwale walnego zgromadzenia akcjonariuszy
sp61tki w sprawie zYozZzenia wniosku o
wprowadzenie akcji do obrotu gieidowego.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
(I,II,III)
(II,III)
(I,IV)

ogaow
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Zleceniem maklerskim, w rozumieniu Regulaminu
Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
jest oferta kupna lub sprzedazy notowanych na
gietdzie papieréw wartosSciowych lub instrumentdow
finansowych, sporzgdzona przez:

A. klienta w formie okreslone] przez Rade Gileldy;

B. klienta w formie ckresSlone] przez Zarzad
Giexdy;

C. czonka gieXdy w formie okreslonej przez Zarzad
Gietdy;

D. cztonka gietdy w formie okreslone] przez Rade
GieXdy.

Zzgodnie z ustawag o funduszach inwestycyjnych,
prawda jest, Ze w sklad rady inwestordw
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
moze wchodzié:

I. uczestnik funduszu, reprezentujgcy ponad 5 %
ogélinej liczby jednostek uczestnictwa w tym
funduszu, ktéry wyrazil zgode na udziat w
radzie;

II. uczestnik funduszu bedacy osoba fizyczna,
reprezentujacy co najmniej 3 % ogdlnej liczby
jednostek uczestnictwa w tym funduszu, ktdéry
wyrazil zgode na udzial w radzie;

I1II. czionkowie zarzadu i rady nadzorcze]
towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego tym funduszem, nie bedacy
uczestnikami tego funduszu;

IV. uczestnik funduszu, reprezentujacy ponad 20 %
ogélnej liczby jednostek uczestnictwa, ktéry
nie wyrazil zgody na udzial w radzie.

Wersije odpowiedzi: A (I)

B (I,II)

c (I,II,III,IV)
D (II,III)

W Swietle ustawy Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi oraz przepisdéw wykonawczych
do tej ustawy, zlecenia klienta nabycia lub zbycia
papieréw wartogciowych, wynikajgce z realizacji
przez dom maklerski umowy o Swiadczenie usiug
brokerskich, moga byé skiadane:

I. w formie pisemnej;
II. internetem;

III. w formie ustnej;
IV. droga radiows.

Wersje odpowiedzi: A (I)
B (I,II)
c (I,III)
D (I,II,III,IV)
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Ile wynosi wartosé biezgca netto (NPV) inwestyciji w
wysokosci 12.000 zX, jezZeli w wyniku tej inwestycii
otrzymamy nastepujacy strumiefi przychoddéw: przez
siedemnascie lat wpl W wysokosSci 1.000 zX na
koniec kazdego roku i dodatkowo 50.000 2z} na koniec
siedemnastego roku (zaktadamy, Ze roczna stopa
procentowa jest w tym czasie stata i wynosi 10 %) ?

A. 5,3 tys. zi;
B. 5,6 tys. zi;
C. 5,9 tys. zi&;
D. 6,2 tys. zi.

Na podstawie poniZszego arkusza zlecefi prosze
wskazac¢ prawidlowg odpowiedZ, biorac pod uwage
zasady obowigzujace na Gieldzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Kurs odniesienia: 49,90

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
860 PKC
140 56,00 300

20 55,50 330
150 55,00 170

PKC 1.100
A. stopa alokacji wynosi 0;
B. stopa satysfakcji wynosi 100 %;
C. stopa alokacji wynosi:
100 % - [(1.270 - 1.100) : 150)] * 100 %;

D. stopa satysfakcji wynosi:

(1.100 : 1.270) #* 100 %.
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Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych, w
odniesieniu do rocznych i pdirocznych sprawozdan
finansowych funduszu) pPrawdg jest, zZe fundusz
inwestycyjny otwarty:

I. jest obowiazany dorgczyé sprawozdania

finansowe
zadanie;
II. przekazuje

uczestnikowli funduszu na jego

sprawozdania finansowe Komisji

Papierdw Wartosciowych i Giezxd niezwtocznie
po ich sporzadzeniu®

ITI. udostepnia

sprawozdania finansowe przy

zbywaniu jednostek uczestnictwa;

IV. obowigzany

jest ogtaszaé sprawozdania

finansowe w co najmniej dwéch dziennikach o
zaslggu Kkrajowym, wskazanych w statucie

funduszu.

Wersje odpowiedzi: A (I,I1,IIT,1IV)

B (I,II,IV)
¢ (I,II,III)
D (IIT,IV)

Zgodnie z ustawa Prawo o publicznym obrocie

papierami wartos

ciowymi, forme pisemna dla

sktadanych zlecedi nabycia lub zbycia papierdéw
wartosciowych, wynikajace z realizacji przez dom
maklerski umowy o Swiadczenie ustug brokerskich,
ustawa zastrzega:

A. dla celdw dowodowych;
B. dla celéw dowodowych w przypadku, gdy wartosé
prawa objetego czynnoscia jest wieksza niz

2.000 z%;

C. dla celéw dowodowych, a w przypadku jeij

niedochowania
by¢ uprawdopo

, fakt dokonania czynnodci musj
dobniony pismem;

D. pod rygorem niewaznosci czynnosci.

Ile warta jest d
Przyszlofci nast
1.000 zZ na koni
koniec kazdego n
roczna stopa pro

A. 25,7 tys. zt;
B. 26,7 tys. zi;
C. 27,7 tys. zi;
D. 28,7 tys. zk.

zi§ obietnica otrzymywania w
gpujacego strumienia przychodéw:

ec plerwszego roku oraz 2.400 zX na
astepnego roku (zakiadamy, ze
centowa wynosi 8 %) 2
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Zgodnie z Regulaminem Krajowego Depozytu Papierdw
Wartosciowych, w odniesieniu do dokumentu
zawierajgcego warunki transakc3ji, dostarczanego do
Krajowego Depozytu przez spdike prowadzaca rynek
requlowany, prawda jest, Ze:

I. na podstawle dokumentu ustala sie wielkosé
zobowigzan i nalezZnos$ci stron transakciji;

ITI. wzdxr i forme oraz tryb dostarczania dokumentu
ustala Zarzad Krajowego Depozytu w drodze
uchwaty;

IIT. forme 1 tryb dostarczania dokumentu przez
spéike prowadzgcy rynek regulowany okresla
sle w porozumieniu z tg spdika:

IV, wzér i forme oraz tryb dostarczania dokumentu
ustala spéika prowadzgca rynek regulowany.

Wersje odpowiedzi: A (I,II)
B (I,II,III)
¢ (II,III)
D (I,IV)

Zgodnie z ustawg o funduszach-inwestycyjnych, w
przypadku gdy depozytariusz na polecenle funduszu
inwestycyjnego zawart z innym uprawnionym podmiotem
umowe © przechowywanie czesci lub calosci aktywéw
funduszu, odpowiedzialnos$é depozytariusza:

A. moze byc¢ wylaczona;

B. moze byé ograniczona;

C. Jjest zawsze solidarna z tym podmiotem;
D. nie moze byé wylaczona lub ograniczona.
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99. Akcije spétki AAA notowane s3 na Gieidzie Papierdw
Wartoéciowych w Warszawie S.A. wylacznie w systemie
notowan ciggiych. Ponizej przedstaw1ono zlecenia,
jakie zostaly zXozZone przed rozpoczec1em notowan.
Wskaz, ktdére zlecenia w catosci, a ktdre w czesci,
wezmg udziat w trakcie notowan ciagiych.

Kurs odniesienia: 6,70

KOLEINOSC RODZAJ LICZBA LIMIT
ZEOZENTA ZLECENTA ARCIT CENY
Pierwsze (A) kupno 540 6,65
Drugie (B) kupno 200 6,55
Trzecie (C) sprzedaz 310 6,55
Czwarte (D) kupno 310 6,55
Pigte (E) kupno 560 6,50
Széste (F) sprzedaz 580 6,60
Siédme (G) sprzedaz 70 6,55
Osme (H) sprzedaz 960 6,50
I. zlecenie } W czesci;

(
II. =zlecenie (
ITI. zlecenie (
IV. zlecenie {(

C

G) w catosgcli;
F) w cazosci;
E) w cazosci.

Wersje odpowiedzi: A (I,IXII,IV)
B (II,III)
c (I,II,IV)
D (I,II,III,IV)

100. Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
okreslenia minimalnej wysokosc1 grodkéw wiasnych
przeznaczonych na prowadzenle przez bank
dzia¥alnosci maklerskiej, bank prowadzacy
dzia*alnosé maklerskg ustala wskaznik naleznosci:

A. na koniec kazdego dnia roboczego - wediug stanu
na poprzedni dziei roboczy,

tylko na koniec ostatnlego dnia tygodnla,

tylko na koniec ostatnlego dnia miesigca;

tylko na koniec ostatniego dnia péirocza roku
kalendarzowego.

B
c
D
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101. Akcje sp6rki BBB notowane sa na Gieidzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. wylacznie w systemie
notowari ciagiych. Po wyznaczeniu kursu otwarcia na
poziomie 48,00 wszystkie zlecenia, ktoére braily
udzia? przy wyznaczaniu kursu otwarcia zostaty
zrealizowane w catosci. W trakcie sesji zXozone
zostaly nastepujace zlecenia (przedstawione
ponizej, zgodnie z kolejnoscig ztozenia). Prosze

wyznaczyé ceny, po jakich zawarto przedostatnig i
ostatnia transakcje.

KOLEJNOSC RODZAJ LICZBA LIMIT
ZLOZENTA ZLECENTA ARCII CENY
Pierwsze kupno 100 48,00
Drugie kupno 200 48,40
Trzecie sprzedasi 200 48,50
Czwarte sprzedaz 500 48,00
Pigte kupno 200 48,50
Széste kupno 700 PKC
Siédme sprzedaz 500 PXC
A. przedostatnia: 48,50 ostatnia: 48,00;

B. przedostatnia: 48,50 ostatnia: 48,50;

C. przedostatnia: 48,40 ostatnia: 48,00;

D. przedostatnia: 48,50 ostatnia: 48,40.

102. Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych,
prawda jest, Ze termin na zebranie wplat do
funduszu inwestycyjnego, niezbednych do jego
utworzenia:

1. biegnie od dnia dokonania wpisu funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych;

II. biegnie od dnia doreczenia zezwolenia na
utworzenie funduszu;

III. nie moze byé Kkrétszy niz siedem dni;

IV. nie moze byé diuzszy niz miesijc.

Wersje odpowiedzi: A (II,III,IV)
B (I,IV)
¢ (II,III)
D (I,III,IV)
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Zgodnie z Regulaminem Gietdy Papierdw Wartosciowych
w Warszawie S.A., do pisemnego wystapienia podmiotu
prowadzacego dzialalnosé maklerska o dopuszczenie
do dziatania na gietdzie, podmiot ten powinien
dotaczyce:

I.

IT.
IIT.

Iv.

raporty miesieczne o stanie kapitalu netto,
stopie zabezpieczenia i biezacym poziomie
zaangazowania za okres prowadzone]
dziatalnosci, a jezeli okres ten jest diuzszy
niz 12 miesiecy, za ostatnie 12 miesigcy:;
regulamin swiadczenia usiug maklerskich;
oéwiadczenie o uzyskaniu statusu uczestnika
bezpoéredniego Krajowego Depozytu Papierdw
Wartosciowych;

odpis zezwolenia Komisji Papierdw
Wartosciowych i Gield na prowadzenie
dzia*alnosci maklerskiej.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,IT)
¢ (I,1I,III)
D (III,IV)

Zgodnie rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych, prawda
Jjest, Zze:

I.

IT.

III.

Iv.

o rozpoczeciu likwidacji funduszu towarzystwo
niezwlocznie informuje osoby, ktorym
powierzyto wykonywanie swoich obowigzkow;

o rozpoczeciu likwidacji funduszu towarzystwo
niezwtocznie informuje podmioty, za
poérednictwem ktoérych zbywa jednostki
uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne;
towarzystwo obowigzane jest do niezwiocznego
dokonania ogloszei o rozpoczeciu likwidacji
funduszu;

ogtoszen o likwidacji funduszu dokonuje sig
dwukrotnie, w odstepach miesiecznych, w
pismie przeznaczonym do ogtoszen fundusazu.

Wersije odpowiedzi: A (I,II)
B (II,III,IV)
c (I,III)
D (II)
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Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
zakresu oraz termindéw dostarczania Komisji Papierdw
Wartosciowych i Gield okresowych sprawozdan 1
biezacych informaciji dotyczgcych dziatalnosci i
sytuacji finansowe]j towarzystw funduszy
inwestycyijnych i funduszy inwestycyjnych, fundusze
inwestycyine otwarte zobowigzane sa do dostarczania
Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd, w formie
raportu biezacego, nastepujgcych informaciji:

I. 0 spadku wartosci aktywdéw netto funduszu
ponizej: 3,5 mln zX; 3,4 mln zt; 3,3 mln zi;
3,2 mln 2z¥ i 3,1 mln z%;

II. o blednej wycenie jednostek uczestnictwa;

III. o przekroczeniu ograniczen inwestycyjnych
wynikajgcych z ustawy lub statutu funduszu
oraz o dostosowaniu stanu aktywéw do wymagan
okreslonych w ustawie lub statucie;

1V. o zawarciu lub rozwiazaniu umowy z podmiotem
prowadzgcym dystrybucje jednostek

uczestnictwa.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (II,III)
C (II,III,IV)
D (I,IV)

Na podstawie ponizszego arkusza zlecefi prosze podad
komunikat po sesiji gietdowej dla akciji spétki AAA,
notowanej wylacznie w systemie kursu Jednolitego,
biorgc pod uwage zasady obowigzujgce na Gietrdzie
Papierdw WartosSciowych w Warszawle S.A.

Kurs odniesienia: 99,50

KUPNO LIMIT SPRZEDAY

2.000 PKC
400 90,50 —
—_— 90,00 40
100 89,50 ——

PKC 2.600

A. 89,50;

B. 89,60 NS;

C. 89,60 RS:

D. 90,00 RS.
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107. Taksdwkarz, wykonujac swojg pracg, usiyszail

108.

109.

przypadkiem rozmowe dwéch oséb i dowiedzial sie o
faktach, ktére dotyczyly spéiki publicznej, a ktore
mogiy wptynaé w sposdéb znaczny na kurs akcii tej
spbétki i nie byly podane do publiczne] wiadomosci.
W Swietle przepiséw ustawy Prawo o publicznym
obrocie papierami wartosciowymi, w takie] sytuacji
taksdwkarz:

I. négr wykorzystaé te informacjg, nie byZ
bowiem osoba zobligowang do jej zachowania w
poufnosci;

II. még: ujawnié te informacje, nie byl bowiem
osoba zobligowana do jej zachowania w
poufnosci;

ITI. nie mégi wykorzystadé tej informacji;

IV. nie mégr ujawnié tej informacji.

Wersje odpowiedzi: A (III,IV)
(I,II)
(II,III)
(I,IV)

oaow

Zgodnie z ustawa o rachunkowosfci, w bilansie
ubezpieczycieli, nalezne lecz nie wniesione wklady
na poczet kapitalu podstawowego wykazywane sa:

I. jako jedna z pozycji naleZnosci i roszczen;

TI. Jjako jedna z pozycji kapitaldéw wtasnych
(wielkoéé ujemna);

IIT. w aktywach bilansu;

IV. w pasywach bilansu.

Wersje odpowiedzi: A (I,III)
B (IV)
c (II,IV)
D (III)

W Swietle prawa bankowego, oswiadczenia woli
sktadane w zwiazku z dokonywaniem czynnosci
bankowych, dla ktérych ustawa zastrzega forme
pisemna:

A. moga byé wyrazane za pomocq elektronicznych
nosnikéw informacji;

B. nie moga byé wyrazane Za pomocq elektronicznych
nognikéw informaciji, gdyz brak Jjest w tym
przypadku podpisu osoby os$wiadczajgce] woleg;

C. moga by¢é wyrazane za pomoca elektronicznych
nosnikéw informacji, jednak fakt ich zXozenia
musi byé uprawdopodobniony pismenm;

D. zadna z powyZszych.
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Bank udzielil rocznego kredytu, ktéry ma byé&é
sptacony w czterech réwnych ratach ptatnosci
Kredytu po 3.700 2%, ptatnych na koniec kazdego
kwartatu (kazda rata zawiera sptate kapitaru i
odsetki). Efektywna stopa procentowa w skali
kwartalu wynosi dla tego kredytu 5 %. Jaka jest
wysokos¢ udzielonego kredytu ?

A. 12.920 zx;
B. 13.120 z;
C. 13.320 zk;
D. 13.520 zZ.

Inwestor kupit 2.000 akcii spdtki ABRC po cenie

20 zi1 za sztuke. Nastepnie Sprzedai te akcije po

26 21 za sztuke. Za pienigdze uzyskane ze sprzedazy
akcji nabyt 8.000 akcji spérki xvz pfacac po 6,50
zt za sztuke. Po bewnym czasie inwestor sprzedat
akcje spdrki XYZ po 7,50 z¥ za sztuke. Jaka byta
taczna stopa zwrotu z tej inwestycii (zakadamy, ze
sprzedaz akcji jest nieopodatkowana) ?

Uw
O,
(=) N N |
o A\% o\ o0

Na podstawie poniZszego arkusza zlecefi prosze
wskazaé prawidiowa odpowiedZ, biorac pod uwage
2asady obowigzujgce na Gieldzie Papierédw
Wartosciowych w Warszawie S.aA.

Kurs odniesienia: 22,80

KUPENO LIMIT SPRZEDAYZ
1.270 PKC
750 25,50 2.670
1.230 25,10 ool
750 25,00 2.020
PKC 1.230

stopa satysfakcji wynosi:

100 % - (3.250 : 4.000) * 100 %;
stopa alokacji wynosi 100 %;
stopa alokacji wynosi 0;

stopa satysfakcji wynosi:

(3.250 : 4.000) * 100 %.

oaow
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Pan X postanow1l oszczedzadé na nowe mieszkanie.
Poczynajac od dzi§ bedzie wpZacai na rachunek
bankowy 10.000 z4 na poczatku kazdego roku przesz
siedem kolejnych lat. Nominalna roczna stopa
procentowa dla tego rachunku wynosi 9 % przez
pierwsze szesé lat 1 8 % w 51odmym roku. Odsetkli na
rachunku sa kapltallzowane na koniec kazdego roku.
Jaka kwote bedzie mial zgromadzong na rachunku pan

X po 7 latach oszczedzania ?

A. 77 tys. zi;
B. 88 tys. z%;
C. 899 tys. zI;
D. 111 tys. zi.

Zgodnle z ustawga Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosc1owym1, aby wykonywadé zawdd
maklera paplerow wart0501owych osoba fizyczna
pOWLnna sperniaé nastepujace warunki, sposrdéd nizej
wymienionych:

I. miedé polskle obywatelstwo;

IT. byc¢ osobgy niekarana (nie ma znaczenia rodzaj
popelnlonego przestepstwa);

III. zdaé egzamin przed Komisja egzaminacyijna dla

maklersw;
IV. uzyskaé wpis na liste maklerdéw papierdw
wartosciowych.
Wersje odpowiedzi: A (IV)
B (III,IV)
¢ (II,III)
D (I,II,III,IV)

Na podstaw1e ponlzszego arkusza zleceh prosze
wyznaczy¢ kurs aijl spolkl ABC notowanych w
systemle kursu jednolltego blorqc pod uwage zasady
obow1qzujqce na Gietdzie Papierdw WartosSciowych w
Warszawie S.A.

Kurs odniesienia: 3,24

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

1.200 3,31 660
430 3,28 270
270 3,25 430
560 3,24 1.200

A. 3,25;

B. 3,26;

Cc. 3,27;

D. 3,28.
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116. Na podstawie ponizszego arkusza zleced prosze
wskazac¢ prawidlowa odpowiedZ, biorac pod uwage
zasady obowigzujgce na Gietdzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Kurs odniesienia: 1,78

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
1.100 PKC
200 1,63 330
260 1,62 70
140 1,60 270
PKC 330

stopa alokacji wynosi:

100 % - [(1.300 - 1.000) : 200] * 100 %;
stopa redukcji wynosi:

100 % - (1.000 : 1.100) * 100
stopa satysfakcji wynosi:

100 % - (1.000 : 1.100) * 100 %;
stopa satysfakcji wynosi:

(1.000 : 1.300) * 100 %.

e

.
!

o 0 o

117. Inwestor kupit 12.500 akcji spdtki ABC po cenie
41 2zt za sztuke. BezposSrednic po otrzymaniu
dywidendy w wysoko$cl 2,10 zt na kazda akcje spdiki
ABC, inwestor sprzedal te akcije po 58 2% za sztuke.
Stopa podatku od dywidendy wynosl 20 %, zas stopa
podatku od zyskéw kursowych wynosi 40 %. Jaka byZa
stopa zwrotu z tej inwestycji po optaceniu podatkéw
-

A. 27,3 %;
B. 29,0 %;
C. 30,8 %

D. 32,2
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118. Zgodnie z ustawa Prawo o publicznym cbrocie
papierami wartosciowymi, uczestnikami Krajowego
Depozytu moga bydé:

I. podmioty, ktérych przedmiot przedsiebiorstwa
obejmuje prowadzenie rachunkéw papierdw
wartosciowych;

IT. emitenci papierdw wartosciowych dopuszczonych
do obrotu publicznego;

III. krajowe instytucje finansowe, jezeli ich
uczestnictwo ma na celu wspéidzialanie z
Krajowym Depozytem w zakresie wykonywanych
zadan Krajowego Depozytu;

IV. =za zgoda 1 na warunkach okreslonych przez
Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd, osoby
prawne z siedzibg poza obszarem
Rzeczypospolite]j Polskiej, wykonujace zadania
w zakresie centralnej rejestraciji papierdw
wartosciowych.

Wersje odpowiedzi: a (I,IX,IIT,1IV)
B (II,III,IV)
c (I,II)
D (I)

119. Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych, wskasz
stwierdzenia prawdziwe w odniesieniu do kapitazu
akcyjnego towarzystwa funduszy inwestycyjnych:

I. kapitat akcyjny towarzystwa moze by¢ pokryty
gotdwka albo wkradami niepienieznymi, albo w
jeden i drugi sposéb tacznie:

IT. kapital akcyjny towarzystwa oplaca sie w
catosci przed wpisaniem do rejestru
handlowego;

III. kapital akcyjny towarzystwa wynosi co
najmniej 4 mln zXotych;

IV. Jjezeli towarzystwo ma zarzadzad wigce]j niz
Jjednym funduszem inwestycyjnym, ustawowo
wymagana minimalna kwota kapitatu akcyjnego
towarzystwa ulega powiekszeniu o 1 mln
ztotych na kazdy kolejny fundusz.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (II,III,IV)
c (I,III)
D (II,IV)
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120. Zgodnie =z Regulamlnem Gietdy Papierdw Wartosciowych
w Warszawie S.A., okreslenie standardu praw
pochodnych przez Rade Gietdy Jjest rdwnoznaczne z:

A. wprowadzenlem ich do obrotu gietdowego w
systemie kursu jednolitegqo;

B. wprowadzeniem ich do obrotu gieldowego w
systemie notowan ciggiych;

C. wprowadzeniem ich do obrotu gietdowego przez
Rade Giezdy;

D. dopuszczeniem ich do obrotu gietdowego.

121. Zgodnie z rozporzqdzenlem Rady Mlnlstrow W sprawie
okreglenia szczegolowych zasad, trybu i warunkéw
pozyczania papierdw wart0501owych Z ud21alem doméw
maklerskich, bankéw prowadzacych dziaZalnos
maklerskq oraz bankéw prowadzacych rachunkl
papieréw wartogciowych:

I. ustanowienie zabezpleczenla Sprzedazy
krétkiej jest obowigzkowe;

II.  wysokosé zabezpleczenla sprzedazy krotkiej
nie moze by¢ niZsza niz 130 % wartosci
rynkowej pozyczonych papierdéw wartosciowych;

IIT. dom maklerski jest obowigzany ustalaé
wysokos¢ zabezpieczenia sprzedazy krétkie],
wediug stanu na kazdy dzien roboczy, po
zakoficzeniu sesiji, poczawszy od dnla w ktérym
dokonano sprzedazy pozyczonych papierdw
Wartosc1owych

IV. Jjako zabezpieczenie sprzedazy krétkie]j mogg
by¢ wnoszone zbywalne prawa majatkowe
wynikajace z akciji.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (I,II,III,IV)
Cc (II,III)
D (IV)

122, Zgodnie =z rozporzqdzenlem Rady Mlnlstrow w sprawme
szczegdtowych warunkéw, jakim powinien odpow1adac
prospekt lnformacyjny, skrot prospektu emisyjnego
oraz memorandum informacyjne i skrét memorandum
informacyjnego, domem depozytowym moze byé:

I. dom maklerski;

IT. bank;

IIT. narodowy fundusz inwestycyijny;
Iv. zaktlad ubezpieczefi.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,II)
c (II,IIiI,IV)
D (I,IV)
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123. Na podstawie ponizszego arkusza zlecen prosze

124,

wyznaczy¢ kurs akeji spéiki ABC notowanych w
systemie kursu jednolitego, biorac pod uwage zasady
obowigzujace na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Kurs odniesienia: 1,65

KUPBNO LIMIT SPRZEDA?Z
267 PKC

33 1,63 67

PKC 200

A. 1,63;
B. 1,64;
C. 1,65;
D. 1,81.

Zgodnie 2z przepisami rozporzadzenia Rady Ministréw
W sprawie szczegdlowych warunkéw, Jjakim powinien
odpowiadaé prospekt emisyjny, skrét prospektu
informacyjnego  oraz memorandum informacyjne i skrét
memorandum informacyjnego, Komisja Papieréw
Wartosciowych i Gield zwalnia z cbowigzku
publikacji w prospekcie informacie o:

I. adresach oséb zarzadzajacych emitenta;

II. adresach oséb nadzorujgcych emitenta;

IIT. indywidualnych wynagrodzeniach i nagrodach
0s0b zarzadzajgcych emitenta:

IV. indywidualnych wynagrodzeniach i nagrodach
oséb nadzorujacych emitenta.

Wersje odpowiedzi: A (I,TII)
B (II,IV)
C (I,II,III,IV)
D (III,IV)
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Zgodnie ze Szczegdlowymi zasadami dziatania
Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych, karta
umowy jest dowodem ewidencyjnym, na podstawie
ktdérego dokonuje sie zapisu operacii:

I.
II.

IIT.
Iv.

nabycie znacznego pakietu;

transakcja gietdowa w kontraktach
terminowych zawarta w systemie notowan
ciaglych:

zasilenie rachunku;

transakcja nabycia warrantéw w obrocie
pierwotnym na gieldzie.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (II,III)
c (I,IV)
D (I,II,IV)

Zgodnie z Regulaminem Krajowego Depozytu Papierdw
Wartosciowych, w odniesieniu do systemu pozyczek
papierdw wartosciowych, prawda jest, ze:

I.

IT.

IIT.

IVv.

stronami umowy pozyczki papieréw
wartosSciowych sa uczestnicy systemu
depozytowo - rozliczeniowego, majacy status
uczestnikéw rozliczajgcych dziatajacy
wytacznie na rachunek wlasny;

wartosC wymaganego zabezpieczenia ustalana
jest przez Zarzad Krajowego Depozytu w drodze
uchwaty z uwzglednieniem wartosci pozyczonych
papierdw wartosciowych;

wartosS¢ wymaganego zabezpieczenia ustalana
jest przez strony pozyczki za zgoda Zarzadu
Krajowego Depozytu;

zabezpieczenie w formie pienieinej sktadane
jest na rachunku pieniginym Krajowego
Depozytu.

Wersje odpowiedzi: A (II,IV)

B (I,II,IV)
C (I,III)

D (III,IV)
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Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papieréw Wartosciowych
W Warszawie S.A., Gielda moze podjaé lub w
szczegdlnie uzasadnionych przypadkach przejgé
wykonywanie nastepujacych zadah czronka gietdy -
specjalisty:

I. dokonywanie interwenciji w celu réwnowazenia
rynku, podtrzymania wolumenu i p¥ynnosci
obrotdw;

II. dokonywanie alockaciji zlecen;

IIT. dokonywanie redukciji zlecefi;

1V. okreslanie kursu jednoliteqo.

Wersje odpowiedzi: A (L,I1,IIT,IV)
B (I,II,III)
Cc (IV)
D (II,III,IV)

Zgodnie z Kodeksem handlowym, uchwaa o zmianie
przedmiotu: przedsiebiorstwa spétki akcyjnej jest
podejmowana (jesli statut nie stanowi inaczej):

A. wiekszoscia dwéch trzecich gtosow oddanych;

B. wiekszosScig dwéch trzecich ogdlnej liczby
gtosdw;

C. bezwzgledng wiekszoscia groséw oddanych;

D. wigkszosScia trzech czwartych gtosdw oddanych.

Zgodnie z Regulaminem obrotu ocbowigzujacym na rynku
pozagietdowym prowadzonym przez Centralna Tabele
Ofert S.A., w przypadku akcji notowanych na rynku
centralnym, z zastrzezZeniem przypadkéw ockreslonych
Regulaminem, Zarzgd Centralnej Tabeli Ofert S.A.
zmienia rynek notowan akcji na rynek powszechny,
gdy ich emitent nie osiagnaz zysku netto w
ostatnich:

A. dwSch latach obrotowych %acznie;
B. szesciu kwartatach tacznie:

C. czterech kwartatach lacznie;

D. dwéch kwartatach tacznie.
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Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministrdw w sprawie
okreglenia szczegdélowych zasad, trybu i warunkdéw
pozyczania papieréw wartosciowych z udziarem doméw
maklerskich, bankéw prowadzacych dziaXalnosd
maklerska oraz bankéw prowadzacych rachunki
papieréw wartosciowych, przedmiotem umowy pozyczki
moga bycé wylacznie papiery wartosciowe speitniajace
nastepujace warunki:

T. Sg w obrocie na rynku regulowanym;

II. wartosé rynkowa papierdédw wartosciowych
dopuszczonych do cbrotu na danym rynku
regulowanym wynosi nie mniej niz
50.000.000 zi;

ITTI. Srednia arytmetyczna wartogci obrotdw z
ostatnich dziesieciu ses]ji na danym rynku
regulowanym wynosi nie mniej niz
1.000.000 zi;

IV. wartosé rynkowa papierdéw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na danym rynku
regulowanym wynosi nie mniej niz
250.000.000 zi.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (I,III,IV)
C (III,IV)
D (II,III)

Zgodnie z Regulaminem Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych, %aczna liczba pozZyczonych papieréw
wartosciowych oznaczonych danym Kodem nie moze
przekroczyc:

I. 2 % wielkosScl emisji dla kazdego 2z
pozyczkobiorcow;

IT. 5 % wielkosdci emisji dla kasdego z
pozyczkobiorcdw;

III. 5 % wielkosci emisji dla wszystkich
pozyczkobiorcéw tacznie;

IV. 10 % wielkosSci emisiji dla wszystkich
pozyczkobiorcéw xacznie.

Wersje odpowiedzi: A (I,III)
B (II,IV)
c (I,IV)
D (IV)
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Zgodnie 2z ustawg Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, do zadan Krajowego
Depozytu nalezy:

I. rejestrowanie papierdéw wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu;

IT. nadzorowanie zgodnosci wielkofci emisji =z
liczbg papierdéw wartoSciowych znajdujacych
sie w obrocie;

IIT. obsXuga realizacji zobowiazai emitentéw wobec
uprawnionych z papierdéw wartosciowych;

IV. rozliczanie transakcji zawieranych wylacznie
na rynku regulowanym.

Wersje odpowiedzi: A (II,IV)
B (I,II,III)
¢ (I,III,IV)
D (I,II,III,IV)

Zgodnie z ustawa Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosSciowymi, pracownik domu
maklerskiego, ktéry uniemozliwia lub utrudnia
przeprowadzenie czynnosgci kontrolnych przez
upowaznionych przedstawicieli Komisji Papieréw
Wartosciowych i Gietd, moZe podlegac nastepuijacym
karom:

I. grzywny;
II. aresztu;
ITII. ograniczenia wolnosci;
IV. pozbawienia wolnosci.

Wersje odpowiedzi: A (I)
B (I,IT)
¢ (I,II,ITI)
D (IT,III,IV)
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Zgodnie z ustawa Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosSciowymi wskaz, ktdére z ponizszych
przypadkéw nie stanowia publicznego obrotu
papierami wartosciowymi, mimo iZ propozycja nabycia
emitowanych w gserii paplerow wartosciowych
skierowana jest do wiecej niz 300 oséb:

I. proponowanle nabycia praw pochodnych
oplewajacych wytgcznie na w1erzyteln0501
plenigzne, ktdorych termin reallzac31 jest
krétszy niz rok, zas emitent w terminie 7 dni
przed rozpoczeciem emisji zawliadomi? pisemnie
Komisije Paplerow Wartoscmowych i GieXd;

IT. proponowanle nabycia dotychczasowym
akCJOnarluszom, W Wykonanlu pPrawa poboru
ak031 spoétki, ktdre nie sa dopuszczone do
publlcznego obrotu;

ITT. proponowanle przez Skarb Pafistwa nabycia w
proce51e prywatyzacji 15 % akcji danej
spoiki przez 3ednego nabywce;

IV. proponowanie nabycia paplerdw wartogciowych w

. postepowaniu upadtosciowym.

Wersje odpowiedzi: A (II,III,IV)
B (II,III)
c (III,IV)
D (I,II,IV)

Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papierdw Wartosciowych
w Warszawie S.A., kurs otwarcia w systemie notowan
c1qglych pow1n1en by¢é tak ustalony, aby byy
spelnlone nastepujace warunki, sposréd nizej
wymienionych:

TI. maksymalny wolumen obrotu;

IT. Wszystkle zlecenia kupna z limitem ceny
wyzszym od kKursu otwarcia oraz wszystkie
zlecenia sprzedazy z limitem ceny nizszym od
kursu otwarcia musza by¢ zrealizowane;

IIT. zlecenia z limitem ceny, ktéry stal sie
kursem otwarcia musza by¢é zrealizowane
catkowicie;

IV. =zlecenia kupna z limitem ceny nizszym od
kursu otwarcia oraz zlecenlia sprzedazy 2
limitem ceny wyZszym od kursu otwarcia nie s3
realizowane.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,II,IV)
c (I,III)
D (II,III,IV)
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Zgodnie z przepisami ustawy Prawo o publicznym
obrocie papierami wartosciowymi, uchylenie przez
Komisje Papieréw Wartosciowych i Gield decyziji o
wyrazeniu zgody na wprowadzenie akcji do
publicznego obrotu wymaga speinienia nastepuijgcych
warunkéw, sposréd nizej wymienionych:

I.

II.

IIT.

Iv.

podjecia przez walne zgromadzenie spéiki,
wigkszoscia 4/5 gtoséw oddanych w obecnosci
akcjonariuszy reprezentujacych przynajmnie;
potowg kapitatu akcyjnego, uchwaly o
wycofaniu akcji z publicznego obrotu;
umieszczenia z inicjatywy zarzadu spéiki w
porzgdku obrad walnego zgromadzenia sprawy
podijecia uchwaly o wycofaniu akcji =z
publicznego obrotu;

ogioszenia - po zakoficzeniu walnego
zgromadzenia, ktére podjeto uchwale o
wycofaniu akcji z publicznego obrotu - przez
akcjonariusza lub akcjonariuszy zadajacych
umieszczenia w porzadku obrad sprawy podijecia
te]j uchwaly, wezwania do zapisywania sie na
sprzeda?z akcji tej spdtki przez wszystkich
pozostatych akcjonariuszy;

podjecia przez walne zgromadzenie spétki,
wiekszoscia 2/3 gtoséw oddanych w obecnosci
akcjonariuszy reprezentujacych przynajmniej
poiowe kapitalu akcyjnego, uchwaly o
wycofaniu akciji z publicznego obrotu.

Wersije odpowiedzi: A (I)
B (I,II,III)
Cc (II,IV)
D (I,III)



137.

138.

-58/1.-

Nie bedacy spdika publlcznq dom maklerski XY3Z,
zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
okreslenia zaKkresu, trybu, formy oraz termindw
dostarczania informacji dotyczgcej dziazalnosci 1
sytuacji finansowej doméw maklerskich, bankdéw
prowadzacych dziatalnosé maklerska oraz bankdw
prowadzgcych rachunki papierdw wartosciowych,
obowigzany Jjest przekazywaé (dostarczac) Komisji
Papieréw Wartosciowych i Giexd:

I. kwartalne sprawozdania z dziatalnosci i
funkcjonowania nadzoru wewnetrznego:;

II. sprawozdania pétroczne obejmujgce
sprawozdania finansowe za kazde z pdiroczy
roku obrotowego;

ITI. roczne sprawozdania finansowe;

IV. sprawozdania miesieczne o stanie kapitazu
netto, stopie zabezpieczenia, poziomie
zaangazowania, sumie limitdw naleznosci
przyznanych klientom i wskaZniku naleznosci.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (III,IV)
¢ (II,III,IV)
D (II,III)

Zgodnle z ustawg Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosc1owym1, podmiot, ktéry uzyskat
zgode KomlS]l Papierdw. Wart0501owych i ¢Giexd na
prowadzenle rachunkéw papierdéw wartosclowych
speinia wymogi okresSlone w regulaminle Krajowego
Depozytu i chce zawrzeé z Krajowym Depozytem umowg
o uczestnictwo w depozycie papierdéw wartosciowych:

I. ma roszczenie o zawarcie tej umowy;

II. =z zastrzezeniami wskazanymi w ustawie,
zawiera te umowe poprzez zioZenie
oswiadczenia o zamiarze jej zawarcia w
terminie 10 dni od dnia zlozenia tego
oswiadczenia;

ITT. moze zawrzec te umowe 3edyn1e wtedy, gdy
przed zlozenlem przez niego ogwiadczenia woli
o je]j zawarciu wyra21 na to uprzednioc zgode
Rada Nadzorcza Krajowego Depozytu;

IV. moze zawrzedé te umowe jedynle wtedy, gdy
przed zloZeniem przez niego oswiadczenia woli
o je]j zawarciu wyrazi na to uprzednio zgode
Zarzad Krajowego Depozytu.

Wersje odpowiedzi: A (I)
B (I,II,ITI)
Cc (IIT,IV)
D (IV)
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Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
rodzaju, formy i zakresu informacji biezacych i
okresowych oraz terminéw ich przekazywania przez
emitentéw papieréw wartosSciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu, znaczaca umowa Jjest umowa,
ktorej jedna ze stron jest emitent lub jednostka od
niego zalezna, a warto$é przedmiotu umowy wynosi co
najmniej:

A. 10 % Zaczne]j wartosci kapitaiéw wrasnych
emitenta;

B. 20 % *jcznej wartosci kapitaléw wlasnych
emitenta;

C. 30 % facznej wartosci kapitalédw wiasnych
emitenta;

D. 50 % racznej wartosci kapitatéw wtasnych
emitenta.

Zgodnie z Regulaminem Gietdy Papierdw Wartosciowych
W Warszawie S.A., wskaz stwierdzenia prawdziwe w
odniesieniu do. zmiany rynku notowafh:

I. - zmiany rynku-notowan-dokonuje- Rada GieXdy na
wniosek emitenta;

IT. Rada Gietdy na wniosek Zarzadu Gieldy mose
okreglié warunki i tryb zmiany rynku notowas
Zz rynku podstawowego na rynek réwnolegty lub
z rynku réwnoleglego na rynek wolny;

III. przy zmianie rynku notowah, wartosé papieréw
wartosciowych okresla sie wedlug Srednie’
ceny rynkowej z ostatnich szesdciu miesiecy
kalendarzowych poprzedzajgcych zlozZenie
wniosku;

IV. pierwszy dziefi notowania papieréw

: wartodciowych po-zmianie rynku notowan
okresla Zarzad Gieidy w drodze uchwaly.

Wersje odpowiedzi: A (II,IV)
B (I,II,TII)
C (I,III,IV)
D (III,IV)
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141. Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministrdéw w sprawie
trybu i warunkéw postgpowania doméw maklerskich i
bankéw prowadzacych dziaZzalnos¢ maklerska oraz
bankéw prowadzacych rachunki papierdw
wartosciowych:

142.

I.

II.

IIT.

Iv.

rejestr operacyjny obejmuje papiery
wartosciowe, prawa do otrzymania papierdw
wartosciowych, $rodki pienieine orasz
naleznogci klienta z tytulu zawartych, a nie
rozliczonych transakcii;

dom maklerski, ktéry prowadzi rachunek
papieréw wartosciowych klienta, otwiera dla
tego klienta rejestr operacyjny;

rejestr operacyjny jest zamykany z chwila
zakoficzenia sesji;

dom maklerski dokonulje zapisdw w rejestrze
operacyjnym przed rozliczeniem transakcji w
Krajowym Depozycie, jezell rozliczenie
transakcji kupna objete jest systemem
gwarantujacym prawidlowe wykonanie zobowigzan
wynikajacych z transakcji zawartych przez
uczestnikdéw Krajowego Depozytu.

Wersije odpowiedzi: A (I,II,IV)
B (II,IV)
¢ (I,III)
D (IV)

Zgodnie z uchwala Zarzadu GieXdy Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w sprawie zasad
konstrukcji i podawania do publicznej wiadomosci
wartosci indekséw gieXdowych, indeks MIDWIG
(Warszawski Indeks Gieldowy Srednich Spérek)
obliczany jest dla portfela akcji:

A.

20 spditek notowanych na rynku podstawowym w
systemie kursu jednolitego i w systemie notowan
ciagtych, wybranych na podstawie zasad
okreglonych przez Gielde;

40 spélek notowanych na rynku podstawowym w
systemie kursu Jjednolitego i w systemie notowan
ciagtych, wybranych na podstawie zasad
okreslonych przez Gielde;

60 spdiek notowanych na rynku podstawowym w
systemie kursu jednolitegc i w systemie notowan
cigglych, wybranych na podstawie zasad
okreglonych przez Gieldeg;

10 spéiek notowanych na rynku rownolegiym,
wybranych na podstawie zasad okreglonych przez
GieXde.
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143. Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych,

145.

certyfikaty inwestycyjne sa wykupywane przez
fundusz inwestycyjny mieszany z czestotliwosgcia
okreslong w statucie, nie rzadziej jednak niz:

raz na dwa tygodnie;
raz na kwartai;

raz na szesSé miesiecy;
raz w roku.

coo

Akcje spdiki ABC notowane sg na Gietdzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. wytacznie w systemie
notowant jednolitych. Walne zgromadzenie
akcjonariuszy spdtki ABC podjeko uchwale o
podwyzszeniu dotychczasowego kapitaru akcyjnego o
25 %. Kazdemu akcjonariuszowi, ktéry pesiadal akcie
sp6tki ABC w dniu D (czwartek) przysiugiwalo prawo
poboru akcji nowej emisji, proporcjonalnie do
posiadanych akcji. Cena emisyjna akciji nowej emisji
wyznaczona zostala na poziomie 40 z%. Prosze
wyznaczy¢ teoretyczng wartosé prawa poboru w dniu
D-3 (poniedzialek), wiedzac, Ze na tej sesji kurs
akcji spdtki ABC wynosit 90 zi.

A. 1,60 z%;
B. 2,00 z%;
C. 10,00 zi;
D. 22,50 zk.

Zgodnie z Regulaminem Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych, Krajowy Depozyt rejestruje na
kontach ewidencyjnych prowadzonych dla danego
uczestnika odrebnie, papiery wartosciowe:

I. os6b, dla ktérych uczestnik prowadzi rachunki
papleréw wartosciowych;

II. rejestrowane dla innego uczestnika na
rachunku papierdw wartosciowych prowadzonym
przez danego uczestnika;

ITI. stanowigce wlasnosé uczestnika;

IV. rejestrowane przez innego uczestnika, jezeli
mogg one by¢é przedmiotem transakeciji, w
zakresie ktérych uczestnik rejestrujacy nie
ma statusu uczestnika rozliczajgcego, a
status taki ma uczestnik, dla ktérego
prowadzone jest konto ewidencyjne w Krajowym
Depozycie.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,IIIL)
B (I,III,IV)
c (I,II,III,IV)
D (II,IV)
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146. Zgodnie 2z ustawa Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, Komisja Papierdw
Wartosciowych i Gietd w porozumieniu z Ministrem
Finanséw i Prezesem Narodowego Banku Polskiego
wydaje zezwolenie na wykonywanie czynnosci
polega‘jgacych na:

A. sporzadzaniu prospektu emisyjnego i memorandum
1nformacyjneg0,

B. posrednlctw1e w nabywaniu paplerow
wartosciowych bedacych w obrocie na
zagranicznych rynkach regulowanych;

C. oferowaniu paplerow wart05010wych w obrocie
plerwotnym lub w plerwszej oferc1e publlCZHEJ,

D. obr001e prawaml mathkowyml nie begdacymi
papieraml wartosciowymi.

147. Akcje spolkl BBB notowane sa na Gietdzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. wytgcznie w systemie
notowan ciagych. Po Wyznaczenlu kursu otwarcia na
p021om1e 98,50 wszystkle zlecenia, ktére brazty
udzial przy wyznaczaniu kursu otwarcia. zostaily
zrealizowane w catosci. W trakcie sesji zZozZone
zostaly nastepujqce zlecenia (przedstaw1one
ponizej, zgodnie z kolejnoscmq ztozenlia). Prosze
wyznaczyé ceny, po jakich zawarto przedostatnig i
ostatnia transakcije.

KOLEJNOSE RODZAJ LICZBA LIMIT
ZELOZENIA ZLECENIA AXCJII CENY
Pierwsze kupno 10 98,60
Drugie kupno 20 98,50
Trzecie sprzedaz 50 98,80
Czwarte sprzedaz 20 PKC
Pigte kupno 60 PKC
Szoste sprzedaz 10 98,60
Siddme sprzedaz 20 PKC
A. przedostatnia: 98,50 ostatnia: 98,80;

B. przedostatnia: 98,80 ostatnia: 98,50;

C. przedostatnia: 98,60 ostatnia: 98,80;

D. przedostatnia: 98,80 ostatnia: 98,60.
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148. Zgodnie z przepisami rozporzadzenia Rady Ministréw

l49.

W sprawie trybu i warunkéw postepowania doméw
maklerskich i bankdw prowadzacych dziatalnosé
maklerska oraz bankdéw prowadzacych rachunki
papierdéw wartosSciowych, w przypadku, gdy
zabezpieczenie wierzytelnosci polega na
ustanowieniu rachunku papierdw wartosSciowych
klienta blokady okreslonej liczby papierdéw
wartosciowych, polaczonej z ustanowieniem
peinomocnictwa dla osoby uprawnionej z tytuzu
blokady (wierzyciela) do sprzedazy zablokowanych
papieréw wartosSciowych i zaspokojenia sie z
uzyskanych w ten sposéb Srodkéw pienieznych, dom
maklerski:

I. moze zablokowad papiery wartogciowe na
podstawie samej umowy o ustanowieniu blokady;

II. mozZe zablokowaé papiery wartofciowe na
podstawie umowy o ustanowieniu blckady i
pisemnej dyspozycji blokady zXozonej przez
klienta;

III. moze zablokowadé papiery wartogciowe na
podstawie samej pisemnej dyspozycii blokady
ztozonej przez klienta;

IV. moZe, na warunkach okreflonych w umowie o
ustanowieniu blokady, przenies£é zablokowane
papilery wartosciowe na inny rachunek z
zachowaniem blokady.

Wersje odpowiedzi: A (I,IT)

B (II,IV)

c (I,II,1IV)
D (III,IV)

Akcje spdiki ABC notowane sa na Gieldzie Papierdéw
Wartosciowych w Warszawie S.A. wylacznie w systemie
notowan jednolitych. Walne zgromadzenie
akcjonariuszy spéiki ABC podijeio uchwate o wyptacie
dywidendy w wysokosci 12,30 zi na akcje. Kazdemu
kto posiadal akcje spdiki ABC w dniu D (Sroda)
przysiuguje prawo do otrzymania dywidendy. Prosze
wyznaczy¢ mozliwe ceny akcji spéiki ABC na sesji w
dniu D-2 (poniedzialek), wiedzac, zZe na sesji w
dniu D-3 (piatek) cena akcji spétki ARC wynosizta
205 zZ%.

I. 172,00;
ITI. 172,50;
III. 225,00;
IV. 225,50.
Wersje odpowiedzi: A (I,II,IV)
B (II,TII,IV)
Cc (III,IV)
D (
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Ile wynosi wartosé przyszla (liczona na koniec
dwunastego roku) nastepujacego strumienia
przychoddw: przez pierwsze osiem lat bedziemy
otrzymywali 2.000 zt na koniec kazdego roku, zas
przez nastgpne cztery lata bedziemy otrzymywali
3.000 z% na koniec kazdego roku (roczna stopa
procentowa jest w tym czasie staia i wynosi 11 %)?

A. 50.136 zX;
B. 53.265 zk;
C. 56.281 z%;
D. 63.432 z%.

Pan X, bedgcy maklerem papieréw wartosciowych,
zostal czesSciowo ubezwlasnowolniony, w wyniku czego
zostal skreslony z listy maklerdw papierdw
wartosciowych. Po upltywie roku, 2gad przywrdcit mu
peing zdolnosé do czynnosci prawnych. Poniewaz Pan
X chcial ponownie ublegaé sie o wpis na liste
maklerdéw papierdw wartosciowych bez koniecznosgci
powtdrnego- zdawania -egzaminu maklerskiego, ztozyi
on stosowny wniosek do Komisji Papiersw
WartosSciowychl Gield. Zgodnie z ustawa Prawo o
publicznym obrocie papierami wartosciowymi:

A. osoba ta nie musi ponownie zdawaé& egzaminu
maklerskiego, aby uzyskaé wpis na liste
maklerdéw papieréw wartosciowych;

B. osoba ta musi ponownie zdaé egzamin maklerski,
aby méc wykonywa¢ zawéd maklera papierdw
wartosciowych;

C. osoba ta nie musi zdawaé ponownie egzaminu
maklerskiego, ale Komisja egzaminacyjna dla
makleréw papieréw wartogciowych musi
stwierdzic¢, ze jego kwalifikacje daja rekojmie
nalezytego wykonywania zawodu maklera papierdw
wartosciowych;

D. zadna z powyzszych.

Zgodnie z uchwala Zarzadu Gieldy Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w sprawie okreslenia
szZczegdtowych warunkéw wprowadzenia i obrotu
certyfikatami inwestycyjnymi, wprowadzenia
certyfikatéw inwestycyjnych do obrotu gietdowego
dokonuje:

A. Rada Gieldy na pisemny wniosek ich emitenta;

B. Zarzad Gieidy na pisemny wniosek ich emitenta:

C. Zarzad Gieldy po uzyskaniu zgody Komisji
Papierdw Wartosciowych i GieXd na wprowadzenie
ich do obrotu gietdowego;

D. Rada Gieldy po uzyskaniu zgody Komisji Papieréw
Wartosciowych i Gietd na wprowadzenie ich do
obrotu giekdowego.
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153. Zgodnie z ustawg o rachunkowosgci, roczne
skonsolidowane sprawozdanie grupy kapitalowej, w
ktdrej jednostka dominujgca jest kontynuujaca
dziatalnosé spdtka akcyina:

I. nie podlega badaniu, jezeli srednioroczne
zatrudnienie w spéice akcyjnej bedacej
podmiotem dominujacym byto nizsze niz 50
osdb;

II. podpisuja kierownicy wszystkich jednostek
wchodzacych w sktad grupy kapitatowej;

ITI. podlega zatwierdzeniu przez organ
zatwierdzajacy jednostki dominujaceij;

IV. podlega ogtoszeniu.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (II,IV)
c (III,IV)
D (TI,III)

154. Zgodnie z ustawa Prawo o publicznym cbrocie
papierami wartosSciowymi, minimalna wysokosdé
kapitatu akcyjnego spéitki prowadzacej rynek
pozagietdowy okregla:

A. Minister Finanséw w drodze rozporzadzenia;

B. Rada Ministréw w drodze rozporzadzenia;

C. Prezes Rady Ministréw w drodze uchwaty,
zaopiniowanej przez Komisje Papierdéw
Wartosciowych i Gield;

D. Prezes Rady Ministréw w drodze rozporzadzenia.

155. Zgodnie z ustawa Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosSciowymi, nie wymaga zezwolenia
wykonywanie przez dom maklerski nastepujgcych
czynnosci:

I. nabywanie lub- zbywanie papieréw wartodciowych
na wiasny rachunek w celu realizacji zadan
zwigzanych z organizacja rynku regulowanego;

II. nabywanie lub zbywanie papierdw na wtasny
rachunek w celu realizacjli uméw o subemisije
inwestycyjne lub usiugowe;

IITI. sporzadzanie prospektu emisyijnego i
memorandum informacyjnego;

IV. doradztwo w zakresie publicznego obrotu
papierami wartogciowymi.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,IIT)
B (II,III)
c (I,IV)
D (II,IV)
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Na podstawie ponlzszego arkusza zlecef prosze
wskazaé mozliwa 1nterwen03e specgallsty, blorac pod
uwage zasady obow1qzujqce na Gieldzie Papierdw
WartosSciowych w Warszawie S.A.

Kurs odniesienia: 25,00

KUPNO LIMIT SPRZEDA?Z
120 PKC
76 26,00 45
25,50 60
200 24,00 _—
PKC 120

1nterwenc3a sprzedazy 2% sztuk akciji po
kursie 26,00;
1nterwenc3a sprzedazy 16 sztuk akciji po
kursie 25,50;

C. 1nterwen03a kupna 20 sztuk akciji po
kur51e 26,00;

D. nterwencja kupna 105 sztuk akcji po
Xursie 27,50.

Zgodnie z rozporzadzenlem Rady Ministréw w sprawie
okreslenia podmlotow uprawnionych do sktadania
wniosku o wyrazenie zgody na wprowadzenie do
publlcznego obrotu praw pochodnych, szczegdlnych
warunkéw, jakie obow1azane s3 speiniaé te podmioty,
oraz szczegolnego trybu i warunkéw wprowadzania
tych papierdéw wart0501owych w tym kryterlow, Jakie
muiszg one spelnlac, aby mogty byé przedmiotem
obrotu, wprowadzenie praw pochodnych do publicznego
obrotu wymaga:

I. opublikowania prospektu lub memorandum;

ITI. opublikowania:Warunkéw: emlsjl i obrotu lub
Warunkéw obrotu w co najmniej jednym
dzienniku ogélnopolskim;

ITII. udostepnienia do publicznej wiadomosci
Warunkdw emisji i obrotu lub Warunkéw obrotu;:

IV. uzyskania zgody Komisji Papierdw
Wartogciowych 1 Giezd.

Wersje odpowiedzi: A (I,IV)
B (III,IV)
c (II,IV)
D (III)
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158. Bank planuje, aby oszczednosci Jego klientéw rosty
w tym samym tempie co inflacja. Bank Zaktada, ze
stopa inflacji w ciggu najblizszego roku wyniesie
21,55 %. Jaka nominalnag roczng stope procentowg
powinien zaoferowaé bank w odniesieniu do rocznej
lokaty, przy zalozeniu, 2Ze bank kapitalizuije
odsetki na tej lokacie na koniec kazdego kwartatu ?

A, 18 %;
B. 20 %;
C. 22 %;
D. 24 %.

159. Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowe] Maklerdw i
Doradcéw, zasady te obowiazuija:

A. wszystkie osoby, ktére zdaly egzamin maklerski
lub egzamin dla doradcéw inwestycyjnych;

B. wszystKkich maklerdéw papierdéw wartosciowych i
doradcéw inwestycyijnych bedacych jednoczesnie
cztonkami zwyczajnymi Zwigzku Makieréw i
Doradcéw;

C. wyfacznie makleréw gieldowych i doradcéw
inwestycyijnych;

D. wyXacznie makleréw papierdw wartosciowych i
doradcéw inwestycyjnych zatrudnionych w domach
maklerskich.

160. Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
tresci zawiadomienia dotyczacego enisji papierdw
wartosciowych, opiewajacych wytacznie na :
wierzytelnosci pienieZne, jezeli termin realizacji
praw z tych papierdw jest krétszy niz rok,
zawiadomienie dotyczace emisji:

I. powinno byé przekazane w formie pisemneij;

IT. powinno byé przekazane w terminie co najmnies
14 dni przed rozpoczeciem emisji;

IITI. powinno zawieraé okreslenie celu emisji, o
i1le Jjest on okreslony; :

IV. powinno zawieraé date rozpoczecia
subskrypeiji.

Wersje odpowiedzi: A (II,III,IV)
B (I,II)
c (I,III,IV)
D (I,II,IIT,IV)
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