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Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, uchwate w sprawie dopuszczenia
instrumentéw finansowych do obrotu na rynku
gietdowym podejmuje:

A: Komisja Nadzoru Finansowego;

B: zarzad Krajowego Depozytu Papierdw
WartoSciowych;

C: rada nadzorcza emitenta;

D: =zarzad gieidy.

Zgodnie z ustawa o rachunkowo&ci, przez
"zobowigzania warunkowe" rozumie sie:

A: obowigzek wykonania &wiadczen, ktérych
powstanie jest uzaleznione od zaistnienia
okreslonych zdarzen;

B: zobowigzanie jednostki do wydania aktywdéw
finansowych albo do wymiany instrumentu
finansowego z inng jednostka,na niekorzystnych
warunkach;

C: ogdt zobowigzaf z tytulu dostaw i usitug, ktdére
staja sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego;

D: zobowigzania, ktérych termin wymagalnos&ci lub
kwota nie sg pewne.

Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych, w przypadku, gdy oferta publiczna
dokonywana jest za poSrednictwem firmy
inwestycyjnej, przekazanie emitentowi &rodkdéw
pienieznych pochodzgcych z wptat z tytulu zapisdw
na akcje nie moze nastapié¢ wczeéniej niz:

A: po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego;
B: po zarejestrowaniem przez sad rejestrowy
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w ramach
ktérego dokonana zostata oferta publiczna akcji,
C: po rozrachunku przeprowadzonym na koncie
emitenta w Krajowym Depozycie Papierdéw
WartoSciowych S.A.;

D: po uptynieciu terminu na wyrazenie sprzeciwu
przez Komisje Nadzoru Finansowego co do
podwyzszenia kapitatu zakladowego emitenta.

Zgodnie z ustawga o obrocie instrumentami
finansowymi, stronami transakcji zawieranych na
rynku gietdowym moga byé wylacznie:

osoby fizyczne;

Skarb Panstwa;

firmy inwestycyjne;
przedsiebiorstwa energetyczne

UQwp
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Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, jednostka
dominujgca to jednostka sprawujaca kontrole nad
inna jednostka,bedaca:

A: wytacznie spdtka handlowsy;

B: spbika handlowg lub przedsiebiorstwem
panstwowym;

C: spbika handlowg lub spétka cywilnag;

D: spdtka handlowg lub funduszem inwestycyjnym
zamknietym.

Zarzgad spdiki Alfa poinformowal w specjalnym
komunikacie, ze w jednej z fabryk wchodzacych w
sktad spdiki Alfa miat miejsce pozar i w wyniku
tego zdarzenia zmniejsza sie przepltywy pieniezne
osiggalne dla akcjonariuszy: pod koniec 1 roku o
100 mln PLN, pod koniec 2 roku o 40 mln PLN i pod
koniec kolejnych lat poczawszy od roku 3 az do
nieskoficzonoSci o 5 mln PLN, w pordwnaniu do
wczeSniej przedstawionych prognoz. Mimo tych
negatywnych konsekwencji spdétka Alfa bedzie
generowac dla swoich wiascicieli dodatnie przeptywy
pieniezne. Kapital wtasny spéitki skiada sie z 10
mln akcji. Koszt kapitalu wtasnego wynosi 15%.
Wyznacz zmiane ceny akcji po opublikowaniu tego
komunikatu. Wskaz najblizsza wartodé. Zaldz, ze
rynek jest efektywny w formie pdéimocnej oraz ze
treS¢ komunikatu nie ma wptywu na wartosé diugu.

A: 0,00 PLN;
B -13,91 PLN;
C: -14,24 PLN;
D -142,41 PLN.

Ktéry z wymienionych ponizej indeksdéw akcji
notowanych na GPW nie jest indeksem typu cenowego?

A: WIG-CEE;
B: WIG20;

C: mWIG40;
D: sWIGS8O0.

Na rynku notowana jest europejska opcja sprzedazy
na akcje Spdiki ABC z ceng wykonania 54 PLN, majaca
3 miesigce do wygaSniecia. Jaka jest warto&é
wewnetrzna tej opcji? Aktualnie cena akcji wynosi
58 PLN, cena opcji wynosi 3 PLN.

gnwp
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Zgodnie z Kodeksem Spdtek Handlowych, akcje
uprzywilejowane w zakresie dywidendy (o ile nie sa
akcjami niemymi), moga przyznawaé uprawnionemu
dywidende, ktdéra przewyzsza dywidende przeznaczong
do wyptaty akcjonariuszom uprawnionym z akcji
nieuprzywilejowanych, nie wiecej niz:

A: trzykrotnie;
B: dwukrotnie;
C: jednokrotnie;
D: o potowe.

Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Maklerdw i
Doradcédw (Zasady), podejmujgc decyzje inwestycyjne
w imieniu klienta, doradcy powinni zachowaé
dokumentacje stanowigca podstawe decyzji:

przez okres 1 roku;
przez okres 2 lat;
przez okres 5 lat;
Zasady nie wskazuja terminu.

gQw

Wspdiczynnik delta europejskiej opcji kupna
przyjmuje wartoSé w przedziale:

7
)i
7

Zgodnie z Kodeksem Cywilnym, zdolno&ci do czynnosci
prawnych nie maja:

A: osoby ubezwilasnowolnione czeSciowo;

B: osoby, ktére ukoficzyly lat 13 i nie ukoficzyly
lat 15;

C: osoby chore psychicznie lub z niedorozwojem

umystowym;
D: osoby ubezwlasnowolnione catkowicie.
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Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domdéw
Maklerskich, w sytuacji w ktérej zidentyfikowano
wystgpienie konfliktu interesédw pomiedzy domem
maklerskim a klientem, co nie byto mozliwe w
momencie podpisania umowy z klientem, dom maklerski
powinien:

A: niezwtocznie powiadomié klienta o zaistnieniu
konfliktu interesdéw oraz wstrzymaé sie od
Swiadczenia usitugi na rzecz danego klienta.
Kontynuacja &Swiadczenia ustugi bedzie mozliwa
dopiero po uzyskaniu wyraznej zgody tego klienta;
B: wstrzyma¢ sie od Swiadczenia usltugi na rzecz
danego klienta. Kontynuacja Swiadczenia usiugi
wymaga zgody zarzadu domu maklerskiego,

C: poinformowaé rade nadzorcza domu maklerskiego o
zaistniatej sytuacji i kontynuowaé ustuge dla
danego klienta,

D: rozwigzal umowe z klientem.

Ktéra z ponizszych obligacji daje emitentowi prawa
wynikajgce z posiadania opcji?

A: obligacja z opcjg wczeSniejszej sprzedazy
(putable bond) ;

B: obligacja z opcja wczeSniejszego wykupu
(callable bond) ;

C: obligacja zamienna na akcje (convertible bond) ;
D: obligacja zerokuponowa (zero-coupon bond) .

W przypadku, gdy dom maklerski wykonuje funkcje
animatora w stosunku do rekomendowanych klientowi
instrumentéw finansowych, to zgodnie z Kodeksem
Dobrej Praktyki Domdéw Maklerskich, dom maklerski
powinien:

A: stosowng informacje o tym fakcie zamie&cié na
wiasnej stronie internetowej i w widocznym miejscu
we wszystkich placdéwkach domu maklerskiego;

B: wstrzyma¢ sie od udzielania rekomendaciji;

C: poinformowaé klienta o tym fakcie w stosownej
umowie o dziatalno§é maklersks;

D: poinformowaé klienta o tym fakcie w udzielonej
rekomendacji.
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Zgodnie z Kodeksem Spdtek Handlowych, w interesie
spbiki walne zgromadzenie moze pozbawié
akcjonariuszy prawa poboru akcji w calodci lub w
czeSci. W takim przypadku (o ile akcje nie maja byé
objete przez subemitenta) uchwata walnego
zgromadzenia wymaga wiekszo§ci co najmniej:

dwdéch trzecich gtoséw;

trzech czwartych gtoséw;

czterech pigtych gtoséw;
dziewieédziesieciu procent gtosdw.

gnQw

Zgodnie z MSSF 3 "Polgczenia jednostek", ktdry
zostat zatwierdzony przez UE, "wartodé firmy" to:

A: wartoS¢ aktywdw netto jednostki przejmowanej;
B: mozliwy do zidentyfikowania niepieniezny
sktadnik aktywéw nieposiadajacy postaci fizycznej;
C: skitadnik aktywdw reprezentujgcy przyszie
korzygci ekonomiczne powstajgce z aktywdw nabytych
w ramach poigczenia jednostek, ktérych nie mozna
pojedynczo zidentyfikowaé ani osobno ujacé;

D: kapitaty w jednostce zaleznej, ktérych nie
mozna bezpoSrednio lub poSrednio przyporzadkowaé
do jednostki dominujgcej.

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych, umowe
prowadzenie rejestru aktywdw mozna zawrzeé z:

o
A: agentem firmy inwestycyjnej;

B: firmg inwestycyijng;

C: zrzeszeniem bankdéw spdidzielczych;

D: Krajowym Depozytem Papierdw WartoSciowych S.A.

Jezeli rynek kapitalowy jest efektywny w formie
poimocnej, to reakcje rynku na komunikaty o
sytuacji w spdice (np. informacje o wynikach
finansowych) :

A: nastepuja w sposéb stopniowy wraz z postepem
analiz prowadzonych przez inwestordw;

B: nastepuja natychmiastowo;

C: nastepujg powoli lub szybko, w zaleznoéci od
ilosci informacji zawartych w komunikacie;

D: uwzglednione sg we wczeSniejszej cenie przed
ogioszeniem komunikatu.
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Przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie
trybu i warunkdéw postepowania firm inwestycyjnych,
bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi oraz bankéw
powierniczych, stanowiag, ze firma inwestycyjna ma
obowigzek rejestrowaé na rachunku klienta
instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu
zorganizowanego zgodnie z zasadami okre&lonymi
przez:

Narodowy Bank Polski,

Komisje Nadzoru Finansowego;

Krajowy Depozyt Papierdw Wartodciowych;
Gieide Papierdw Wartoéciowych w Warszawie.

gQuwpP

Zgodnie z przepisami ustawy o przeciwdzialaniu
praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu,
instytucjg obowigzang nie jest:

A: syndyk;

B: notariusz;

C: podmiot prowadzacy dzialalno&é w zakresie
wymiany walut;

D: fundusz inwestycyjny.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, kontrakt na réznice jest:

A: papierem wartoSciowym;

B: instrumentem rynku pienieznego;

C: instrumentem finansowym nie bedacym papierem
wartoSciowym;

D: rodzajem opcji.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa
niebedgcego paristwem czlonkowskim, w przypadku
emitenta bedacego funduszem inwestycyjnym
zamknietym raport kwartalny za pierwszy kwartal
roku obrotowego przekazuje sie w dniu okres§lonym
przez emitenta w raporcie biezgcym, nie pdzZniej niz
w terminie:

30 dni od dnia zakoficzenia tego kwartalu;
35 dni od dnia zakoficzenia tego kwartalu;
45 dni od dnia zakoriczenia tego kwartatu;
60 dni od dnia zakoficzenia tego kwartalu.

gQuwp
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Na postawie MSR 2 "Zapasy", ktdéry zostatl
zatwierdzony przez UE, wskaz ktdéra z metod nie
znajduje zastosowania do ustalania ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia pozycji zapasdw:

A: metoda szczegbiowej indentyfikacji
poszczegdlnych cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia;

B: metoda Sredniej wazonej;

C: "ostatnie weszio, pierwsze wyszlo" (LIFO) ;
D: "pierwsze weszlo, pierwsze wyszio" (FIFO).

Zgodnie z ustawag o funduszach inwestycyjnych, na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej fundusz
inwestycyjny nie zbywa i nie odkupuje jednostek
uczestnictwa bezpoSrednio lub za podrednictwem:

A: towarzystwa bedgcego organem tego funduszu;

B: spotki zarzadzajacej, ktéra zarzadza tym
funduszem i prowadzi jego sprawy;

C: biura usitug ptatniczych;

D: firmy inwestycyjnej, uprawnionej do wykonywania
dziatalnosci w zakresie przyjmowania i
przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych.

Wskaz stwierdzenie prawdziwe (przy pozostatych
warunkach statych) w stosunku do pozycji diugiej
opcji sprzedazy wystawionej na akcje spdtki ABC:

A: wzrost ceny akcji powoduje wzrost ceny opcji;
B: wzrost ceny wykonania opcji powoduje spadek
ceny opcji;

C: wzrost czasu do wygaSniecia opcji powoduje
wzrost ceny opcji;

D: spadek zmiennoSci ceny instrumentu bazowego
powoduje wzrost ceny opcji.

Jezeli mozliwe sa wylgcznie réwnolegte przesuniecia
krzywej dochodowosci, to wSrdd ponizszych obligaciji
najwigkszg zmienno§é (volatility) ceny ma:

A: obligacja 10-letnia z kuponem w wysokoSci 15%
wartoSci nominalnej, wyplacanym po kazdym roku;
B: obligacja 10-letnia, z kuponem w wysoko&ci 10%
wartosSci nominalnej, wyplacanym po kazdym roku;
C: obligacja 3-letnia, z kuponem w wysoko&ci 10%
wartosSci nominalnej, wyptacanym po kazdym roku;
D: obligacja 20-letnia z miesiecznym kuponem w
wysoko§ci iloczynu warto§ci nominalnej i 1/12
miesigcznej stawki LIBOR z pierwszego dnia okresu
kuponowego.
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Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych, obowigzek przekazywania do publicznej
wiadomosSci informacji okresowych nie ma
zastosowania w odniesieniu do:

A: emitentédw bedgcych pafistwami, jednostkami
samorzgdu terytorialnego lub bankami centralnymi;
B: emitentdw bedgcych pafdistwami lub jednostkami
samorzgdu terytorialnego;

C: emitentdw bedgcych padstwami lub bankami
centralnymi oraz do Europejskiego Banku
Centralnego;

D: wytacznie do emitentdw bedgacych pafistwami.

Zgodnie z ustawga o obrocie instrumentami
finansowymi, czynno§é prawna majaca za przedmiot
transakcje zawierang na rynku gietdowym dokonana
przez podmioty nieuprawnione, jest:

A: niewazna;

B: wazna pod warunkiem jej potwierdzenia w
Krajowym Depozycie Papierdw Warto&ciowych S.A.;

C: wazna pod warunkiem jej uznania przez gielde;
D: przestepstwem.

Zgodnie z ustawg o Narodowym Banku Polskim, NBP nie
moze:

A: emitowaé i sprzedawaé papierdw warto&ciowych;
B: sprzedawa¢ i kupowaé diuznych papierdéw
wartoSciowych w operacjach otwartego rynku;

C: organizowaé obrotu papierami wartoSciowymi,
ktérych jest emitentem oraz papierami
wartoSciowymi emitowanymi albo poreczanymi lub
gwarantowanymi przez Skarb Panstwa;

D: skupowaé obligacji Skarbu Pafistwa.



12-D

23-B

13-A

24-C

14-B

25-C

15-D

26-C

16-C

27-B

17-C

28-C

18-D

29-A

19-B

30-D

20-C

10-D

21-A

11~-€

22-C



