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Zgodnie =z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzanla instrumentdw finansowych do
zorganlzowanego systemu obrotu oraz o spolkach
publicznych, przepisdw tej ustawy nie stosuje sie
do:

A: weksli;

B: praw poboru;

C: -certyfikatdw 1nwestycyjnych
‘Dr- warrantéw subskrypoyjneh’’

Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzanla instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spéikach
publicznych, zezwolenia na przywrdcenie akcjom
formy dokumentu (zniesienie dematerializacji)
udziela:

A: Zarzad Krajowego Depozytu Papierdw
Wart0501owych S.A.

B: Komisja Nadzoru Finansowego;

C: Minister Finansdw;

D: Rada Nadzorcza Krajowego Depozytu Papierdw
WartoSciowych S.A.

Zgodnie =z ustawa o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw.. finansowych:dg -
zorganlzowanego ‘systemu obrotu ordz o ‘spdtkach
publlcznych aneks do prospektu emisyjnego powinien
zostaf udostepniony do publicznej wiadomo&ci:

A: w sposéb w jaki zostat udostepniony prospekt
emisyjny;

B: w sposdb w jaki zostal udostepniony prospekt
emlsyjny oraz w co najmniej jednym dzienniku o
zasiequ ogblnopolskim;

C: wqucznle na stronie 1nternetowej emltenta,
D: w co najmniej jednym dzienniku o zasiegu
ogolnopolsklm oraz na stronle 1nternetowe3 firmy
inwestycyjnej oferujgcej papiery wartodciowe.
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Zgodnle z ustawa o ofercie publlCZDEJ i warunkach
wprowadzanla instrumentéw-finansowych: do- LT e
zorganlzowanego systemu obrotu oraz o spolkach
publlcznych odstaplenle od wezwania do zaplsywanla
51e na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publiczne]
jest:

A: dopuszczalne za zgodg Komisji Nadzoru
Finansowego;

B: zawsze dopuszczalne;

C: mniedopuszczalne, chyba ze po jegeo ogtoszeniu
inny podmiot ogiosil wezwanie dotyczgce tych
samych akcji;

D: niedopuszczalne, jezeli w treSci wezwania nie
wskazano okolicznoSci w ktdrych mozliwe jest
odstgpienie.

Zgodnle z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do
zorganlzowanego systemu obrotu oraz o spbtkach
publicznych, "émitent, ktérego papiery ‘wartodciowe’
sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym jest
cbowigzany do rownoczesnego przekazywania Komigji
Nadzoru Finansowego, spolce prowadzace] rynek
regulowany oraz do publicznej wiadomo&ci:

A: wylgcznie informacji okresowych;

B: 1nformac31 biezgcych i okresowych oraz za
zgodsg Komisji Nadzoru Finansowego informacji
poufnych;

C: 1nformacgl biezgcych i okresowych oraz na
zadanie spd&iki prowadzgcej rynek regulowany
1nforma031 poufnych;

D: informacji poufnych, biezgcych i okresowych.

Zgodnie z ustawg o funduszach 1nwestycyjnych
niepubliczne certyfikaty inwestycyjne moga byé
emitowane przez

A: fundusz 1nwestycyjny otwarty,

B: spec;allstyczny fundusz inwestycyjny otwarty;
C: fundusz 1nwestycy]ny zamknlety,

D: wytgcznie fundusz 1nwestycyjny zamkniety
aktywdw niepublicznych.
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Zgodnie z ustawa o funduszach 1nwestycyjnych
jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego
otwartego:

A: nmnie podlegajg dziedziczeniuy;

B: podlegajg dziedziczeniu, jezelli statut
funduszu tak stanowi;

C: nie moga byé zbyte przez uczestnika na rzecz
0s6b trzecich;

D: mwmwoga zmostad zbyte przez uczestnika za zgodg
rady inwestordw.

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych. prawa .

Z nlepubllcznych certyflkatow 1nwestycyjnych
funduszu inwestycyjnego zamknietego nie majgcych
formy dokumentu przysiuguijg osobie:

A: wskazanej w ewidencji uczestnikdéw funduszu
jako posiadacz certyflkatu 1nwestycyjnego

B: bedacej posiadaczem rachunku papierdw
wartosc1owych prowadzonego przez towarzystwo
funduszy 1nwestycyjnych

C: wskazanej w statucie funduszu jako uczestnik
funduszu;

D: legltymujacej sie Swiadectwem depozytowym
wystawionym przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych.

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych
fundusz 1nwestycyjny otwarty dokonuje ustalenia
wartosci aktywow funduszu na jednostke
uczestnictwar e

A: co najmnie] raz w miesigcu;

B: w kazdym dniu sesyjnym:

c: =z czestot11WOSC1a okresSlong w statucie
funduszu, nie rzadziej jednak niz w kazdym dniu
zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa;
D: =z czestotliwoScia okreSlong w prospekcie
emisyjnym funduszu, nie rzadziej jednak niz raz w
tygodniu.
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Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, rejestracja papieréw warto&ciowych

Jjest prowadzona przez Krajowy Depozyt Papierdw

WartoSciowych S.A. na:

A: rachunkach papierdw warto&ciowych, ktdére nie
pozwalajg na identyfikacje posiadacza.rachunkuy;
B: kontach depozytowych, ktdre nie pézwaldia na
identyfikacje posiadacza rachunku, na ktérym te
papiery zostaly zapisane oraz na rachunkach
papierdw wartoSciowych;

C: kontach depozytowych, ktbére pozwalaijg na
identyfikacje posiadacza rachunku;

D: rachunkach papierédw wartoSciowych, o ile
pozwalajg one na identyfikacie posiadacza rachunku
1 emitenta papierdw wartoSciowych.

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, dni sesyjne i godziny sesji gietdowe]
okresla:

A: regulamin gieidy uchwalony przez rade gieidy;
B: statut spdiki prowadzgcej gielde;

C: wuchwata zarzadu gietdy;

D: wuchwata Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie
ustalenia zasad obrotu instrumentami-finansowyini

na rynku regulowanym.

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, na podstawie umowy z firmg
inwestycyjna agent firmy inwestycyjnej nie moze:

A: wykonywaé czynnoSci zwigzanych z zawieraniem
umdw o E&wiadczenie ustug przez firme inwestycyjna;
B: przyjmowaé wptat od osdb na rzecz ktérych
firma inwestycyjna &wiadczy usiugi;

C: wykonywac czymno&ci umozliwiajgcych realizacie
umdw o Swiadczenie uslug przez firme inwestycyina;
D: odbieraé oSwiadczefl woli dla firmy
inwestycyjnej w zwigzku ze Swiadczonymi przez
firme inwestycyjna ustugami.
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Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, za szkode wyrzadzong przez agenta
firmy inwestycyjnej w zwigzku z wykonywaniem
czynnoSci w imieniu i na rachunek firmy
inwestycyjne]j odpowiada:

A: agent firmy inwestycyjnej do wysockogci kwoty
ckresSlonej w umowie zawartej z firmg inwestycying;
B: wytacznie firma inwestycyjna, z wyjatkiem
przypadku gdy szkoda powstala z wylgcznej winy
osoby trzeciej;

C: wytacznie agent firmy inwestycyijnej;

D: solidarnie firma inwestycyijna i agent firmy
inwestycyinej. '

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, umowa o przyjmowanie i przekazywanie
zlecefl nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych
powinna zostaé zawarta z klientem detalicZnym W
formie:

A: pisemnej pod rygorem niewaznodci;
B: pisemnej;

C: pisemnej z podpisami notarialnie
poSwiadczonymi ;

D: ustnej.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, w umowie o oferowanie instrumentdw
finansowych firma inwestycyjna zobowigzuje sie do:

A: pofSrednictwa w proponowaniu przez emitenta
nabycia papieréw wartofciowych nowej emisji lub w
zbywaniu tych papierdw;

B: skojarzenia co najmniej dwdch podmiotédw w celu
doprowadzenia do zawarcia transakcji nabycia
papierbw wartoSciowych przez te podmioty; .. .

C: poSrednictwa w proponowaniu przez =
wprowadzajgcego do realizacji uprawniefd
wynikajgcych z papierdw wartodciowych;

D: mnabywania na wltasny rachunek papierdw
wartoSciowych w ofercie publicznej w celu dalszego
ich zbywania.
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Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi czlonkowie zarzadu spdiki publicznej,
ktérzy posiadaja informacje poufne w zwiazku
peiniong funkcja:

A: mogg wykorzystywal posiadane informacje poufne
wytacznie za zgoda rady nadzorczeij;

B: nie mogy wykorzystywaé posiadanych informacii
poufnych;

C: przed wykorzystaniem posiadanych informacji
poufnych sg obowigzani zawiadomié Komisje Nadzoru
Finansowego; e

D: nie mogg wykorzystywadé posiadanych informacji
pouinych, chyba ze uzyskaja zgode spdiki
prowadzgcej rynek regulowany na ich ujawnienie.

Zgodnie z ustawag o obrocie instrumentami
finansowymi, podejmowanie i realizacja decyziji
inwestycyjnych na rachunek klienta w ramach
pozostawionych przez zleceniodawce do dyspozyceji
zarzgdzajacego Srodkdw pienieznych lub instrumentdw
finansowych, jest wykonywaniem przez firme
inwestycyjng umowy o:

A: subemisje inwestycyijng;

B: wykonywanie zlecefi nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych;

C: =zarzadzanie portfelem w ktdérego skiad wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentédw finansowych;
D: doradztwo inwestycyjne. ‘

Zgodnie z ustawa o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych, bedacych
instrumentami finansowymi, dokonana za
poSrednictwem firmy inwestycyjnej lub zagranicznej
firmy inwestycyjnej jest:

zwolniona od podatku;
opodatkowana stawkg 2%;
opodatkowana stawkg 1%;
opodatkowana stawka 1,5%.

Oy

Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, osobami prawnymi:

A: jest tylko Skarb Paifstwa;

B: s3 Skarb Pafistwa 1 jednostki organizacyjne,
ktérym przepisy szczegdlne przyznajg osobowigé
prawna; ) I
C: =3 Skarb Pafstwa 1 spdiki z wiekszosdciowym'
udziatem Skarbu Pafistwa;

D: sg Skarb Pafistwa i spdtki w ktdrych Skarb
Pafistwa posiada wiecej niz 33,3 % udziatow w
kapitale zaktadowym.
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Zgodnle z ustawa Kodeks cyw11ny, miejscem
zamieszkania osoby fizycznej jest:

A: mlejsce statego pobytu tej osocby;

B: mlejsce statego pobytu tej oscby ponad 3.
miesiace;

C: miejscowoié&, w ktdrej ta osoba jest
zameldowana;

D: miejscowodé, w ktdrej osoba ta przebywa z
zamliarem statego pobytu.

Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, umowy zawierane
bez zgody przedstaw1c1ela ustawowego przez osoby o
ograniczonej zdolnofci do czynnoSci prawnych sa:

A: zawsze niewazne;

B: zawsze wazne;

C: wazne, o ile s3 to umowy nalezace do umdw
powszechnle zaw1eranych w drobnych biezgcych
sprawach ZyCla codziennego;

D: wazne, o ile sa to umowy nalezgce do umdw
powszechnle zaw1eranych w drobnych biezgcych
sprawach zycia codziennego i zostaty potw1erdzone
przez sad opiekuficzy.

Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, ograniczona
zdolnosé do czynnoSci prawnych majag:

A: matoletni, ktdrzy nie ukoficzyli lat 13;

B: matoletni, ktorzy ukoficzyli lat 12;

C: matocletni, ktdrzy ukofiezyli lat 13 oraz osoby
ubezwilasnowolnione czesciowo;

D: oscoby, ktére ukoficzyiy lat 18 a nie ukodczyily
lat 21,

Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, osoba prawna
dziata przez:

A: kolegialny organ zalozy01elsk1,

B: organ zatozycielski wspélnie z Ministrem Skarbu
Panstwa, :

C: swoje organy w sposéb przewidziany w ustawie i
w opartym na niej statucie;

D: swoje organy w porozumieniu z Ministrem
Gospodarki.
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Zgodnie z ustawa Kodeks cywilny, pelnomocnictwo to
umocowanie do dzialtania:

A: w cudzym imieniu, ktdre opiera sie na
o8wladczeniu zlozonym przez reprezentowanego;
B: w cudzym imieniu oparte na ustawie;

C: tylko w imieniu osoby prawnej;

D: w imieniu osoby fizycznej lub prawnej, ktdre
opiera sie na ustawie.

Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, w przypadku,
jezeli zostalo ustanowionych kilku pelnomocnikéw z
takim samym zakresem umocowania, a udzielone dla
nich peinomocnictwa nie zawierajg odmiennych
postanowien, wbwczas:

A: peinomocnicy majg zawsze ocbowlgzek dzialaé
wspblnie;

B: kazdy z peinomocnikéw moze dzialaé samodzielnie
lecz majg obowigzek wspdlnego uzgadniania
czynnoSci przekraczajgcych zakres zwykilego
zarzadu;

C: peinomocnicy maja obowigzek dzialtaé wspdlnie w
sprawach przekraczajgcych zakres zwykitego zarzadu;
D: kazdy z peinomocnikéw moze dzialtaéd
samodzielnie.

Zgodnie z ustawa Kodeks cywilny, prokura:

A: moze by& przeniesiona (dalsza prokura);

B: nie moze byé przeniesiona;

C: moze byé przeniesiona ale tylko na
profesjonalnego peinomocnika (adwokat, radca
prawny) ;

D: moze by€ przeniesiona ale tylko w przypadku
tzw. prokury oddzialowej.

Zgodnie z Kodeksem spdiek handlowych, spdika
akcyjna uzyskuje oscbowo&é prawna:

A: z chwila wpisu do rejestru przedsiebiorcdw;

B: z chwilag zlozenia stosownego wniosku o
rejestracje;

C: w momencie podjecia uchwaly o zgloszeniu spdiki
w organizacji do rejestru przedsiebiorcdw;

D: z chwila podpisania umowy spditki przez jej
zatozycielil.



28.

29.

30.

31.

32.

- 9/0.-

Zgodnie z Kodeksem spdiek handlowych, jednej akcji
nie mozna przyznawaé wiecej niz:

A: 1 gtos;
B: 2 giosy;
C: 3 gtosy;
D: 4 gtosy.

Zgodnie z Kodeksem spdiek handlowych, minimalny
kapitat zakitadowy spditki akcyijnej wynosi:

A: 5 tysiecy zi%;
B: 50 tysiecy zi;
C: 100 tysiecy z%;
D: 250 tysiecy zt.

Zgodnie z Kodeksem 5polek handlowych, prawo
reprezentacji w spéice jawne] przysiuguije:

: kazdemu wspolnikowi;

co najmnlej 2 wspdlnikom;

: wszystkim wspolnlkom dziatajgcym wspdlnie;
: wylacznie prezesowi zarzadu.

O

Zgodnle z Kodeksem spolek handlowych, jezeli zarzad
spotki akcyijnej sktada 51e z czterech osdb, umowe
zlecenia z agentem firmy inwestycyinej zawiera:

A: dwdch czlonkéw zarzgdu albo jeden czilonek
zarzadu lacznle z prokurentem - jezeli statut
spbiki nie okrefla innego sposcbu reprezentacji;

B: jeden czlonek zarzadu;

C: jeden czionek zarzgdu i peinomocnik powolany
uchwatg Rady Nadzorczej;

D; tylko Prezes Zarzgadu - jezeli statut spdiki nie
okreg&la innego sposobu reprezentacji.

Zgodnle Kodeksem spdiek handlowych Rada Nadzorcza
w spdice akcyjnej jest obllgatoryjna

A: gdy kapitat zakitadowy spdiki przekracza
1.000.000 PLN;
B: gdy spdika jest bankiem;

C: gdy kapitat spdiki wynosi co najmniej 100.000
PLN;

D: bez wzgledu na wysokod¢ kapitatu zakladowego
spdiki.
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Zgodnie z Kodeksem spbiek handlowych, Przy
zawigzywaniu spéiki akcyjnej, statut spoiki jest
sporzgdzany w formie:

A: dokumentu urzedowego potwierdzonego przez sad
rejestrowy;

B: aktu notarialnego i podpisywany przez
zatozycieli spdtki;

C: pisemneij;

D: pisemnej z podpisami notarialnie
potwierdzonymi .

Zgodnie z Kodeksem spdiek handlowych, prowadzenie
ksiegi akcyjnej moze byé powierzone przez spdike
akcyjna:

A: kancelarii prawnej reprezentujgcej spdike;
B: notariuszowi;

C: bankowi lub firmie inwestycyijnej w
Rzeczypospolitej Polskiej;

D: sadowil rejestrowemu wiaSciwemu miejscowo dla
siedziby spdiki.

Zgodnie z Kodeksem spditek handlowych, Rada
Nadzorcza w spdSice publicznej skiada sie co
najmniej z:

A: 2 osdb;
B: 3 ostb;
C: 5 os8b;
D: 7 os6b.

Inwestor kupil cbligacje o nominale 100 zt za 94
z1. BezpoSrednio po otrzymaniu 5,23 zt odsetek od

tej obligacji sprzedat® jg =za 93 z}. Jaka jest stopa

zwrotu z tej inwestycji, przy zaltozeniu, ze
uzyskane odsetki i sprzedaz obligacii sa
nieopodatkowane.

3,87
4,50
4,98
5,40

i
.
i
.
i

Uowp

@ o\f o\® o

Jaka jest wartoS¢é biezgaca (PV) kwoty 10.000 z%,

ktérg inwestor Y otrzyma za rok przy stalej rocznej

stopie procentowej w tym okresie wynoszgcej 10%°?

A: 85.8B00,88 =z%;
B: 5.200,00 zi;
C: 5.000,00 z%;
D: 9.090,91 z%.
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Pan X ulokowail w banku 25.000 zi na dwuletniej
lokacie oprocentowane]j wg statej stopy procentowei
wynoszgcej 4 % rocznie. Odsetki sa naliczane i
kapitalizowane raz w roku. Jaka bedzie wartosé

inwestycji w dniu wygagniecia lokaty?

26.600,00 zi;
27.040,00 zk;
27.520,00 zi;
28.020,00 zi.

whelrl

Spdika wyemitowala 100.000 akcji, jej zysk netto za
poprzedni rok wynidsi 100.000 z} przy sprzedazy o
wartosci 500.000 zi. Kursg akcji spdiki to 15 zi.
Jaka jest wartoS¢é ksiegowa kapitalu wiasnego
spdiki, je&li C/WK ma warto&¢ 5 razy mniejsza niz
warto&& wskaZnika C/Z27.

A: 750.000 z%;
B:; 1.000.000 =z%;
C: 1.250.000 =z%;
D: 500.000 zi.

Bank oferuje lokaty z nominalng roczna stopg
procentowg w wysokofci 4 % i kwartalna
kapitalizacjg odsetek. Ktdéra z ponizszych wartosci
jest najbardziej zblizona do efektywnej roczne]
stopy procentowej lokaty?

4,06
4,00
4,44
4,86 %;

o\® ol@ o\

O

Jaka jest wartof8¢ wskazZnika ptynno&ci biezaced
spbtki ABC ktdra odnotowala zysk netto na poziomie
1.000.000 z1, pasywa biezace maja warto8&é 2.000.000
z1, naleznoSci krdtkoterminowe wynosza 3.000.000 i
posiada aktywa bieZgce o wartoSci 4.000.000 zi?

w R ol
NOoWR
(508

~y W
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W poniedzialek kurs akcji spdiki ZZZ wynidst 16 =zi.
Nastepnego dnia spad* o 5 %, by w &rode wzrosnaé
tez o 5 %. W czwartek kurs akeji wzrdst o 0,28 zit.
Jaki by1 kurs akcji przedmiotowej spdiki na
zamknieciu sesji w czwartek?

A: 16,28 zi;
B: 16,24 z%;
C: 17,08 zi;
D: 14,72 =zkt;

WskaZniki piynno&ci finansowej cbrazuija:

- A: stopiefi wyptacalno&ci gpdiki i jej zdolmodci do

terminowego regulowania biezgcych zobowiazafi;

B: jaka jest zyskownoS¢ spdiki;

C: efektywnosé wykorzystania majgtku spdiki;

D: jaka cze8¢ majatku finansowana jest z kapitaiéw
obcych a jaka z kapitaiédw witasnych.

Wzrost kursu akcji spditki przy spadku kursu
wyemitowanych przez nig obligacji oraz braku zmiany
i?nych parametrdw powoduje, iz wartodé wskaZnika
C/Z:

A: maleje;

B: roSnie;

C: nie zmienia sie;

D: maleje lub roSnie w zaleZnodci od réznicy
pomiedzy zmiang kursu akcji i obligacji.

Warto&¢& przyszila otworzonej w dniu dzisiejszym
dwuletniej lokaty bankowej bedzie najwyzsza, gdy
kapitalizacja odsetek bedzie:

A: roczna;
B: ciagita;
C: miesieczna;
D: prosta.

Wskaz stwierdrzenie faiszywe w stosunku do pozycji
diugiej opcji kupna wystawionej na akcje spdiki ABRC
(wszystkie pozostale warunki majgce wpiyw na wycene
opcjl pozostajg niezmienne) :

A: wzrost wielkoSci wyptacanej dywidendy z akeji
spdiki ABC powoduje wzrost ceny opciji;

B: wzrost ceny wykonania opcjili powoduje spadek
ceny opcji;

C: wzrost czasu do wygainiecia opcji powoduje
wzrost ceny opcji;

D: wzrost zmiennoSci ceny instrumentu bazowego
powoduje wzrost ceny opcji.
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Inwestor wystawil (pozycja krdtka) dwa kontrakty
terminowe futures na WIG20 po kursie 1550 kazdy. Po
jakim kursie powinien zamknaé te pozycje aby
zarobié 460 z1? Pomiifi prowizje i podatki.

A: 1524;
B: 1527;
C: 1573;
D: 1596.

Inwestor stracii 1000 zt (pomijajgc prowizje 1
podatki) zamykajgc pozycje w kontraktach
terminowych na WIG20 poprzez nabycie 10 kontraktdw
po kursie 1550. Pierwotna pozycja inwestora
obejmowata:

A: b5 pozyc]ji krdtkich wystawionych po kursie
é?GSiO pozycji krétkich wystawionych po kursie
é?40i0 pozycji krétkich wystawionych po kursie
%?Soio pozycji diugich nabytych po kursie 1560.

Ktéra z niZej podanych obligaciji o wartodci
nominalnej 1000 z}, majaca rok czasu do wykupu i w
przypadku obligacji kuponowej, kupon rdwny 5% w
skali roku, a w przypadku obligacji zerokuponowej
stope dyskonta rdéwna 4,95 %, ma najdiuzszy czas
trwania (duration)?:

A: =z kuponem piatnym co miesigc;

B: 2z kuponem pitatnym co kwartal roku;
C: 2z kuponem piatnym co pd% roku;

D: obligacja zerokuponowa.

Jaka jest cena obligacji zerokuponowej, majgcej 3
lata do wykupu przy zalozeniu, ze nominal obligacji
wynosi 1000 zi, a wymagana stopa dochodu inwestora
wynosi 5% w skali roku?

A: 822,7;
B: 855, 8;
C: 863,8;
D: 900,1.
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Na rynku notowana jest obligacja o nominale 1000
zt. majgca rok do wykupu 1 kupon piatny co pd: roku
w wysoko8ci 5% w skali roku. Przy ktérej =z nlze3
podanych rentownosci do wykupu (YTM) wymaganej
przez inwestora cena tej obligacji bedzie
najwyzsza?

A: 4%;
B: 5%;
C: %;
D 10%.

Wartos¢ wewnetrzma opcji kupna (pozyeija diuga) =z
ceng wykonanla 45, ceng (premig) 5 i aktualnym
kursie 1nstrumentu bazowego 50, wynosi:

A: 0;
B: 5;
Cc: 10;
D: 15,

Inwestor zajmuje dwie nastepujace pozycje w opcjach
na akcje Spdiki AAA:

- pozycja diuga w opcji kupna, cena wykonania 85,
cena opc]l 4;

- pozycja krotka w opcji sprzedazy, cena
wykonanla 90, cena opcji 5.

Jaki jest wynlk inwestora w dniu wygagniecia op031
jezell cena akcji AAA wynosi 70? (Pomifi prowizje i
podatki) .

A: -19;
B: 85;
C: 91;
D: 95.

Delta opcji kupna na akcje spotki ABC wynosi 0,3,
cena 1nstrumentu bazowego wynosi 100 zi, cena
jednej opcji wynosi 9 zi. Inwestor, ktory sprzeda
10 opcji kupna (1 opcja = 100 akcji spdiki ABC)
moze zabezpieczyl swoja pozycje:

A: kupujac 300 akcji spdiki ABC;
B sprzedajgac 300 akcji spdiki ABRC;
C: kupujac 30 akcji spdiki ABC;
D sprzedajac 30 akcji spdiki ABRC.
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Inwestor zajal pozycje krétka w dwdch kontraktach
terminowych futures na dostawe srebra po cenie 5,2
dolara za uncje na New York Commodity Exchange.
Wielko&¢ jednego kontraktu wynosi 5000 unciji,
depozyt poczgtkowy od jednego kontraktu wynosi 4000
dolardéw, za& depozyt obowigzkowy, od wielkosgci
ktérego nalezy wnie&é uzupelnienie, dla jednego
kontraktu wynosi 3000 dolardéw. Jaka minimalna
zmiana ceny terminowej, z nizZej podanych, spowoduije
wezwanie do uzupeinienia rachunku depozytowego?

i

- =

-

o
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4
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0,
0,
0,
0,

Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie trybu i
warunkédw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw,
o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi, oraz bankdw

powlerniczych, &rodki pieniezne klientdw firmy
inwestycyjnej sg deponowane:

A: odregbnie od Srodkéw pienieznych firmy
inwestycyjne];

B: facznie ze Srodkami pieniefnymi firmy
inwestycyje];

C: za zgods Przewodniczgcego Komisji Nadzoru
Finansowego na specjalnym dedykowanym, danej
firmie inwestycyjnej, koncie w Narodowym Banku
Polskim;

D: bez ograniczefi, w zalezno&ci od woli zarzadu
firmy inwestycyjenj.

Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie trybu i
warunkdw postepowania firm inwestyeyjnych, bankéw,
o0 ktdérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz bankdw
powierniczych, firma inwestycyina uprawniona do
przyjmowania zleceil potwierdza klientowi przyjecie
zlecenia:

A: zawsze;

B: zawsze z wyigczeniem zlecefl skiadanych przez
telefon;

C: w zaleznoSci od rozwigzafl prawnych zawartych w
regulaminie firmy inwestycyijnej;

D: nigdy.
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Zgodnie z rozporzgdzeniem w sprawie trybu i
warunkdow postepowania firm inwestycyjnych, bankéw,
o ktdérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz bankdw
powierniczych, zlecenie sprzedazy przekazywane
przez firme inwestycyjng na rynek regulowany, ktdére
moze prowadzié do zawarcia transakcji krétkiej
sprzedazy:

A: powinno zawiera¢ odpowiednie oznaczenia
pozwalajgce na odrdznienie go od innych zlecefd tej
firmy inwestycyjnej kierowanych ma rynek
regulowany;

B: nie powinno réznié sie od innych zlecedl tej
firmy inwestycyjenj kierowanych na rynek
requlowany;

C: za zgodg klienta, nie musl zawieraé&
odpowiednich oznaczeil pozwalajgcych na odrdznienie
go od innych zlecefdl tej firmy inwestycyjnej
kierowanych na rynek regulowany;

D: w zalezno&ci od papierdéw warto8ciowych, ktérych
dotyczy to zlecenie, moze ale nie musi zawieraé
odpowiednich oznaczenl pozwalajgacych na odréznienie
danego zlecenia od innych zlecedl tej firmy
inwestycyjne] kierowanych na rymek regulowany.

Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie okreglenia
szczegblowych warunkdéw technicznych i
organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankdéw, o
ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych
oraz warunkéw szacowanla przez dom maklerski
kapitatu wewnetrznego, utworzona przez firme
inwestycyjna komérka audytu wewnetrznego, musi byé:

A: niezalezna 1 odrebna;

B: poitaczona z systemem kontroli wewnetrznej;

C: wspblna z systemem nadzoru zgodnodci
dziatalnodci z prawem;

D: podlegta wyilacznie Komisji Nadzoru Finansowego.
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Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie okreslenia
szczegdiowych warunkdw technicznych i
organizacyijnych dla firm inwestycyjnych, bankdéw, o
ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami flnansowyml, i bankdw powierniczych
oraz warunkdw szacowania przez dom maklerski
kapitatu wewnetrznego, firma inwestycyjna jest
obowigzana opracowad i wdrozyC procedureg
okreglajgcg sposdb zatatwianla skarg klientow:

A: detalicznych na dziatalno&é tej firmy
inwestycyjne];

B: detalicznych na dziatalnos¢ tej firmy
1nwestycyjne3, wylacznie gdy podplsala umowe z
wiecej niz 100 klientami detallcznyml,

C: profesjonalnych na dziatalnos¢ tej firmy
inwestycyjne];

D: detalicznych i1 profesjonalnych na dziatalnosé
tej firmy inwestycyinej.

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domdw
Maklerskich, od uchwaly Komisji Etyvki przysiuguje
odwolanie do:

A: sadu powszechnego;

B: sadu Izby;

C: S5adu Polubovwnego przy KNF;
D: Sgdu Gieldowego.

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Doméw
Maklerskich uprzywilejowanie zlecefi na wiasny
rachunek domu maklerskiego w stosunku do zleced
klientéw, jest:

A: niedopuszczalne;

B: dopuszczalne o ile regulamin Ewiadczenia usiug
brokerskich domu maklersklego to przewiduje;

C: dopuszczalne jedynie w przypadkach wskazanych w
uchwale Zarzgdu Domu Maklerskiego;

D: niedopuszczalne wobec klientow Domu
Maklersklego, z ktdrymi zawarta =zostaita umowa na
Swiadczenie usiug maklerskich na okres powyzej 6
miesiecy.
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Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domdéw
Maklerskich,dom maklerskli jest obowigzany
informowaé klienta o ryzyku zwigzanym z transakcia
w przypadku gdy:

A: dany instrument jest przedmioctem obrotu na
rynku regulowanym;

B: dany instrument zostal wyemitowany przez
podmiot zagraniczny;

C: jest to transakcja krétkiej sprzedazy;

D: dany instrument jest przedmiotem obrotu na
pozagietdowym rynku regulowanym.

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domdw
Maklerskich,dom maklerski jest zobowigzany udzielié
odpowiedzi na:

A: pisemne, uzasadnione reklamacije klientdw;

B: pisemne reklamacje klientédw bez wzgledu na ich
zasadnos&;

C: kazda reklamacje klienta, bez wzgledu na forme
je] zgloszenia domowi maklerskiemu;

D: reklamacje klientdw speiniajgce wymogi zawarte
w regulaminie &wiadczenia usitug maklerskich domu
maklerskiego.

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Doméw
Maklerskich, informacje przekazywane przez dom
maklerski, prowadzgcy dzialania marketingowe i
reklamowe:

A: powinny by& identyczne z informacjami, jakie
dom maklerski przekazuje swoim klientom w ramach
Swiadczenia usiug na ich rzecz;

B: moga rdéznlé sie od informacji jakie dom
maklerski przekazuje swoim klientom w ramach
Swiadczenia usiug na ich rzecsz;

C: zawsze majg roéznié sie od inforamciji jakie dom
maklerski przekazuje swoim klientom w ramach
Swiadczenia usiug na ich rzecz;

D: mogg réznic¢ sie od informacji -jakie dom
maklerskl przekazuje swoim klientom w ramach
Swiadczenia uslug na ich rzecz, w zakresie w
ktorym zarzgd domu maklerskiego uzna to za
zasadne.

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Dombw
Maklerskich, wyktadni zasad Kodeksu, moze dokonac:

Komisja Etyki na pisemny wniosek KNF;
Rzecznik Sadu Izby na wniosek Komisji Etyki;
: pieciu Czlonkéw Izby z wiasne] inicjatywy;
Komisja Etyki z wtasnej inicijatywy.

Onw
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Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domdw
Maklerskich, dom maklerski przed rozpoczeciem
Swiadezenia usiug jest zobowigzany do przekazania
klientowi informacji o sposobie i o 8wiadczonych
usitugach, a w szczegdlnodci:

A: danych osobowych czionkédw zarzgadu Domu
Maklerskiego;

B: regulaminu Swiadczenia usitug;

C: liczbie zatrudnionych maklerdw i doradcdw
inwestycyijnych;

D: danych osobowych identyfikujgcych pracownikéw
dziatu odpowiedzialnych za wtaSciwg realizacje
danych usiug.

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domdw
Maklerskich, w sytuacii w ktdrej zidentyfikowanie
mozliwoEci wystgpienia konfliktu interesdéw pomiedzy
domem maklerskim a klientem nie bylo mozliwe w
momencie podpisania umowy z klientem, dom maklerski
powinien:

A: niezwlocznie powiadomié klienta o zaistnieniu
konfliktu interesu, po zidentyfikowaniu takiej
sytuacji, oraz wstrzymaé sie od Swiadczenia usiug
na rzecz klienta. Kontynuacja Swiadczenia usitugi
bedzie mozliwa dopierc po uzyskaniu wyraznej zgody
tego klienta;

B: wstrzymaé sie od &wiadczenia usltugi na rzecz
danego klienta. Kontynuacja &wiadczenia usiugi
wymaga zgody zarzgdu domu maklerskilego;

C: poinformowaé Komisje Nadzoru Finansowego o
zaistnialej sytuacji i kontynuowaé Swiadczenie
usiugi dla danego klienta;

D: rozwigzadé umowe o Swiadczenie usiug maklerskich
Zz klientem.

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domdw
Maklerskich, aby zapewnié wiarygodno&é i
cbiektywizm pordwnad ofert domdéw maklerskich
dokonywanych przez prase, domy maklerskie:

A: nie powinny finansowaé¢ takich poréwnaf;
B: mogg finansowaé takie poréwnania ale po
uzyskaniu wczesniej zgody Komisji Nadzoru
Finansowego;

C: mogg finansowaé takle pordwnania ale po
uzyskaniu wezesSniej zgody Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentdw;

D: majg peins swobode w finansowaniu takich
pordwnarf .
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Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Doméw
Maklerskich, w przypadku, gdy dom maklerski
wykazuje w stosunku do rekomendowanych klientowi
instrumentéw finansowych wtasne zainteresowanie,
wynikajace w szczegblnoSci z posiadania na witasnym
rachunku rekomendowanych instrumentéw finansowych,
dom maklerski powiniemn:

A: wstrzymaé sie od udzielania rekomendacji;

B: stosowna informacje o tym fakcie zamiefcié na
wiasnej stronie internetowej;

C: poinformowad klienta o tym fakcie w udzielonej
rekomendacii;

D: poinformowad klienta o tym fakcie w udzielanej
rekomendacji, jedynie w przypadku w ktérym
przewidziane jest to w regulaminie Swiadczenia
ustug maklerskich.

Zgodnie z regulaminem Gieldy Papierdw Wartodciowych
w Warszawie S.A., ustalany przez Gielde indeks
gieidowy najwiekszych i najpiynniejszych spdlek
notowanych na gietdowym rynku regulowanym to:

A: nnWIG20;
B: WIG200;
C: WIG20;

D: nWIG20N.

Zgodnie z Regulaminem Gieidy Papieréw Warto&ciowych
w Warszawie S.A. czionek gieldy sporzadza zlecenia
maklerskie w imienu:

A: klienta;

B: Gieidy;

C: witasnym na rachunek klienta albo na rachunek
wtasny;

D: klienta na rachunek wiasny.

Zgodnie z Regulaminem Gietdy Papierdw Warto&ciowych
w Warszawie S.A. wprowadzenia instrumentdéw
finansowych do obrotu gietdowego dokonuje:

Zarzad Gieldy;

Komisja Nadzoru Finansowego;

Prezes Gieldy;

Minister wtaSciwy ds instytucji finansowych.

jwEoll1ijh-]
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Zgodnie z Regulaminem Gietdy Papieréw Warto&ciowych
w Warszawie S.A. wytyczne praktyki obrotu
gietdowego uchwala:

Komisja Nadzoru Finansowego;
Izba Domdw Maklerskich;
Prezes Gieidy;

Zarzad Gieildy.

(wle Nl

Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papieréw Wartogciowych
w Warszawie S.A. na sesjach gieldowych notowania
nie odbywajg sie w systemie:

A: notowail ciggiych;

B: kursu jednolitego z dwukrotnym ckreslaniem
kursu;

C: kursu otwarcia i zamkniecia;

D: kursu jednolitego z jednokrotnym okresflaniem
kursu.

Zgodnie z Regulaminem Gieildy Papieréw Wartodciowych
w Warszawlie S.A. cene oznaczong w zleceniu
maklerskim uwaza sie:

A: w przypadku oferty kupna za cene minimalng, a w
przypadku oferty sprzedazy za cene maksymalng;

B: zardwno w przypadku oferty kupna jak i oferty
sprzedaZzy za cene maksymalng;

C: w przypadku oferty kupna za cene maksymalng, a
w przypadku oferty sprzedazZy za cene minimalna;

D: zarbwno w przypadku oferty kupna jak i oferty
sprzedazy za ceng minimalng.

Zgodnie z Regulaminem Gieidy Papierdéw Wartodciowych
w Warszawie S.A. czionek gietdy, ktdry na podstawie
umowy zawartej z Gields zobowlaze sie do
dokonywania na wiasny rachunek czynnosci majgcych
na celu wspomaganie piymno&ci danego instrumentu
finansowego, na zasadach okre&lonych przez Zarzad
Gieidy, to:

animator piynnodci;
animator emitenta;
animator rynku;
animator transakcyjny.

Unom
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Zgodnie z Regulaminem obrotu requlowanego rynku
pozagietdowego, na regulowanym rynku pozagieldowym
prowadzonym przez BondSpot SA, nie wystepuje:

A: rynek certyfikatdédw inwestycyjnych;

B: rynek instrumentdw diuznych;

C: rynek akcji;

D: rynek jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych.

Zgodnie ze SzczegdSlowymi zasadami obrotu
gietdowego, wsrdd dodatkowych warunkéw wykonania
zlecenia maklerskiego nie wystepuije:

minimalna wielko&& (wolumen) wykonania;
limit aktywacii;

wielko8é (wolumen) ujawniania;
odroczony termin pitatnodci.

gnwo

Zgodnie z Regulaminem Krajowego Depozytu Papieréw
WartoSciowych S.A. w8rdd zasad ewidencji papierdéw
wartosSciowych nie wystepuje =zasada:

odroczonego zapisu;

przejrzystosci;

jednoczesnodci zapisdw;

odrebne] rejestracji papieréw wartodciowych.

O
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