TEST EGZAMINACYJNY

EGZAMIN NA MAKLERA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zestaw nr 1

Zagadnienia zawarte w tescie ujgto wedtug stanu prawnego obowiazujacego na
‘ dzien 28 wrzesnia 2012 roku.

28 pazdziernika 2012
Warszawa

Tres¢ i koncepcja pytar zawartych w tescie sa przedmioter praw autorskich i nie moga byé publikowane lub w
inny sposéb rozpowszechniane bez zgody Komisji Nadzoru Finansowego.
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Jezeli wymagana stopa zwrotu z akcji spdiki 2
ksztaltuje sie na poziomie 14%, wsteczny wskasnik
cena/zysk (ang. trailing P/E, liczony, jako biezaca
cena akcji do bieZgcego zysku na akcje) tej spdiki
réwny jest 5,3, a oczekiwana stopa wzrostu
dywidendy wynosi 6%, to dlugookresowa stopa zyskéw
zatrzymanych (ang. retention rate) wynosi:

40,00%;
42,40%;
57,60%;
60,00%.

(wReyr

Inwestor, ktory zainwestowal w gtrategie short
strap (uzywajac minimalnej liczby naturalnej
instrumentéw niezbednych do zbudowania tej
strategii), postanowii dodatkowo zajgé diuga
pozycje w trzech opcjach kupna (long call), przy
czym wszystkie istotne parametry tych opecii,
tgacznie z ceng wykonania, sz identyczne jak
instrumentéw wchodzgcych w skiad strategii short
strap inwestora. Jakg strategie uzyskal inwestor
wskutek powyzszej transakcji?

gstrategia long strap;

strategia synthetic long call;
strategia long strip;

strategia synthetic long forward.

Uomwe

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych,
uczestnicy funduszu inwestycyjnego:

A. nie odpowiadajg za zobowigzania funduszu;

B. odpowiadaja za zobowigzania funduszu solidarnie
z towarzystwem funduszy inwestycyjnych
zarzgdzajacym tym funduszem;

C. odpowiadajg za zobowigzania funduszu sgolidarnie
z depozytariuszem tego funduszu;

D. w ktérym utworzono rade inwestordéw lub
zgromadzenie inwestordw odpowiadasig za
zobowigzania funduszu.

Zgodnie ze Szczegdiowymi Zasadamili Obrotu
Gietdowego, na Gieldzie nie moze odbywaé sie obroét
kontraktami terminowymi:

na kursy akcji;

na obligacje Skarbu Pafstwa;

na certyfikaty inwestycyjne funduszy typu ETF;
na indeksy gieildowe.
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Zgodnie z ustawa kodeks cywilny, czynno&é prawna
sprzeczna z zasadami wspdizycia spoiecznego jest:

wazna wzglednie;

niewazna;

niewazna warunkowo;

co do zasady wazna, ale sad moze stwierdzié jej
niewaznoddé.

Onme

Akcje sp6iki NNN notowane sa na Gieldzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowad
ciagtych. Przy wyznaczaniu kursu otwarcia na
poziomie 10,31 wszystkie zlecenia zostaty
zrealizowane w caloSci. W fazie notowafi ciagtych do
pustego arkusza zlecefl wprowadzono ponizsze
zlecenia (przedstawione zgodnie z kolejnoscia
ztozenia i dodatkowymi warunkami w zleceniu) .
Prosze wskazaC kursy, po jakich zostaly zawarte
dwie ostatnie transakcje. Nie obowigzuija
ograniczenia dymamiczne.

Kolejno&é Rodzaj Ilos&c Limit Warunek
ztozenia zlecenia ceny dedatkowy
Pierwsze Sprzedaz 300 10,25 LimAkt:10,28
Drugie Kupno 500 10,27 WUJ: 115
Trzecie Sprzedaz 500 10,20 LimAakt:10,28
Czwarte Xupno 1 10,23 -

Pigte Kupno 200 10,15 WUJ: 100
Szoste Sprzedaz 888 PKC LimAkt:10,25
Siodme Sprzedaz i PXC -

A. przedostatnia: 10,27; ostatnia: 10,27;

B. przedostatnia: 10,27; ostatnia: 10,23;

C. przedostatnia: 10,23; ostatnia: 10,15;

D. przedostatnia: 10,15; ostatnia: 10,15.

Zgodnie z Regulaminem obrotu regulowanego rynku
pozagietdowego, transakcja kitdrej warunki zostaly
ustalone bezpoSrednio pomiedzy stronami przy
wykorzystaniu systemu informatycznego tego rynku,
to:

transakcja umowna;
transakcija wewnetrzna;
transakcja negocjowana;
transakcja bezpoSrednia.
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Sredni wazony koszt kapitatu (WACC) Spéiki XX
wynosi 9,80%. Ile wynosi koszt kapitaiu obcego dla
spbiki XX, jezeli stosunek wartofci kapitalu obcego
do kapitaiu wiasnego (D/E) dla Spdtki XX wynosi
0,6, koszt kapitalu wiasnego to 13,76%, natomiast
stopa podatku dochodowego od zyskdéw spdliek rdwna
jest 20%7

A, 4,00%;
B. B8,26%;
C. 16,00%;
D. 20,50%.

Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym, kontrola rozpoczyna sie od dnia, w
ktdrym:

A. nastapilo doreczenie upowaznienia do
przeprowadzenia kontroli;

B. podpisano pismo informujgce o zarzadzeniu
kontroli;

C. zarzgdzono kontrole;

D. zadna z powyzszych.

Jezeli inwestor wpiaci w chwili obecnej 355.707 PLN
na swoje konto oszczednofcilowe oprocentowane roczng
stopa rdwng 14%, to jaka kwote bedzie mégt wyptacaé
na koniec kazdego roku przez 18 kolejnych lat?

A. 5.201 PLN;
B. 19.762 PLN;
C. 27.500 PLN;
D. 55.000 PLN.

Wskaz prawdziwe stwierdzenie dotyczgce czasu
trwania (duration):

A. czas trwania (duration} obligacji zerokuponowej
jest zawsze dluzszy niz okres do jej wykupu;

B. istnieje wprost proporcjonalna zaleznoidé
pomiedzy kuponem odsetkowym a czasem trwania
(duration) obligaciji;

C. czas trwania (duration) obligacji kuponowych
jest zawsze diuzszy niz ckres do jej wykupu;

D. istnieje odwrotna zaleznoS¢ miedzy stopa zwrotu
w okresie do wykupu (YTM) obligacji, a czasem
jej trwania (duration).
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Zgodnie z ustawg o cobrocie instrumentami
finansowymi, w zakresie adekwatnodci kapitatowe]
nieprawdziwe jest stwierdzenie, iz dom maklerski
prowadzgacy dziatalnos¢ maklerska w zakresie
wykonywania zlecefl nabycia lub zbycia instrumentdw
finansowych na rachunek dajgcego zlecenie jest
obowigzany speiniad wymogi dodatkowe dotyczace:

A. wyznaczania catkowitego wymogu kapitatowego;

B. zasad ustalania skladnikdédw wynagrodzed oséb
zajmujgcych stanowiska kierownicze;

C. zarzgdzania ryzykiem oraz szacowania kapitalu
wewnetrznego i dokonywania przeglgdu procesu
szacowania i utrzymywania tego kapitaiu;

D. zadna z powyzszych.

Wskaz nieprawdziwe stwierdzenie dotyczace stopy
dochodu w okresie do wykupu (YTM) :

A. stopa dochodu w okresie do wykupu (YTM) jest
tozsama z wewnetrzng stopa zwrotu (IRR)
obligacji;

B. gdy cena obligacji rdwna jest wartodci
nominalnej, oznacza to, zZe oprocentowanie
obligacji réwne jest stopie dochodu w terminie
do wykupu;

C. wzrost stopy dochodu w okresie do wykupu (YTM)
powoduje spadek ceny obligacji;

D. stopa dochodu w okresie do wykupu (YTM) jest to
stopa dochodu oczekiwana przez inwestora, przy
zatozeniu, ze kupi obligacje po cenie rynkowej,
przetrzyma te cbligacje do wykupu, a odsetki
reinwestuje przy stopie rdéwnej stopie wolnej od
ryzyka.

Spb6ika WW na podstawie swoich sprawozdain
finansowych za ostatni rok obrotowy obliczyia, iz
Bredni poziom jej wskaZnika szybkiej plynnosci
(ang. quick ratio} wynidst 1,5, podczas gdy Sredni
poziom jej wskaZnika piynnoSci gotdéwkowej (ang.
cash ratio) réwny byl 1,2 (obydwa wskaZniki zostaly
obliczone na podstawie &rednich wartogcil
bilansowych) . Ponadto, Sredni poziom biezgcych
zobowigzail réwny by 500 PLN, natomiast sprzedaz
wyniosta 525 PLN, Biorac pod uwage powyzsze dane,
wskaznik obrotu naleznoSciami Spdiki WW za ostatni
rok obrotowy wyniési:

A. 0,25;
B. 0,30
c. 3,3;
D. 3,5.
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Jezell realna stopa procentowa wynosi 12%, a stopa
inflacji ksztaituje sie na poziomie 9%, to
nominalna stopa procentowa rdéwna jest:

A, 2%;
B. 3%;
c. 21%;
D. 22%,

Zgodnie z rozporzadzenlem Ministra Finanséw w
sprawie okreflenia szczegdiowych warunkdw
technicznych i organizacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankdw, o ktdérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
i bankdéw powierniczych oraz warunkdw szacowania
przez dom maklerski kapitalu wewnetrznego, w ramach
procesu szacowania kapitaiu wewnetrznego dom
maklerski w szczegblnodci:

A. okredla podstawowe elementy procesu
przeksztaltcania miar ryzyka w ujeciu ilo&ciowym
w wymogl kapitalowe;

B. okresfla preferowana strukture kapitatu;

C. cokresla kapitaltowe plany awaryijne;

D. ustala cele kapitalowe w zakresie adekwatnosci
kapitalowe] (docelowy poziom kapitaiu).

Akcje spdiki KKK notowane sg na Gieldzie Papierdw
Warto&ciowych w Warszawie S.A. w gystemie notowan
ciggtych. Dzisiejsza sesja jest ostatnim dniem
uprawniajgcym do nabycia akcji z prawem do
dywidendy (dzieil D) w wysckoScli 2,35 na Jjedna
akcje. Ponize) przedstawiono zlecenia ztoZone w
fazie przed zamknieciem. Prosze wskazad kurs
odniesienia na nastepnag sesje.

Kurs poprzedniego zamkniecia: 43,50
Kurs otwarcia: 44,50

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
1.000 44,80 1.000
1.000 44,10 1.000
1.000 44,00 1.000
1.000 43,50 1.000
A. 41,66;

R, 41,74;

C. 44,01;
D. 44,09.
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Prawa poboru akcji spdtki AAA notowane sg na
Gietdzie Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowad ciggtych. W fazie notowaid ciagiych
arkusz zleceil przedstawial sie nastepujgco:

Kurs otwarcia: 1,0L

KUBNO LIMIT SPRZEDAZ
- 1,03 10.500
- 1,02 10.000

3.444 1,01 -

Ktbére z ponizszych zleceil moze zostadé wprowadzone
jako kolejne zgodnie z zagadami obowigzujgcymi na
Gietdzie i zostanie zrealizowane w catosSci lub
czedciowo?

3d. kupno 20.000 sztuk PKC;

B. kupno 20.000 sztuk PCR;

C. kupno 20.000 sztuk z limitem ceny 2,50 i
oznaczeniem waznosci wykonaj lub anuluj (Wud);

D. kupno 20.000 sztuk z limitem ceny 1,01 i
oznaczeniem waznoSci do pierwszego wykonania
(WiN) .

Zgodnie =z ustawa o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdikach
publicznych, 2z zastrzezeniem wyjgtkow ockreSlonych w
ustawie, przekroczenie 33% ogdlnej liczby glosdw w
gpbice publicznej moze nastapié wylacznie w wyniku
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
lub zamiane akcji tej spdiki w liczbie
zapewniajgacej osiggniecie:

40% ogdlnej liczby giosdw;
50% og&lnej liczby giosdw;
66% oglblnej liczby glosdw;
77% ogdlnej liczby glosdw.

(ul e Ny
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Prawa do akcji spdiki BBB notowane sa na Gieldzie
Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowail ciggtych. Na podstawie ponizszych zlecenl
ziozonych w fazie przed otwarciem prosze wskazad
kurs otwarcia.

Kurs cdniesienia: 0,99

KUBNO LIMIT SPRZEDAY

1.000 1,01 100.000
300 0,99 10.000
- 0,97 1.000
—— 0,02 300

A. 0,97;

B. 0,98;

C. 0,99;

D. 1,00.

Ktéry 2 ponizszych przepiywdw pienieznych ma w
chwili obecnej najwieksza warto&é?

A. 765 PLN za 4 lata dyskontowane roczng stopa
procentowy rdwng 7%;

B. 766 PLN =za 7 lat dyskontowane roczna stopa
procentowg rowng 4%;

C. 770 PLN za 28 lat dyskontowane roczng stopa
procentowg rowng 1%;

D. 771 PLN za 2 lata dyskontowane roczng stopa
procentowa rdwna 15%.

Zgodnle z Regulaminem Gieidy, Zarzad Gietdy moze
uchylié uchwate o dopuszczeniu instrumentdw
finansowych do obrotu gieitdowego, jezell w terminie
6 miesiecy od dnia jej wydania:

A. Komigja Nadzoru Finansowego nie udzieli
zezwolenia na wprowadzenie tych instrumentdow
finansowych do obrotu gietdowego;

B. Komisija Nadzoru Flnansowego zgtosi sprzeciw
wobec dopuszczenla do obrotu gietdowego tych
ingtrumentdw finansowych;

C. emitent tych instrumentéw finansowych wycofa
wniosek o dopuszczenie tych instrumentow
flnansowych do obrotu gleldowego,

D. nie zostanie zlozony wniosek o wprowadzenle do
obrotu gietdowego tych instrumentdw
finansowych.
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Spéika XYZ sprzedaje wyitacznie produkt B po cenie
rownej 54 PLN, ponoszac przy tym koszt zmienny na
jednostke tego produktu w wysckoSci 46 PLN. Jezeli
spdika osigga punkt rentownosSci przy sprzedazy
B.500 jednostek produktu B, to na jakim poziomie
ksztattujg =sie koszty stale tej gpdiki?

A. 1.063 PLN;

B. 8.000 PLN;
C. 8.500 PLN;
D. 68.000 PLN.

Jezelli wskafnik rentownodci aktywdw (ROA) wynosi
15%, wskaZnik rentowno8ci sprzedazy (ROS) wymosi
5%, warto&é aktywdw netto wynosi 5 mln PLN a
warto&é zobowigzad ogdiem wynosi 2 mln PLN, to
przychody ze sprzedazy wynoszg:

A. 22.000.000 PLN;
B. 21.000.000 PLN;
C. 20.500.000 PLN;
D. 20.000.000 PLN.

Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wProwadzanla instrumentdw finansowych do
zorganlzowanego systemu obrotu oraz o spolkach
publlcznych walne zgromadzenle spdiki publicznej
moze podjaé uchwate w sprawie zbadania przez
biegltego, na koszt spdiki, okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem spdiki lub prowadzeniem
jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych) na
wniosek:

A. gieldy;

B. Kom1531 Nadzoru Finansowego;

C. akcjonariusza lub akCJonarluszy spolkl
publiczne]j p051adajacych co najmniej 5% ogdlne]
liczby giosdw;

D. akcgonarlusza 1ub akCJOnarluszy spolkl
publlCan] posiadajgcych co najmniej 33%
ogdlnej liczby gtosdow.

Jezelil inwestor zaclagnai w chwili obecnej kredyt w
wysokoSci 150.000 PLN, to jakiej wysokoSci odsetki
zaptacli wraz z 37 rata, gdy nominalna roczna stopa
procentowa wynosi 30%, a kredyt spiacany jest wraz
z odsetkami w 60 ratach ptatnych na koniec kazdego
miesigca metods rdédwnych rat kapitaiowych?

A. 1.438 PLN;
B. 1.500 PLN;
€. 17.250 PLN;
D. 18.000 PLN.
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Metoda zmodyfikowanej wewnetrznej stopy zwrotu z
inwestycji (MIRR), w odrdznieniu od metody
wewnetrznej stopy zwrotu z inwestyeiji (IRR) :

A,
B.

C.
D.

wymaga do kalkulacji wyiacznie dodatnich
przeptywdw gotdwki;

zaktada, ze Srodki sg reinwestowane wediug
kosztu kapitaiu a nie wediug wewnetrznej stopy
zwrotu;

nie wymaga kosztu kapitatu do kalkulacji;

nie wymaga dyskontowania ujemnych przepiywdw
gotdowki.

Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowe]j Maklerdw i
Doradcdw, nieprawds jest, zZe:

A.

bez pisemnej zgody pracodawcy makler papieréw
wartogciowych nie moze pode]mowac dziatalno&ci
zarobkowej, ktdéra mogitaby stanowié konkurencije
wobec pracodawcy;

bez zgody pracodawcy makler paplerow
wartosSciowych nie moze prowad21c dziatalnogci
na rzecz Zwiazku Maklerdw i Doradcow,

bez zgody pracodawcy makler papierdéw
wartoSciowych moze prowadzié dziatalnosé
dydaktyczng lub naukowsg, jezeli nie wigZe sie z
wykorzystaniem informacji stanowigcych wiasno&c
pracodawcy;

bez zgody pracodawcy makler papierdw
wartogciowych nie moze wykorzystywac mlejsca
pracy, wyposazenia, znakow firmy lub jej renomy
do prowadzenia innej dziatalnoSci na wiasny
rachunek.

Metoda alokacji aktywow umozliwiajgca ustalenie
racjonalne] struktury kapitatowe]j w taki sposéb,

aby przewidywana stopa zwrotu oraz prognozowany
wskaznik ryzyka byly utrzymywane na staiym poziomie
11051 nazwe:

Qo

metody alokaciji integracyjnej;
metody alokacji bezpiecznej;
metody alokacji taktyczned;
metody alokac]i strategicznej.
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Zgodnie z Regulaminem Gietdy, na podstawie
ziozonych zleceil maklerskich, w okresie pomiedzy
poczatkiem przyjmowania zlecefli maklerskich a
ogioszeniem kursu jednolitego, ockre&lany jest na
biezgco zgodnie z zasadami zawartymi w Regulaminie
i podawany do publicznej wiadomo&ci:

A,

B.
C.
D

kurs biezgcy;

kurs teoretyczny;
kurs nietransakcyjny;
kurs wstepny.

Wskaz prawdziwe stwierdzenie dotyczgce modelu
ekonomiczne] wartoSci dodanej (ang. Economic Value
Added - "EVA"):

A,

B.

w ramach rachunku "EVA" poréwnuje sie zwrot,
ktdrego wymagajg inwestorzy ze stopg wolna od
ryzyka;

"EVA" wzrofnie na skutek restrukturyzaciji
kapitatu tylko wtedy, gdy podatkowa korzy&é
zwiekszenia wskaZnika zadluZenia nie przewyzszy
zwigzanego z tym kosztu po stronie ryzyka;
réznica pomiedzy stopa zwrotu z kapitalu
zainwestowanego w spdike (ROIC), a Srednim
wazonym kosztem kapitaiu (WACC) nazywana jest
roéznicg ekonomiczng (ang. economic spread);
jedynym parametrem rachunku "EVA" podatnym na
zmiany, ktdére dotycza flnansowanla
przedsiebiorstwa (zardwno jego struktury, jak i
kosztdw) jest dostarczony przez inwestordw
kapitat (IC).

Zgodnie z Regulamlnem Gleldy, w przypadku powstanla
w czasie sesji gieidowe] sporu zwigzanego z je]
przebleglem i porzadkiem, a wymagajgcego
natychmiastowego rozpatrzenia, rozstrzyga go:

A,

Onw

upowazniony pracownik Komisji Nadzoru
Finansowego;

upowazniony czionek Sadu Gieldowego;
przewodniczgcy sesji;

Zarzad Giexdy.
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Za pomocg efektu stopy oprocentowania (ang.
interest rate effect) mierzy sie:

A. zwrot, ktdory inwestor powinien uzyskad, jezeli
w ciggu badanego okresu nie zmieni sie krzywa
przychodu;

B. co sie stalo z dang emisjg obligacji w wyniku
zmian struktury terminowej stdp oprocentowania
w badanym okresie;

C. oczekiwany wplyw zwrotdbw z sektora, z jakiego
pochodza obligacije;

D. roéznice pomiedzy czasem trwania portfela
obligacji diugoterminowych i benchmarku.

Akcje gpdéiki DDD notowane sa na Gieldzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowail
cilagtych. Kurs zamkniecia zostait ustalony na
poziomie 17,50. Ponizszy arkusz zleceil przedstawia
zlecenia niezrealizowane na zamknieciu.

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
- 18,00 2.000
- 17,50 311

5.500 17,40 -

1.050 16,20 -

Ktére z porizszych zlecefl moze zostaé zilozone w
fazie dogrywki zgodnie z zasadami obowigzujgcymi na
Gieldzie i zostanie zrealizowane w caloSci lub
czedciowo.

A. zlecenie kupna 311 sztuk PKC;

B. zlecenie kupna 1.000 sztuk z limitem ceny
18,00;

C. zlecenie kupna 311 sztuk 2z limitem ceny 17,50 z
warunkiem limitu aktywacji (LimAkt) rdéwnym
17,50;

D. zlecenie kupna 311 akcji =z limitem ceny 17,50 =z
warunkiem wielkogci ujawnianej (WUJ) rownym 100
sztuk.

Jezell po zmianie ceny instrumentu bazowego =z
poziomu 54 PLN do poziomu 72 PLN, cena opcji wynosi
32 PLN, to ile wynosilta cena tej opcji przed zmiang
ceny instrumentu bazowego, przy wspdiczynniku delta
tej opcji rdéwnym 0,57

A. 14 PLN;
B. 23 PLN;
C. 41 PLN;
D. 45 PLN.
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Zgodnie z Regulaminem obrotu regulowanego rynku
pozagieidowego, regulamin ten okreg&la zasady obrotu
na:

A. regulowanym rynku pozagieidowym prowadzonym
przez BondSpot S5.4A.;

B. regulowanym rynku pozagieldowym prowadzonym
przez Towarowg Gielde Energii S.A.;

C. regulowanym rynku pozagieidowym prowadzonym
przez Krajowy Depozyt Papierdw WartoSciowych
S.A.;

D. regulowanym rynku miedzybankowym prowadzonym
przez Narodowy Bank Polski.

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, prawda jest, ze
makler nadzorujacy:

A. wyznaczony i zgioszony przez danego czionka
gieldy, nadzoruje proces przekazywania na
Gielde zlecefi maklerskich przez tego cziomka
gietdy;

B. odwoiuje sesje gietdows na wniosek danego
czlonka gieldy;

C. nadzoruje przebieg 1 porzadek sesji gietdowej;

D. oznajmia otwarcie i zamkniecie sesji gietdowej.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, w domu maklerskim bedgcym spdikg
kapitatowa, przez sume kapitalu zakiadowego w
wielkog&ci w jakiej zostal wplacony, kapitaiu
zapasowego, niepodzielonego zysku z lat ubiegiych
oraz kapitaldw rezerwowych z wyigczeniem kapitaitu z
aktualizaciji wyceny, pomniejszong o niepokryta
strate z lat ubieglych, rozumie sie:

kapitat wiasny;
kapital zalozycielski;
kapitat catkowity;
kapitaly nadzorowane.

(wlayri

Jezeli inwestor odkitada po 1.500 PLN na koniec
kazdege roku na swoje konto oprocentowane stopg
réwna 18% w skali roku z roczng kapitalizacia
odsetek, to po ilu latach oszczedzania suma jego
oszczednodci na tym koncie bedzie réwna 76.227 PLN?

14 ;
18;
21;
51.

Homx
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Za pomoca wskaZnika Sharpe'a, w odrdinieniu od
wskaznika Treynor'a:

A. ocenia sie rentowno§é portfela na podstawie
zardwno stopy zwrotu, jak i dywersyfikacji;

B. ocenia sie rentownos¢ portfela bez
uwzgledniania ryzyka systematycznego;

C. ocenia sie rentowno&¢ portfela bez
uwzgledniania ryzyka niesystematycznego;

D. otrzymuje sie absolutne wartofci rentownosci
portfela.

Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym,
Przewodniczgcego Komisji Nadzoru Finansowego
powoiuje:

A. minister wiagciwy do spraw instytucji
finansowych;

Sejm;

Rada Ministrow;

Prezes Rady Ministréw.

gow

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, w odniesieniu do funkcjonowania
systemu depozytowo - rozliczeniowego, prawdziwe
jest stwierdzenie, iz w przypadku braku Srodkdw na
koncie depozytowym, rachunku bankowym wskazanym
przez strone rozliczenia, rachunku zbiorczym,
rachunku papierdw wartodciowych lub rachunku
pienieZnym uczestnika bedacego strong transakcji
albo strona rozliczenia, potrzebnych do
przeprowadzenia rozrachunku transakcji, podmiot
przeprowadzajgcy rozrachunek:

A, okregla transakcje, ktdrych rozrachunek ulega
zawleszeniu;

B. okregla transakcje, ktdrych rozliczenie ulega
zawieszeniu;

C. niezwlocznie zwraca sie do spdiki prowadzacej
rynek regulowany o zawieszenie obrotu wskazanym
instrumentem finansowym, bedgcym przedmiotem
transakcii;

D. niezwlocznie zwraca sie do spditki prowadzgce]j
rynek regulowany o anulowanie wskazane]
transakecji.
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Zgodnie =z ustawa © obrocie instrumentami
finansowymi, prawdziwe jest stwierdzenie, iz firma
inwestycyjna, ktéra zaprzestata prowadzenia
dziatalnosSci maklerskiej, ma obowigzek
archiwizowania i przechowywania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dokumentdw oraz innych
nognikéw informacji zwigzanych z prowadzeniem tej
dziatalnogci - od dnia zaprzestania jej prowadzenia
przez okres:

A. 10 lat;
B. 5 lat;
C. 3 lat;
D. 17 lat.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, nieprawdziwe jest stwierdzenie, iz
bank = 51ed21bq na teryvtorium Rzeczpospolitej
Polskiej, moze bez zezwolenia na prowadzenie
dziatalnofci maklerskiej wykonywaé czynnodci:

A. doradztwa inwestycyjnego w zakresie akcji
dopuszczonych do obrotu zorganizowanego;

B polegajace na &wiadczeniu usiug w wykonaniu
uméw © subemlsje 1nwestycyjne,

C. oferowania paplerow wartoiciowych emitowanych
przez Skarb Pafistwa;

D. zarzgdzania portfelami, w skiad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentdw
finansowych niedopuszczonych do obrotu
zorganizowanego.

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, dziatalno&¢ maklerska prowadzona przez
dom maklerski bedacy spolka komandytowo - akcyijna,
moze w _szczegdlnofci obejmowaé wykonywanie
czynnosci polegajgcych na:

A. oferowaniu instrumentdw finansowych;

B. zarzgdzaniu portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentodw
finansowych;

C. wykonywanlu zlecefl nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych na rachunek dajgcego
zlecenie oraz nabywaniu lub zbywaniu na wiasny
rachunek instrumentédw finansowych;

D. organizowaniu alternatywnego systemu obrotu.
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Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, nieprawdziwe jest stwierdzenie, iz
paplierami wartoSciowymi sg:

A. certyfikaty inwestycyjne;

B. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych;
C. listy =zastawne;

D. warranty subskrypcyjne.

Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych,
fundusz inwestycyijny zamkniety emituje:

Ewiadectwa inwestycyjne;
tytuty inwestycyine;

certyfikaty inwestycyjne;
certyfikaty uczestnictwa.

oo

Akcje spdiki DDD notowane s na Gieldzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie 5.A. w systemie notowan
ciggtych. W fazie przed zamknieciem do pustego
arkusza zlecefl wprowadzono kolejno nastepujgce
zlecenia:

Kolejno&é Rodzaj Ilo&¢ Limit Warunek
ztozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze Kupno 222 11,50 WOJ: 145
Drugie Kupno 333 11,50 -
Trzecie Kupno 444 11,50 -
Czwarte Kupno 555 11,50 WUJ: 100

Progze wskaza¢, ktdra z nizej wymienionych
modyfikacji moze zostaé dokonana w fazie przed
zamknigciem zgodnie z zasadami cbowigzujgcymi na
Gietdzie, w taki sposdb, aby zlecenie po
modyfikacji stracito priorytet czasu przyjecia do
gystemu informatycznego Gieildy.

A. zwiekszenie wielkoScli ujawnianej Pierwszego
zlecenia ze 145 sztuk do 146 sztuk;

B. zmniejszenie wolumenu Drugiego zlecenia z 333
sztuk do 300 sztuk;

C. dodanie do Trzeciego zlecenia oznaczenia
waznodci wykonaj lub anuluj {(Wuld);

D. zadna z powyzszych.

Zgodnie z ustawa kodeks spdiek handlowych, rada
nadzorcza w spdice publicznej sklada sie:

A. co najmnie] z trzech czionkdw;
B. co najmnie]j z pleciu czionkdw;
C. co najmniej z siedmiu czionkdw;
D. z dowolnej liczby czlonkdw.
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Spbétka XYZ, produkujaca wyltacznie jeden rodzaj
produktu, na koniec roku obrotowego wykazata
sprzedaz rdwng 22.000 sztuk po cenie jednostkowe]
17 PLN, przy koszcie zmiennym 14 PLN na sztuke
produktu. Ponadto, wskafnik dZwigni finansowej
(DFL) spdtki XYZ rbwny jest 3, podczas gdy wskazZznik
dZwigni catkowitej (DTL) tej spditki wynosi 12. Na
jakim poziomie ksztaituja sie koszty staie
ponoszone przez firme XYZ?

A. 0 PLN;

B. 22.000 PLN;
C. 49.500 PLN;
D. 64.167 PLN.

Akcje spdiki ZZ wyceniane s3g zgodnie z modelem
Gordona na 460 PLN, przy prognozowane] na koniec
roku dywidendzie rdwnej 13,80 PLN oraz wymagane]
stopie zwrotu dla akcji tej spdiki rdSwnej 1B%. Ile
wynosi stopa zwrotu z kapitalu wilasnego (ROE),
jezeli wskaZnik wypiaty dywidendy (ang. dividend
payout ratio)} rdwny jest 40%°?

A. 13,80%;
B. 16,67%;
C. 25,00%;
D. 37,50%.

Obligacje Skarbu Pafistwa notowane sg na Gietdzie
Paplerow Wartosc1owych w Warszaw1e S.A. w systemle
notowarn 01aglych Przy wyznaczanlu kursu otwarcia
na p021om1e 91,00 wszystkie zlecenia zostaty
zrealizowane w calo8ci. W fazie notowan ciagiych
arkusz zlecefl przedstawial sie nastepujgco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
- 94,51 500
—_— 93,80 500
200 88,27 -
200 79,90 -

Wskaz, ktére z ponizszych zleceii, wprowadzone
pOJedynczo jako kolejne do arkusza zlecefi w fazie
notowail ciagtych, spcwoduje zawieszenie notowafl,
zgodnle z zagadami obow1azujacym1 na Gieildzie. Nie
obowigzuja ograniczenia dynamiczne.

I. kupno 600 sztuk z limitem 99,00;

IT. kupno 300 sztuk PKC;

ITI. sprzedaz 1.000 sztuk z limitem 79,99;
IV. sprzedaz 1.000 sztuk PCR.

Wersje odpowiedzi: A (I)
B (I,II)
¢ {I,II,IV)
D (ITI)
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Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie trybu i warunkdw postepowania firm
inwestycyjnych, bankdéw, o ktdrych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankdéw powierniczych, w odniesieniu do
prowadzenia rachunkdw pienieznych prawdziwe jest
stwierdzenie, iz Brodki pieniezne klientdw:

A. mogg by¢ deponowane w uznanym funduszu rynku
pienieznego;

B. moga byé deponowane lgcznie ze Srodkami
pienieznymi firmy inwestycyjned];

C. mogg by¢ deponowane w spdidzielczych kasach
oszczedno&ciowo-kredytowych;

D. nie mogg by& deponowane w banku centralnym.

Inwestor chce zainwestowaé w opcje na akcje spdiki
farmaceutycznej majacej wprowadzié na rynek nowy
lek. W przypadku sukcesu leku, cena akcji spbiki
moze wzresngl o kilkadziesigt procent, natomiast w
przypadku porazki leku, cena akcji spdiki moze
gpa&f niemal do zera. Inwestor oczekujgcy sukcesu
leku, chcac zmaksymalizowadé swdj zysk przy
jednoczesnym ograniczeniu potencjalnej straty w
przypadku porazki leku powinlen (nalezy pomingc
koszty transakcyijne):

zastosowal strategie call ratio spread;
zastosowal strategie put ratio spread;
zastosowal strategie call ratio backspread;
zastosowaé strategie put ratio backspread.

oo

Akcje spditki CCC notowane sg na Gileidzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowail
ciggiych. Na podstawie ponizszych zlecefl ziozZonych
w fazie przed zamknieciem prosze wskazaé kurs
zamkniecia.

Kurs odniesienia: 101,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
200 103,50 100
200 102,00 100
200 99,40 100

9.999 7,10 aee

A. 102,00;

B. 102,10;

C. 102,50;

D. 103,50.
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Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finansdw w
sprawie szczegblowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania 1 sposobu prezentaciji
instrumentdéw finansowych, naleznog&ci witasne, ktére
jednostka przeznacza do sprzedazy w krotkim
terminie, zalicza sie do:

aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu;
aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnogci;

aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy;
zadna z powyzszych.

on ww

Jezeli aktywa ogdlem wynoszg 245 mln PLN, kapitail
wiasny wynosi 110 mln PLN, a wskaZnik rentownosci
kapitatu wltasnego (ROE) wynosi 13%, to wskaZnik
rentowno&ci aktywdw (ROA) wynosi:

A. 5,91%;
B. 5,84%;
C. 5,82%;
D. 5,81%.

Wskaz, ktdére z ponizszych stwierdzeil odnoszgcych
gie do Przewodniczacego Komisjl Nadzoru Finansowedo
nie jest zgodne z ustawa o nadzorze nad rynkiem
finansowym:

A. Przewodniczgcy Komisji moze przekazywacd
Prezesowli Urzedu Regulacji Energetyki
informacje, w tym informacje chronione na
podstawie odrebnych ustaw, w zakresie
niezbednym dla wykonywania jego ustawowo
ckredlonych zadaifl;

B. Przewodniczgcy Komisji moze przekazywad
Prezesowl Narodowego Banku Polskiego
informacje, w tym niejawne, w zakresie
niezbednym dla wykonywania jego ustawowo
okreslonych zadafi;

C. Przewodniczacy Komisji ustala regulamin sadu
polubownego, ktéry jest tworzony przy Komisji
Nadzoru Finansowego;

D. Przewodniczgacy Komisji, a w razie jego
niecbecnosci upowazniony przez niego Zastepca
Przewodniczgcego reprezentuje Komisje oraz
kieruje jej pracami.
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Zgo@nie z ustawg o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym, za dzieh zakoficzenia wizyty nadzorczej
uwaza sie dzied, w ktdrym:

A. dokonana zostaia ostatnia czynnosé w siedzibie
domu maklerskiego;

B. wydano decyzije w przedmiocie zakoficzenia wizyty
nadzorczej;

C. wydano postanowienie w przedmiocie zakoficzenia
wilzyty nadzorczej;

D. zadna =z powyzszych.

Wskaz, ktdre z ponizszych stwierdzefl dotyczgcych
wartosci przyszie] renty jest prawdziwe:

A. im nizsza stopa procentowa, tym niZsza wartosSé
przyszia renty;

B. im wyzsza wielko&& renty, tym nizsza wartoscE
przyszia renty;

C. im wieksza liczba rent, tym nizsza wartos&é
przyszia renty;

D. zadne z powyzszych stwierdzeidl nie jest
prawdziwe.

Zgodnle z rozporzadzeniem Ministra Finansdw w
sprawie okreslenla szceczegdltowych warunkdw
technicznych i organlzacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktdrych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami flnansowyml,
i bankéw powierniczych oraz warunkdw szacowania
przez dom maklerski kapltalu wewnetrznego, w domu
maklerskim w formie spdiki akcyjnej, inspektor
nadzoru niebedgcy czionkiem zarzadu podlega
bezpo&rednio:

A. audytorowi wewnetrznemu;
B. radzie nadzorczej;
C. prezesowi zarzgdu;
D. komitetowi audytu.

Akcje, z ktérych stopy zwrotu nie reaguja
1ntensywn1e na zmiany konlunktury rynkowe3 (notuja
minimalne spadkl w czasie recesji, ale i niewielkie
wzrosty w czasie dobrej koniunktury rynkowej},
nazywane sg:

A. akcjami procyklicznymi {(ang. cyclical stocks);

B. akcjami antycyklicznymi {(ang. anti-cyclical
stocks) ;

C. akcjami defensywnymi (ang. defensive stocks);

D. akcjami spekulacyjnymi (ang. speculative
stocks) .
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Zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami Obrotu
Gletdowego, kurs akcji okreSlany jest w ziotych z
doktadnoScig do 50 groszy, jezeli jego wysoko&é:

A. przekracza 10 zlotych, jednak nie przekracza 50
ztotvch;

B. przekracza 50 zlotych, jednak nie przekracza
100 ziotych;

C. przekracza 100 zlotych, jednak nie przekracza
500 zlotych;

D. przekracza 500 zlotych.

Jezeli inwestor zainwestuje w chwili cbecnej
600.000 PLN w lokate bankowg oprocentowang roczng
stopg procentowa roéwng 18% z pdiroczng
kapitalizacjg odsetek, to jakiej wysokogci uzyska
wieczny pdiroczny przepityw gotdwki?

A. 54.000 PLN;
B. 60.000 PLN;
C. 72.000 PLN;
D. 108.000 PIN.

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, prawdziwe jest stwierdzenie, iz przez
rynek pieniezny rozumie sie system obrotu
instrumentami finansowymi opiewajgcy wylacznie na
wierzytelnoSci pieniezne, o terminie realizaciji
praw, liczonym od dnia ich wystawienia albo nabycia
w obrocie pierwotnym:

diuzszym niz 396 dni;
nie diuzszym niz rok;
diuzszym niz rok;

diuzszym niz 2 lata.

wleYisi-



66.

67.

-21/1.-

Akcje spdiki ZZZ notowane sg na Gieldzie Papierdw
Wartofciowych w Warszawie S5.A. w systemie notowad
ciggtych. Przy wyznaczaniu kursu otwarcia na
poziomie 100,00 wszystkie zlecenia zostaly
zrealizowane w catogci. W fazie notowad ciggiyceh do
pustego arkusza zlecefi wprowadzono ponizsze
zlecenia (przedstawione zgodnie z kolejnodcia
ztozenia i dodatkowymi warunkami w zleceniu).
Prosze wskazad, ktdre z ponizszych zlecein zostaly
zrealizowane czefcliowo.

Kolejno&& Rodzaj Ilogé Limit Warunek Oznaczenie
ztozenia =zlecenia ceny dodatkowy waznosci
Pierwsze Sprzedaz 500 101,00 WUJ:100 DOM
Drugie Sprzedaz 1.000 101,00 WUJ:500 Dziefi
Trzecie Sprzedaz 1.000 101,00 WUJ:500 Dzien
Czwarte Kupno 1.000 101,00 - WiN
Pigte Kupno 1.000 101,00 WUJ:100 DOM
Szoste Kupno 1.000 101,00 --- Wuh

A, Pierwsze i Drugie;
B. Pierwsze 1 Trzecie;
C. tylko Trzecie;
D. tylko Széste.

Wskaz nieprawdziwe stwierdzenie dotyczgce modelu
Black'a - Scholes'a - Merton'a:

A. podstawowa wersja modelu Black'a - Scholes'a -
Merton'a zaklada, ze rozktad cem instrumentu
podstawowego w dowolnym momencie jest to
rozktad normainy;

B. gdy w modelu Cox'a - Ross'a - Rubinstein'a
bedziemy zwiegkszaé liczbe okresdw, to w granicy
{(gdy liczba okreséw zdaza do nieskoficzonosci)
otrzymamy model Black'a - Scholes'a - Merton'a;

C. model Black'a - Scholes'a - Merton'a zaklada,
ze proces ksztaltowanla sie cen instrumentu
podstawowego jest tzw. geometrycznym ruchem
Brown'a;

D. model Black'a - Scholes'a - Merton'a zaktada
statos¢ stopy procentowej (stopy wolnej od
ryzyvka) w okresie do wygagniecia opcji.
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Zgodnie ze Szczegdiowymi Zasadami Obrotu
Gietdowego, umorzenie akcji bedgcych instrumentem
bazowym dla danego kontraktu terminowego:

A, skutkuje wykluczeniem tego kontraktu
terminowego z obrotu gietdowego;

B. wplywa na zwiekszenie liczby akcji
przypadajacych na jeden kontrakt termlnowy,

C. wpilywa na zmniejszenie liczby akcji
przypadajqcych na jeden kontrakt terminowy;

D. nie ma wpiywu na korekte liczby akcji
przypadajgcych na jeden kontrakt terminowy.

Marza zysku netto spbiki XYZ wynosi 5% przy
gsprzedazy rdwnej 2.000 PLN oraz aktywach
calkow1tych wynoszacych 800 PLN. Ile wyn081
wskazZnik diwigni finansowej tej spoitki, jezell
stopa zwrotu =z kapitatu wtasnego dla tej spdtki
rowna jest 25%7

A. 0,08;
B. 0,5;
C. 2;

D. 12,5.

Zgodnie z ustawg o gleldach towarowych, za towary
gietdowe nie mozna uznad dopuszczonych do obrotu
na dane3 gietdzie towarowej lub do obrotu
organizowanego zgodnie z odrebnymi przepisami:

A. oznaczonych co do tozsamodci rzeczy;

B. praw majatkowych wynlkajacych ze Swiadectwa
efektywnosc1 energetycznej, o] ktorych mowa w
ustawie o efektywn0501 energetycznej,

C. roznych rodzajow energii;

D. limitow wielkoSci produkcji lub emisji
zanieczyszczen.

Zgodnie ze Szczegdlowymli Zasadami Obrotu
Gietdowego, zlecenia maklerskie wazne tylko w dniu
ich przekazanla na Glelde, to zlecenia maklerskie =z
oznaczeniem waznosci:

limit aktywacji;

wazno8& sesyjna jedynkowa;
waznosgd domyslna,

do kofica sesji gieidowej.

UnNnw
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Sposrdéd nizej wymienionych, wskaz stwierdzenie
nieprawdziwe w odniesieniu do spétki akcyjnej:

A. statut spditki akcyjnej powinien byé sporzgdzony
w formie aktu notarialnego;

B. kapital zakladowy spdiki powinien wynosié co
najmniej 100.000 zlotych;

C. akcjonariuszom nie wolno pobieraé odsetek od
posiadanych akecji;

D. akcjonariusze odpowladaja za zobowigzania
spoiki.

Spétke XX charakteryzuje wskaZnik obrotu zapasami
rowny 7 oraz wskaznik obrotu zobowigzaniami rowny
8, natomiast spditke YY charakteryzuje wskaZnik
obrotu zapasami rbwny 6 oraz wskazZnik obrotu
zobowigzaniami rdéwny 9. Analiza wskaZnikdw
pokazuje, ze z punktu widzenia piynnoici firmy:

A. gpbtka XX lepiej zarzgdza zapasami niz spdika
YY, natomiast spdika YY lepiej zarzadza
zobowigzaniami niz spdika XX;

B. spdika YY lepiej zarzadza zapasami niz spdika
XX, natomiast spdtka XX lepie]j zarzadza
zobowigzaniami niz spdika YY;

C. gpbdika XX lepiej =zarzgdza zardwno zapasami jak
i zobowigzaniami niz spdtka YY;

D. spditka YY lepiej zarzadza zardwno zapasami jak
i zobowigzaniami niz spditka XX.

Ile wynosi Sredni wazony koszt kapitaiu spoéiki ABC,
jezell rynkowa wartosdé diugu to 160 PLN, rynkowa
warto§é kapitaiu wiasnego to 240 PLN, wspolczynnlk
beta ksztalttuje gie na poziomie 1,2, spdika
finansuje sie obligacjami oprocentowanymi stopg
wolng od ryzyka rdwna 7%, zwrot z portfela
rynkowego to 18%, a stawka podatku dochodowego od
zyskdw spdlek rdwna jest 20%7

10,47%;
11,44%;
14,36%;
14,92%.

oo

Zgodnle z ktbéra teorla dotyczaca ksztattowania sie
krzywej rentownosci, krzywa rozkitadu w czasie stoép
zysku jest traktowana jako funkcja polltykl
inwestycyjne] najwaznlejszych 1nstytuc31
finansowych 1 zrealizowanego przez nie podziaiu
rynku finansowego?

zgodnie z teoriag segmentac31 rynku;
zgodnle Z teorla preferencji pilynnosci;
zgodnie z teoria oczekiwafl;

zadna z powyzszych.

(ol Rieik-]
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Zgodnie z ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym,
organem wiaSciwym w sprawach nadzoru
nad rynkiem f£inansowym jest:

A. Przewodniczgcy Komisji Nadzoru Finansowego;
B. Komisja Nadzoru Finansowego;

C. Prezes Rady Ministrow;

D. Sejm.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, kapital zatozycielski domu
maklerskiego prowadzacego dziatalnoié maklerskg
polegajgca na oferowaniu instrumentdw oraz na
przechowywaniu lub rejestrowaniu instrumentdw
finansowych wynosi co najmniej réwnowartosé w
ztotych:

A. 125.000 euro;
B. 730.000 euro;
C. 50.000 euro;
D. 100.000 euro.

Jezeli indeks zyskownofci (ang. Profitability
Index) projektu wynosi 1,36, przy sumie wartosci
biezacych wszystkich ujemnych przepiywdw
wystepujacych w projekcie na poziomie 16.000 PLN,
to ile wynosi NPV tego projektu?

A. 5.760 PLN;
B, 11.765 PLN;
C. 21.760 PLN;
D. 44 .444 PLN.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, dla zapewnienia
wspbdlmiernodci przychoddéw 1 zwigzanych z nimi
kosztéw, do aktywdw lub pasywdw danego okresu
sprawozdawczego zaliczane sg koszty lub przychody
dotyczace przysziych okresdw oraz:

A. rezerwy na zobowigzania, nie ujete w ksiegach
rachunkowych;

B. przypadajgce na poprzedni okres sprawozdawczy
koszty, ktére zostaly wykazane w sprawozdaniu
finansowym;

C. przypadajgce na ten okres sprawozdawczy koszty,
ktére jeszcze nie zostaly poniesione;

D. zobowigzania krétkoterminowe, ktdre nie zostaty
jeszcze ujete w ksiegach.
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Zgodnie z ustawa kodeks cywilny, peing zdolnos&é do
czynno8cil prawnych nabywa sie z chwilg:

urodzenia;

uzyskania peinoletnosci;
nabycia zdolno&ci prawnej;
ukoficzenia 21 lat.

(wEe N

Czlonek gieldy, ktéry na podstawie umowy z
emitentem zobowigze sie do wspomagania pilynnogci
danego instrumentu finansowego, to w rozumieniu
Regulaminu Giexdy:

animator wspomagajgcy;

animator instrumentu finansowego;

animator emitenta;

animator piynnofci instrumentu finansowego.

onoe

Zgodnie z ustawg o obligacjach, w przypadkua emisji
obligacji dokonywane] poprzez publiczne
proponowanie nabycia, o ktdrym mowa w ustawie o
ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania
instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spditkach publicznych, termin do
zapisywania sie na obligacje nie moze by¢ diuzszy
niz:

tygodnie od dnia rozpoczecia emisji;
miesigce od dnia rozpoczecia emisji;
miesiecy od dnia rozpoczecia emisji;
rok od dnia rozpoczecia emisji.

wEelsk:=
oy

Zgodnie z ustawa kodeks cywilny, warunek to
zagtrzezenie (postanowienie) zawarte w tregci
czynno&cl prawnej:

A. moca ktdrego powstanie lub ustanie skutkdw tej
czynnodcl uzaleznione zostaje od okre&lonego
zdarzenia przysziego i niepewnego;

B. mocg ktdrego powstanie lub ustanie skutkdw tej
czynnodcl uzaleznione zostaje od okreSlonego
zdarzenia przysziego i pewnego;

C. ktdre warunkuje powstanie skutku tej czynnoSci
wytgcznie we wskazanym terminie;

D. zadna z powyzZszych.
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Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domdw
Maklerskich, Czilonek Izby informuje klientdw i
padmioty wspéipracujgce o fakcie, ze jego
dziatalno8¢ podlega zasadom Kodeksu, co najmniej
poOprzez:

A. ogloszenie stogownej informaciji w dwdch
dziennikach ogdlnopolskich;

B. umieszczenie stosownej informacji na stronie
internetowej Komisji Nadzoru Finansowego;

C. umieszczenie stosownej informacji na stronie
internetowe] Izby Domdw Maklerskich;

D. wywieszenie stosownej informacji w siedzibie
(centrali) i Punktach Obsiugi Klientdw Czionka
Izby oraz na jego stronie internetowej.

Konflikt wyboru (ang. conflicting ranking) to
sytuacja wystepujgca w analizie projektdw
inwestyeyjnych, ktéra polega na tym, ze w sytuacii
analizy projektdw wzajemnie sie wykluczajgcych:

A. wszystkle analizowane projekty charakteryzuje
ujemny wskaznik NPV;

B. metoda NPV wskazuje na wybdr innego projektu
niz metoda IRR;

C. wszystkie analizowane projekty charakteryzuje
brak wewnetrznej stopy zwrotu (IRR);

D. metoda NPV wskazuje na wybdr takiego samego
projektu jak metoda IRR.

Linia rynku kapitatowego (ang. Capital Market Line}
to:

A. linia, na ktdérej znajduja sie portfele
efekitywne;

B. linia, ponizej ktoérej znajduja sie portfele
efektywne;

C. linia, na ktbrej znajduja sie portfele o tym
samym poziomie ryzyka systematycznego;

D. linia, na ktdrej znajduja sie portfele o tym
gamym pozliomie ryzyka systematycznego i
niesystematycznego.
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87. W portfelu inwestora akcje stanowig 60%, a
obligacje 40%, podczas gdy w portfelu wzorcowym
akcje stanowig 45%, natomiast cobligacje 55%. W
badanym okresie w portfelu inwestora akcje
osigagnetly zwrot rdéwny 10,50%, a obligacie
wypracowalty zwrot na poziomie 5,00%, podczas gdy w
portfelu wzorcowym akcje zanotowaity zwrot 9,75%,
natomiast obligacje osiagneily zwrot rdwny 5,35%.
Efekt alokacji oraz efekt doboru dla powyzZszego
zegtawienia danych wynosza:

A. efekt alokacji = - 0,165%, efekt doboru =
0,97%;
B eéekt'alokacji = 0,97%, efekt doboru =
- 0,165%;
C. efeﬁt alékacji = 0,66%, efekt doboru = 0,31%;
D. efekt alokacji = 0,31%, efekt doboru = 0,66%

88. Zgodnie z ustawg o rachunkowo&ci, powstale na dzien
wyceny rodznice kursowe od naleznoSci i zobowigzail =z
tytutu ubezpieczeil 1 reasekuracji zalicza sie do:

L. kosztédw dzialtalnosSci ubezpieczeniowe]j;

B. odszkodowafi i Swiadczefi wypiaconych brutto;

C. pozostalych przychoddw lub kosztdéw technicznych
na udziale wiasnym;

D. zadna z powyzszych.

89. Inwestor dysponowal na poczgtku okresu
inwestycyinego Srodkami rdéwnymi 1.000 PLN, ktére
postanowil ulokowaé na 2 lata w dwdbch inwestycjach.
Na inwestycje A przeznaczyil 600 PLN, natomiast na
inwestycje B pozostate 400 PLN. Jakimi Srodkami
dysponowat inwestor po zakofdczeniu inwestycji A i B
oraz jaki Srednioroczny zwrot z zainwestowanego
1.000 PLN uzyskai, jezeli w trakcie trwania okresu
inwestycji, Srednioroczny zwrot na inwestycji A
wynidst 10%, podczas gdy Srednioroczny zwrot na
inwestycji B wynidst -8,5% (inwestycja B przyniosta
strate}?

A. Srodki w wysokofci 1.052,00 PLN, a
Srednioroczna stopa zwrotu rdwna
B. 8rodki w wysocko&ci 1.052,00 PLN,
grednioroczna =stopa zwrotu réwna
C. 8rodki w wysoko&ci 1.060,89 PLN,
D

o 9]
o -]
o\® o\®

-
-

o\®

E&rednioroczna stopa zwrotu rdwna
grodki w wysokoSci 1.060,89 PLN,
grednioroczna stopa zwrotu rdéwna

(e 93]
(s} ~]
o@
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Zgodniie z ustawa kodeks spdiek handlowych,
bezwzgledna wiekszos8& gitosdw oznacza:

A,

B.
C.
D

wiece]j niz poiowe gtosdw oddanych;

co najmniej polowe glosdw oddanych;

wiecej gtosdw "za" niz giosdw "przeciw" bez
liczenia gitosdw "wstrzymujacych sie";

2adna z powyzZszych.

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych,
depozytariusz wykonuje obowigzki okre&lone w
ustawie, w szczegdlnoici polegajjce na:

A.

B.

prowadzeniu rejestru uczestnikoéw funduszu
inwestycyjnego;

prowadzeniu rejestru aktywdw funduszu
inwestycyjnego;

prowadzeniu rejestru podmiotdw, za
poérednictwem ktdrych sa zbywane i odkupywane
jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego;
zarzgdzaniu portfelem inwestycyjnym funduszu
inwestycyjnego.

Inwestor planuje zaciagnaé kredyt inwestycyjny na 5
lat sptacany w kwartalnych ratach metoda réwnych
rat kapitatowo-odsetkowych. Jaka kwartalng rate
kapitatowo-odsetkowa bedzie ptacit inwestor, jezeli
kwota kredytu rdwna bedzie 78.552 PLN, a roczna
stopa procentowa ksztaltuje sig na poziomie 16%
(raty beda ptacone z dotu)?

A.

B.
cC.
D

3.928 PLN;
5.780 PLN;
17.645 PLN;
23.990 PLN.

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych,
rejestr uczestnikdw funduszu inwestycyjnego
otwartego prowadzi:

Ontie

Sad Okregowy w Warszawie;
Komisja Nadzoru Finansowego;
firma inwestycyjna;

fundusz inwestycyjny otwarty.
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Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych,
utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego wymaga
miedzy innymi zebrania wplat do funduszu w
wysoko&ci:

A. co najmniej 2.000.000 ziotych;

B. co najmniej 500.000 ziotych;

C. okre&lonej przez Komisje Nadzoru Finansowego w
decyzji udzielajgcej zgody na utworzenie
funduszu, nie mniej jednak niz 1.000.000
zrotych;

D. okreglonej w jego statucie, nie mniej jednak
niz 4.000.000 zitotych.

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, standard instrumentdw
pochodnych okre&la:

A. podstawowe elementy konstrukcji danego
instrumentu pochodnego;

B. piynnosé danego instrumentu oraz liczbe
otwartych pozycji dla tego instrumentu
pochodnego;
szczegbiowe warunki obrotu danym instrumentem
pochodnym;

D. forme i wysoko&¢ depozytdw wnoszonych przez
podmioty dokonujgce obrotu danym instrumentem
pochodnym.

Akcje sp6iki GGG notowane sg na Gieitdzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie notowarfl
ciggtych. Dzisiejsza SESja jest ostatnim dniem
uprawniajgcym do nabycia akcji z prawem do
dyw1dendy (dziefl D) Po wyznaczeniu kursu
zamkniecia na p021om1e 1,32 w arkuszu pozostaiy
nastepujgce zlecenia:

Kolejnosé Rodzaj Ilo&é Limit QOznaczenie
ztozZenia zlecenia ceny waznosci
Pierwsze Sprzedaz 2.000 1,35 Dziefl
Drugie Kupno 1.500 1,31 DOM
Trzecie Sprzedaz 500 1,32 Dzied

vadne z powyzszych zlecedi nie zostalo zrealizowane
w fazie dogrywki. Prosze weskazad, ktore =z
powyZszych zleceidl weZmie udzial w nastepnej sesji.

zlecenie Plerwsze i Trzecie;
zlecenie Drugie;

wszystkie zlecenia;

zadne zlecenie.

DOow
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Prawa do akecji spdlki FFF notowane sg na Gieidzie
Papieréw Wartofciowych w Warszawie S5.A. w systemie
notowaid ciagtych. Kurs zamkniecia zostal ustalony
na poziomie 21,70. Ponizszy arkusz zlecei
przedstawia zlecenia niezrealizowane na zamknieciu.

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
-—= 21,90 2.222
--- 21,80 4.444

5.555 21,60 ---

3.333 21,50 ---

Ktdra z ponizszych modyfikacji moze zostaé dokonana
w fazie dogrywki zgodnie z zasadami obowigzujgcymi
na Gieidzie.

A,

B.

modyfikacja limitu ceny zlecenia sprzedazy

2.222 gztuk z 21,90 na 21,70;

modyfikacja limitu ceny zlecenia sprzedazy

%.44? sztuk z 21,80 na zlecenie po kazdej cenie
PKC)} ;

modyfikacja wolumenu zlecenia kupna 5.555 sztuk

na 1.000 sztuk;

modyfikacja wolumenu zlecenia kupna 3.333 sztuk

na 10.000 sztuk.

Technika konstrukcji pasywnego portfela
inwestycyjnego, w ktdrej wykorzystuje sie
historyczne informacje i dane na temat zmian cen
akcji oraz ich korelacji z indeksem gieildowym, w
celu okreflenia takiej struktury portfela
inwestycyijnego, aby zminimalizowaé biad
niedopasowania akcji wchodzacych w skitad tej
struktury do poziomu indeksu, nosi nazwe:

A,
B.

pelnego odwzorowania (ang. full replication);
techniki optymalizacji kwadratdéw lub
programowania {(ang. quadratic optimization or
programming) ;

techniki oziggania maksimum zyskdw (ang.
earnings momentum) ;

techniki rotacji sektorowej.
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99. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansdéw w
sprawie trybu i warunkdéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankdéw, o ktdrych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankdw powierniczych, prawdziwe jest
stwierdzenie, iz firma inwestycyjna, ktéra Swiadczy
usiugi wykonywania zleceifl nabycia lub zbycia
instrumentdw rynku niepublicznego, prowadzi dla

klienta:

A. rejestr sponsora emisji;
B. ewidencije;

C. rachunek praw majgtkowych;
D. rachunek derywatdw.

100. Wartodé goodwill zgodnie z metoda UEC obliczana
jest poprzez:

A. kapitalizacje przychoddéw wediug stopy
procentowe];

B. kapitalizacje zysku brutto wediug stopy
procentowe];

C. kapitalizacje zysku netto wediug stopy
procentowe];

D. kapitalizacje zysku nadzwyczajnego wediug stopy
procentowe].

101. Zgodnie z ustawa o obligacjach, Swiadczenie
emitenta wobec witaBciciela obligacji moze mieé

charakter:

A. pieniezny lub niepieniezny;
B. wylacznie pieniezny;

C. wylacznie niepieniezny;

D. zadna z powyzszych.

102. Ile wynosi cena obligacji zerokuponowe] na
dwanagcie lat przed jej wykupem, jezeli nominal tej
obligacji réwny jest 5.000 PLN, przy stopie zwrotu
do wykupu (ang. yield to maturity) wynoszgcej 11%°?

A. 286 PLN;
B. 1.429 PLN;
¢. 1.587 PLN;
D. 17.495 PLN.
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Kontrakty terminowe FEURZ12 na kurs EURO notowane
sg na Gleidzie Paplierdw WartoSciowych w Warszawie
S.A. w systemie notowadl ciggitych. W fazie notowai
cigglrych arkusz zlecefi przedstawial sie
nastepuijgco:

Kurs otwarcia: 415,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
- 415,55 10
- 415,50 10

10 415,20 —

Wszystkie wyzej wymienione zlecenia ztozyl animator
rynku. Wskaz, ktdre z ponizszych zlecefi moze =zostad
wprowadzone jako kolejne przez tego samego
animatora rynku zgodnie z zasadami obowigzujgcymi
na Gietdzie.

2. kupno 10 sztuk z limitem ceny 415,25 z
warunkiem limitu aktywacji {LimAkt) na poziomie
415,20;

B. kupno 150 sztuk z limitem ceny 415,30 =z
warunkiem wielkoSci ujawnianej (WUJ) réwnym 100
sztuk oraz oznaczeniem waznosci wykonaj lub
anuluj (Wud);

C. kupno 250 sztuk z limitem ceny 415,50;

D. kupno 600 sztuk z limitem ceny 415,49.

Oczekiwany zwrot z akcji spdiki MM roéwny jest 22%,
podczas gdy stopa wolna od ryzyka ksztattuje sie na
poziomie 6%. Ile wynosi zwrot z portfela rynkowego,
jezell wariancja zwrotdw z portfela rynkowego
wynosi 0,045, natomiast kowariancja pomiedzy
zwrotami z akcji gpdiki MM a zwrotami z portfela
rynkowego rdwna jest 0,075°?

A. 3,60%;
B. 15,60%;
C. 22,80%;
D. 32,67%.

Wystawienie opcji kupna (call) z niska ceng
wykonania, przy jednoczesnym zakupie dwdch opcji
kupna {call) ze Sredniag ceng wykonania orasz
wystawieniu opeji kupna (call) z wyscoka ceng
wykonania (wszystkie pozostate istotne parametry
opcii sg tozsame) nazywa sie strategia:

long condor;
short condor;
long butterfly;
gshort butterfly.

oo
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106. Zgodnie z ustawg o rachunkowogci, zakaz
kompensowania odnosi sie co do zasady do wartosci
réznych co do rodzaju:

A. wylacznie aktywdw i zobowigzan;

B. aktywdw i1 pasywow, przychoddw i kosztdw
zwigzanych z nimi oraz zyskéw i strat
nadzwyczajnych;

C. wytacznie przychoddéw i zyskdw;

D. zadna z powyzszych.

107. Jezeli inwestor odkiada po 130 PLN na koniec
kazdego kolejnego kwartaiu na swoje konto
oszcezednoSciowe oprocentowane roczng stopa
procentowa réwng 12% (odsetki kapitalizowane sag
kwartalnie), to jaka wartosé osiggng Srodki
zgromadzone na tym koncie po 7 latach oszczedzania?

Al 996 PLN;
B. 1.312 PLN;
C. 5.581 PLN;
D. 24.791 PLN.

108. Ktbére stwierdzenie dotyczgce wspdiczynnika Vega,
jest nieprawdziwe?

A. wspolczynnlk Vega przyjmu]e wartosci nleujemne

B. warto&d Vega rosnle W mlare zblizania sie do
terminu wygag&niecia opcji;

C. wspdiczynnik Vega w odniesieniu do instrumentu
podstawowego wynosi 0;

D wspolczynnlk Vega dla portfela opcji jest to
wazona suma wspdiczynnikdw Vega skiadowych
portfela.

109. Na koniec dnia wyceny T, wartosé aktywdw funduszu
inwestycyjnego wyniosta 1 mln PLN, a warto8& jego
zobowiazad 250 tys. PLN. W dniu wyceny T+1
zaksiegowano zmiane wartogci kapltalu wpitaconego na
poziomie 450 tys. PLN, zmiane wartoSci kapltalu
wyptaconego na p021om1e 200 tys. PLN, wartosé
zobowigzan na p021om1e 300 tys. PLN, przy czym
wartoS¢ godziwa aktywow funduszu przy innych
warunkach niezmienionych (ceteris paribus) wzrosta
w stogunku do dnia wyceny T o 50 tys. zi. W tym
przypadku wartogé aktywdw, wartosc aktywow netto i
zmiana salda kapltalu funduszu w dniu wyceny T+1
wynosity odpowiednio:

1,3 mln PLN, 1 mln PLN, 250 tys. PLN;
1,1 mln PLN, 1 mln PLN, 250 tys. PLN;
1,35 mln PLN, 1,5 mln PLN, 200 tys. PLN;
1,3 mln PLN, 1 mln PLN, 200 tys. PLN.

Onwp
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Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, papierami wartcoSciowymi =3:

A, swapy;

B. kontrakty na réznice;
C. opcje;

D. prawa do akcji.

Wskaz nieprawdziwe stwierdzenie dotyczgce opcji
amerykaiiskich:

A. parvtet opcjil sprzedazy i kupna jest zachowany
w wypadku opcji amerykafiskich;

B. wykonanie amerykafiskiej opcji kupna (call)
akcji spdtki nie wyplacajacej dywidendy nigdy
nie jest rozwigzaniem optymalnym;

C. opcje amerykafskie mogg by& wykonane w dowolnym
momencie przed upitywem terminu wygafniecia;

D. model Black'a - Scholes'a - Merton'a nie nadaje
sie do wyceny amerykafiskich opcji sprzedazy
(put) .

Prawa do akciji spdiki WWW notowane sg na Gieidzie
Papierdw WartoSciowych w Warszawilie S.A. w systemie
notowafi ciggtych. Na podstawie ponizszych zleced
ztozonych w fazie przed zamknieciem prosze wskazacd
kurs zamkniecia.

Kurs poprzedniego zamkniecia: 4,20
Kurs otwarcia: 4,30

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ,
500 4,27 2.000

1.500 4,25 1.000

1.000 4,22 1.500

1.000 4,21 500

A. 4,22;

B. 4,23;

C. 4,24;

D. 4,25.

Opcja rzeczywista zwigzana z mozliwoScig swobodne]j
zmiany wykorzystywanych surowcdw lub wytwarzanych
wyrobdw nosi nazwe:

A. opciji przelgczania (ang. option to switch);

B. opcji rezygnacji {(ang. option to abandon) ;

C. opcji zmiany skali dziatalnoSci operacyjnej
{(ang. option to alter operating scale);

D. opeji wzrostu (ang. growth option).
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Zgodnie z Regulaminem Gieidy, aktualizacja praw i1
zobowigzafi stron transakcji instrumentami
pochodnymi nastepuje zgodnie z zasadami okreglonymi
przez:

A. Zarzad Gieidy Papierdw WartoSciowych w
Warszawle S.A.;

Komisje Nadzoru Finansoweqo;

Krajowy Depozyt Papierdw WartofSciowych S.A.;
ministra wiasSciwego do spraw rynkow
finansowych.

gno

Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych,
fundusz inwestycyjny otwarty:

A. nie moze zbywal jednostek uczestnictwa
roéznigeych sie od sgiebie zwigzanym z nimi
sposcbem lub wysckofcia pobieranych oplat
manipulacyijnych;

B. moze prowadzié¢ dziatalnoid jako fundusz
gktadajacy sie z subfunduszy rdznigcych sie
polityka inwestycyjna;

C. moze zostac¢ przeksztalcony w fundus=z
inwestycoyjny zamkniety;

D. moze zostaé potaczony z innym funduszem
inwestycyjnym otwartym zarzgdzanym przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoSci domdw
maklerskich, zobowigzania finansowe nieprzeznaczone
do obrotu i niebedgce instrumentami pochodnymi
wycenia sie w:

wyscko&ci zamortyzowanego kosztu;
wartofci godziwe];

wartogci rynkowed;

cenie sprzedazy netto.

RN
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Zgodnie z ustaws o obrocie instrumentami
finansowymi, w ramach funkcjonowania rynku
gietdowego, spdlka, ktdrej akcje sa dopuszczone do
obrotu na danym rynku oficjalnych notowaii:

A. nie ma obowigzku zlozenia wniosku o
dopuszczenie do obrotu na danym rynku
oficjalnych notowail akeji tego samego rodzaju
nowej emisji, bedacych przedmiotem oferty
publiczne];

B. moze zilozy¢ wniosek o dopuszczenie do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu akcji tego samego
rodzaju nowej emisji;

C. ma obowigzek ziozZenia wniosku o dopuszczenie do
obrotu na danym rynku oficjalnych notowan akcjii
tego samego rodzaju nowej emisiji, bedacych
przedmiotem oferty publicznej, w przypadku
braku ograniczenia ich zbywalnofci, nie pdZniej
niz w terminie 12 miesliecy od dnia zakoficzenia
subskrypecji;

D. nie moze emitowad akcji tego samego rodzaju.

Kontrakty terminowe FW20Z12 na indeks WIG20
notowane sg na Gietdzie Papierdw WartoSciowych w
Warszawie S.A. w systemie notowan ciggiych. Na
podstawie ponizszych zlecefli ziozonych w fazie przed
otwarciem prosze wskaza€ kurs otwarcia.

Kurs odniesienia: 2.350

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
500 2.360 500
500 2.355 200
500 2.350 500
500 2.345 500

A. 2.350;

B. 2.355;

C. 2.360;
D. zadna z powyzszych.
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11%. BRkcje spdiki AAA notowane si na Gieidzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie kursu
jednolitego z dwukrotnym okreSlaniem kursu. Na
podstawie ponizszych zlecel ziozonych w fazie przed
otwarciem prosze wskazaé kurs jednolity.

Kurs odniesienia: 23,10

KUBPNOQ LIMIT SPRZEDAY

1.000 PKC -
500 23,50 100
100 23,00 100
- 22,50 400
S PKC 1.000

A. 22,50;

B. 23,00;

C. 23,10;

D. 23,50.

120. Jezell inwestor odkitada po 253 PLN na koniec
kazdego nastepnego roku na swoje konto
oszozednoSciowe oprocentowane 13% w skali roku z
roczng kapitalizacjg odsetek, to jakg kwote
zgromadzi po 50 latach?

A. 1.941,8 PLN;
B. 114.036,2 PLN;
C. 875.255,3 PLN;
D. 904.424,5 PLN.
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