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TEST EGZAMINACYIJNY

EGZAMIN "MAKLERZY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH"

Zestaw numer 1

19.03.2023 r.

Tresc i koncepcja pytan zawartych w tescie sg przedmiotem praw autorskich i nie mogg by¢ publikowane lub w inny
sposob rozpowszechnianie bez zgody Komisji Nadzoru Finansowego.






1. W Spotce INK roczna sprzedaz netto za 2022 r. wyniosta 240.000 PLN, za$ $redni stan
naleznosci za ten sam rok wyniost 18.500 PLN. Bazujac na powyzszych danych, obrot
nalezno$ciami (receivables turnover) oraz sredni okres inkasa (average collection period), przy
zatozeniu liczby dni w roku réwnej 365, wyniosty odpowiednio:

A. obro6t nalezno$ciami 12,97 a $redni okres inkasa 28,14;
B. obroét naleznosSciami 28,14 a $redni okres inkasa 12,97;
C. obrot nalezno$ciami i §redni okres inkasa wyniosty tyle samo 28,14;
D. obrot naleznosciami i $redni okres inkasa wyniosty tyle samo 12,97.

2. Portfel F osiagnal w badanym okresie warto§¢ miernika Jensen’a na poziomie 2,59%, przy
przecietnej warto$ci stopy zwrotu z tego portfela rownej 9,66% oraz stopie wolnej od ryzyka
rownej 3,22%. Jaka jest przecigtna wartos¢ stopy zwrotu portfela rynkowego, jezeli wartos¢
miernika Treynor’a dla portfela F osiggneta poziom 3,68%?

A. 2,16%;
B. 5,42%;
C. 5,64%;
D. 6,44%.

3. Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., transakcja
pakietowa zawierana poza sesja gietdowa, ktorej przedmiotem sg akcje notowane na gietdzie,
moze by¢ zawarta jezeli maksymalna roznica pomiedzy ceng danych akcji okreslong w zleceniu
a kursem odniesienia nie jest wyzsza niz:

A. 10%;
B. 20%;
C. 30%;
D. 40%.

4. Zgodnie ze Szczegotowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP wskaz zdanie
nieprawdziwe w odniesieniu do systemu animatora rynku:

A. w systemie notowan z fazg notowan ciggltych w kazdym dniu sesyjnym faza otwarcia co
do zasady ma miejsce o godzinie 09:05;

B. przedmiotem obrotu w systemie animatora rynku sg instrumenty strukturyzowane;

C. w systemie animatora rynku nie jest mozliwa realizacja zlecen maklerskich w
transakcjach typu ,,cross’;

D. komunikat ZOK (Zapytanie o Kwotowanie) jest wysylany w fazie przed otwarciem po
raz pierwszy w przypadku, gdy na 15 minut przed otwarciem w arkuszu zlecen brak jest
zlecenia/zlecen animatora, do utrzymywania ktorego/ktorych w danym czasie (dla danego
stanu instrumentu) animator jest zobowigzany.




5. Akcjonariusz Kowalski posiada od roku akcje spoétki publicznej X notowanej na rynku
oficjalnych notowan stanowiace 9,99% ogolnej liczby glosow w tej spodtce. W dniu 6 lutego 2023
r. akcjonariusz Kowalski sprzedal pakiet akcji stanowiacy 3% ogolnej liczby gloséw w spolce
publicznej X, a 3 dni p6zniej kupit pakiet akcji stanowiacy 0,99% ogdlnej liczby glosow w spotce
publicznej X. Wskaz, zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych,
czy w wyniku w/w transakcji na akcjach spotki publicznej X, po stronie akcjonariusza
Kowalskiego powstat obowigzek zawiadomienia o tym Komisji Nadzoru Finansowego oraz
spoiki publicznej X?:

A. obowiazek zawiadomienia nie powstat w odniesieniu do zadnej z transakcji;

B. obowigzek zawiadomienia powstat zarowno w zwiazku z transakcja sprzedazy jak i
transakcja kupna;

C. obowigzek zawiadomienia powstal tylko w odniesieniu do transakcji sprzedazy;

D. obowigzek zawiadomienia powstat tylko w odniesieniu do transakcji kupna.

6. Jezeli NPV danego projektu rowne jest 2.061,69 PLN, przy jego indeksie zyskownosci (ang.
Profitability Index) na poziomie 1,38, to ile wynosi suma warto$ci biezacych wszystkich
ujemnych przeplywoéw wystepujacych w tym projekcie?

A. 1.493,98 PLN;
B.2.845,13 PLN;
C. 5.425,50 PLN;
D. 7.487,19 PLN.

7. W spolce DZW stopien dzwigni finansowej (degree of financial leverage) wyniost 1,12.
Oznacza to, ze w przypadku gdy:

A. zysk operacyjny wzro$nie o 10%, to zysk netto wzrosnie o 11,2%;

B. zysk operacyjny spadnie o 10%, to zysk netto wzrosnie o 11,2%;

C. zysk operacyjny wzro$nie o 10%, to zysk netto wzrosnie o 10%;

D. wynik finansowy pozostanie niezmieniony, zyski nadzwyczajne wzrosng o 1,12%.

8. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi regulamin rynku regulowanego
uchwala:

A. minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych;

B. Komisja Nadzoru Finansowego, na wniosek zarzadu spotki prowadzacej rynek
regulowany;

C. zarzad spoiki prowadzacej rynek regulowany, na wniosek rady nadzorczej spoiki;

D. rada nadzorcza spotki prowadzacej rynek regulowany, na wniosek zarzadu spotki.




9. Akcje spotki RRR notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciggtych. Kurs zamknigcia na tej sesji wynosit 98,98. Minimalna wielkos$¢
zmiany ceny to 0,01. W fazie dogrywki arkusz zlecen przedstawiat si¢ nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
--- 100,00 500
--—- 99,00 500
500 98,70 ---
500 98,60 -—-

Wskaz, ktore z ponizszych dziatan mogg zosta¢ dokonane w fazie dogrywki:

A. modyfikacja limitu ceny kupna z 98,70 na PKC;

B. ztozenie zlecenia kupna z limitem 98,98 i warunkiem PEG;

C. zlozenie zlecenia sprzedazy z limitem 98,98, wolumenem 1.000 i warunkiem
MWW=200;

D. zadne z powyzszych.

10. Zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci, w odniesieniu do rachunku przeptywow pienigznych,
przez pozyskiwanie lub utrat¢ zrodet finansowania [zmiany w rozmiarach i relacjach kapitatu
(funduszu) wlasnego i obcego w jednostce] oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne koszty 1
korzysci, okresla si¢ jako dziatalno$é:

A. operacyjna;
B. inwestycyjna;
C. lokacyjng;

D. finansowa.

11. Jaki jest nominal obligacji zerokuponowej, jezeli na 13 lat przed jej wykupem cena tej
obligacji wynosi 215.200,00 PLN, przy stopie zwrotu do wykupu (ang. yield to maturity)

wynoszacej 9%?

A.31.333 PLN;
B. 70.194 PLN;

C. 659.760 PLN;
D. 1.416.038 PLN.




12. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen odnoszacych si¢ do Przewodniczacego Komisji
Nadzoru Finansowego nie jest zgodne z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym:

A. Przewodniczacego Komisji powoluje Prezes Rady Ministrow na szescioletnig kadencje;
B. Przewodniczacy Komisji kieruje pracami Komisji Nadzoru Finansowego 1 reprezentuje
ja na zewnatrz;

C. w zakresie okres§lonym w ustawie Przewodniczacy Komisji posiada uprawnienia
prokuratora w postepowaniu cywilnym,;

D. Przewodniczacy Komisji jest organem Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego.

13. Zgodnie ze Szczegdétowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP i
harmonogramem notowan w systemie notowan cigglych dla dluznych instrumentéw
finansowych, prawdg jest ze:

A. faza dogrywki trwa od godz. 17:00 do godz. 17:05;
B. faza dogrywki trwa od godz. 17:00 do godz. 17:10;
C. faza dogrywki trwa od godz. 17:00 do godz. 17:15;
D. dla wskazanych instrumentéw nie ma fazy dogrywki.

14. Zgodnie z technikg oceny rentownosci portfela obligacji zaproponowang przez G. Fonga,
Ch. Pearsona i O. Vasicek’a, wklad zarzadzania sktada si¢ z nastgpujacych czynnikdw:
I.  zwrot z tytutu zarzadzania terminami platnosci;
II.  zwrot z tytutu zarzadzania rozpigtoscia/jakoscia;
III.  zwrot z tytutu doboru specjalnych papierow wartosciowych;
IV.  nieoczekiwany zwrot z obligacji.
Wersje odpowiedzi:

A. (I, 11, TI);
B. (I1, 111, TV);
C. (L IL IV);
D. (I, 1L, IV).

15. Zgodnie ze Szczegétowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP warto$¢ zlecenia
z warunkiem WUJ w chwili ztozenia na gielde nie moze by¢ mniejsza niz:

A. 10.000 zt — dla instrumentéw finansowych notowanych w ztotych 1 50.000 EUR — dla
instrumentdéw finansowych notowanych w euro;

B. 50.000 zt — dla instrumentéw finansowych notowanych w ztotych i 10.000 EUR — dla
instrumentoéw finansowych notowanych w euro;

C. 10.000 zt — dla instrumentéw finansowych notowanych w ztotych i 10.000 EUR — dla
instrumentoéw finansowych notowanych w euro;

D. 50.000 zt — dla instrumentoéw finansowych notowanych w ztotych 1 50.000 EUR — dla
instrumentdéw finansowych notowanych w euro.




16. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi zarzad spotki prowadzacej rynek
regulowany podejmuje uchwale w sprawie dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu
na rynku regulowanym w terminie:

A. 7 dni od dnia zlozenia wniosku;

B. 14 dni od dnia ztozenia wniosku;

C. miesigca od dnia ztozenia wniosku;
D. 2 miesiecy od dnia ztozenia wniosku.

17. Opcja realna, polegajaca na mozliwosci zatrzymania produkcji i ponownego jej
uruchomienia (ang. option to shut down and restart) moze by¢ interpretowana jako:

A. amerykanska opcja kupna (call);

B. portfel ztozony z amerykanskiej opcji sprzedazy (put) i amerykanskiej opcji kupna (call);
C. portfel ztozony z dwdch amerykanskich opcji sprzedazy (put);

D. amerykanska opcja sprzedazy (put).

18. Akcje spotki DDD notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciagglych. W fazie przed otwarciem do pustego arkusza zlecen wprowadzono
kolejno nastepujace zlecenia:

KOLEJNOSC | RODZAJ ILOSC LIMIT CENY | WARUNEK
ZY.0ZENIA ZLECENIA DODATKOWY
Pierwsze Kupno 3.000 25,00 WUlJ: 500

Drugie Kupno 1.200 25,00
Trzecie Sprzedaz 4.300 27,00
Czwarte Sprzedaz 500 28,00

Piate Sprzedaz 700 29,00

Prosze wskaza¢, ktora z ponizszych modyfikacji nie spowoduje utraty priorytetu czasu:

A. zmniejszenie wolumenu w zleceniu drugim do 1.000;

B. zmiana limitu ceny w zleceniu trzecim na zlecenie PKC;
C. usunigcie warunku WUJ w zleceniu pierwszym;

D. zwiekszenie limitu ceny w zleceniu czwartym do 29,00.




19. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie trybu i warunkOw postgpowania
firm inwestycyjnych, bankéw, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankow powierniczych, w odniesieniu do ustugi maklerskiej, ktéra ma by¢
swiadczona w sprzedazy krzyzowej, nie jest prawda, ze:

A. firma inwestycyjna przekazuje informacje o warunkach umowy w ramach sprzedazy
krzyzowej w odpowiednim czasie przed jej zawarciem, umozliwiajgcym klientowi lub
potencjalnemu klientowi odpowiednie zapoznanie si¢ z tymi informacjami, zrozumienie
charakteru i ryzyka wynikajacych ze sprzedazy krzyzowej 1 podj¢cie §wiadomej decyzji co
do zawarcia umow w ramach sprzedazy krzyzowej;

B. firma inwestycyjna przedstawia klientowi opis ryzyka zwigzanego ze sprzedaza
krzyzowa wraz z opisem ryzyk wynikajacych z poszczegoélnych ustug $wiadczonych w
ramach sprzedazy krzyzowej oraz informacje o zmianach w zakresie ryzyka, jakie wynikaja
ze sprzedazy krzyzowej w poréwnaniu z ryzykami, ktére wynikatyby z poszczegdlnych
ustug, gdyby te ustugi byty §wiadczone na podstawie odrgbnych umows;

C. w przypadku reklamy sprzedazy krzyzowej firma inwestycyjna przekazuje informacje o
ryzykach zwigzanych ze sprzedaza krzyzowa oraz informacje o kosztach i1 optatach
zwigzanych z zawarciem, wykonaniem lub rozwigzaniem poszczegélnych umow z
wykorzystaniem tego samego typu i rozmiaru czcionki jak pozostale elementy zbioru
informacji przekazywanego w ramach reklamy sprzedazy krzyzowej;

D. firma inwestycyjna moze zawrze¢ umowe w ramach sprzedazy krzyzowej, gdy okresy
odstapienia lub rozwigzania umowy ustug zawieranych w ramach sprzedazy krzyzowej
roznityby si¢ od okresOw odstgpienia lub rozwigzania umoéw o §wiadczenie takich ushug
gdyby te ustugi bylyby §wiadczone na podstawie odregbnych uméw, pod warunkiem, ze
poinformuje o tym klienta lub potencjalnego klienta.

20. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie trybu i warunkow postgpowania
firm inwestycyjnych, bankow, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankow powierniczych, w odniesieniu do zarzadzania portfelami, w sktad
ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych miejscem wykonania jest:

A. ASO;

B. rynek regulowany;

C. podmiot wykonujacy zlecenie przekazane przez firme¢ inwestycyjna;
D. OTF.




21. Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen odnoszacych si¢ do wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiang akcji spotki publicznej nie jest zgodne z ustawg o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych:

A. Komisja Nadzoru Finansowego moze zglosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian
lub uzupekien w tre$ci wezwania, w terminie okreslonym w ustawie;

B. ogloszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu na rzecz podmiotu posredniczacego
zabezpieczenia w wysokosci nie nizszej niz 90% wartosci akcji, ktére maja byc
przedmiotem wezwania;

C. wezwanie jest oglaszane 1 przeprowadzane za posrednictwem podmiotu
posredniczacego;

D. odstgpienie od ogltoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogloszeniu
inny podmiot oglosil po wyzszej cenie wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub
zamiang wszystkich pozostatych akcji spotki publicznej 1 w wezwaniu tym nie zastrzezono
zadnego warunku.

22. Akcje spotki QQQ notowane sg na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciaglych. Na podstawie ponizszych zlecen zlozonych w fazie przed
zamknigciem prosz¢ wskaza¢ kurs zamknigcia.

Kurs odniesienia: 5,70
Minimalna wielko$¢ zmiany ceny: 0,01

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

200 5,80 100
700 5,75 100
100 5,73 400
200 5,70 300
200 5,69 200

A. 5,74,

B. 5,73;

C.5,75;

D. 5,80.

23. Wskaz, ktore z nizej wymienionych stwierdzen odnoszacych si¢ do spotki akcyjnej, nie jest
zgodne z ustawg Kodeks spotek handlowych:

A. akcjonariusze odpowiadaja za zobowigzania spotki;

B. osoby podpisujace statut sg zatozycielami spotki;

C. firma spotki moze by¢ obrana dowolnie; powinna zawiera¢ dodatkowe oznaczenie
"spotka akcyjna";

D. do powstania spotki akcyjnej wymaga sie m.in. ustanowienia zarzadu i rady nadzorcze;.




24. Wskaz, ktoéra z ponizszych metod wyceny, bazujacych na metodzie zdyskontowanych
przeplywow pieni¢znych, nie opiera dyskonta na srednim wazonym koszcie kapitatu (WACC):
L. metoda Equity Cash Flow;
II. metoda Firm Cash Flow;
II1. metoda Capital Cash Flow;
IV.  metoda Adjusted Present Value.
Wersje odpowiedzi:

A. (1, I1, TII);
B. (IL, IIL, IV);
C. (IL, 11I);

D. (11, IV).

25. Wskaz, ktore z nizej wymienionych stwierdzen odnoszacych si¢ do zasad postepowania
wobec klientow nie jest zgodne z Zasadami Etyki Zawodowej Makleréw 1 Doradcow:

A. maklerzy 1 doradcy powinni dziatan w najlepszym interesie klientow;

B. maklerzy i doradcy obowigzani sa stosowaé¢ wobec klientow jednolite kryteria oraz
postepowac wobec wszystkich klientéw uczciwie i obiektywnie;

C. maklerzy i doradcy powinni podejmowa¢é wszelkie niezbedne dziatania majace na celu
zabezpieczenie klientéw przed mozliwymi stratami wynikajacymi z zakonczenia
dziatalnosci przez nich lub przez ich pracodawce;

D. maklerzy i1 doradcy nie muszg ujawnia¢ klientom i potencjalnym klientom og6lnych
zasad i metod stanowiacych podstawe decyzji inwestycyjnych.

26. Zgodnie z ustawa Kodeks cywilny prokurentem moze by¢:

A. osoba fizyczna majaca petng zdolnos$¢ do czynnosci prawnych;

B. osoba fizyczna majaca co najmniej ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych;

C. osoba prawna lub osoba fizyczna majaca co najmniej ograniczong zdolnos$¢ do czynnosci
prawnych;

D. osoba prawna lub osoba fizyczna majaca petna zdolno$¢ do czynnosci prawnych.
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27. Akcje spotki HHH notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciagtych. Krok notowan wynosi 0,01. Arkusz zlecen w fazie notowan ciaggtych
przedstawiat si¢ nast¢pujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
--- 19,67 973
347 19,60 -—-
129 19,57 ---
800 19,06 -—-

Wskaz, czy i ktore z nizej wymienionych transakcji zostang zrealizowane po prowadzeniu do
arkusza zlecenia sprzedazy 500 akcji z limitem 19,57 1 warunkiem WIA:

A. zostanie zrealizowane 347 sztuk po kursie 19,57;

B. zostanie zrealizowane 129 sztuk po kursie 19,57 oraz pozostate 371 sztuk po kursie
19,60;

C. zlecenie zostanie odrzucone i transakcja nie zostanie zrealizowana;

D. zadne z powyzszych.

28. Akcje spotki EEE notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciggtych. Kurs zamkniecia na sesji wczorajszej wyniost 10,12. Kurs otwarcia
na sesji dzisiejszej wyniost 10,15. Kurs ostatniej transakcji zawartej w fazie notowan ciaglych
wyniost 10,17. Wskaz kurs odniesienia dla kursu zamknigcia na sesji dzisiejszej dla statycznych
ograniczen wahan kursow:

A.10,12;
B. 10,15;
C.10,17;
D. kurs odniesienia nie zostanie ustalony.

29. Zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP, w systemie
animatora rynku, kurs obligacji strukturyzowanych okreslany jest:

A. w procentach ich warto$ci nominalnej z doktadnos$cig do 0,01 punktu procentowego;
B. w procentach ich warto$ci nominalnej z doktadnoscig do 0,0001 punktu procentowego;
C. w walucie PLN z doktadnoscig do 0,01 PLN;

D. w walucie PLN z doktadnoscia do 0,0001 PLN.
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30. Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi przynoszaca regularny doptyw kapitatu grupa jednolitych rodzajowo
wierzytelnosci, posiadanych 1 wyodrgbnionych przez inicjatora sekurytyzacji, z ktérych kazda z
wierzytelnosci stanowigcych tacznie co najmniej 75% grupy przynosi regularny doptyw kapitatu
oraz kazda wierzytelnos¢ spetnia kryteria okreslone w statucie funduszu, to:

A. grupa sekurytyzacyjna;

B. subfundusz sekurytyzacyjny;
C. pula sekurytyzacyjna;

D. pula wierzytelnosci.

31. Zgodnie z Regulaminem Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., standard
instrumentoéw pochodnych jest okreslany przez:

A. Radg¢ Gieldy;

B. Zarzad Gieldy;

C. Przewodniczacego sesji;
D. emitenta.

32. W zagadnieniu wyceny opcji, zjawisko polegajace na tym, ze wyzsze oszacowania
zmienno$ci otrzymuje si¢ przy wysokich 1 niskich cenach wykonania, nizsze za$ przy $rednich,
nosi nazwe:

A. zmienno$ci implikowanej (ang. implied volatility);
B. zmienno$ci historycznej (ang. historical volatility);
C. parytetu put-call;

D. u$miechu zmienno$ci (ang. volatility smile).

33. Jezeli inwestor zainwestuje w chwili obecnej 525.400 PLN w lokate bankowa z kwartalna
kapitalizacjg odsetek, to jaki wieczny kwartalny przeptyw gotowki uzyska inwestor, jezeli lokata
ta jest oprocentowana roczng stopg procentowa w wysokosci 8,48%?

A.3.712,83 PLN;
B. 7.425,65 PLN;
C. 11.138,48 PLN;
D. 22.276,96 PLN.
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34. Zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP zlecenie LIMIT
zawiera limit ceny 1 moze by¢ realizowane wylgcznie po cenie okre$lonej w tym limicie albo po
cenie:

A. wyzszej - w przypadku zlecenia kupna, albo po cenie nizszej - w przypadku zlecenia
sprzedazy;

B. nizszej - w przypadku zlecenia kupna, albo po cenie wyzszej - w przypadku zlecenia
sprzedazy;

C. nizszej dla kazdego rodzaju zlecen;

D. wyzszej dla kazdego rodzaju zlecen.

35. Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi w przypadku firmy inwestycyjnej, banku krajowego wykonujacego dziatalnos¢,
o ktérej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, posrednictwo w
zbywaniu 1 odkupywaniu jednostek uczestnictwa to czynnos$¢:

A. wykonywania zlecen;

B. przyjmowania i przekazywania zlecen;
C. oferowania instrumentéw finansowych;
D. nie jest to czynno$¢ maklerska.

36. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi nabywanie lub zbywanie
instrumentéw finansowych na rachunek zleceniodawcy lub dokonywanie innych czynno$ci
wywolujacych rownowazne skutki, ktorych przedmiotem sa instrumenty finansowe, to usluga
maklerska:

A. przyjmowania i przekazywania zlecen;

B. wykonywania zlecen;

C. oferowania instrumentow finansowych;

D. zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
finansowych.
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37. Cztonek Rady Nadzorczej spotki publicznej X (emitenta) notowanej na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietd¢ Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. kupit w dniu 25
stycznia 2023 r. (po raz pierwszy w 2023 r.) na swoj rachunek akcje spotki publicznej X za
kwote o réwnowartosci 9.000 EUR. Zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie
w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego
1 Rady i1 dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE 1 2004/72/WE, czy a jezeli tak, to
kiedy i wobec kogo spoczat obowigzek zawiadomienia o transakcjach w zwigzku z kupnem akcji
emitenta?

A. czlonek Rady Nadzorczej niezwlocznie 1 nie pézniej niz w 3 dni robocze po dniu
transakcji, powinien powiadomi¢ o transakcji emitenta oraz Komisj¢ Nadzoru
Finansowego;

B. czlonek Rady Nadzorczej niezwlocznie i nie pdzniej niz w 6 dni roboczych po dniu
transakcji, powinien powiadomi¢ o transakcji jedynie emitenta;

C. w przypadku tej transakcji cztonek Rady Nadzorczej nie mial obowigzku dokonania
powiadomienia emitenta ani Komisji Nadzoru Finansowego, poniewaz kwota transakcji nie
osiggneta progu rownowartosci 10.000 EUR do dnia pierwszej transakcji kupna w 2023 r.;
D. w przypadku tej transakcji czlonek Rady Nadzorczej nie mial obowigzku dokonania
powiadomienia emitenta ani Komisji Nadzoru Finansowego, poniewaz obowigzek ten
dotyczy tylko transakcji dokonywanych przez cztonkow zarzadu spotek publicznych.

38. Arbitraz polegajacy na rownoczesnym zajeciu dlugiej pozycji w kontrakcie forward i krotkiej
pozycji na rynku spot, nosi nazwe:

A. reverse cash-and-carry;

B. cash-and-carry;

C. pokrycia odsetek (ang. covered interest arbitrage);
D. indeksowego (ang. stock index arbitrage).

39. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych strategii zarzadzania portfelem akcji jest
nieprawdziwe:

A. aktywni inwestorzy gieldowi mogg takze uzywac programowania kwadratowego w celu
odnalezienia efektywnej linii  optymalnych portfeli papierow  wartosciowych
konstruowanych wedtug koncepcji Markowitza;

B. strategia rotacji sektorowej jest na ogot stosowana przez inwestorow inwestujacych w
krajowe aktywa finansowe;

C. glownym celem pasywnego portfela inwestycyjnego jest osiagnigcie z niego
ponadprzecigtne] w stosunku do wzorcowych portfeli, skorygowanej kosztami transakcji
oraz premiami za ryzyko stopy zwrotu z inwestycji kapitalowych;

D. inwestorzy, ktorzy wykorzystuja w tworzeniu swoich portfeli metody iloSciowe,
najczesdciej opieraja si¢ na technice zwanej dlugo-krotkookresowym podejsciem do
inwestowania (long-short approach).
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40. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi klientem profesjonalnym co do
zasady jest:

I. towarowy dom maklerski;
II. Bank Swiatowy;

III. bank panstwowy;

IV. zaktad ubezpieczen.

A. (LIL 111, TV);
B. (II, IV);

C. (IL 1L, IV);
D. (III).

41. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie szczegotowych warunkow
technicznych i1 organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust.
2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankow powierniczych, firma inwestycyjna,
ktéra $wiadczy ustugi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow rynku
niepublicznego, prowadzi dla klienta:

A. rejestr sesji;

B. ewidencje;

C. rejestr operacyjny;

D. rejestr instrumentéw niepublicznych.

42. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie szczegotowych warunkow
technicznych 1 organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust.
2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, 1 bankéw powierniczych, na rachunku odrebnie
sg rejestrowane co do zasady instrumenty finansowe:

I. bedace przedmiotem blokady;
II. bedace przedmiotem zastawu;
III. stluzace jako zabezpieczenie wykonania zobowigzan wynikajacych z praw majatkowych;
IV. stuzace jako zabezpieczenie wykonania zobowigzan wynikajacych z pozyczek lub
kredytow na nabycie instrumentéw finansowych, udzielonych na podstawie odrgbnych
przepisow.

A. (L, TV);

B. (I);

C. (ID;

D. (I, 11, 111, IV).
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43. Inwestor, ktory zainwestowal w strategi¢ synthetic long forward (uzywajac minimalnej
liczby naturalnej instrumentow niezbednych do zbudowania tej strategii), postanowit dodatkowo
zajac¢ dluga pozycje w opcji sprzedazy (long put) z takg samg ceng wykonania jak dotychczas
posiadane instrumenty oraz krdotkg pozycje w opcji kupna (short call) z wyzsza ceng wykonania
sposrod wszystkich posiadanych 1 nabytych dotychczas instrumentow, przy czym wszystkie
pozostale istotne parametry instrumentow, o ktore wzbogacit si¢ portfel inwestora, sg identyczne
jak instrumentéw wchodzacych w sktad strategii synthetic long forward inwestora. Jaka strategi¢
uzyskat inwestor wskutek powyzszych transakc;ji?

A. strategia bear call spread;
B. strategia bull call spread;
C. strategia bear put spread;
D. strategia bull put spread.

44. Cena instrumentu bazowego wynosita przed zmiang 26,80 PLN, natomiast po zmianie cena
tego samego instrumentu bazowego byta réwna 28,20 PLN. Jezeli cena opcji na ten instrument
bazowy zmalata w tym samym czasie z poziomu 6,41 PLN do poziomu 5,50 PLN, to ile wynosi
wspotczynnik delta tej opcji?

A.—1,30;
B. - 0,65;
C.-0,17;
D. 0,65.

45. Akcje spotki VVV notowane sg na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciggtych. Krok notowania wynosi 0,01. W fazie notowan ciagtych w arkuszu
zlecen znajduja si¢ nastepujace zlecenia:

e zlecenie sprzedazy 321 sztuk PKC,

e zlecenie sprzedazy 432 sztuk z limitem 87,87,

e zlecenie sprzedazy 543 sztuk z limitem 88,78.
Wskaz, po jakim kursie zrealizuje si¢ ztozone w tej fazie zlecenie kupna 100 sztuk z limitem
88,00 wiedzac, ze kurs ostatniej transakcji w fazie notowan ciaggltych wyniost 87,78, a kurs
otwarcia 87,87:

A. 87,87,
B. 88,78;
C. 87,70;
D. 87,78.
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46. Jezeli inwestor zaciaggnal w chwili obecnej kredyt w wysokosci 840.000 PLN, to jakiej
wysokosci odsetki zaptaci wraz z 52 rata, gdy nominalna roczna stopa procentowa wynosi
6,72%, a kredyt sptacany jest wraz z odsetkami w 102 ratach ptatnych na koniec kazdego
miesigca metoda rownych rat kapitalowych?

A.2.306 PLN;
B. 2.352 PLN;
C. 10.587 PLN;
D. 28.224 PLN.

47. Miara dochodowosci inwestycji w obligacje, okreslajgca oczekiwang stopg zysku z obligacji,
ktoéra zostanie przez inwestora sprzedana przed terminem jej wykupu, nosi nazwe:

A. stopy zwrotu w okresie do wykupu;

B. rzeczywistej (horyzontalnej) stopy zwrotu;
C. nominalnej stopy zwrotu;

D. biezacej stopy zwrotu.

48. Zgodnie z ustawg o obligacjach emitent moze emitowac obligacje niepodlegajace wykupowi,
z zastrzezeniem okreslonym w ustawie, uprawniajace obligatariusza do otrzymywania odsetek
przez czas nieoznaczony. Obligacje takie zwane s3:

A. obligacjami bezterminowymi;

B. obligacjami wieczystymi;

C. obligacjami podporzadkowanymi;
D. obligacjami partycypacyjnymi.

49. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra FinansoOw w sprawie trybu 1 warunkéw postepowania
firm inwestycyjnych, bankéw, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych, w przypadku klienta profesjonalnego:

I. przed zawarciem umowy o $wiadczenie ustugi maklerskiej firma inwestycyjna informuje
go o zasadach traktowania przez firme klientow profesjonalnych;
II. moze on zazada¢ traktowania go jak klienta detalicznego wskazujac zakres ushug
maklerskich, na ktérych potrzeby chcialby by¢ traktowany jak klient detaliczny;
III. moze on zazada¢ traktowania go jak klienta detalicznego wskazujac zakres instrumentow
finansowych, dla ktorych chcialby by¢ traktowany jak klient detaliczny;
IV. moze on zazadac traktowania go jak klienta detalicznego wskazujac zakres transakcji, na
ktorych potrzeby chciatby by¢ traktowany jak klient detaliczny.

A. (L IL 111, TV);
B. (II);

C. (ID);

D. (I, 1L, IV).
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50. Zakup kontraktu terminowego (forward) z nizszg ceng kontraktu, przy jednoczesnym zakupie
jednej opcji sprzedazy (put) i wystawieniu jednej opcji kupna (call), obie z wyzsza ceng
wykonania (wszystkie pozostale istotne parametry instrumentow finansowych sg tozsame), nosi
nazwe strategii:

A. conversion;

B. reversal;

C. portfolio insurance;
D. covered call.

51. Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny nie mozna czyni¢ ze swego prawa uzytku, ktory by byt
sprzeczny ze spoteczno-gospodarczym przeznaczeniem tego prawa lub z zasadami wspolzycia
spotecznego. Takie dziatanie lub zaniechanie uprawnionego:

A. nie jest uwazane za wykonywanie prawa, ale korzysta z ochrony;

B. nie jest uwazane za wykonywanie prawa i nie korzysta z ochrony;

C. jest uwazane za wykonywanie prawa i w szczeg6élnych przypadkach korzysta z ochrony;
D. jest uwazane za wykonywanie prawa, ale nie korzysta z ochrony.

52. W spotce MZB sprzedaz netto wyniosta 198.000 PLN a koszty sprzedazy dobr wyniosty
84.000 PLN. Przy powyzszych danych marza zysku brutto (gross profit margin) wyniosta:

A. 54%;
B. 55%;
C. 57%;
D. 59%.

53. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, przez jednostke bedaca spotka handlowa lub
przedsigbiorstwem panstwowym, ktéra posiada zaangazowanie w kapitale innej jednostki i
wywiera znaczacy wpltyw na te jednostke, rozumie sig:

A. znaczacego inwestora;
B. jednostke udziatowa;
C. agenta wspodlzaleznego;
D. agenta niezaleznego.

54. Zgodnie z ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym w obszar nadzoru nad rynkiem
finansowym nie wchodzi:

A. nadzér nad matymi instytucjami platniczymi;

B. nadzoér nad posrednikami kredytu hipotecznego oraz ich agentami;

C. nadzér na obrotem kryptowalutami;

D. nadzor w zakresie przewidzianym przepisami prawa dotyczacego dostawcoéw ustug
finansowania spolecznosciowego dla przedsiewzie¢ gospodarczych.
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55. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi do obowigzkéw spotki prowadzace;j
rynek regulowany nalezy zapewnienie:

I. upowszechniania jednolitych informacji o kursach 1 obrotach instrumentami
finansowymi, ktore sg przedmiotem obrotu na danym rynku organizowanym przez t¢
spotke;

II. sprawnego i1 prawidlowego rozrachunku oraz rozliczania transakcji,

II1. bezpiecznego i sprawnego przebiegu transakcji.

A. (1, I1, TII);
B. (IID);

C. (1, TID);
D. (II).

56. Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., w systemie
kursu jednolitego:

A. obowigzujg statyczne oraz dynamiczne ograniczenia wahan kursow;
B. obowiazuja wyltacznie statyczne ograniczenia wahan kursow;

C. nie obowigzuja ograniczenia wahan kursow;

D. obowigzuja wylacznie dynamiczne ograniczenia wahan kursow.

57. Do metod majatkowych wyceny przedsiebiorstw zalicza si¢:
I.  warto$¢ ksiegowa;
II.  warto$¢ odtworzeniowa;

III.  warto$¢ fundamentalna;

IV.  wartos¢ likwidacyjna.

Wersje odpowiedzi:

A. (1L, T, IV);
B. (I, 111, IV);
C. (I, I1, TID);
D. (I 11, IV).
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58. Strategia call calendar spread polega na:

A. wystawieniu opcji sprzedazy (put) z krétszym terminem wygasni¢cia oraz zakup opcji
sprzedazy (put) z dluzszym terminem wygasnigcia, przy czym obie opcje maja t¢ sama cene
wykonania;
B. wystawieniu opcji sprzedazy (put) z krétszym terminem wygasnigcia oraz zakup opcji
kupna (call) z dluzszym terminem wygasni¢cia, przy czym obie opcje majg t¢ samg ceng
wykonania;
C. wystawieniu opcji kupna (call) z krotszym terminem wygasnig¢cia oraz zakup opcji
sprzedazy (put) z dluzszym terminem wygasnigcia, przy czym obie opcje maja te sama cene
wykonania;
D. wystawieniu opcji kupna (call) z krotszym terminem wygasnigcia oraz zakup opcji kupna
(call) z dluzszym terminem wygasnigcia, przy czym obie opcje majg t¢ samg ceng
wykonania.

59. Akgcje spotki QQQ notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciaggtych (krok notowan wynosi 0,01). W ostatnim dniu uprawniajacym do
nabycia akcji, z ktorych przystuguje prawo poboru kurs zamknigcia akcji wyniost 32,00 zt. Cena
emisyjna akcji nowej emisji wyniosta 29,00 zt. Liczba akcji z prawem poboru to 6 mln. Wskaz
liczbe akcji nowej emisji wiedzac, ze teoretyczna wartos¢ prawa poboru stanowigca kurs
odniesienia wyniosta 1,00 zt:

A. 0,5 min;
B. 1 min;
C.2 min;
D. 3 min.

60. Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen dotyczacych pelnomocnictwa nie jest zgodne z ustawg
Kodeks cywilny:

A. pelnomocnictwo ogdlne obejmuje umocowanie do czynnosci zwyklego zarzadu;

B. jezeli do waznosci czynnosci prawnej potrzebna jest szczegdlna forma, pelnomocnictwo
do dokonania tej czynnosci powinno by¢ udzielone w tej samej formie;

C. okoliczno$¢, ze pelnomocnik jest ograniczony w zdolnosci do czynnosci prawnych, ma
wpltyw na waznos$¢ czynnosci dokonanej przez niego w imieniu mocodawcy;

D. pelnomocnictwo ogdlne powinno by¢ pod rygorem niewazno$ci udzielone na pi§mie.

61. Jezeli realna stopa procentowa wynosi 7%, a nominalna stopa procentowa ksztaltuje si¢ na
poziomie 22%, to stopa inflacji rowna jest:

A. 14%;
B. 15%;
C. 29%;
D. 30%.

20



62. Wskaz, ktére z nizej] wymienionych stwierdzen jest zgodne z Zasadami Etyki Zawodowe;j
Makleréw i Doradcow:

A. maklerzy 1 doradcy moga $wiadczy¢ ushugi, ktorych realizacja wigzataby sie ze
sprzecznym z prawem wykorzystaniem informacji poufnej, tajemnicy zawodowej lub
srodkdw pochodzacych z przestepstwa;

B. maklerzy i doradcy nie mogg dla osobistych celow wykorzystywac¢ informacji objetych
tajemnicg zawodowa ani informacji poufnych;

C. maklerzy 1 doradcy moga naktania¢ inne osoby do naruszanie praw lub Zasad Etyki
Zawodowej;

D. maklerzy i doradcy nie muszg informowaé¢ swojego pracodawcy o wszelkich
dodatkowych §wiadczeniach uzyskanych w zwiazku z wykonywaniem u niego zawodu.

63. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, aktywa w formie krajowych srodkéw platniczych, walut
obcych i1 dewiz zaliczajg si¢ do:

A. aktywow wylaczonych z ksigg rachunkowych;
B. aktywow pozafinansowych;

C. zobowigzan biezacych o wysokim ryzyku;

D. aktywow pienieznych.

64. Ile wynosi stosunek warto$ci kapitatu obcego do kapitatu wiasnego (D/E), jezeli $redni
wazony koszt kapitalu (WACC) Spoétki GG wynosi 10,26%, stopa podatku dochodowego od
zyskow spotek dla tej Spotki wynosi 25,00%, koszt kapitalu obcego dla Spotki GG réwny jest
stopie wolnej od ryzyka wynoszacej 6,58%, natomiast koszt kapitatu wlasnego to 14,52%?

A.0,2;
B. 0,49;
C.0,8;
D. 1,25.

65. Inwestor dysponowat na poczatku okresu inwestycyjnego srodkami rownymi 7.500 PLN,
ktoére postanowit ulokowac na 2 lata w dwoch inwestycjach. Na inwestycj¢ A przeznaczyl 4.320
PLN, natomiast na inwestycje B pozostate 3.180 PLN. Jakimi §rodkami dysponowat inwestor
po zakonczeniu inwestycji A 1 B oraz jaki $rednioroczny zwrot z zainwestowanych 7.500 PLN
uzyskat, jezeli inwestycja A przyniosta -4% zwrotu w pierwszym roku inwestycji oraz 10%
zwrotu w drugim roku inwestycji, natomiast inwestycja B przyniosta 12% zwrotu w pierwszym
roku inwestycji oraz -5% zwrotu w drugim roku?

A. srodki w wysokosci 7.079,63 PLN, a Srednioroczna stopa zwrotu rowna -2,84%;
B. srodki w wysokos$ci 7.945,44 PLN, a $rednioroczna stopa zwrotu réwna 2,84%;
C. srodki w wysokos$ci 7.079,63 PLN, a srednioroczna stopa zwrotu rowna -2,93%;
D. srodki w wysokosci 7.945,44 PLN, a Srednioroczna stopa zwrotu rowna 2,93%.
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66. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych wartosci obecnej renty jest
nieprawdziwe:

A. im nizsza wielko$¢ renty, tym nizsza warto$¢ biezaca renty;

B. im mniejsza liczba rent, tym wigksza warto$¢ biezaca renty;

C. warto$¢ biezaca renty platnej z gory jest rdwna warto$ci biezacej renty platnej z dotu
pomnozonej przez czynnik réwny 1 plus stopa procentowa;

D. im nizsza stopa procentowa, tym wyzsza warto$¢ biezaca renty.

67. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, jednostki sporzadzajace sprawozdania finansowe
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, zwanymi dalej ,,MSR”:

A. stosuja wylacznie MSR;

B. stosuja wylacznie przepisy wykonawcze do ustawy o rachunkowo$ci w zakresie
nieuregulowanym przez MSR;

C. stosuja przepisy ustawy o rachunkowosci oraz przepisy wykonawcze wydane na jej
podstawie, w zakresie nieuregulowanym przez MSR;

D. stosuja wylacznie przepisy ustawy o rachunkowos$ci odnoszace si¢ do sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, w zakresie nieuregulowanym przez MSR.

68. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, w przypadku przekwalifikowania inwestycji zaliczonych
do aktywow trwatych do inwestycji krotkoterminowych, gdy jednostka wycenia inwestycje
krotkoterminowe wyltacznie w warto$ci rynkowej, inwestycje zaliczone do aktywow trwatych
na dzien ich przekwalifikowania wycenia si¢ wedlug:

A. wartosci ksiegowej;
B. cenie nabycia;

C. wartos$ci rynkowej;
D. wartosci godziwe;.

69. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, kapitaly (fundusze) wiasne, z wyjatkiem udzialow
(akcji) whasnych 1 kapitatu akcyjnego w prostej spotce akcyjnej wycenia si¢ w:

A. cenach nabycia netto;

B. kosztéw wytworzenia brutto;

C. wartoS$ci odpisow amortyzacyjnych;
D. wartosci nominalne;j.
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70. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, przez okres sprawozdawczy rozumie si¢:

I. okres, za ktory sporzadza si¢ sprawozdanie finansowe w trybie przewidzianym ustawg o
rachunkowosci;
II. okres, za ktéry sporzadza si¢ wylacznie uproszczone sprawozdanie z dzialalnosci
podmiotu w trybie i zakresie wskazanym ustawg o rachunkowosci;
III. okres, za ktéry sporzadza si¢ sprawozdanie inne niz finansowe, na podstawie ksiag
rachunkowych;
IV. okres, w ktorym nastepuje petne zuzycie aktywoéw jednostki.

Wersje odpowiedzi:

A. (1, IV);
B. (I, IT);
C. (11, TII);
D. (11, IV).

71. Akcje spotki KKK notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie kursu jednolitego z dwukrotnym okreslaniem kursu. Pierwszy kurs jednolity z
dzisiejszej sesji wyniost 3,677. Minimalna wielko$¢ zmiany ceny wynosi 0,001.
W fazie przed otwarciem (przed okresleniem drugiego kursu jednolitego z dzisiejszej sesji) do
pustego arkusza zlecen wplynetly nastepujace zlecenia:

e zlecenie kupna 85 akcji z limitem 3,678;

e zlecenie kupna 25 akcji z limitem 3,720;

e zlecenie sprzedazy 110 akcji z limitem 3,676.
Proszg wskaza¢ drugi kurs jednolity z dzisiejszej sesji (nie obowigzuja ograniczenia wahan
kursow):

A. 3,720;
B. 3,678;
C. 3,676;
D. 3,677.

72. Jaka kwotg powinien odktada¢ inwestor na koniec kazdego nastepnego potrocza na swoje
konto oszczednosciowe oprocentowane 14% w skali roku, z potroczng kapitalizacja odsetek,
zeby po 7 latach zgromadzi¢ kwotg rowng 244.898,43 PLN?

A. 10.860 PLN;
B. 17.198 PLN;
C. 23.024 PLN;
D. 40.197 PLN.
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73. Zgodnie z ustawg Kodeks spotek handlowych spotka handlowa nie jest:

A. spotka jawna;

B. prosta spotka akcyjna;
C. spotka cywilna;

D. spotka partnerska.

74. Inwestor zaciagnal kredyt inwestycyjny na 10 lat sptacany w kwartalnych ratach metoda
rownych rat kapitalowo-odsetkowych. Jakiej wysokosci kredyt zaciggnat inwestor, jezeli
kwartalna rata kapitalowo-odsetkowa, jaka ptaci inwestor réwna jest 6.450 PLN, a roczna stopa
procentowa ksztaltuje si¢ na poziomie 16% (raty beda ptacone z dotu)?

A.43.930,31 PLN;
B. 53.689,80 PLN;
C. 76.999,46 PLN;
D. 127.663,56 PLN.

75. Akcje spotki ZZZ notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciagtych. Kurs otwarcia zostal ustalony na poziomie 99,00. Kurs ostatniej
transakcji wyniost 101,00. Minimalna wielkos$¢ zmiany ceny to 0,01. W fazie notowan ciaglych
arkusz zlecen przedstawiat si¢ nastgpujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
--- 100,00 700
--—- 99,00 800
400 98,70 ---
600 98,60 -—-

Wskaz, ktore z ponizszych zlecen moze zosta¢ wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecen
zgodnie z zasadami obowigzujacymi na Gieldzie 1 po wprowadzeniu bedzie podlegato
czesciowej lub catkowitej realizacji. Nie obowiazujg ograniczenia wahan kursow.

I. zlecenie sprzedazy o wolumenie 10 z limitem 101,00 1 oznaczeniem WDA;;
II. zlecenie kupna o wolumenie 30 bez limitu realizacji i limitem aktywacji 101,00;
III. zlecenie sprzedazy o wolumenie 300 z limitem 98,65 1 oznaczeniem MWW= 200;
IV. zlecenie kupna o wolumenie 500 bez limitu ceny z oznaczeniem WLA.

. Zlecenie 1 1 zlecenie 1V;

. zlecenie II 1 zlecenie III;
. zlecenie III 1 zlecenie IV;
. Zlecenie IV.

ocaQw>
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76. Wskaz, ktore z ponizszych postaci krzywej dochodowosci, w ramach analizy struktury
terminowej stop procentowych, jest w stanie wyjasni¢ teoria segmentacji rynku:

L. krzywa normalng (ang. normal curve);

IL. krzywa odwrdcona (ang. inverted curve);

II1. krzywa ptaska (ang. flat curve);

IV.  krzywa tukowata (ang. humped curve).
Wersje odpowiedzi:

A. (D

B. (I, II);

C. (I, 11, III);

D. (I, 1L, 1L, IV).

77. Kontrakty na walute X notowane sa na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. w systemie notowan ciggtych. Kurs ostatniej transakcji wynosi 5,3223. Minimalna wielko$¢
zmiany ceny wynosi 0,0001. Arkusz zlecen w fazie notowan ciaglych przedstawiat sie
nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
--- 5,3225 100
--—- 5,3223 100
100 5,3220 ---
100 5,3200 -—-

Wskaz wszystkie z ponizszych zlecen, ktore moga zosta¢ wprowadzone do arkusza zlecen
zgodnie z zasadami obowigzujacymi na Gieldzie:

I. kupno 100 sztuk z limitem realizacji PKC 1 limitem aktywacji 5,3223;

II. sprzedaz 200 sztuk z limitem realizacji PKC i limitem aktywacji 5,3222;

III. kupno 100 sztuk z limitem realizacji 5,3223 i limitem aktywacji 5,3225;

IV. sprzedaz 100 sztuk z limitem realizacji 5,3223 1 limitem aktywacji 5,3220.

A. tylko zlecenie I;

B. tylko zlecenie II;

C. tylko zlecenia II, III;

D. wszystkie zlecenia (1, 11, II1, IV).

78. Jaka kwote powinien odklada¢ inwestor na koniec kazdego kolejnego kwartatu na swoje
konto oszczedno$ciowe oprocentowane roczng stopa procentowa rowng 8% (odsetki
kapitalizowane sg kwartalnie), zeby po 15 latach oszczedzania zgromadzi¢ kwotg réwnag
doktadnie 2.082.580,39 PLN?

A. 18.260 PLN;
B. 28.751 PLN;
C. 104.006 PLN;
D. 129.378 PLN.
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79. W Spotce RRR w 2022 r. w wyniku wzrostu popytu, sprzedaz produktu wzrosta do poziomu
20.000 szt., przy cenie jednostkowej 10 PLN, jednostkowym koszcie zmiennym 4 PLN oraz
catkowitych kosztach stalych 14.000 PLN. Przy powyzszych danych wskaznik dzwigni
operacyjnej wyniost:

A. 1,13;
B. 1,42;
C.1,52;
D. 1,21.

80. W ocenie rentownosci portfela inwestycji, miara wskazujaca, o ile lepszg rentownos¢ ma
dany portfel w stosunku do portfela wybranego w wyniku zastosowania modelu polityki ,.kupuj
1trzymaj” 1 o takim samym ryzyku, nosi nazwe:

A. wskaznika dywersyfikacji;
B. wskaznika selektywnosci,
C. wskaznika ryzyka;

D. wskaznika Famy.

81. Inwestor chce zainwestowa¢ w opcje na akcje spotki zajmujacej sie produkcja sprzetu
wojskowego, ktdora ma w najblizszym czasie podpisa¢ duzy kontrakt. Majac na uwadze, ze
spodziewany kontrakt powinien mie¢ duza marzowos$¢, inwestor oczekuje, ze kurs akcji tej
spoiki istotnie wzrosnie w jego horyzoncie inwestycyjnym. Jakg strategie powinien zastosowac
inwestor o duzym apetycie na ryzyko, chcacy osiagna¢ zysk w przypadku realizacji jego
oczekiwan (nalezy poming¢ koszty transakcyjne)?

A. strategi¢ put ratio backspread,
B. strategie long condor;

C. strategi¢ long strap;

D. strategie short strap.

82. Jezeli inwestor wptacit w chwili obecnej na swoje konto oszczednosciowe z poédtroczng
kapitalizacja odsetek kwote w wysoko$ci 26.275,34 PLN, to jaka roczng stopa procentowa
powinno by¢ oprocentowane to konto oszczednosciowe, aby mogt wybiera¢ kwote 2.600 PLN
na koniec kazdego potrocza przez 8 kolejnych lat?

A. 6%,
B. 8%;
C. 12%;
D. 16%.
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83. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie trybu i warunkéw postepowania
firm inwestycyjnych, bankéw, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankow powierniczych, przez dtuzne papiery wartosciowe, ktore majg
wbudowany instrument pochodny rozumie si¢:

I. obligacje zamienne 1 warunkowe obligacje zamienne;

II. obligacje wymienne;
II1. obligacje o zmiennym nominale, z wylgczeniem obligacji ratalnych;
IV. warranty subskrypcyjne.

A. (1, T);
B. (I, IL, IV);

C. (IID);

D. (I I1, 1L, IV).

84. Ile wynosi $redni wazony koszt kapitatu spotki DFG, jezeli wspotczynnik Beta tej spotki
rowny jest 1,8, stosunek wartosci kapitatu obcego do kapitatu wtasnego (D/E) wynosi 0,65, koszt
dlugu ksztattuje si¢ na poziomie 4,95%, stopa wolna od ryzyka réwna jest 3,90%, zwrot z
portfela rynkowego to 8,15%, a stawka podatku dochodowego od zyskow spotek rowna jest
40%?

A. 8,17%;

B. 11,55%;
C. 19,72%;
D. 22,24%.

85. Wskaz, ktore stwierdzenie dotyczace czasu trwania (ang. duration) obligacji jest
nieprawdziwe:

A. wyptata odsetek obligacji oznacza spadek (niewielki) duration;

B. jesli w pewnym okresie nie wystepuja platnosci z tytutu posiadania obligacji, a YTM si¢
nie zmienia, to duration zmniejsza si¢ doktadnie o dlugos¢ tego okresu;

C. duration obligacji z odsetkami jest mniejsze niz dlugos$¢ do terminu wykupu;

D. duration moze w przyblizeniu okresla¢é zmiany ceny obligacji przy zmieniajacej si¢
stopie dochodu obligacji.

86. W spotce PROC zysk netto wynosi 12.500 PLN, wskaznik zwrotu z kapitatu (ROC) wynosi
5% a stopa zwrotu z kapitalu wtasnego (ROE) wynosi 10%. Przy powyzszych wielko$ciach,
warto$¢ ksiegowa kapitatu obcego (D) wynosi:

A. 12.500 PLN;
B. 125.000 PLN;
C. 25.000 PLN;
D. 50.000 PLN.
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87. Cztonek Rady Nadzorczej spoiki publicznej X (emitenta) notowanej na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. kupit w dniu 5
wrzesnia 2022 r. na rachunek kolegi akcje spotki publicznej X za kwote o rdwnowartosci 8.000
EUR. Zgodnie z harmonogramem przekazanym do publicznej wiadomo$ci emitent mial
opublikowac¢ raport potroczny za 2022 r. w dniu 30 wrzes$nia 2022 r. Zgodnie z rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
12004/72/WE, wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen jest poprawne w odniesieniu do transakcji
cztonka Rady Nadzorczej?:

A. cztonek Rady Nadzorczej mogt dokonac tej transakeji, poniewaz byta ona dokonana poza
okresem zamknietym;

B. cztonek Rady Nadzorczej moégt dokonaé tej transakcji, poniewaz nie dokonywatl
transakcji na swoj rachunek, tylko na rachunek kolegi;

C. cztonek Rady Nadzorczej mogt dokonaé tej transakcji, poniewaz nie przekraczata ona
progu okreslonego w przepisach prawa;

D. cztonek Rady Nadzorczej nie méogl dokonac tej transakcji, poniewaz byta ona dokonana
w okresie zamknietym.

88. Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzi:

A. Komisja Nadzoru Finansowego;

B. Krajowy Sad Rejestrowy;

C. Sad Okregowy w Warszawie;

D. Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych.
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89. Akcje spotki FFF notowane sg na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciaglych. Kurs otwarcia zostal ustalony na poziomie 56,60. Minimalna
wielkos¢ zmiany ceny to 0,05. W fazie notowan cigglych arkusz zlecen przedstawiat si¢
nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
--—- 60,20 28
--- 58,90 32
50 57,65 -—-
90 50,20 ---

Wskaz, ktére z ponizszych zlecen moze zosta¢ wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecen
zgodnie z zasadami obowigzujacymi na Gieldzie i po wprowadzeniu bedzie podlegato catkowitej
natychmiastowej realizacji. Nie obowigzujg ograniczenia wahan kursow.

A. zlecenie kupna 62 akcji z limitem 59,90;

B. zlecenie kupna 50 akcji z limitem 61,00 i MWW = 30;

C. zlecenie sprzedazy 20 akcji po kursie 57,00 z warunkiem WNF;
D. zlecenie sprzedazy 150 akcji po kursie 50,20 w warunkiem WLA.

90. Zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP wskaz zdanie
prawdziwe dotyczace transakcji pakietowych:

A. transakcje pakietowe instrumentami dluznymi moga by¢ zawierane po zawarciu
pierwszej transakcji gietdowej tymi instrumentami w systemie notowan ciggtych lub w
systemie kursu jednolitego;

B. przedmiotem transakcji pakietowych moga by¢ jednostki uczestnictwa;

C. przedmiotem transakcji pakietowych moga by¢ instrumenty finansowe notowane w
systemie animatora rynku;

D. warunkiem zawarcia transakcji pakietowej jest ztozenie do systemu transakcyjnego
gietdy przez co najmniej jednego cztonka gietdy zlecenia kupna oraz zlecenia sprzedazy
tej samej liczby instrumentow finansowych bedacych przedmiotem transakcji pakietowe;,
po tej samej cenie 1 z tg sama datg rozliczenia.

91. Jezeli wsteczny wskaznik cena/zysk (ang. trailing P/E, liczony, jako biezaca cena akcji do
biezacego zysku na akcje¢) spotki JJ rowny jest 3,64, oczekiwana stopa wzrostu dywidendy
wynosi 4%, a wymagana stopa zwrotu z akcji tej spotki ksztattuje si¢ na poziomie 7,92%, to ile
wynosi stopa zyskow zatrzymanych (ang. retention rate) spotki JJ?

A. 13,72%;
B. 21,64%;
C. 86,28%;
D. 92,08%.
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92. Akcje spotki TT wyceniane sg zgodnie z modelem Gordona na 2.769,00 PLN, przy
wymagane] stopie zwrotu dla akcji tej spotki réwnej 7,20% oraz wskaznikowi wyptaty
dywidendy (ang. dividend payout ratio) na poziomie 60%. Ile wynosi stopa zwrotu z kapitalu
wlasnego (ROE), jezeli prognozowana na koniec roku dywidenda osigga warto§¢ 138,45 PLN?

A. 3,67%:;
B. 5,50%:;
C. 9,40%;
D. 40,00%.

93. W Spotce RACH warto$¢ aktywow jednostki na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego wyniosta 10 mln PLN a warto$¢ jej kapitalu (funduszu) wtasnego 4 min PLN.
Zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci warto$¢ aktywow netto Spotki RACH wynosi:

A. 10 mln PLN;
B. 4 mln PLN;
C. 6 min PLN;
D. 3 mln PLN.

94. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi spdtka prowadzaca rynek
regulowany, posiadajaca zezwolenie na prowadzenie rynku regulowanego, moze instalowac na
terytorium innego panstwa cztonkowskiego systemy informatyczne i urzadzenia techniczne,
umozliwiajace dostgp do rynku regulowanego podmiotom prowadzacym dzialalno$¢ na
terytorium innego panstwa cztonkowskiego:

A. po uzyskaniu zezwolenia wtasciwego organu nadzoru z innego panstwa cztonkowskiego;
B. po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego;

C. po zawiadomieniu Komisji Nadzoru Finansowego o takim zamiarze;

D. moze instalowa¢ bez konieczno$ci spetnienia dodatkowych warunkow.

95. Jezeli indeks zyskownosci (ang. profitability index) danego projektu roéwny jest 1, to:

A. nie mozna okresli¢ jaka decyzj¢ nalezy podja¢ w zwiagzku z projektem;

B. akceptujemy projekt do realizacji;

C. odrzucamy projekt, ze wzgledu na spadek wartosci przedsigbiorstwa wskutek realizacji
tego projektu;

D. odrzucamy projekt, ze wzgledu na brak przyrostu wartosci wskutek realizacji tego
projektu.

30



96. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych rodzajow zlecen maklerskich, nie jest

zgodne z Regulaminem Gieldy Papieréw Warto§ciowych w Warszawie S.A.:

A. zlecenie PKC nie zawiera limitu ceny; w trakcie notowan ciaglych zlecenie PKC
realizowane jest po najlepszych mozliwych cenach zlecen przeciwstawnych oczekujacych

na realizacj¢ w arkuszu zlecen;

B. zlecenie LIMIT zawiera limit ceny i moze by¢ realizowane wylacznie po cenie okreslonej
w tym limicie albo po cenie wyzszej - w przypadku zlecenia kupna albo po cenie nizszej -

w przypadku zlecenia sprzedazy;

C. zlecenie PEG zawiera zmienny limit ceny, ktory przyjmuje warto$¢ rowna limitowi ceny

najlepszego zlecenia po tej samej stronie w arkuszu zlecen;

D. zlecenie PCR nie zawiera limitu ceny; w trakcie notowan ciaglych zlecenie PCR
realizowane jest po najlepszej mozliwej cenie zlecenia przeciwstawnego oczekujacego na
realizacj¢ w arkuszu zlecen.

97. Akcje spotki PPP notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan cigglych. Kurs otwarcia na tej sesji wyniost 91,80. Minimalna wielkos$¢

zmiany ceny to 0,1. W fazie notowan ciggtych arkusz zlecen wygladat nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
--—- 92,00 500
--- 91,00 500
500 90,70 -—-
500 89,60 ---

Wskaz, ktore z ponizszych dziatan mogg zosta¢ dokonane w fazie notowan ciagtych:

I. modyfikacja limitu ceny kupna z 90,70 na 90,75;
II. modyfikacja limitu ceny sprzedazy z 92,00 na 92,01;

III. ztozenie zlecenia kupna z limitem 92,12 i wolumenem 100;
IV. ztozenie zlecenia sprzedazy z limitem 90,70 1 wolumenem 50.

A. dzialanie I, II, II1, IV;

B. dziatanie I, II;
C. dziatanie III;
D. dzialanie IV.

98. Ktory z ponizszych przeptywow pieni¢znych ma w chwili obecnej najwigksza warto$¢?

A. 486 PLN za 6 lat dyskontowane roczng stopa procentowg réwng 15%;
B. 488 PLN za 8 lat dyskontowane roczng stopa procentowg rowng 11%;
C. 490 PLN za 11 lat dyskontowane roczng stopa procentowg rowna 8%;
D. 492 PLN za 29 lat dyskontowane roczng stopa procentowa rowna 3%.
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99. Akcje spotki FFF notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciaglych. Na podstawie ponizszych zlecen ztozonych w fazie przed
zamkni¢ciem prosz¢ wskaza¢ kurs zamknigcia.

Kurs odniesienia: 8,00

Minimalna wielko$¢ zmiany ceny: 0,1

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
PKC 50
10 PCR
20 PCR
A. 20,00;
B. 10,00
C. 8,00;

D. kurs zamknigcia nie zostanie okreslony.

100. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi papierami wartosciowymi nie s3:

A. certyfikaty inwestycyjne;
B. warranty subskrypcyjne;
C. kwity depozytowe;

D. udzialy w spotkach z o.o.

101. Rozliczenia migdzyokresowe przychoddéw, dokonywane z zachowaniem zasady ostroznos$ci
nie obejmuja:

A. roéwnowartosci otrzymanych lub naleznych od kontrahentow s$rodkow z tytulu
swiadczen, ktorych wykonanie nastapi w nastgpnych okresach sprawozdawczych;

B. $srodkow pienieznych otrzymanych na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkow
trwalych;

C. yjemnej wartosci firmy;

D. kapitatu wlasnego jednostki.

102. Zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP wprowadzenia
obligacji skarbowych (obligacji Skarbu Panstwa) do obrotu gietdowego dokonuje:

A. Przewodniczacy sesji na wniosek Zarzadu Gieldy;

B. Rada Gieldy na wniosek Ministra Finansow;

C. Przewodniczacy sesji na wniosek Ministra Finansow;
D. Zarzad Gieldy na wniosek Ministra Finansow.
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103. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych stopy dochodu w okresie do wykupu
(YTM) obligacji jest nieprawdziwe:

A. stopa dochodu obligacji (YTM) to nic innego, jak wewngtrzna stopa zwrotu (IRR);

B. stopa dochodu obligacji (YTM) jest to stopa dochodu oczekiwana przez inwestora, przy
zatozeniu, ze kupi obligacje po cenie rynkowej, przetrzyma t¢ obligacje do wykupu, a
odsetki reinwestuje przy stopie rownej stopie dochodu w okresie do wykupu (YTM);

C. jesli stopa dochodu obligacji (YTM) nie zmienia sig, to wielko$¢ dyskonta lub premii
zwieksza si¢ w miarg¢ zblizania si¢ do terminu wykupu, przy czym zwigkszanie nastepuje w
coraz szybszym tempie;

D. wzrost warto$ci obligacji wywotany spadkiem stopy dochodu o 1 pkt proc. jest wyzszy
niz spadek wartosci obligacji wywolany wzrostem stopy dochodu o 1 pkt proc.

104. Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., w systemie
notowan ciaglych kurs otwarcia oraz kurs zamknigcia okreslany jest, z zastrzezeniem
okreslonym w Regulaminie, na podstawie nastgpujacych zlecen maklerskich:

A. 1) zlecen LIMIT, 2) zlecen PKC, 3) zlecen PCR;
B. 1) zlecen PKC, 2) zlecen STOP;

C. 1) zlecen LIMIT, 2) zlecen PKC, 3) zlecen PEG;
D. 1) zlecen LIMIT, 2) zlecen PCR, 3) zlecen STOP.

105. Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi zobowigzanie si¢ do zbycia
papierow warto$ciowych w transakcji zawartej w obrocie zorganizowanym, przed dokonaniem
ich zapisu na rachunku papieréw warto$ciowych zbywcy, jest dopuszczalne, o ile:

I. nastepuje w ramach tej samej transakcji, w ktorej zbywca zobowigzat si¢ 1 stat si¢
uprawniony do nabycia tej samej liczby takich samych papieréw wartosciowych, a
rozrachunek nabycia nastapi nie pozniej niz rozrachunek zbycia;

II. zostaly one uprzednio nabyte w wyniku transakcji zawartej na zagranicznym rynku
regulowanym;

III. zostaty one uprzednio przeniesione przez zbywc¢ na podstawie umowy pozyczki
papieréw wartosciowych lub z zastrzezeniem prawa odkupu, a rozrachunek ich zwrotu
lub odkupu nastapi nie p6zniej niz rozrachunek zbycia.

A. (1, II);
B. (I1D);

C. (D;

D. (1, I1, IID).
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106. Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen dotyczacych wspdtczynnika wrazliwosci Gamma,
bedacego jednym ze wspodtczynnikow greckich okreslajacych wrazliwos$¢ parametréw opcji, jest
nieprawdziwe:

A. najwyzsze wartosci wspotczynnik Gamma przyjmuje dla opcji OTM (out-of-the-money)
znajdujacych si¢ daleko od terminu wygasnigcia;

B. wspotczynnik Gamma przyjmuje wartosci nieujemne;

C. wspolczynnik Gamma odniesiony do warto$ci instrumentu bazowego wynosi 0;

D. wspotczynnik Gamma okresla wrazliwo$¢ wspoiczynnika Delta na zmiany ceny
instrumentu bazowego.

107. Zgodnie ze specyfikacja zawarta w Szczegdélowych Zasadach Obrotu Gieldowego w
systemie UTP, instrument OW20L231300 jest:

A. opcja call na WIG20 o terminie wykonania przypadajacym w miesigcu grudniu;
B. opcja call na WIG20 o terminie wykonania przypadajacym w miesigcu listopadzie;
C. opcja put na WIG20 o terminie wykonania przypadajacym w miesigcu styczniu;
D. opcja put na WIG20 o terminie wykonania przypadajacym w miesiacu listopadzie.

108. Zgodnie ze Szczegbélowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP oraz zasadami
notowan w systemie notowan ciggtych prawda jest ze:

A. w fazie otwarcia mogg by¢ przyjmowane nowe zlecenia;

B. w fazie zamknigcia zlecenia mogg by¢ anulowane;

C. w fazie dogrywki mozliwe jest sktadanie wytacznie zlecen LIMIT;
D. w fazie notowan ciaglych zlecenia nie moga by¢ modyfikowane.

109. Wskaz, ktore z nizej wymienionych stwierdzen odnoszacych si¢ do obligacji, nie jest
zgodne z ustawg o obligacjach:

A. za zobowigzania wynikajace z obligacji emitent odpowiada catym swoim majatkiem;
B. po ustaleniu uprawnionych do §wiadczen z tytulu wykupu obligacji prawa z tej obligacji
moga by¢ przenoszone;

C. obligacje moga emitowac spotki komandytowo-akcyjne;

D. obligacje podlegaja emisji w formie zdematerializowane;.

110. Walne Zgromadzenie Spotki publicznej X zostalo zwotane na dzieh 24 maja 2023 r.
Zgodnie z ustawg Kodeks spdélek handlowych wskaz na jaki dzien, osoby bedace
akcjonariuszami spotki publicznej maja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu Spotki
publicznej X (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu):

A.8maja 2023 r,;

B. 10 maja 2023 r.;
C. 17 maja 2023 r.;
D. 24 maja 2023 1.
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111. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi zezwolenie na prowadzenie rynku
regulowanego wydaje:

A. minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych;
B. Komisja Europejska;

C. Komisja Nadzoru Finansowego;

D. minister wtasciwy do spraw gospodarki.

112. Racjonowanie ,migkkie” (ang. soft rationing), wystepujace w analizie projektow
inwestycyjnych, w zagadnieniu racjonowania kapitatu, ma miejsce wowczas, gdy:

A. wystepuja wewnetrzne przyczyny racjonowania kapitatu;
B. wystepuja zewngtrzne przyczyny racjonowania kapitatu;
C. nie dochodzi do limitowania nakladéw inwestycyjnych;
D. racjonowanie dotyczy jednego okresu.

113. Jezeli inwestor odklada po 6.400 PLN na koniec kazdego potrocza na swoje konto
oszczedno$ciowe z poélroczng kapitalizacja odsetek, to jaka kwote uzbiera po 6 latach
oszczedzania, jezeli oprocentowanie tego konta wynosi 12% w skali roku?

A. 24.934,40 PLN;
B. 44.641,92 PLN;
C.51.937,28 PLN;
D. 107.967,36 PLN.

114. Obligacja callable to inaczej:

A. obligacja zamienna na akcje;

B. obligacja przychodowa;

C. obligacja z prawem do wczesniejszego wykupu przystugujacym obligatariuszowi;
D. obligacja z prawem do wczesniejszego wykupu przyshugujagcym emitentowi.

115. Zgodnie z ustawag o obrocie instrumentami finansowymi dom maklerski moze prowadzi¢
dziatalnos¢ jako dostawca ustug w zakresie udostgpniania informacji:

A. po uzyskaniu zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego;

B. po zawiadomieniu Komisji Nadzoru Finansowego;

C. moze prowadzi¢ taka dziatalnos¢ bez koniecznosci spetnienia dodatkowych warunkow;
D. nie moze prowadzi¢ takiej dziatalno$ci.
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116. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, przepisy tej ustawy stosuje si¢ w odniesieniu do
alternatywnych spotek inwestycyjnych w rozumieniu przepiséw o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi:

A. jezeli przychody tych podmiotow przekroczg 25 min PLN;

B. jezeli przychody tych podmiotéw przekrocza 25 min EURO;

C. jezeli przychody tych podmiotow mieszczg si¢ w przedziale od 5 min do 25 min EUR;
D. bez wzgledu na wielko$¢ przychodow.

117. Oczekiwany zwrot z akcji spotki UU réwny jest 10,48%, podczas gdy stopa wolna od
ryzyka ksztaltuje si¢ na poziomie 6,74%. Ile wynosi zwrot z portfela rynkowego, jezeli
kowariancja pomigdzy zwrotami z akcji spotki UU a zwrotami z portfela rynkowego wynosi
0,041 natomiast wariancja zwrotéw z portfela rynkowego roéwna jest 0,082?

A. 6,59%:;
B. 7,48%;
C. 8,61%;
D. 14,22%.

118. Akcje spotki BBB notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciaglych. Kurs otwarcia zostal ustalony na poziomie 3,400. Kurs ostatniej
transakcji wynosi 3,440. Minimalna wielko$¢ zmiany ceny wynosi 0,002. Arkusz zlecen w fazie
notowan ciagltych przedstawial si¢ nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
--- 3,500 1.000
--—- 3,458 705
501 3,444
404 3,440
600 3,404

Wskaz, ktore z ponizszych zlecen moze zosta¢ wprowadzone do arkusza zlecen zgodnie z
zasadami obowigzujacymi na Gieldzie:

A. kupno 20 sztuk z limitem realizacji 3,459 1 limitem aktywacji 3,440;
B. kupno 20 sztuk z limitem realizacji 3,440 1 limitem aktywacji 3,400;
C. kupno 20 sztuk z limitem realizacji 3,500 i limitem aktywacji 3,500;
D. kupno 20 sztuk z limitem realizacji 3,458 i limitem aktywacji 3,600.

119. Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym nadzor nad dziatalnoscig Urzedu
Komisji Nadzoru Finansowego sprawuje:

A. Minister Finansow;

B. Prezes Rady Ministrow;

C. Rada Ministrow;

D. Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego.
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120. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie szczegdélowych warunkow
technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankow, o ktorych mowa w art. 70 ust.
2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankoOw powierniczych, firma inwestycyjna
swiadczaca ustugi przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych oraz
prowadzenia rachunkow pieni¢znych jest obowigzana do:

I. przechowywania lub rejestrowania aktywow klienta w taki sposob, aby mozliwe bylo w

II.

I1I.

IV.

oQwp»

kazdej chwili wyodrgbnienie aktywow przechowywanych na rzecz jednego klienta od
aktywow innego klienta oraz od aktywow wtasnych firmy inwestycyjne;j;
podejmowania dziatah niezbednych dla zapewnienia, ze posiadane przez firme
inwestycyjng dane dotyczace rodzaju i liczby instrumentow finansowych oraz wysokosci
srodkow pienieznych nalezacych do klienta sg rzetelne, doktadne i zgodne ze stanem
faktycznym,;

powierzania instrumentdw finansowych lub $rodkéw pienieznych klienta do
przechowywania przez inny podmiot wylgcznie pod warunkiem, ze podmiot ten
zapewnia przechowywanie lub rejestrowanie tych aktywow odrgbnie od aktywow firmy
inwestycyjnej oraz odrebnie od aktywow tego podmiotu;

regularnego sprawdzania stanu prowadzonych przez firm¢ inwestycyjng rachunkow lub
ewidencji, lub rejestrow z rachunkami, ewidencjami i rejestrami prowadzonymi przez
podmiot przechowujacy aktywa na zlecenie firmy inwestycyjne;.

@;
(1, 11D);

(1, 1L, 111, IV);
(V).
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