TEST EGZAMINACYJNY

EGZAMIN NA MAKLERA GIEED TOWAROWYCH

Zestaw nr 1

Zagadnienia zawarte w tescie ujeto wedlug stanu prawnego obowiazujacego na
dzien 7 pazdziernika 2010 roku.

7 listopada 2010
Warszawa

Tresé i koncepcja pytan zawartych w tescie sy przedmiotem praw autorskich i nie moga byé publikowane lub w
inny sposcb rozpowszechniane bez zgody Komisji Nadzoru Finansowego.
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Zgodnie z ustawg o obligacjach, w przypadku
obligacji niemajgcych formy dokumentu, prawa i
obowigzki emitenta i cbligatariuszy sa okre&lone w:

prospekcie emisyjnym emitenta;

warunkach emisji;

memorandum informacyjnym emitenta;

umowie zobowiazujgcej do przeniesienia praw =z
obligacji na nabywce tych obligacji.

Unwmw

Zgodnie ze Szczegdiowymi zasadami obrotu i
rozliczefl dla energii elektrycznej na Rynku Dnia
Nastegpnego, w odniesieniu do zlecenia tylko na
aukcje (Call Auction) nieprawdg jest, ze:

A. zlecenie jest wazZne w dniu zlozenia na gieide;

B. zlecenie mozZe uczestniczyé tylko w fazie kursu
jednolitego;

C. zlecenie moze uczestniczyé nie wiecej niz w 3
aukcjach;

D. niezrealizowana cze&¢ zlecenia jest usuwana.

Zgodnie z ustawg o gietdach towarowych, do towardw
gieidowych nie zalicza sie:

A. limitéw wielkoSci produkcji lub emisji
zanieczyszczel;

B. jednostek uczestnictwa funduszy inwestyeyjnych;

C. praw majatkowych wynikajgcych ze Swiadectw
pochodzenia, o ktérych mowa w ustawie Prawo
energetyczne;

D. réznych rodzajdéw energii.

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, papierami wartoSciowymi nie sg:

prawa do akcji;

akcje;

certyfikaty inwestycyine;

jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyinego
otwartego.

U
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Bank udzielil rocznego kredytu w wysokoSci 82.000
zt., Kredyt ma byé spiacony jednorazowo na koniec
roku. Odsetki od kredytu w wysokoSci 9.000 zi

83 réwniez pitatne na koniec roku. Oplata
manipulacyjna z tytulu udzielenia przez bank
kredytu wynosi 1,5% warto8ci kredytu i jest ptatna
z gory tj. w chwili otrzymania kredytu. Prosze
podat efektywna roczng stope oprocentowania tego
kredytu.
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Zgodnie z ustawg o obligacjach, przepisy tej ustawy
nie maja zastosowania do obligacji emitowanych
przez:

gminy, powiaty i wojewddztwa;

miasto stoleczne Warszawa;

Skarb Pafstwa i Narodowy Bank Polski;
instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub Narodowy Bank Polski.

oW

Zgodnie z rozporzgdzeniem Rady Ministréw w sprawie
trybu i warunkdéw postepowania towarowych domdw
maklerskich, towarowy dom maklerski nie moze
wykonywaé dyspozycji klienta dotyczgcej jego
Srodkéw pienieznych w celu:

wyptaty Srodkdéw pienieznych przez klienta;
przelewu Srodkdéw plenieznych na rachunek
bankowy, ktérege klient nie jest posiadaczem;
nabywania towardw gieldowych lub praw
pochodnych;

sptaty pozyczek 1 kredytdw zaciggnietych na
nabycie towardéw gieldowych.

U n oy

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, dzialalno&¢ maklerska nie obejmuje
czynnodci polegajacych na:

A. przyjmowaniu i przekazywaniu zlecef nabycia lub
zbycia instrumentdw finansowych;

doradztwie inwestycyjnym;

tworzeniu funduszy inwestycyjnych zamknietych;
oferowaniu instrumentéw finansowych.

onw
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Obrét na Rynku Dnia Biezgcego Towarowej Gietdy
Energii S.A. odbywa sie:

A. wyilgcznie w dniu poprzedzajgcym Dziefi Dostawy
energii zakontraktowanej na Rynku Dnia
Biezacego;

B. wyitgcznie w Dniu Dostawy energii
zakontraktowanej na Rynku Dnia Biezacego;

C. w dniu poprzedzajgcym Dziefi Dostawy oraz w Daiu
Dostawy energii zakontraktowanej na Rynku Dnia
Biezgcego;

D. wytgcznie w Dniu Obrotu okreglonym dla danego
instrumentu notowanego na Rynku Dnia Biezgcego
w odpowiednim Grafiku Pracy.

Inwestor zamierza wplaca na rachunek bankowy taka
sama kwote na koniec kazdego pdirocza. Prosze podaé
jaka musi byé wartosé kazdej z tych wpiat, aby po 5
latach zgromadzié& na rachunku kwote 50.000 =z,

Efektywna stopa procentowa w skali pdirocza wynosi

3%.

.793 z%;
.362 zi;
.168 z%;
.418 zt.

Unmp
O Je W

Ktory z niZej podanych rynkdw nie jest wyodrebniony
w ramach Rynmku Towardw Gieidowych, =zgodnie =z
Regulaminem cbrotu Rynku Towaréw Gieidowych
Towarowej Gieldy Energii S.A.:

Rynek Dnia Nastepnego i Biezgcego;
Rynek Dnia Obrotu;

Rynek Terminowy Towarowy;

Rynek Praw Majgtkowych.

(wi el
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W dniu 21.09.2010 roku odbyia sie aukcja energii
elektryczne] na Towarowej Gieldzie Energii S.A.,
ktore] przedmiotem byia sprzedaz 120 kontraktdéw
terminowych serii BASE _A-Y-11. Oferent okreslil
limit ceny sprzedazy na 195,00 PLN/MWh. Na aukcje
wplynery w podanej ponizej kolejnofci nastepujace
zlecenia kupna:

1.
2.
3.

Klient A - zlecenie
limitem ceny 196,50
Klient B - zlecenie
limitem ceny 195,75
Klient C - zlecenie
limitem ceny 196,15
Klient D - zlecenie
limitem ceny 195,75

kupna 50 kontraktdw
PLN/MWh,

kupna 30 kontraktéw
PLN/MWh,
kupna 30
PLN/MWh,
kupna 50
PLN/MWh.

kontraktow

kontraktdéw

zZ

4

Z

2

wyniku rozstrzygniecia aukciji Klient D:

nabyt 50 kontraktdw;
naby? 20 kontraktdw;
nabyl 10 kontraktdw;
nie nabyt zadnego kontraktu.

gnopr = &

Dane sg cztery eurcpejskie opcje kupna na kurs ropy
naftowe] rdznigce sie jedymie czasem pozostajgcym
do wygagniecia opcji, ktdry wynosi odpowiednio:
Opcja A - 30 dni,

Opcja B - 45 dni,

Opcja C - 70 dni,

Opcja D - 75 dni.

Cena ktérej =z tych czterech opcji bedzie najnizsza
na rynku efektywnym:

A. opcji A;
B. opcji B;
C. opcji C;
D. opcji D.
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Zgodnie z rozporzgdzeniem Rady Ministréw w sprawie
okreSlenia minimalnej wielkofci Srodkdw wiasnych
towarowego domu maklerskiego, zobowigzaniami
podporzgdkowanymi sg zobowigzania, ktére:

A. staja sie wymagalne nie weczedniej niz po
uptywie 2 lat od ich powstania i co do ktdrych
wierzyciel =zocbowigzal sie nieodwolalnie, ze w
razie otwarcia likwidacji lub ogtoszenia
upadioSci towarowego domu maklerskiego jego
roszczenia zostang zaspokojone w pierwsze]
kolejnoseci;

B. staja sie wymagalne nie weczedniej niz po
uptywie 3 miesiecy od ich powstania;

C. stajg sie wymagalne nie wczedniej niz po
uptywie 3 lat od ich powstania i co do ktérych
wierzyciel zcobowigzal sie nieodwolalnie, ze w
razie otwarcia likwidacji lub ogtoszenia
upadioSci towarowego domu maklerskiego jego
roszczenia zostang zaspokojone w ostatniej
kolejnoéeci;

D. staja sie wymagalne nie wczefniej niz po
uptywie 3 lat od ich powstania i co do ktérych
wierzyciel zobowigzal sie nieodwolalnie, ze w
razie otwarcia likwidacji lub ogtoszenia
upadtofci towarowego domu maklerskiego jego
roszcezenia zostang zaspokojone w pierwsze]
kolejnosci.

Na podstawie ponizszych danych okregl, ktdra z
opisanych europejskich opcji kupna na akcje, od
ktérych nie jest wypltacana dywidenda,
charakteryzuje sie najwyzsza ceng (premia). Za1dz,
ze rynek jest efektywny, stopa procentowa wolna od
ryzyka wynosi 5% w skall roczmnej, a wszystkie opcje
majg jednakowy termin wygasania.

Opcija Cena wykonania Cena akcji Zmiennosdé (%)
A 100 120 12,5
B 110 130 14,5
C 120 125 12,0

A. opcja A;

B. opcja B;

C. opcja C;

D. wszystkie opcje sg wystawione na akcje o

jednakowej zmiennoSci.
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Zgodnie ze SzczegSitowymi zasadami obrotu i
rozliczefi dla Rynku Uprawnied do Emisji, nie ulega
zmianie czas ztozZenia zlecenia, jedli podczas
modyfikacji zlecenia zostanie:

A. zmniejszony wolumen;
B. zwiekszony wolumen;
C. zmniejszona cena;

D. zwiekszona cena.

Jezeli dostaniemy od Banku kredyt w wysokosci
50.000 zt i po 4 miesigcach bedziemy musieli oddaé
bankowi kwote 51.500 z1, to efektywna roczna stopa
procentowa dla tego kredytu wynosi:

A,
E.

ol@ e\? o\@ o\@
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C.
D.

Zgodnie z kodeksem cywilnym, peinag zdolno&é do
czynnosSci prawnych nabywa sie z chwila:

uzyskania peinoletnosci;
urcdzenia;

ukoficzenia lat 13;
ukoficzenia lat 21.

wheRr -]

Zgodnie z ustawg o gieidach towarowych, powddztwo
Komisji Nadzoru Finansowego przeciwko spdice
prowadzace] gielde towarowg o stwierdzenie
niewaznoici lub o uchylenie uchwaty walnego
zgromadzenia lub rady nadzorczej gieldy, nalezy
wniegé w terminie:

A. 10 dni od dnia otrzymania wiadomoSci o uchwale,
nie péZniej jednak niz w terminie 3 miesiecy od
dnia podjecia uchwaily;

B. 30 dni od dnia otrzymania wiadomofci o uchwale,
nie pdZniej jednak niz w terminie 3 miesiegcy od
dnia podjecia uchwatlty;

C. 30 dni od dnia otrzymania wiadomosSci o uchwale,
nie pézniej jednak niz w terminie 6 miesiecy od
dnia podjecia uchwaly;

D. 3 miesiecy od dnia otrzymania wiadomosSci o
uchwale, nie pdZniej jednak niz w terminie 6
miesiecy od dnia podjecia uchwaly.
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Zgodnle ze Szczegdlowymi zasadami obrotu i
rozliczedl dla Rynku Uprawnlen do Emisji, zlecenia
mogg byc realizowane czefciowo, przy czym kazda
czeSciowa transakcja bedzie dotyczy& przynajmniei:

A.

B.
cC.
D

1 Uprawnlenla do emlSjl,
5 Uprawniei do emlSjl,
10 Uprawnien do emisji;
20 Uprawnied do emisji.

Zgodnie =z ustawa o gietdach towarowych, minimalana

wysokosc
gieidowsg
A, 1.500.000
B. 1.000.000
C. 500.000
D. 2.000.0060

kapltalu zaktadowego spoikl prowadzgce]
izbe rozrachunkowa wynosi:

zt;
zt;
#1;
zt.

Bank udzielil kredytu na 7 lat, ktéry ma byé
splacony w 28 roéwnych ratach po 8.400 z% piatnych
na koniec kazdego kwartatu (kazda rata zawiera

sptate kapitaiu i odsetki).

Nominalna roczna stopa

procentowa dla tego kredytu wynosi 16%. Jaka jest

wysokosd

Onox

138,85 tys.
140,0 tys.
140,1 tys.
140,2 tys.

udzielonego kredytu.

zt;
zi;
Zt;
z%.

Zgodnie z ustawg o gieidach towarowych, w razie
koniecznogci zabezpleczenla interesu publlcznego
chwilag wszczecia postepowania w sprawie skreslenla
maklera gieid towarowych z listy maklerdw gield
towarowych lub zawieszenia jego uprawnien do

wykonywania zawodu, Komisja Nadzoru Finansowego

moze zawliesié¢ uprawnienia maklera gield towarowych:

4.

B
C.
D

do czasu wydania decyzji w sprawie, jednak nie
diuze]j niz na okres 6 miesiecy;

do czasu wydania decyzji w sprawie, jednak nie
diuzej niz na okres 24 miesiecy;

nie diuzej niz na okres 6 miesiecy;

do czasu wydania decyzji w sprawie, jednak nie
diuzej niz na okres 12 miesiecy.
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W rozumieniu rozporzadzenia Rady Ministrdw w
sprawie trybu i warunkdw postepowania towarowych
doméw maklerskich, rejestr obejmujgcy prawa
pochodne i prawa do otrzymania praw pochodnych,
ktdre mogg byé przedmiotem zlecenia sprzedazy, oraz
prawa majgtkowe na rynku requlowanym i1 prawa do
otrzymania praw majgtkowych na rynku regqulowanym,
ktére mogg byé przedmiotem zlecenia sprzedazy, to:

rachunek papierdw wartofSciowych;
rejestr ewidencyjny;

rejestr operacyjny;

rachunek praw majatkowych.

O

Indeks IRDN24 na Rynku Dnia Nastepnego Towarowe]
Gieldy Energii S.A. jest generowany:

A. wylgcznie dla instrumentdw godzinowych
notowanych na Rynku Dnia Nastepnego;

B. wyigcznie dla instrumentdw blokowych notowanych
na Rynku Dnia Nastepnego;

C. fgcznie dla instrumentdw godzinowych i
blokowych notowanych na Rynku Dnia Nastepnego;

D. wytacznie dla transakeji zawartych w gystemie
notowail ciggtych dotyezacych instrumentdw
godzinowych notowanych na Rynku Dnia
Nastepnego.

Zasada zupeinosci, wedlug ktérej tworzony jest
Rejestr Swiadectw pochodzenia prowadzony przez
Towarowg Gieide Energii S5.A. oznacza, 2e:

A. ewidencja powinna w sposdb jednoznaczny i nie
pozostawiajgcy watpliwo&ci obrazowaé stan
posiadania, przez osoby uprawnione, praw
majatkowych, wynikajgacych z konkretnych
Ewiadectw pochodzenia;

B. ewidencji podlegajg wszystkie operacje
dotyczace Swiadectw pochodzenia i praw
majatkowych;

C. wszystkie operacje dotyczgace Bwiadectw
pochodzenia i wynikajgcych z nich praw
majgatkowych sa ewidencjonowane w sposdb peiny i
zgodny ze stanem faktycznym;

D. wszystkie operacje dotyczgce &dwiadectw
pochodzenia przysiugujgcych danemu podmiotowi
uprawnionemu sa rejestrowane na jednym koncie
rejestrowym przypisanym temu podmiotowi.
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W ramach aukcii energii na Rynku Termlnowym
Towarowyn Towarowe] Glieldy Energii S.A. cbowigzuje
formuta ustalania cen zawartych transakcji, zgodnie
z ktorg:

A. wszystkie transakCJe w ramach danej aukcji =3
zawierane po cenie réwnej limitowil ceny
okre&lonemu przez oferenta;

B. wszystkie transakcje w ramach danej aukcji sa
zawierane po Sredniej cenie wazonej wyznaczanej
przez Gielde na podstawie zlecefl uczestnikéw
aukcji;

C. poszczegdlne transakCJe Sg zawlerane po cenie
transakcyjne] rowne3 limitowi ceny, jaki zostatl
podany w zleceniu uczesgtnika aukeji;

D. poszczegolne transakcje sg zawierane po kursie
transakcyjnym WYZNaczanym Przez Gielde na
podstawie zleced znajdujacych sie w arkuszu
zlecen.

Zgodnie z ustawg o gieidach towarowych,
instytucjami rynku towardw gietdowych sa:

A. gieldy papierdw wartoSciowych, firmy
inwestycyjne i domy sktadowe;

B. maklerzy paplerow wart0501owych firmy
1nwestycyjne i domy skiadowe;

C. gieidy towarowe, gieldowe izby rozrachunkowe,
towarowe domy maklerskie i maklerzy gield
towarowych;

D. domy sktadowe, fundusze towardw gieitdowych i
Krajowy Depozyt Papierdw WartoSciowych S.A

Zgodnie z ustawa o domach skladowych oraz o zmianie
Kodeksu cywilnego, Kodeksu postepowanla cyw1lneg0 i
innych ustaw, dom skladowy nie jest obowigzany do
prowadzenia:

kslegl skitadowe];

sktadowego funduszu gwarancyjnego;

ksigg rachunkowych, Jjezeli jest osobg fizyczna;
dokumentacji dotyczacej przyjetych na sktad
rzeczy.

wRa R

Maksymalna wielko&é pojedynczego zlecenia kupna dla
kontraktow termlnowych klasy BASE W notowanych w
systemie notowail ciggiych na Rynku Terminowym
Towarowym Towarowej Gieidy Energii S.A. wynosi:

10 kontraktow;

50 kontraktdw;

100 kontraktdw;

Towarowa Gielda Energii S.A. nie okregla
limitdébw wielko&ci zlecenia.

Uow e
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Inwestor poszukuje strategil opcyjnej dajgcej mu
mozliwo8é& zrealizowania pokaZnych zyskéw przy
duzych zmianach cen instrumentu bazowego.
Postanawia wiec zajgé diugle pozycije na
eurcpejskich opcjach kupna i sprzedazy z ta samg
ceng wykonania i z tym samym terminem do
wygadniecia wystawlionych na ten instrument bazowy.
Cena instrumentu bazowego wynosi 75 PLN, cena opcji
kupna 6 PLN a cena opcji sprzedazy 3 PLN. Jezeli
cena wykonania obu opcji wynosi 75 PLN, to przy
zatozeniu braku kosztdw transakcyjnych doradca
zrealizuje zawsze zysk z tej transakcji, jezeli
cena instrumentu bazowego w chwili wykonania opcji:

A. bedzie nizsza niz 84 PLN;

B. bedzie réwna doktadnie 75 PLN;

C. znajdzie sie w przedziale zamknietym od 66 do
84 PLN;

D. bedzie nizsza niz 66 PLN.

Zgodnie z ustawg o rachunkowogci, przez straty
powstajgce na skutek zdarzeil trudnych do
przewidzenia, poza dziatalno&cia operacyijnag
jednostki i niezwigzane z ogdlnym ryzykiem jej
prowadzenia rozumie sie:

A. pozostale kaszty operacyjne;

B. straty nadzwyczajne;

C. koszty ogdlnego zarzadu;

D. aktualizacje wartofci aktywdw niefinansowych.

Zgodnie z ustawg o gieidach towarowych, statut izby
gospodarczej utworzonej przez towarowe domy
maklerskie ckresla:

A. nazwy towarowych doméw maklerskich tworzgcych
izbe;

B. nazwy towarowych doméw maklerskich tworzgcych
izbe oraz zasady rozliczania transakcji;

C. zasady rozliczania transakcji oraz zasady
uczciwego obrotu okreflone przez izbe;

D. organizacje wtadz izby, tryb ich powolywania,
zakres kompetencji oraz zadania izby.
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Cena rynkowa kontraktu futures na 1 MWh energii
elektrycznej, wygasajgcego za 6 miesiecy wynosi 182
PLN. Cena teoretyczna tego kontraktu wynosi 166
PLN. Prowizja maklerska wynosi 2 PIN za 1 kontrakt.
Zysk netto z transakcji arbitrazowej "reverse
cash-and-carry" z wykorzystaniem 10 kontraktédw

wyniesie:

A. wykonanie arbitrazu "reverse cash-and-carry"
spowodowaloby poniesienie straty;

120 PLN;

160 PLN;

200 PLN.

Uow

W dniu 16.05.2010 na sesji Rynku Terminowego

Towarowego Towarowej Gietdy Energii S.A. nie

zawarto ani jednej transakcji kontraktem terminowym

serii BASE W-39-10. Na sesje ta zlozono jedynie

nastepujgce zlecenia:

1. zlecenie kupna 20 kontraktdéw z limitem ceny
190,90 PLN/MwWh,

2. zlecenie kupna 25 kontraktdéw z limitem ceny
191,10 PLN/MWh,

3. zlecenie sprzedazy 10 kontraktdw z limitem ceny
195,00 PLN/MWh.

Kurs rozliczeniowy ustalony na sesji w dniu

15.09.2010 wynosit dla tej serii kontraktu 215,00

PLN/MWh.

Kurs rozliczeniowy dla serii kontraktu BASE _W-39-10

ustalony na sesji w dniu 16.05.2010 wyniesie:

191,73 PLN/MwWh;
192,33 PLN/MWh;
193,05 PLN/MWh;
215,00 PLN/MWh.

w Nl

Strategia inwestycyjna "crack spread" to strategia
stuzgca zabezpileczeniu marzy przetwdrczej rafinerii
ropy naftowej. Strategia ta polega na rdéwnoczesnym
zawarciu nastepujgcych transakeji:

A. nabyciu kontraktdéw futures na rope naftowg i
sprzedazy kontraktdw futures na benzyne
bezolowiowg i olej opalowy;

B. sprzedazy kontraktdw futures na rope naftowg i
nabyciu kontraktédw futures na benzyne
bezotowiowg i olej opaiowy;

C. nabyciu kontraktdw futures na rope naftowg =z
kroétkim terminem realizacji oraz mnabyciu
kontraktéw futures na benzyne bezotowiowsg i
olej opatowy z diugim terminem realizacii;

D. nabyciu kontraktéw futures na rope naftowa i
nabyciu kontraktédw futures na energie
elektrycozng.
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Na Rynku Dnia Nastepnego Towarowe] Gieldy Energii
S.A. w systemie notowafd jednolitych na sesie
gietdowa zlozono nastepujace zlecenia dla jednego z
kontraktéw godzinowych na energie elektryczna:

Kupno:

1. 150 MWh bez limitu ceny

2. 55 MWh po kursie 188 PLN/MWh
3. 70 MWh po kursie 182 PLN/MWh
4. 45 MWh po kursie 177 PLN/MWh
Sprzedaz:

1. 20 MWh po kursie 182 PLN/MWh
2. 50 MWh po kursie 181 PLN/MWh
3. 120 MWh po kursie 174 PLN/MWh
4 90 MWh bez limitu ceny

Kurs jednolity dla tego kontraktu godzinowego
wyniegie:

(wEeYr =

182 PLN/MWh;
181 PLN/MWh;
177 PLN/MWh;
174 PLN/MWh.

Zgodnie z ustawa o domach sktadowych oraz o zmianie
Kodeksu cywilnego, Kodeksu postepowania cywilnego i
innych ustaw, opiata staia za dokonanie wpisu
dziatalnoSci gospodarczej w zakresie prowadzenia
przedsiebiorstwa skiladowego do rejestru
przedsiebiorstw sktadowych stanowi dochdd:

(wEe R

izby doméw skiadowych;

Komisji Nadzoru Finansowego;
budzetu pafstwa;

sktadowego funduszu gwarancyjnego.

Zgodnie z ustawag o nadzorze nad rynkiem finansowym,
nadzdér nad dziatalnoScig Komisji Nadzoru
Finansowego sprawuje:

A,

oW

minister wiaSciwy do spraw instytucji
finansowych;

Prezydent Rzeczypospolitej Polskiej;
Rada Ministrow;

Prezes Rady Ministrdw.
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Jezeli wspbreczynnik Delta dla 3-miesiecznei opcji
kupna na 1MWh energii elektrycznej z cena wykonania
180 PLN/MWh wynosi 0,75, to warto&é wspdiczynnika
Delta dla instrumentu bazowego (czyli 1 MWh energii
elektrycznej) wyniesie:

A. -0,25;
B. 0;
C. 0,25;
D. 1.

Zgodnie z ustawa o rachunkowogci, aktywa w formie
krajowych Srodkdw pltatniczych, walut cbeych i dewiz
zalicza sie do:

A. aktywdw niefinansowych;

B. aktywdéw pienieznych;

C. zobowigzaf podporzadkowanych, ktdrych termin
wymagalnoScli 1 kwota sg pewne;

D. zadna z powyzszych.

Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Towardw
Gietdowych Towarowej Gieldy Energii S.A. (Gielda),
informacja o zawarciu oraz wypowiedzeniu umowy o
peinienie funkeji animatora rynku:

A. nie jest podawana do wiadomofci publicznej;

B. jest podawana do wiadomofci publicznej oraz do
wiadomofci Komisji Nadzoru Finansowego;

C. jest podawana wy*acznie do wiadomoZci Czlonkéw
Gietdy;

D. jest podawana do wiadomofci wytgcznie Prezesowi
Urzedu Regulacji Energetyki.

Ktéry z wymienionych ponizej indeksdw nie obrazuje
transakcji zawartych na Rynku Praw Majgtkowych,
ktérych przedmiotem s Prawa Majgtkowe =z
Kogeneracji:

A. KECX;
B. KGMX;
C. KMETX;

D. KPMMT.
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Cena instrumentu bazowego na rymku gpot wynosi 65
PLN. W ciggu najblizszego mieslgca mozliwy jest
wzrost ceny tego instrumentu do poziomu 70 PLN lub
spadek do poziomu 60 PLN. Na rymnku dostepna jest
réwniez opcja kupna na ten instrument bazowy.
Wyliczono, ze w przypadku wzrostu ceny instrumentu
bazowego cena opcji osiggnie 3,5 PLN, a w przypadku
spadku ceny instrumentu bazowego cena opcji
wyniesie 1,5 PLN. Wspodiczynnik Delta tej opcji
wynosi wiec:

A. -0,2;

B. 0;

c. 0,2;

D 0,25
ANULOWANE

Zgodnie z rozporzgdzeniem Rady Ministrdw w sprawie
okreglenia minimalnej wielko&ci &rodkdéw wiasnych
towarowego domu maklerskiego, wskaZnik naleznoci
powinien przyjmowadé wartodci:

A, od 1 do 3;
B. od 0 do 3;
C. od 1/3 do 3;
D. od 0 do 1.
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Zgodnie =z ustawa o gietdach towarowych,
nieprawdziwe jest nastepujgce stwierdzenie:

A. towarowy dom maklerski moze wykonywaé wyigcznie
czynnoSci okreslone w zezwoleniu;

B. towarowy dom maklerski ma wylaczne prawo i
cbowigzek uzywaé w swe] firmie okreglenia
"towarowy dom maklerski’;

C. towarowy dom maklerski moze by¢& czlonkiem
wytgcznie jednej gieidy towarowej,

D. akcje towarowego domu maklerskiego, z
wytaczeniem akcji zdematerializowanych zgodnie
Zz przepisami ustawy o obr001e 1nstrumentam1
finansowymi, sa akcjami imiennymi.

Ryzyko specyflczne na Rynku Terminowym Towarowym
Towarowe] Gieitdy Energii S.A. to ryzyko:

A. zwiazane z wystepowaniem efektu dzw1gn1
finansowej na rynku kontraktow termlnowych

B. trudno&ci z zamknieciem uprzednlo otwartej
pozycii =z powodu braku zleceil przeciwstawnych;

C. znacznej zmiennoSci cen energii elektrycznej na
Rynku Dnia Nastepnego wpiywajacej na kurs
instrumentu termlnowego,

D. specyfiki regulacji prawnych sektora
energetycznego i wpiywu tych regqulacji na cene
instrumentu bazowego.

Inwestor zamierza wpiacaé na rachunek bankowy takg
samg kwote na koniec kazdego kwartaiu. Prosze podaé
jaka musi by wartoSé kazdej z tych wptat, aby po
15 latach zgromadzié& na rachunku kwote 300.000 z%.
Efektywna stopa procentowa w skali kwartaiu wynosi
2%.

A. 2.540 z}%;
B. 2.570 zl;
C. 2.600 zi;
D. 2.630 zt,.

Zgodnie z ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym,
nadzdér nad rynkiem finansowym nie obejmuje:

A. nadzoru nad instytucjami pieniagdza
elektronicznego;

nadzoru bankowego;

nadzoru emerytalnego;

nadzoru nad rynkiem kancelarii
odszkodowawczych.

Onw
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Zgodnie z ustawg o domach skiadowych oraz o zmianie
Kodeksu cywilnego, Kodeksu postepowania cywilnego i
innych ustaw, wskaz twierdzenie prawdziwe w
odniesieniu do dowodu sktadowego:

A. dowdd sktadowy skiada sie z czterech czedci:
dowodu wniesienia, dowodu posiadania, dowodu
zagtawniczego i dowodu wykupu;

B. czgéci dowodu skladowego mozna przenosié przez
indos %tacznie albo oddzielnie;

C. dowdd skiladowy jest wydawany przez bank
domicylowy;

D. dowdd skiadowy nie moze byé przedmiotem
egzekucji.

Zgodnie z ustawa o gieldach towarowych, =z
zastrzezeniem wynikajacym z przepisdw ustawy,
informacje stanowigce tajemnice zawodowag nie mogag
by¢ ujawniane na zadanie:

A. s3du lub prokuratora w zakresie okreglonym w
ustawie;

B. notariusza w zakresie okreflonym w ustawie;

C. Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w zakresie
okre&lonym w ustawie;

D. komornika sadowego w zakresie okredSlonym w
ustawie.

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
trybu i warunkdéw postepowania towarowych domdw
maklerskich, towarowy dom maklerski przechowuje i
archiwizuje zawarte z klientami umowy o Swiadczenie
usiug maklerskich oraz dokumenty udzielonych
peinomocnictw przez okres co najmniej:

A. 5 lat, liczony od dnia zawarcia umowy lub
udzielenia peinomocnictwa;

B. 10 lat, liczony od dnia zawarcia umowy lub

udzielenia pelnomocnictwa;

10 lat, liczony od dnia rozwigzania umowy lub

wygasdnigecia pelnomocnictwa;

5 lat, liczony od dnia rozwigzania umowy lub

wygaSniecia pe}nomocnictwa.

U o
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Spotka zajmujgca sie eksportem miedzi wykorzystuije
instrumenty pochodne do zabezpieczenia przed
ryzykiem zmian cen miedzi i ryzykiem walutowym.
Ktbéra z opisanych ponizej strategii
wykorzystujacych kontrakty terminowe i/lub opcje
umozliwi spdice efektywne zabezpieczenie przed
powyzszyml ryzykami, jesli zaktadamy, ze ceny
miedzi na rynkach Swiatowych wyrazane s w dolarach
amerykadskich (USD):

A. sprzedaz kontraktéw terminowych na miedZ i
rownoczesny zakup walutowch kontraktow
terminowych na kurs USD/PLN;

B. sprzedaz kontraktdw terminowych na miedz i
réwnoczesny zakup opcji sprzedazy dolardw
amerykafiskich;

C. zakup kontraktdw terminowych na miedZ i
réwnoczesne wystawienie opcji sprzedazy dolardw
amerykanskich;

D. zakup kontraktéw terminowych na miedZ i
réwnoczesna sprzedaz walutowych kontraktow
terminowych na kurs USD/PLN.

Zgodnie z ustawa o gieldach towarowych, prawa i
cbowigzki czlonkéw gietdowej izby rozrachunkowej
{izba) okreg&la:

A. regulamin izby uchwalony przez walne
zgromadzenie 1 zatwierdzony przez rade
nadzorcza;

B. instrukecja uchwalona przez czilonkéw 1zby;

C. regulamin izby uchwalony przez rade nadzorczag
i zatwierdzony przez walne zgromadzenie;

D. zarzadzenlie prezesa zarzadu spdiki prowadzgce]j
izbe zatwierdzone przez rade nadzorczg.

Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Towardw
Gieldowych Towarowej Gieidy Energii S8.A., wskaz
stwierdzenie prawdziwe:

A. transakcje na Towarowe] Gieitdzie Energii S.A.
zawlerane sag wytgacznie w zlotych polskich;

B. kurs towardéw gierdowych danego rodzaju jest
ckreglany 1 publikowany z uwzglednieniem VAT;

C. na Rynku Towardw Gietdowych nie obowigzuijag
ograniczenia wahafl kursow;

D. tramnsakcje gieldowe nie moga by& zawierane poza
sesjg gieldows.
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Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Towardw
Gietdowych Towarowe]} Gieildy Energii S.A., obrét
gieidowy na poszczegdlnych rynkach nie moze byé
prowadzony:

A. w systemie kursu jednolitego;

B. poprzez zawieranie transakcjl pozasesyjnych;
C. w systemie aukcji;

D. w systemie transakcji pozaaukcyjnych.

Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Towardw
Gietdowych Towarowe] Gieldy Energii S5.A., dowodem
zawarcia tramnsakcji, przygotowywanym przez Towarowa
Gietde Energii S.A. niezwiocznie po zakofczeniu
sesji, dla kazdego Czionka Gieldy oddzielnie, jest:

A. raport transakcji;

B. raport usiugi gietdowej;
C. karta rozliczeniowa;

D. faktura.

Bank oferuje roczny kredyt w wysokofci 20.252,04
zi. Kredyt ma byé sptacony wraz z odsetkami w 6
rownych ratach piatno&ci kredytu po 3.890 zl. Raty
te, zlozZone z rat kapitalowych i odsetek, sg ptatne
na koniec dwumiesiecznego okresu. Prosze

poda¢ jaka powinna byé wysokog8é kazdej z rat
ptatnosci kredytu, jezeli raty te bedg pitatne na
poczatku kazdego dwumiesiecznego okresu zamiast na
Jjego koficu (przy zaltozeniu, ze nominalna roczna
stopa procentowa nie ulegta zmianie).

A. 3.990 zi;
B. 3.900 zl;
C. 3.800 zt;
D. 3.700 z.

Zgodnie z ustawa Prawo energetyczne, podmiot
prowadzacy gielde towarowa w rozumieniu ustawy o
gietdach towarowych moze:

wydawalé Swiadectwa pochodzenia;

prowadzié rejestr Swiadectw pochodzenia;
umarzal Swiadectwa pochodzenia;

potwierdzaé dane dotyczgce ilodci energii
elektrycznej wytworzone] w odnawialnym Zrddle
energii, zawarte we wniosku o wydanie
Swiadectwa pochodzenia.

oy
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Ktory =z ponizszych przychodow daje nam najwyzsza
wartoSé biezgca, przy zalozeniu, Ze roczna stopa
procentowa wynosi B8%.

A. 900 zi piatne na koniec 2 roku;
B. 1.100 =zi platne na komiec 4 roku;
C. 1.300 z1 ptatne na koniec 6 roku;
D. 1.500 zi platne na koniec 8 roku.

Na Rynku Dnia Nastgpnego Towarowej Gieldy Energll
S.A. termin instrument blokowy oznacza:

A. instrument na dostawe energll elektrycznej w
terminie wykonania kontraktu okreslonym w
specyflkaCJl instrumentu, diuzZzszym niz jedna
godzina w dniu dostawy;

B. instrument na dostawe energiil elektrycznej w
terminie wykonania kontraktu okreslonym w
specyfikacji instrumentu, dluzszym niz jedna’
doba w okresie dostawy;

C. instrument na dostawe energii elektrycanJ w
terminie wykonania kontraktu okreglonym w
5pecyf1kac31 instrumentu, realizowany wyltgcznie
przez rozliczenle gotdwkowe;

D. 1nstrument na dostawe energii elektrycznej w
terminie wykonania kontraktu okre&lonym w
specyfikacji instrumentu, mogacy byé
przedmiotem obrotu wytacznie w transakcjach
pozasesyjnych.

Zgodnie z kodeksem cywilnym, peinomocnictwo ogdlne
obejmuje umocowanie do:

poszczegdlnej czynnoSci prawnej, okre&lonej
kazdorazowo w pelnomocnictwie; :
czynnosSci zwykiego zarzadu;

wszystkich czymmo&ci prawnych;

czynnofci przekraczajacych zakres zwykiego
garzgdu.

Oonuw :13

Zgodnie z ustawa Prawo energetyczne, naczelnym
organem administracji rzgadowe]j wiadciwym w sprawach
polityki energetycznej jest:

Komisja Regulacii Energetykl,
Prezes Urzedu Regulacji Energetyki;
Minister Gospodarki;

Minister Finansdw.

uno
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Zgodnie z ustawa o gieldach towarowych, transakcia
gietdowa dokonana przez podmioty inne niz okre&lone
w ustawie, z naruszeniem wymogdw wskazanych w
ustawie, jest:

wazna, gdy strony jg potwierdzg;
wzglednie niewazna;

niewazna;

warunkowo wazna.

(o R el

Zgodnie z ustawa o rachunkowogci, Srodki trwale w
budowie zalicza sie do:

aktywdw obrotowych;
aktywéw trwazych;
kapitaidw rezerwowych;
zobowigzani.

Unwp

Jaka jest wartos¢ biezgca kwoty 100.000 z}, ktdra
mamy otrzymaé na koniec 25 roku, jezeli przez caty
ten czas roczna stopa procentowa bedzie stata i
bedzie wynosiia 5%.

A. 20.000 z%;
B. 27.085 =z%;
C. 29.530 =z%;
D. 32.480 zi.

Cena 1 uncji platyny na rynku gotdwkowym wynosi
1555 USD. Stopa procentowa wolna od ryzyka wynosi
4% w skali rocznej. Zakladamy rdéwniez, ze fizyczne
koszty przechowania platyny sg réwne 8 USD/rok. Ile
powinna wynosié, zgodnie z modelem cost-of-carry,
cena 1 uncii platyny w kontrakecie futures
wygasajacym za 6 miesiecy, je&li zakltadamy, e
koszty transakcyjne sa rdwne 0 a rok trwa 360 dni?

A. 1578,1 USD;
B. 1590,1 USD;
C. 1594,1 USD;
D. 1617,2 USD.
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Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Towardw
Gietdowych Towarowej Gieldy Energii S.A., zawarcie
umowy o czionkostwo na Towarowej Gietdzie Energii
S5.A. (Gielda) nastepuje z momentem:

A. podjecia przez Zarzad Gieldy uchwaly o
przyznaniu statusu Czlonka Gieldy;

podjecia przez Rade Nadzorczg Gietdy decyzii o
nadaniu statusu Czlonka Giexdy;

wpisu na liste Czionkdw Gieldy prowadzona przesz
Zarzgd Gieidy;

wpisu do rejestru Czlonkdédw Gielrdy prowadzonego
przez Urzad Regulacji Energetyki.

U o w

Kontrakt terminowy BASE M-12-10 jest notowany na
Towarowej Gieidzie Energii 5.A. w systemie notowarl
ciggiych. Do pustego arkusza zleced wprowadzono
keolejno nastepujgce zlecenia:

Kolejno&é Rodzaj Ilogé Limit ceny
ztozenia zlecenia

Pierwsze Kupno 25 178,45 PLN/MWh
Drugie Kupno 20 179,30 PLN/MWh
Trzecie Sprzedaz 50 179,75 PLN/Mwh
Czwarte Sprzedaz 25 179,30 PLN/MWh
Piagte Kupno 20 179,50 PLN/MWh

Ponadto inwestor ABC ziozyl zlecenie kupna 15
kontraktdédw z limitem ceny 179,35 PLN/MWh i limitem
aktywacji (stop-loss) 179,25 PLN/MWh. Zlecenie to
zostato zioZone jako pierwsze na tej sesiji (przed
wszystkimi zleceniami uwidocznionymi w arkuszu) .
Jaka liczbg kontraktdw kupi na sesji inwestor ABC?

A, 5;
B. 10;
C. 15;
D. zlecenie inwestora ABC nie zostanie aktywowane.

Zgodnie z ustawg o gietdach towarowych, kto bedgc
obowigzany do zachowania tajemnicy zawodowe],
ujawnia lub wykorzystuje w obrocie towarami
gietdowymi informacje stanowigce tajemnice
zawodowa, podlega:

A, karze pozbawienia wolnosci do lat 3;

B. karze pozbawienia wolnoici do lat 2;

C. grzywnie do 100.000 zt albo karze pozbawienia
wolno&ci do lat 2;

D. karze ograniczenia wolnosci albo pozbawienia
wolnoSci do lat 2.
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Zgodnie z ustawa o gieidach towarowych, uzyskanie
uprawniefi do wykonywania zawodu maklera gietd
towarowych nastepuje z dniem:

A. zlozZenia z wynikiem pozytywnym egzaminu przed
komisjg egzaminacyjng dla maklerdw gieid
towarcwych;

B. wpisu na liste maklerdw gield towarowych;

C. otrzymania dokumentu licencji maklera gieid
towarowych;

D. ogtoszenia wpisu na liste makleréw gieid
towarowych w Dzienniku Urzedowym Komisiji
Nadzoru Finansowego.

Ile warta jest dzi§& obietnica otrzymania
nastepujgcego strumienia przychoddéw: 6.500 zit na
koniec pierwszego roku oraz 3.600 zi na koniec
kazdego nastepnego roku (renta wieczysta)?
Zakiadamy, ze roczna stopa procentowa jest stata i
wynosi 5%.

A, 74,7 tys. zi;
B. 74,8 tys. z%;
C. 74,9 tys. zi;
D. 75,0 tys. zi.

W systemie notowadl ciggitych na Rynku Dnia
Nastepnego Towarowe]j Gieildy Energii S.A. w tabeli
zleceil oczekujg na realizacje nastepujgce zlecenia
kupna dla jednego z kontraktdéw godzinowych:

1. 120 MWh po cenie 186,25 PLN/MWh

2. 150 MWh po cenie 185,25 PLN/MWh

3. 70 MWh po cenie 184,15 PLN/MWh

Ponadto inwestor ABC zlozyi zlecenie kupna 75 MwWh =z
limitem ceny 185 PLN/MWh i limitem aktywacji (stop
loss) 184,75 PLN/MWh.

Inwestor XYZ sktada zlecenie sprzedazy 200 MWh =z
limitem ceny 184,75 typu Fill and Kill. ZlozZemnie
powyzszego zlecenia spowoduje zawarcie kilku
transakciji. Ostatnia z nich zostanie zawarta po
kursie:

186,25 PLN/MWh;
185,25 PLN/MWh;
185,00 PLN/MWh;
184,75 PLN/MWh.

ulalik-
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Depozyt zabezpieczajacy od 1 kontraktu futures na
kurs USD/PLN (warto&& nominalna kontraktu wynosi
10.000 USD) wymosi 2,5% wartofci rynkowei
kontraktu. Inwestor sprzedai 100 kontraktdw po
kursie 3,1250, a po tygodniu odkupilt 100 kontraktéw
po kursie 3,0500. Zakitadajgc, ze prowizja maklerska
wynosi 9 PLN za 1 kontrakt, stopa zwrotu netto
inwestora z tej inwestycjl wyniosita:

A, 93,7 %;
B. 94,8 %;
C. 96,0 %;
D. 98,3 %.

Zgodnie z ustawg o rachunkowoéci, przepisy tej
ustawy stosuje sie w szczegdlnosci do:

A. spdlek kapitaltowych majgacych siedzibe lub
miejsce sprawowania zarzgdu na terytorium
Rzeczypospolite]j Polskiej;

Skarbu Pafistwa;

Narodowego Banku Polskiego;

zadna z powyzszych.

oow

Zgodnie z ustawg o gieidach towarowych, celem
dziatania spétki prowadzace] gieide nie jest:

A. zapewnienie bezpiecznego i sprawnego przebiegu
transakcji gieldowych i rozliczefi;

B. koncentracja podazy i popytu na towary
gieitdowe;

C. prowadzenie dziatalno&ci maklerskiej w
zakresie obrotu towarami gietdowymi;

D. upowszechnianie jednolitych informacji
umozliwiajacych ocene aktualnej wartogci
towaréw gietdowych.

Zgodnie =z ustawg o domach skladowych oraz o zmianie
Kodeksu cywilnego, Kodeksu postepowania cywilnego i
innych ustaw, zasady dobrej praktyki dziatania
domow skiadowych ustala:

minister wiasSciwy do spraw gospodarki;
Zwigzek Bankow Domicylowych;

stowarzyszenie posiadaczy dowoddw skladowych;
izba doméw sktadowych.

Unop
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Inwestor zbudowal strategie inwestycyjna na rynku
opcji wystawiajgc 10 opcji sprzedazy 1 20 opcji
kupna na akcje spditki ABC. Cena wykonania
wszystkich opcji wynosi 125 PLN i jest rdwna cenie
spot akcji w chwili wystawienia opcji. Cena opecji
sprzedazy wynosi 8 PLN, a cena opcji kupna 12 PLN.
Maksymalny zysk inwestora z te] strategii wyniesie:

125 PLN;
280 PLN;
320 PLN;
600 PLN.

UnwwE

Ile wynosi wartoS¢ przyszia (liczona na koniec
trzeciego roku) nastepujgcego strumienia
przychoddw: 3.200 zi piatne na koniec pierwszego
roku, 5.100 zit ptatne na koniec drugiego roku i
6.000 zt pitatne na koniec trzeciego roku. Roczna
stopa procentowa jest w tym czasie stata i wynosi
5%.

14.526 zk;
.715 z%;
14 .883 z};
15.015 zkt.

Onop
=
19

Zgodnie z ustawg o gieldach towarowych, w
transakcji gietdowej towarowy dom maklerski lub dom
maklerski moze by& reprezentowany przez maklera
papieréw wartoSciowych, jezeli przedmiotem
transakecji =a:

oznaczeone ceo do gatunku rzeczy;

limity wielko&ci produkecji lub emisji
zanieczyszczen;

rozne rodzaje energii;

niebedace instrumentami finansowymi prawa
majatkowe, ktdérych cena zalezy bezpo&rednio lub
pofrednio od ceny lub wartofSci okreSlonych
rodzajdw energii.

un W

Wptacamy na rachunek bankowy kwote 5.000 zl. Jakag
kwote zgromadzimy na rachunku po 58 latach, jezeli
przez caty ten czas nominalna roczna stopa
procentowa bedzie wynosiia 5% (bank kapitalizuje
odsetki na koniec kazdego roku)?

84,6 tys. zk;
B4,7 tys. =zi;
87,8 tys. zi;
87,9 tys. zi.

[wEe Rk
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Zgodnie z ustawag o gietdach towarowych, zezwolenie
na prowadzenie dziatalnoSci maklerskiej nie
zawiera:

A. terminu rozpoczecia dziatalnodci maklerskiej;

B. minimalnej wysokoSci kapitaiu zaktadowego,
ustalonej zgodnie z odrgbnymi przepisami;

C. minimalnej wysokofci &rodkdow wiasnych,
ustalonej zgodnie z odrebnymi przeplsaml,

D. okreflenia warunkdw technicznych i
organizacyjnych, wymaganych do prowadzenia
dziatalnoSci przez towarowy dom maklerski.

Na Rynku Uprawniefi do EmlSjl Towarowe] Gieidy
Energii S.A. kurs transakc]i pozasesyjne] ustalany
jest z dokltadnoScia do:

A. 0,01 PLN;
B. 0,05 PLN;
Cc. 0,10 PLN;
D. 1,00 PLN.

Zgodnie z ustawa o rachunkowo3ci, jednostka moze
stosowaé uproszczenia w ramach przyjetych zasad
{polityki) rachunkowo&ci:

A. jezell nie wywiera to istotnie ujemnego wpiywu
na rzetelne i1 jasne przedstawienie sytuacii
majatkowej i flnansowej oraz wyniku
finansowego;

B. jezeli nie wywiera to zadnego wpiywu na
rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji
majatkowej i finansowe] oraz wyniku
finansowego;

C. jezeli nie wywiera to zadnego wpiywu na
uproszczone i uvogdlnione przedstawienie
sytuacji finansowe]j;

D. zawsze i bez zadnych warunkodw.

Jezeli cena 1 MWh energii elektrycznej na rynku
spot wynosi 195 PLN, cena wykonania 3-miesieczne]j
opcji sprzedazy na te energie wynosi 210 PLN,
premia placona za te opcjg 22 PLN, a przecietna
prowizja maklerska to 4 PLN za 1 opcje, to wartoSé
wewnetrzna tej opcji jest rdwna:

A. 7 PLN;
B. 11 PLN;
C. 15 PLN;
D. 19 PLN.
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Inwestor nabyi na gieidzie NYMEX 1 kontrakt futures
na ropg naftowsg (LightSweet Crude 0il Futures) =
terminem wykonania w grudniu 2010 roku. Kontrakt
opiewa na 1000 baryiek ropy. Kurs kupna wynidst
78,12 USD/barrel. Depozyt poczatkowy (initial
margin) dla tego kontraktu wynosi 5063 USD. Je&li
depozyt minimalny (maintenance margin) dla tego
kontraktu wynosi 3750 USD, to przy jakiej rynkowej
cenie kontraktu inwestor zostanie po raz pierwszy
wezwany do uzupeinienia wielkoSci depozytu:

79,43 USD/barrel;
78,11 USD/barrel;
76,90 USD/barrel;
75,77 USD/barrel.

ool

W systemie rozliczania instrumentdw terminowych na
dostawe energii elektryczmej notowanych na
Towarowe] Gietdzie Energii S.A., wiasSciwe (wstepne)
depozyty zabezpieczajgce naliczane s3g:

A. wylacznie w dniu zawarcia transakcji w
kontraktach terminowych;

B. poczgwszy od dnia, w ktdrym zawarta zostata
transakcja w kontraktach terminowych az do
przedostatniego dnia dostawy;

C. poczawszy od dnia, w ktdrym zawarta zostata
transakcja w kontraktach terminowych az do
ostatniego dnia dostawy;

D. poczawszy od dnia, w ktdrym zawarta zostata
transakcja w kontraktach terminowych az do dnia
naliczenia pierwszego depozytu uzupeilniajgcego.

Zgodnie z ustawa o gieidach towarowych, nieprawda
jest, ze makler gieid towarowych przy wykonywaniu
zawodu jest obowigzany:

dziata¢ zgodnie z przepisami prawa;

dziataé zgodnie z zasadami uczciwego cbrotu;
mie¢ na wzgledzie wyigcznie interes pracodawcy;
mieé na wzgledzie situszne interesy
zleceniodawcdw.

oW
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Zgodnie z ustawg o gieitdach towarowych, wplsu na
liste maklerdw gield towarowych dokonuje Komisja
Nadzoru Flnansowego, na wniosek zainteresowanego,
zlozony w terminie:

A,

B.

3 miesigcy od dnia zlozenia egzaminu z wynikiem
pozytywnym przed komisjg egzaminacyjng dla
maklerdw gieid towarowych;

4 miesiecy od dnia =zlozenia egzaminu z wynikiem
pozytywnym przed komisjg egzaminacyjng dla
maklerow gieid towarowych;

6 miesiecy od dnia zlozenia egzaminu z wynikiem
pozytywnym przed komisja egzaminacyjna dla
maklerédw gieid towarowych;

12 miesiecy od dnia ziozenia egzaminu =z
wynikiem pozytywnym przed komisjg egzaminacyjna
dla maklerdw gieid towarowych.

Wykonanie instrumentdw terminowych na energie
elektryczng klasy PEAKS Y notowanych na Towarowe]
Gieldzie Energii S.A. odbywa sie przez:

a.

B.

C.

rozliczenie gotdwkowe w oparciu o ostateczng
cene rozliczeniowa kontraktu;

fizyczng dostawe energiil elektrycznej w rdwnych
ilo8ciach w kazdej godzinie terminu wykonania;
fizyczng dostawe energii elektryczne] w kazdej
godzinie terminu wykonania w proporcjach
wskazanych przez nabywce kontraktu w

instrukecji wykonania;

rozliczenie gotbwkowe lub fizyczng dostawe
energii elektrycznej, przy czym forme wykonania
kontraktu wskazuje sprzedawca kontraktu, nie
pdzniej niz dwa dni robocze po zakoficzeniu
notowania danej serii kontraktu.

Zgodnie z ustawa o rachunkowoSci, ksiegi rachunkowe
przechowuje gie co najmnie] przez okres:

onoe

1 roku;
3 lat;
4 lat;
5 lat.
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Zgodnie z kodeksem spdiek handlowych, czlonkdw
zarzgdu spdiki akcyjnej powoluje:

A. walne zgromadzenie, chyba Ze statut spotki
stanowi inaczej;

B. rada nadzorcza w porozumieniu z walnym
zgromadzeniem, chyba ze statut spdlki stanowi
inaczej;
rada nadzorcza, chyba #Ze statut spdtki stanowi
inaczej;

D. walne zgromadzenie na wniosek rady nadzorczei,
chyba Zze statut spdiki stanowi inaczej.

Wptacamy dzi§ na rachunek bankowy kwote 50.000 zkt.
Oblicz kwote, jaksy bedziemy mieé na rachunku
bankowym po 16 latach, przy zaltozeniu, ze nominalna
roczna stopa procentowa wynosi w catiym okresie 5%,
a bank kapitalizuje odsetki co 2 lata.

A. 73,9 tys. z%;
B. 97,4 tys. zi;
C. 107,2 tys. zi;
D. 109,1 tys. =z,

Na rymku efektywnym w odniesieniu do bazy rynku
futures i ryzyka bazy prawdziwe bedzie
stwierdzenie, i%:

A. baza rowna sie zero w dniu otwierania pozycji
przez inwestora;

B. baza réwna sie zero w dniu wygasania kontraktu
futures;

C. zwigkszenie sie wartofci bezwzglednej bazy
zawsze spowoduije wzrost straty
zabezpieczajgcego sie za pomoca kontraktu
futures;

D. w przypadku zajecia pozycji diugiej na rynku
futures znak bazy jest zawsze dodatni.
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Inwestor ABC ziozyi zlecenie kupna 125 MWh energii

elektrycznej w kontrakcie godzinowym do

zrealizowania w systemie kursu jednolitego

(zlecenie Call Auction). Zlecenie posiada limit

ceny 176,50 PLN/MWh. Ponadto na sesje ta wplynety

rowniez nastepujace zlecenia:

1. zlecenie kupna 75 MWh z limitem ceny 177,50
PLN/MWh,

2. zlecenie sprzedazy 180 MWh z limitem ceny 175
PLN/MWh,

3. zlecenie sprzedagzy 120 MWh typu Fill and Kill =z
limitem ceny 176,25 PLN/MWh,

4. zlecenie kupna 25 MWh bez limitu ceny.

W wyniku ustalenia kursu jednolitego na fixingu

inwestor ABC nabedzie nastepujgca ilo&é energii

elektrycznej:

A, 0 MWh;
B. 45 MWh;
C. 80 MWwh;
D. 125 MWh.

Zgodnie z ustawg o gietdach towarowych, nie wymaga
zgody Komisji Nadzoru Finansowego nabycie lub
objecie udziaidéw lub akcji towarowego domu
maklerskiego w liczbie, ktéra spowoduje osiagniecie
lub przekroczenie:

A. 5 % gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw albo na
walnym zgromadzeniu;

B. 10 % giosdw na zgromadzeniu wspdlnikdéw albo na
walnym zgromadzeniu;

C. 20 % gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw albo na
walnym zgromadzeniu;

D. 33 % glosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw albo na
walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z rozporzgdzeniem Rady Ministrdéw w sprawie
zakresu, trybu oraz terminéw dostarczania Komisji
Papierdw Wartofciowych i Gieid niektdrych
informacji dotyczgcych dziatalnogci i sytuacji
finansowej towarowych domdéw maklerskich, towarowy
dom maklerski nie jest obowigzany dostarczaé do
Komisji Nadzoru Finansowego:

A. pbdirocznego sprawozdania z dziatalno&ci
towarowego domu maklerskiego i funkcjonowania
nadzoru wewnetrznego;

B. wstepnego rocznego sprawozdania finansowego;

C. kwartalnego sprawozdania finansowego;

D. rocznego sprawozdania finansowego.
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Zgodnie z ustawa o gieidach towarowych, lista
maklerédw gietd towarowych, skreflenie z listy oraz
zawieszenie uprawniefl do wykonywania zawodu maklera
gietd towarowych:

A. podlegaja ogtoszeniu w Dzienniku Urzedowym
Komisji Nadzoru Finansowego;

B. podlegajg ogitoszeniu w Dzienniku Urzedowym
Ministra Finansow;

C. podlegaja ogioszeniu w Monitorze Polskim;

D. nie podlegajg ogioszeniu w Dzienniku Urzedowym
Komisji Nadzoru Finansowedo.

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministrdw w sprawie
zakresu, trybu oraz termindw dostarczania Komisji
Papiertw Wartofciowych i Gield niektdrych
informacji dotyczacych dziatalnosfci i sytuaciji
finansowe] towarowych domdéw maklerskich,
gprawozdanie miesieczne dostarcza sie Komisji
Nadzoru Finansowego nie pézniej niz:

A. do 20 dnia nastepnego okresu sprawozdawczego;

B. w terminie 3 dni roboczych od zakoficzenia
biezacego ockresu sprawozdawczego;

C. do 10 dnia nastepnego ckresu sprawozdawczedo;

D. w terminie 2 tygodni od zakorficzenia biezgcego
okresu sprawozdawczedo.

Paliwo gazowe otrzymywane z surowcdw rolniczych,
produktéw ubocznych rolnictwa, piynnych lub statych
odchoddw zwlerzecych, produktdw ubocznych lub
pozostatodci przemysiu rolno - spozywczego lub
biomasy legénej w procesie fermentacji metanowej, to
w rozumieniu ustawy Prawo energetyczne:

zrédio energii chemiczneij;
odnawialne Zrddio energii;
rolnicze paliwo uzytkowe;
biogaz rolniczy.

gnE

Z podanych ponizej stdp procentowych wskaz
najnizsza roczng stope procentows, przy ktérej
zainwestowany kapitai wzrofnie co najmniej 500% w
ckresie kolejnych 21 lat.

ol
o\ o ~]
2 d\® a\® a\°

=



103.

104.

105.

106.

-31/1.-

Bank udzielil rocznego kredytu w wysckoSci 36.000
zt., Kredyt ma by¢ spitacony wraz z odsetkami w
dwunastu ratach ptatnych na koniec kazdego
miesigca. Nominalna roczna stopa procentowa dla
tego kredytu wynosi 18%. Jaka jest wysokosd
trzeciej raty ptatnofci kredytu (ziozZonej z raty
kapitatowej 1 odsetek) przy zatozeniu, ze kredyt
jest spiacany metoda roéwnych rat kapitatowych.

405 z%;
450 z%;
.495 z%;
.540 zi.

oo
W W W

Zgodnie z zatgcznikiem do rozporzadzenia Rady

Ministréw w sprawle okreflenia minimalnej wielkosci

grodkdéw wiasnych towarowego domu maklerskiego,
stopa zabezpieczenia cobliczana jest nastepujgco:

A. (kapital netto : zobowiazania laczne) x 100%;

B. {(minimalna wielkos& kapitaiu netto :
zobowigzania podporzadkowane) x 100%;

C. (kapital netto - zobowigzania tgczne) x 100%;

D. (biezacy kapital netto - zobowigzania
podporzgdkowane) x 100%.

Zgodnie z ustawg o gieitdach towarowych, prowadzenie

gietdy towarowe] wymaga zezwolenia, ktdre wydaje
minister witagciwy do spraw instytucji finansowych:

A. na wniosek Komisji Nadzoru Finansowego
zaopiniowany przez splike;

na wniosek Komisji Nadzoru Finansowego;

na wniosek rady nadzorczej spoiki;

na wniosek spdéiki zaopiniowany przez Komisje
Nadzoru Finansowego.

onw

Zgodnie z Kodeksem spdtek handlowych, w odniesieniu

do spdtki akcyjnej nieprawdg jest, ze:

A. statut spdiki akcyjnej powinien byé& sporzgdzony
w formie aktu notarialnego;

B. akcjonariusze sa zobowigzani jedynie do
Ewiadczefl okredlonych w statucie;

C. kapitat zakladowy spdtki akcyjnej dzieli sie na
akcje o rownej wartofci nominalnej;

D. akcjonariusze odpowiadajg za zobowigzania
spbtki.
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W dniu X na Rynku Praw Majatkowych Towarowe] Gieidy

Energii S.A. zawarto nastepujgce transakcie

dotyczace kontraktu PMOZE_A:
1250 MWh po cenie 275,90 PLN/MWh w systemie
kursu jednolltego

2. 1600 MWh po cenie 272,48 PIN/MWh w systemie
notowan c1aglych

3. 900 MWh po cenie 276,20 PLN/MWh w systemie
notowan C1aglych

4. BOO MWh po cenie 250,70 PLN/MWh w transakcjach
pozasesyjnych,

5. 1800 MWh po cenie 276,50 PLN/MWh w transakcjach
pozasesyjnych.

Wartos&¢é indeksu OZEX A dla tej sesji wyniesie:

272,07;
273,82;
274,51;
274,86.

gnww

Zgodnie 2 ustawg Prawo energetyczne, odmowa wydania
gwiadectwa pochodzenla bedacego potw1erdzen1em
wytworzenia energii elektrycznej w odnawialnym
Zzrodle energii nastepuje w drodze:

postanowienia, na ktoére sluzy zazalenie;
decyzji, na ktéra sluzy zazalenie;
uchwaily, na ktdrg nie sluzy zazalenie;
zarzadzenia, na ktdre nie stuzy zazalenie.

OUnmi

Zgodnie z ustawag o rachunkowosci, przez
zobowigzania rozumie sie:

A, wynlkajacy 7 przeszlych zdarzeii obowigzek
wykonanla gwiadczel o wiarygodnie okreslonej
wartodcli, ktdére spowodujg wykorzystanle juz
posiadanych lub przysziych aktywdw jednostki;

B. kontrolowane przez jednostke zasoby majatkowe o
w1arygodn1e okre&lonej wartofSci, powstale w
wyniiku przeszlych zdarzeni, ktore spowoduja W
przysziosc1 wplyw do jednostki korzysci
ekonomlcznych

C. mozliwoS&E uzyskanla Swiadczed, ktorych
powstanle jest uzaleznione od zaistnienia
okreslonych zdarzeil;

D. pozycje bilansowe, ktdre spowodujg w
przyszioSci wpiyw do jednostki korzysci
ekonomicznych.
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Zgodnie z ustawg o rachunkowofci, sprawozdania
finansowe jednostek wchodzgcych w sktad grupy
kapitatowej, w ktdrej jednostka dominujgca
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zgodnie z MSR:

moga by¢ sporzadzane zgodnie z MSR;
muszg by& sporzadzane zgodnie z MSR;
nie moga byC sporzadzane zgodnie z MSR;
zadna z powyzszych.

Hnwip

Bank udzielil rocznego kredytu w wysoko&ci 60.000
zt. Kredyt ma by¢ sptacony w 4 ratach piatnych na
koniec kazdego kwartaiu (kazda rata zawiera splate
kapitaiu i odsetki). Nominalna roczna stopa
procentowa dla tego kredytu wynosi 12%. Jaka jest
tgczna wysokoS& odsetek od tego kredytu, przy
zatozeniu, ze kredyt jest sptacany metods rdwnych
rat kapitalowych.

A. 7.200 zk;
B. 6.800 zk;
C. 5.400 z};
D. 4.566 zt.

W dniu 17.09.2010 roku na Towarowej Gieidzie

Energii S.A. odbyta sie aukcja zakupu energii

elektrycznej. Oferent zadeklarowal cheé zakupu 150

kontraktéw terminowych serii BASE_Q-1-11 ckreélajac

limit ceny kupna na poziomie 192,75 PLN/ MWh.

Uczestnicy aukcji ztozyli w kolejnoSci nastepujace

zlecenia sprzedazy:

1. zlecenie sprzedazy 50 kontraktdw z limitem ceny
193,20 PLN/MWh,

2. zlecenie sprzedazy 60 kontraktdéw z limitem ceny
192,25 PLN/MWh,

3. zlecenie sprzedazy 60 kontraktdédw z limitem ceny
192,75 PLN/Mwh,

4, zlecenie sprzedazy 20 kontraktéw z limitem ceny
192,44 PLN/MWh,

5. zlecenie sprzedazy 35 kontraktdw z limitem ceny

_ 192,12 PLN/MWh.

Srednia cena wazona ustalona dla tej aukcji i

opublikowana przez Gielde wyniosia:

A. 192,24 PLN/MWh;
B. 192,36 PLN/MWh;
C. 192,59 PLN/MWh;
D. 192,68 PLN/MWh.
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Zgodnie z ustawg o rachunkowoSci, opinie i raport =z
badania sprawozdania finansowego jednostki
podpisuje:

A. wyigcznie kierownik jednostki;

B. wyigcznie osoba, ktdre] powierzono prowadzenie
ksigg rachunkowych;

C. kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie;

D. kolegialnie rada nadzorcza wraz z oddelegowanym
przedstawicielem zarzadu.

Zgodnie z ustawg o rachunkowoSci, aktywa jednostki
pomniejszone o zobowigzania, odpowiadajgce
wartodciowo kapitatowi (funduszowi) wiasnemu to:

aktywa netto;

pozycje pozabilansowe;
zobowigzania warunkowe;
koszty i straty.

Qo

Sposrdd ponizej wymienionych klas instrumentow
terminowych, przedmiotem obrotu w systemie aukcji
energii na Towarowej Gietdzie Energii S.A. nie mogg
byé:

A. roczne instrumenty terminowe na energie
elektryczng (BASE-A_Y);

B. instrumenty terminowe na energie elektryczng,
roczne w godzinach od 7 do 22 w dni robocze
(PEAKS-A_Y) ;

C. instrumenty terminowe na energie elektryczng,
kwartalne w godzinach od 7 do 22 w dni robocze
(PEAKS-A Q) ;

D. miesieczne instrumenty terminowe na energie
elektryczng (BASE_M).

Zgodnie 2z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
trybu i warunkéw postepowania towarowych domdw
maklerskich, rejestrowanie praw majgtkowych odbywa
sie zgodnie z procedurami:

A. glieitdy towarowej;

B. towarowego domu maklerskiego;

C. towarowego domu maklerskiego lub gieldy
towarowe’] ;

D. gietdowej izby rozrachunkowe]j lub Krajowego
Depozytu Papierdw WartoSciowych S5.A.
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Zgodnie ze Szczegdiowymi zasadami obrotu i
rozliczel dla energii elektrycznej na Rynku Dnia
Biezgcego, w przypadku, gdy notowania na
instrumencie sg zawieszone, zlecenia:

A. mogg byc¢ modyfikowane;

B. moga by¢ modyfikowane wylacznie w zakresie
oferowanej ilo8ci energii elektrycznej;

C. moga by¢ modyfikowane wyigcznie w zakresie
limitu ceny energii elektrycznej;

D. nie moga bvé modyfikowane.

Zgodnie =z rozporzadzenlem Rady Ministrdw w sprawie
zakresu, trybu oraz termindw dostarczania Komisji
Papiertw WartoSciowych i Gieid niektdrych
1nformac31 dotyczacych dziatalnodci 1 sytuac31
finansowej towarowych domdw maklerskich, nie jest
wymagane dostarczanie przez towarowy dom maklerski
raportu biezgcego do Komisji Nadzoru Finansowego w
przypadku:

A. niedotrzymania wymaganej wysokoSci kapitatu
netto okreflonej w rozporzadzeniu Rady
Ministréw w spraW1e okreglenia minimalnej
wielkosci Srodkdw wiasnych;

B. niedotrzymania wymagane] wysckoSci stopy
zabezpieczenia okreslonej w rozporzadzeniu Rady
Ministréw w spraw1e okreglenia minimalnej
wielkosci Srodkow wiasnych;

C. przekroczenia wskazZnika naleznodci okreslonego
w rozporzadzenlu Rady Ministrdéw w sprawie
okreélenia minimalne] wielkosci &rodkdw
wiasnych;

D. zaciggniecia kredytu lub pozyczkl o wartogci
nie przekraczajgcej 2% kapitaidéw wiasnych
towarowego domu maklerskiego.

Zgodnie z rozporzqdzenlem Rady Ministrdéw w sprawie
okreg&lenia minimalnej wielkog&ci &rodkdéw wiasnych
towarowego domu maklerskiego, wysoko&é
zac1agn1etych przez towarowy dom maklerski
kredytdw, pozyczek oraz wyemitowanych przez niego
dtuznych paplerow wartogciowych nie moze
przekroczyé:

A. trzykrotnosci grodkéw wiasnych na prowadzenie
dziatalnodci maklerskiej;

B. trzykrotnosci wysokOSC1 kapitatu netto;

C. dwukrotnodci Srodkdéw wiasnych na prowadzenie
dziatalnosSci maklerskiej;

D. 1/3 wysokogci kapitaiu netto.
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Zgodnie 2z ustawg o gieldach towarowych, skreglenie
z listy makleréw gield towarowych nie moze
nastgpié:

A,

B
C.
D

na wniosek danej osoby wpisanej na te liste;
w razie niewykonywania zawodu maklera gieid
towarowych przez 2 kolejne lata;

na skutek Smierci osoby wplsanej na te liste;
w razie catkowitego lub cze&ciowego
ubezwtasnowolnienia.
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