TEST EGZAMINACYJNY

EGZAMIN NA MAKLERA GIELD TOWAROWYCH

Zestaw nr 1

Zagadnienia zawarte w tescie ujeto wedlug stanu prawnego obowigzujacego na
dzien 11 wrzesnia 2009 roku.

11 pazdziernika 2009
Warszawa

Trest i koncepcja pytan zawartych w tedcie sa przedmiotem praw autorskich i nie moga byé publikowane lub w
inny sposob rozpowszechniane bez zgody Komisji Nadzoru Finansowego.
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Zgodnie z ustawg o gietdach towarowych maklerzy
niezalezni moga byé wylacznie stronami transakeji
gleldowych zawieranych na rachunek wkasny, ktorych
przedmiotem sg miedzy innymi towary gieldowe
bedgce:

A. limitami wielkoSci produkeji;

B. roznyml rodzajami energll,

C. prawami majatkowyml, ktorych cena zalezy
bezposrednlo lub posrednio od kurséw walut i
stdp procentowych;

D. oznaczonymi co do gatunku rzeczami.

Zgodnie =z ustawa o domach sktadowych oraz o zmianie
Kodeksu cyw1lnego, Kodeksu postegpowania cywilnego i
innych ustaw, dowdd skitadowy sklada sie z:

A. czterech czeSci: skiadowego dowodu posgiadania,
skiadowego dowodu zastawniczego, skiadowego
dowodu przeniesienia i skladowego dowodu
zabezpieczenia;

B. trzech czefci: skitadowego dowodu wystawienia,
skiadowego dowodu posiadania 1 skladowego
dowodu piatnosci;

C. dwbdch, potaczonych ze soba, lecsz dajacych sie
oddzielil czefci: skiadowego dowodu posiadania
i skladowego dowodu zastawniczego;

D. z dwdch polqczonych ze sobg 1 nie dajgcych sie
oddzielié czefci: skitadowego dowodu rzeczy i
skladowego dowodu wiasnosSci.

Zgodnie z ustawg o cbrocie instrumentami

flnansowyml, rynkiem regulowanym na terytorium
Polski nie Jjest:

rynek gietdowy;

rynek pozagieidowy;

towarowy rynek instrumentdw finansowych;
alternatywny system obrotu.

S

Zgodnie z ustawa o rachunkowogci, w bilansie innych
jednostek niz banki, zaklady ubezpieczesdi i zaktady
reasekuracji, kapitat (fundusz) podstawowy wykazuje
sie:

I. w aktywach bilansu;

II. w pasywach bilansu;

III. jako pozycje kapitaiu (funduszu) witasnego;
IV. Jjako pozycje aktywdw obrotowych.

Wersje odpowiedzi: A (I,IV)
B (II,IV)
Cc (II,III1)
D (I,III)
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Ile wynosi wartoS¢ biezaca nastepujacego strumienia
przychoddw: 5.500 zt platne na koniec pierwszego
roku, 6.500 zit plratne na koniec drugiego roku i
7.500 zt pitatne na koniec trzeciego roku {roczna
stopa procentowa jest w tym czasie stata i wynosi 9
%) 7

16.226 zk;
.274 z%;
16.308 =zi%;
16.367 =zt.

O
=
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Zgodnie z rozporzgdzeniem Rady Ministrdéw w spraw1e
trybu i warunkdw postepowanla towarowych domow
maklerskich, w odniesieniu do &rodkéw pienieznych
klientdéw nlePrawdq jest, ze:

A. towarowy dom maklerski moze inwestowaé Srodki
pieniezne klientdw w papiery wartoSciowe
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;

B. 8rodki pieniezne klientdw sg zapisywane na
rachunkach bankowych prowadzonych dla
towarowego domu maklerskiego odrebnie od
Srodkdw pienieznych towarcwego domu
maklersklego,

C. 8rodki pieniezne klientdéw moga byé przedmiotem
lokat terminowych;

D. towarowy dom maklerski jest obow1qzany zapewnlc
piynna 1 terminows realizacje zobowigzah
towarowego domu maklerskiego wobec klienta.

Zgodnie ze Szczegdiowymi Zasadami Obrotu i
Rozliczed na Rynku Dnia Nastepnego Towarowe3 Gleldy
Energii S.A., kazde zlecenie Czionka Gieldy powinno
okregladé w szczegolnosc1

I. portfel, w odniesieniu do ktdrego zlecenie
jest skiadane;

ITI. ilos¢ energii bedace] przedmiotem zlecenia
gsprzedazy lub kupna;

III. oznaczenie Czionka Gieldy wystawlajgcego
zlecenie;

IV. numer zlecenia,
Wersje odpowiedzi: L,IIT)

IT,IV)

I,IV)

II,III,IV)

wloRi k=
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Zgodnie z Regulaminem Towarowe] Gieldy Energii
5.A., sesje gieldowe odbywaja sie w siedzibie
Gieidy:

A. od poniedziatku do pigtku, w godzinach 8.00 -
16.00;

B. od poniedziatku do pigtku, w godzinach 7.00 -
18.00;

C. od poniedziatku do niedzieli, w godzinach
7.15 - 16.00;

D. od poniedziatku do niedzieli, w godzinach
8.00 - 22.00.

Zgodnie z ustawg o domach skladowych oraz o zmianie
Kodeksu cywilnego, Kodeksu postepowania cywilnego i
innych ustaw, bank oznaczony w dowodzie skiadowym
jako witadciwy do przyjmowania, przechowywania i
wyptacania kwot przypadajgcych posiadaczowi dowodu
skiadowego lub jego czedci to bank:

A. powierniczy;
B. kustodialny;
C. skitadowy;

D. domicylowy.

Zgodnie z ustawg o domach skiadowych oraz o zmianie
Kodeksu cywilnego, Kodeksu postepowania cywilnego i
innych ustaw, ksiega skladowa skilada sie z:

A. trwale ze soba polgczonych, kolejno
numerowanych kart, umozliwiajgcych odigczanie
dowoddw skiadowych;

B. trwale ze sobg polgczonych i nierozdzielnych
dowoddw skiadowych;

C. nie potaczonych ze sobag trwale kart,
uniemozliwiajgcych odigczanie dowoddw
sktadowych;

D. trwale ze sobg poigczonych kart,
uniemozliwiajgcych odlgczanie dowoddw
skladowych.

Charakteryzujgcy opcje wspdiczynnik Gamma moze by
wyliczony takzZe dla akcji, na ktérag wystawiono te
opcje. Warto§é wspdiczynnika Gamma dla kazdej akcji
jest taka sama i wynosi:

A. -0,5;
B, 0;
c. 0,5;
D. 1.
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Zgodnie z Regulaminem Towarowej Gietdy Energii
S.A., obrét na Rynku Uprawniedi do Emisji (RUE},
prowadzony jest:

1. w systemie kursu jednolitego;
IT. w systemie notowaii ciggtych;

ITI. w ramach transakcji pozasesyjnych;
IV. w ramach transakcji pozagietdowych.
Wersje odpowiedzi: A (I,TI,IV)

B (I,II,III)
C (II,III,IV)
D (I,III,1IV)

Ktbéra z ponizej wymienionych europejskich opciji
sprzedazy na akcje, od ktdrej nie jest wyptacana
dywidenda, jest wystawiona na akcje o najwyzszed
cenie (obecnej}? Stopa zwrotu z aktywdw wolnych od
ryzyka wynosi 10 %, za8 rynek jest efektywny.

Cpcija Cena Czas Odchylenie (%) Cena opcji
wykonania zycia
A 100 0,7 20 4,0
B 100 0,7 20 4,2
C 100 0,7 40 4,0

A. wszystkie opcje sg wystawione na akcje o
jednakowej cenie;

B. Opcja A;

C. Opcja B;

D. Opcja C.

Zgodnile z ustawg o giletdach towarowych, Komisja
Nadzoru Finansowego moze, co do zasady, zawiesié
uprawnienia do wykonywania zawodu maklera gieid
towarowych na skutek nienalezytego wykonywania
zawodu lub naruszenia przepisdw prawa w zwigzku =z
wykonywaniem zawodu na okres:

od 1 do 12 miesiecy;
od 1 do 6 miesiecy;
od 3 do 6 miegiecy;
od 3 do 24 miesiecy.

gnow

Opcja typu amerykafiskiego to opcja, ktéra moze byé
wykonana:

wylacznie w ostatnim dniu zycia opeji;

w dowolnym dniu zycia opcii;

w ostatnim dniu kazdegc miesigca zycia opcji;
w momencie osiggniecia przez indeks gieldowy
wartofci okreSlonej w specyfikacii opcji.

Onw
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Zgodnie z ustawag o gieidach towarowych, towarowy
dom maklerski moze by¢ utworzony jako:

I. spdtka akcyjna;

IT. spdika z ograniczong odpowiedzialnodcig;

ITI. spdika komandytowo-akcyjna, w ktdrej
komplementariuszami sg wylacznie osoby majgce
prawo wykonywania zawodu maklera gieid
towarowych, w liczbie co najmniej dwdch;

IV. spdika partnerska, w ktdrej wspdlnikami
(partnerami) sg wytacznie osoby majgce prawo
wykonywania zawodu maklera gieid towarowych,
w liczbie co najmniej dwdch.

Wersje odpowiedzi: A (I)
B (I,II,III,IV)
C (1I,1I1)
D (II,III)

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
trybu i warunkow postepowania towarowych domdw
maklerskich, rejestr obejmujgcy prawa pochodne 1
prawa do otrzymania praw pochodnych, ktdre mogag byé
przedmiotem zlecenia sprzedazy, oraz prawa
majgtkowe na rynku regulowanym i prawa do
otrzymania praw majatkowych na rymku regulowanym,
ktére moga by¢ przedmiotem zlecenia sprzedazy, to:

rejestr operacyjny;

rejestr ewidencyjny;

rejestr transakciji gieitdowych;
rejestr praw majgtkowych.

Unw

Zgodnie z ustawa o gieitdach towarowych, towarowy
dom maklerski posiadajacy zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej:

A. jest cbowlgzany zatrudniaé¢ co najmniej 1
maklera gietd towarowych;

B. nie ma cbowigzku zatrudnienia maklera gieid
towarowych;

C. jest obowigzany zatrudniaé co najmnie]j 2
maklerdw gieid towarowych;

D. jest obowigzany zatrudniadé co najmnie]j 1
maklera gieid towarowych do kazdej czynnodci
bedacej dziatalnofcig maklersks zgodnie z
ustawsg.
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Parametr Theta na rynku opcji opisuje wrazliwosé
ceny opcji na:

A. zmiane ceny instrumentu bazowego opcji;

B. zmiane poziomu stopy procentowej wolnej od
ryzyka;

C. upiyw czasu pozostajacego do terminu
wygasniecia opciji;

D. zmiane skali zmienno&ci ceny instrumentu
bazowego.

Zabezpieczenie zobowlgzaid importera przed ryzykiem
walutowym za pomocg strategili zero-cost collar
(korytarz zero kosztowy) polega na rdwnoczesnym:

zakupie opcji kupna i wystawieniu opcji
sprzedazy;

zakupie opcjil sprzedazy i wystawieniu opcji
kupna;

zakupie opcjli sprzedazy i zakupie opcji kupna;
zakupie opcji kupna i zajeciu krétkiej pozyejil
na rynku walutowych kontraktdw forward.

un o

Zgodnie z Regulaminem Towarowe] Gietdy Energii
S.A., wskaz rynek, ktérego nie prowadzi ta Gielda:

Rynek Energii Elektrycznej;
Rynek Terminowy;

Rynek Praw Majatkowych;
Rynek Uprawnied do Emisji.

oW

Cena 1MWh energii elektrycznej na rynku spot wynosi
190 PLN/MWh. Cena kontraktu futures na energie
elektryczng wygasajgcego za 6 miesiecy wynosi
197,50 PLN/MWh. Stopa procentowa wolna od ryzvka
wynosi 5% p.a. Ile wyniesie zysk arbitrazowy =z
transakcji na tym rynku, jegli inwestor wykorzysta
kontrakty opiewajgce na 100 MWh energii
elektryczne]j (zaidz prosta kapitalizacje odsetek
oraz brak kosztdw transakcyjnych i kogztow
przechowania energii elektryczne]j).

A. - 75 PLN;
B. 0 PLN;
C. 7,5 PLN;
D. 275 PLN.
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Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sPraw1e
trybu i warunkdw postepowania towarowych domow
maklerskich, towarowy dom maklerski prowadzac
ewidencije transakc31 zaw;eranych w obrocie towarami
gleidowyml oraz prawami pochodnymi sporzadza
nastepujgce dokumenty:

I. zestawienie zawartych w danym dniu
transakcji, ze wskazaniem rynku lub gieldy,
na ktérej zostala zawarta transakcja oraz =z
wyszczegblnieniem, czy transakcja byita
zawarta na rachunek klienta czy na rachunek
wiasny;

II. dzienne zestawienie zlecedl przyjetych od
klientow;

ITI. kopie dokumentdw potwierdzajacych zawarcie i
rozliczenie transakcji;

IV. ogdélne zestawienie zawartych w danym dniu
transakcji, bez wskazania rynku lub gieidy,
na ktdrej zostaia zawarta transakcja oraz bez’
wyszezegdlniania, czy transakcja byia zawarta
na rachunek klienta czy na rachunek witasny.

Wersje odpowiedzi: A (II,III,IV)
B (I, II)
cC (III Iv)
D (I,IT,III)

Zgodnie z ustawg o gietdach towarowych, 1nformac3a
uzyskana _przez osoby okreglone w ustawie w zwigzku
z czynnoSciami siuzbowymi, zatrudnieniem,
stosunkiem zlecenia lub innym stosunkiem prawnym o
podobnym charakterze, dotyczaca gietdowego cbrotu
towarami gietdowymi lub czynno&ci wynikajgcych z
uczestnictwa w tym obrocie, albo dziatalnosci
podmiotdw podlegajacych nadzorowi Komisji Nadzoru
Finansowego, jezeli nieuprawnione ujawnienie takiej
informacji mogioby narazié na szkode interes
paiistwa, interes publiczny lub prawnie chroniony
interes osoby fizycznej lub prawnej badZ jednostki
organizacyjnej, ktdrej ta informacja dotyczy, to:

informacja poufna;
tajemnica siuzbowa;
tajemnica zawodowa;
informacja zastrzezona.

gnw



25,

26.

27.

- 8/1.—

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministrdw w sprawie

trybu i1 warunkdw postepowania towarowych domdw
maklerskich, pisemne zlecenie klienta dotyczace
nabycia praw pochodnych na rynku regulowanym,
zawiera w szczegdlnodci:

I. imie i nazwisko (firme lub nazwe};
IT. date i czas wystawienia;

ITI. okreSlenie ceny;

IV. oznaczenie terminu waznosci zlecenia.

Wergsje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,II,IV)
c (I,IV)

D (II,III)

Zgodnie z ustawg o gieitdach towarowych, prawa i
obowigzki cztonkdédw gietdowej izby rozrachunkowe]
okregla regulamin izby:

A. uchwalony przez czlonkdw izby;

B. uchwalony przez zarzgd izby;

C. uchwalony przez rade nadzorcza i zatwierdzony
przez walne zgromadzenie;

D. uchwalony przez walne zgromadzenie i
zatwiedzony przez rade nadzorcza i zarzad.

Zgodnie z Regulaminem Towarowe] Gieildy Energii
5.A., spory o charakterze cywilnym wynikie z
transakcji gieidowych zawartych na tej Gieldzie
rozstrzyga:

Sad Gieitdowy;

Trybunat Arbitrazowy;

Wojewddzki Sgad Administracyjny w Warszawie;
Komisja Nadzoru Finansowego.

oo
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Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministrdéw w sprawie
trybu i warunkéw postepowania towarowych domdw
maklerskich, w przypadku &wladczenia przez towarowy
dom maklerski usiug polegajacych na posrednlczenlu
w nabywaniu lub zbywaniu praw pochodnych, nie jest
prawda, ze:

A,

Zao

przed podpisaniem umowy o Swiadczenie takich
usiug towarowy dom maklerski ma obowigzek
uzyskaé od klienta 1nforma03¢ o Numerze
Identyfikacji Klienta w Krajowym Depozycie,
jezeli klient peosiada juz taki numer;

towarowy dom maklerski okresli wymagania
finansowe, jakie powinien speiniaé klient, aby
moégt za posrednictwem towarowego domul
maklerskiego dokonywaé transakcji prawami
pochodnymi ;

dla klientéw, dla ktdérych towarowy dom
maklerski sw1adczy takie ustugi, dom otwiera
rachunek papierdw warto&ciowych;

towarowy dom maklerski uzalezni podpisanie
umowy o Swiadczenie takich usiug od uprzedniego
uzyskania od klienta o&wiadczenia o jego
sytua031 finansoweyj, sporzqdzonego w formie
pisemnej lub za pomocg elektronicznych noSnikoéw
informacji.

dnie z Regulaminem Towarowej Gieldy Energii

S.A., ma rynku terminowym Towarowe] Gleldy Energll

izb

I.
IT.

11I.

Iv.

a rozrachunkowa moze ustalaé nastepujace limity:

limit zaangazowania;
dzienny limit transakcyjny;
limit wielko&ci zlecei;
limit wahafli kursdow,

Wersje odpowiedzi: A (I,II)
B (II,III,IV)
c ({I,1IV)
D (I,III)

W rozumieniu ustawy o gieitdach towarowych,

dziatalno&cig maklerska jest dzialalnoi¢ w zakresie

obrotu:

A. instrumentami finansowymi, realizowana na
gietdzie towarowe];

B. towarami gieitdowymi, realizowana na gieldzie
towarowe’ ;

C. towarami gieldowymi, realizowana na Gieldzie
Papilerdéw Warto&ciowych w Warszawie S.A.;

D. instrumentami finansowymi, realizowana na

Towarowe] Gieldzie Energii S.A.
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Izba rozliczeniowa na rynku‘kontraktéw futures
peini nastepujgce funkcje:

I. poSredniczy w rozliczeniach finansowych

miedzy biurami maklerskimi i ich klientami =z
tytuiu wykonania kontraktéw futures zawartych

na gietdzie;
II. gwarantuje wykonanie zobowligzan

transakcyijnych dla drugiej strony zawartego

na gietdzie kontraktu terminowego;

ITT. decyduje o terminie wptat depozytdw zmiennych

(variation margins) przez biura maklerskie
bedace jej czionkami;

IV. =zatwierdza standardy kontraktow futures
dopuszczonych do notowania na gieidzie.
Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)

B (I,II)

C (II,III)

D (I,III,IV)

Zgodnie z Regulaminem Towarowej Gieildy Energii

S.A., Zarzad Gieidy moze zawiesié dziatalnoSé

cztonka Gieildy na gieitdzlie na okres:

nie diuzszy niz 1 miesigc;

nie diuzszy niz 3 miesigce;

od 3 do 6 miesiecy;

niezbedny do zakoficzenia postepowania przed
Sadem Arbitrazowym, lecz nie diuzszy niz 6
miesiecy.

Dow

Zgodnie z Regulaminem Towarowe] Gieildy Energii

5.A., warunki emisji 1 obrotu dla poszczegdlnych
instrumentdédw pochodnych dopuszczonych do notowai na

Gietdzie powinny zawieral w szczegdlnosci
nastepujace informacje:

I. opis ryzyk inwestycyjnych zwigzanych =z
obrotem instrumentami pochodnymi ;

II. warunkl jakie powinni speiniaé nabywcy i
zbywey instrumentdw pochodnych;

I11. szczegdlowe zasady wykonania zobowigzan

wynikajgcych z faktu posiadania instrumentdéw

pochodnych;
IV. sposdb ustalenia dziennego 1 ostatecznego
kursu rozliczeniowego.

Wersje odpowiedzi: A

(
B (I,II,IIT)
C (II,IV)
D (I,III)
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Zgodnie z Regulaminem Rejestru Swiadectw
Pochodzenia prowadzonego przez Towarowg Gietde
Energii S.A., w Rejestrze wystepuja w szczegdlnosci
nastepujace typy czlonkostwa:

I. dom maklerski lub towarowy dom maklerski
dziatajacy na rachunek wiasny;

IT. dom maklerski lub towarowy dom maklerski
dziatajgcy na rachunek klientdw;

III. animator obrotu gieldowego;

IV. uczestnik rozliczajacy nie bedacy domem
maklerskim lub towarowym domem maklerskim.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,TI,III1)
C (III,IV)

D (I,II)

Zgodnie z rozporzgdzeniem Rady Ministrow w sprawie
zakresu, trybu oraz terminéw dostarczania Komisji
Papierdtw WartoSciowych i Gieid niektdérych
informacji dotyczacych dzialtalnosci i sytuaciji
finansowesj towarowych doméw maklerskich, towarowy
dom maklerski jest obowigzany dostarczaé Komisji, w
formie raportu biezgacego informacje o:

I. rozpoczeciu dziatalnosci;

II. nabyciu lub zbyciu, w okresie nie dluzszym
niz 60 dni, aktywdw o znacznej wartosci;

III. podjeciu uchwalty o zmianie w kapitalach

wiasnych;
IV. =zawarciu lub rozwigzaniu umowy rachunku
bankowego.
Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (II,IV)
C (I,II,IIT)
D (I, III,IV)

Zgodnie =z ustawa o gieidach towarowych,
poSrednictwo w zbywaniu towardw gieitdowych bedacych
prawami majgtkowymi, ktdrych cena zalezy
bezpogrednio lub poirednio od wartoi3ci oznaczonych
co do gatunku rzeczy, okregflonych rodzaijdw energii,
miernikéw i1 limitdw wielkofSci produkcji lub emisji
zanieczyszczen, wprowadzanych do obrotu na gieidzie
towarowej, to:

A. &wiadczenie usiug brokerskich w zakresie obrotu
towarami gietdowymi;

B. oferowanie w obrocie gieidowym towardw
gietdowych;

C. doradztwo w zakresie obrotu gietdoweqo;

D. zarzadzanie cudzym pakietem praw majatkowych na
zlecenie.
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Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym,
Prezes Rady Ministrdw powoluje Przewodniczgcego
Komisjl Nadzoru Finansowego na kadencje trwajgcy:

A. 4 lata;
B. 5 lat;
C. 6 lat;
D. 7 lat.

Inwestor wpiacit na rachunek bankowy 3.500 zi.
Oprocentowanie na rachunku jest state i wynosi 8 %
w skali roku (przy rocznej kapitalizacji odsetek).
Po ilu latach kwota zgromadzona na tym rachunku
bedzie zawierala sie w przedziale pomiedzy 12.500
zt a 13.000 zi?

po 16 latach;
po 17 latach;
po 18 latach;
po 19 latach,

Comw

Zgodnie z ustawg o gieidach towarowych, ogitoszeniu
w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego
podlegaja:

I. lista oséb, ktdére zdaly egzamin na maklera
gietd towarowych;

IT. 1lista maklerdw gieid towarowych;

ITI. skreSlenie z listy maklerdéw gieid towarowych;

IV. zawleszenie uprawniei do wykonywania zawodu
maklera gietd towarowych.

Wersje odpowiedzi: A (I,II)

B (I,IITI,IV)

¢ (I,II,III,IV)
D (II,III,IV)

Wplacamy dzi& na rachunek bankowy kwote 24.500 =zi.
Nominalna roczna stopa procentowa wynosi 14 %, zas
odsetki na rachunku sg kapitalizowane co pdt roku.
Jaka kwote bedziemy mieé zgromadzong na tym
rachunku po 7 latach oszczedzania?

A. 63.059 zi;
B. 63.173 zk;
C. 63.206 z};
D. 63.353 zkt.
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Zgodnie z ustawa o gieldach towarowych, w
odniesieniu do gietdowej izby rozrachunkowej
nie jest prawdziwe nastepujgce twierdzenie:

A. kapital zaktadowy spdiki bedacej gietdowg izbg
rozrachunkowa powinien byé pokryty w catosci
przed ztozeniem wniosku o zarejestrowanie
spdiki;

B. do zadai izby nalezy badanie stanu finansowego
czionkdw w zakresie mozliwoSci terminowego
wywigzywania sie z zobowigzai wynikajacych
z transakcji gieldowych;

C. izba wyraza zgode na zawarcie przez czlonka
gietdowe]j izby rozrachunkowej z maklerem
niezaleznym umowy rozliczeniowo-gwarancyjne];

D. minimalna wysoko&¢ kapitalu zakiadowego spdiki
prowadzgcej gieldowg izbe rozrachunkowa wynosi
3.000.000 =%.

Zgodnie z ustawg o gieidach towarowych, maklerem
niezaleznym moze byc:

A. wylacznie makler gield towarowych;

B. towarowy dom maklerski;

C. makler gieid towarowych lub makler papierdw
wartoSciowych, ktdry uzyskat czionkostwo
gietdowe]j izby rozrachunkowej;

D. wylacznie makler gield towarowych lub makler
papierdw wartofciowych, ktdéry uzyskal
czionkostwo gieidy towarowej i zawarit =z
czlonkiem gietdowej izby rozrachunkowej,
bedacym towarowym domem maklerskim lub domem
maklerskim, umowe rozliczeniowo-gwarancyjna.

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, umowa, w ktdrej firma inwestycyjna
zobowigzuje sie do przyjmowania i1 wykonywania, na
warunkach okreglonych w tej umowie, =zlecefi nabycia
lub zbycia we witasnym imieniu na rachunek dajacego
zlecenie papierdw wartoSciowych w obrocie na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu, to
umowa o:

A. oferowanie maklerskich instrumentéw
finansowych;

B. zarzadzanie portfelem, w ktdébrego skiad wchodzi

jeden lub wieksza liczba maklerskich

ingtrumentéw finansowych;

Swiadczenie usiug brokerskich;

doradztwo inwestycyjne w zakresie maklerskich

instrumentdédw finansowych, dopuszczonych do

obrotu zorganizowanego.

o
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Zgodnie z ustawg Prawo energetyczne, instrukcie
ruchu i eksploatacji sieci przesylowej ma obowiazek

opracowad:

A. minister witaSciwy do spraw gospodarki;

B. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki;

C. operator systemu przesylowego;

D. operator systemu ruchu i eksploatacji energii

elektryczne] i paliw gazowych.

Zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami Obrotu i
Rozliczedi dla Rynku Uprawnied do Emisji, kurs RUE
(jednolita cena jednego Uprawnienia do Emisji)
okreSlany jest z doktadnoScia do:

wha vl

0,01 PLN;
0,1 PLN;
1 PLN;
10 PLN.

Zgodnie z ustawa o gieldach towarowych, uzyskanie
uprawniefi do wykonywania zawodu maklera gield
towarowych nastepuje:

A,
B.

cC
D.

w dniu otrzymania licenciji;

z dniem zlozenia kompletnego wniosku o wpis na
liste maklerdw gieid towarowych;

z dniem wpisu na liste makleréw gield
towarowych;

z dniem wydania przez Przewodniczgcego Komisji
Nadzoru Finansowego decyzjli o wpisie na liste
maklerdw gieird towarowych.

7godnie z ustawg o gietdach towarowych, spoitka,
ktéra zaprzestala prowadzenia dziatalnosci
maklerskieqj, ma obowigzek archiwizowania i
przechowywania dokumentédw oraz innych no&nikéw
informacji zwigzanych z prowadzeniem te]
dziatalnosci, przez okres:

A,
B.

C.
D.

2 lat;
4 lat;
5 lat;
10 lat.
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Zgodnie z Regulaminem Rejestru Swiadectw
Pochodzenia prowadzonego przez Towarowa Gielde
Energii S.A., zasada prowadzenia ewidenciji
Swiadectw pochodzenia i wynikajgcych z nich praw
majgtkowych, w mysl ktdrej ewidencja powinna w
sposdb jednoznaczny i nie pozostawiajacy
watpliwo&ci obrazowaé stan posiadania, przez osoby
uprawnione, praw majgtkowych, wynikajacych =z
konkretnych Swiadectw pochodzenia, to zasada:

wEa Nl

rzetelnofci;

odrebnej rejestracji praw majatkowych;
zupelnogci;

przejrzystodci.

Zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami Obrotu i
Rozliczefl dla Rynku Uprawnied do Emisji, prawda
jest, ze:

I.

IT.

zlecenia lokalne nie biorg udzialu w
notowaniach;

zlecenie lokalne moze zostaé zlozone na rynek
przez aktywowanie;

ITI. zlecenie lokalne moze staé sie zleceniem

Iv.

rynkowym przez zawieszenie;

zlecenia lcokalne s3 sprawdzane pod wzgledem
zabezpieczeii.
Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,III,IV)

C (II,IIT)}

D (I,II)

Zgodnie z ustawa o gietdach towarowych, w
odniesieniu do uprawniefi Komisji Nadzoru
Finansowego wobec spéiki prowadzace] gielde
nieprawdg jest, ze:

A,

na pisemne zadanie Komisji zarzad spdiks
prowadzace] gieitde jest obowigzany do zwolania
nadzwyczajnego posiedzenia rady nadzorczej
gieidy;

Komisja moze wytoczyé przeciwko spdice
prowadzgcej gielde powddztwo o stwierdzenie
niewaznoci sprzecznej z ustawa uchwaly rady
nadzorczej gieidy;

Komisja moze wytoczydé przeciwko spdice
prowadzace] gielde powddztwo o uchylenie
sprzecznej ze statutem spdiki uchwaly walnego
zgromadzenia;

na zadanie Komisji spdika jest obowigzana do
niezwitocznego sporzadzenia i przekazania kopii
dokumentdw.
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Strategie opcyjng spread byka (bull spread)
zastosuje inwestor, ktéry oczekuje:

A. wzrostu cen instrumentu bazowego w okresie
trwania strategii;

B. spadku cen instrumentu bazowego w okresie
trwania strategii;

C. wzrostu zmiennoSci cen instrumentu bazowego w
okresie trwania strategii;

D. wzrostu poziomu stopy procentowej wolnej od
ryzyka w okresie trwania strategii.

Zgodnie z ustawa o gieldach towarowych, skreflenie
z listy makleréw gieid towarowych nie nastepuije:

A. na skutek Smierci oscoby wpisanej na liste;

B. w razie catkowitego ubezwiasnowclnienia;

C. na skutek uznania prawomocnym orzeczeniem za
winnego przestepstwa prowadzenia pojazdu
mechanicznego w stanie nietrzezwosci;

D. w razie niewykonywania zawodu maklera giekd
towarowych przez 3 kolejne lata.

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
trybu i warunkéw postepowania towarowych domdw
maklerskich, towarowy dom maklerski moze wykonywaé
dyspozycje klienta dotyczgce jego Srodkdw
pienieznych, w celu (wskaz spoSrdd nizei
wymienionych) :

I. pokrywania opiat i prowizji z tytuilu umdw
zawartych miedzy towarowym domem maklerskim i
klientem;

IT. spraty pozyczek i kredytdw zaciggnietych na
nabycie towaréw gietdowych;

I11. zabezpieczenia zobowigzaid wynikajgecych =z
transakeji prawami majgtkowymi lub prawami
pochodnymi ;

IV. wypiaty Srodkdéw pienieznych przez klienta.

Wersje odpowiedzi: A (I)
B (III,IV)
C (ITI,IV)
D (I,II,III,1IV)

Zgodnie z Regulaminem Towarowej Gieldy Energii
S.A., dowodem zawarcia transakcji na rynku
terminowym jest:

karta ewidencyjna;

karta transakcji;
potwierdzenie transakcji;
zestawienie zbiorcze.

Onwp
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Cena ropy naftoweq na rynku gotdwkowym wynosi 65,00
USD/barrel. Cena kontraktu futures na rope naftows
wygasajgcego w grudniu 2009 r. wynosi 72,50
USD/barrel, a w kontrakcie wygasajgcym w marcu 2010
r, 78,50 USD/barrel. Baza rynku terminowego dla
kontraktu marcowego wynosi w tej sytuacji:

A, 12,50 USD/barrel;
B, 6,50 USD/barrel;
Cc. - 7,50 UsSD/barrel;
D. -13,50 USD/barrel.

Zgodnie z ustawg o gieldach towarowych, kto
powoduje sztuczne podwyzszenie lub cbnizenie ceny
towardéw gietdowych podlega:

A. wyitgcznie grzywnie;

B. wyigcznie grzywnie lub karze ograniczenia
wolnodci;

C. karze pozbawienia wolnosci do lat 3;

D. grzywnie, karze ograniczenia wolno&ci albo
karze pozbawienia wolnoSci do lat 2.

Zgodnie z ustawag o obligacjach, cbligacja jest
papierem wartoSciowym emitowanym w serii, w ktdrym:

A. obligatariusz (wta&ciciel obligaciji) jest
diuénikiem emitenta obligacii;

B. obligatariusz zobowigzuje sie wobec emitenta
obligacji do speinienia okreSlonego
gwiadczenia;

C. emitent obligacji jest pozyczkodawca, wobec
ktdérego obligatariusz zobowigzuje sie do zwrotu
obligacii z nalezZznymi odsetkami;

D. emitent stwierdza, ze jest diuznikiem
obligatariusza i zobowigzuje =zie wobec nieqo do
speinienia okre&lonego Swiadczenia.

ANULOWANE
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Zgodnie z ustawg o gieidach towarowych, w przypadku
zawarcia przez maklera niezaleznego transakcii
gietdowej, z ktdrej =zobowigzanie przekracza wartosé
gwarantowang przez towarowy dom maklerski, towarowy
dom maklerski jest obowigzany do niezwlocznego:

A. rozwigzania umowy rozliczeniowo-gwarancyjnej z
maklerem niezaleznym;

B. pokrycia wartoscl przekraczajgcej warto§é
gwarantowang;

C. poinformowania o tym Komisji Nadzoru
Finansowego;

D. anulowania tej transakcji gieldowej.

Zgodnie z Regulaminem Towarowej Gieidy Energii
S.A., Gietda ta prowadzi w szczegdlnodci
nastepujace rejegtry:

I. Rejestr Praw Majatkowych;

II. Rejestr Swiadectw Pochodzenia;

ITT. Rejestr Swiadectw Pochodzenia z Kogeneraciji;
IV. Rejestr Uprawniedi do Emisiji.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (II,III)
C (I,IV)
D (I,II,1IV)

Zgodnie z ustawa Prawo energetyczne, sprzedawca
energii elektrycznej powinien powiadomié& odbiorcdw
o podwyzce cen lub stawek optat za dostarczang
energie, okreflonych w zatwierdzonych taryfach:

A. w ciagu jednego okresu rozliczeniowego od dnia
tej podwyzki;

B. w ciagu jednego okresu rozliczeniowego

poprzedzajacego ta podwyzke;

z wyprzedzeniem jednego miesigca przed

wprowadzeniem tej podwyzki;

z wyprzedzeniem dwoch miesiecy przed

wprowadzeniem tej podwyzki.

O 0
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W zatgcznikach do rozporzgdzenia Rady Ministréw w
sprawie zakresu, trybu oraz terminéw dostarczania
Komisji Paplerdw Wartodciowych i Gield niektdrych
informacji dotyczacych dzialalnogeci i sytuacji

finansowe] towarowych doméw maklerskich, okreé&lone

£g:
I.

iI.

ITT.
Iv.

wzOr sprawozdania miesiecznego MRF-01 o
stanie kapitaiu netto, stopie zabezpieczenia,
poziomie zaangazowania, limicie naleznogci od
klientéw i wskaZniku naleznodci;

wzOr wstepnego rocznego spawozdania
finansowego;

wzOr raportu bieZacego;

pbiroczne sprawozdanie z dziatalnogci
towarowego domu maklerskiego i oddzialu
zagranicznej osoby prawnej prowadzzce]
dziatalnoSé maklersks na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz =z
funkcjonowania nadzoru wewnetrznego (PRN-01).

Wersje odpowiedzi: A (I,III,IV)
B (I,IV)
C (II,III)
D (I,II)

Zgodnie z ustawg o gietdach towarowych, w
odniesieniu do spdéiki prowadzgcej gielde towarows
prawdg jest, ze:

A. akcje spdiki moga byé imienme lub na
okaziciela;

B. pokrycie obejmowanych akcji lub zapiata za
nabywane akcje spdiki moze pochodzié z pozyczek
lub kredytéw;
prowadzenie gietdy wymaga zezwolenia wydawanego
przez Komisje Nadzoru Finansowego;

D. kapitai zakiadowy spditki powinien byé pokryty w
catoSci przed ztozeniem wniosku o
zarejestrowanie spédiki.
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Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, opinia biegtego
rewidenta do sprawozdania finansowego badanej
jednostki powinna:

I. stwierdzaé¢ czy badane sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

II. stwierdzac¢ czy badane sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z okre&lonymi
ustawg zasadami rachunkowosci;

IIT. stwierdzaé czy badane sprawozdanie finansowe
jest zgodne co do formy i tresdci =z
obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa,
gstatutem lub umowa;

IV. wskaza na stwierdzone podczas badania
powazne zagrozZenia dla kontynuacji
dziatalno&ci przez jednostke.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,IV)
B (II,III,IV)
c (I,II1)
D (1,II,III,IV)

Inwestor nabyl europejska opcje kupna z cena
wykonania 75 PLN placac za nia premie w wysokogci
2,5 PLN. Jezeli w dniu wykonania opcji cena
instrumentu bazowego na rymku gotéwkowym bedzie
wynosié B7,5 PLN, to kwota jaka otrzyma inwestor z
tytutu wykonania opcji wyniesie:

A. 2,5 PLN;

B. 12,5 PLN;

C. 85 PLN;

D. wykonanie opcji spowodowatcby poniesienie
straty.

Zgodnie z Regulaminem Rynku Dnia Nastepnego
okreslonego w Regulaminie Towarowej Gieidy Energii
S.A., program dostaw lub odbioru energii
elektrycznej sporzadzany odrebnie dla obiektu lub
grupy obilektdw wytwdrczych lub odbiorczych
nalezgcych do tego samego Czionka Gieldy, to:

Program Dostaw i Odbioru;
Harmonogram Dostaw i Odbioru;
Grafik Pracy;

Plan Terminowy.

(wiel el
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Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
okreflenia minimalnej wielkoSci Srodkéw witrasnych
towarowego domu maklerskiego, wysoko&é
zaciggnietych przez towarowy dom maklerski
kredytdw, pozyczek oraz wyemitowanych przez niego
diuznych papieréw wartoSciowych nie moze
przekroczyd:

A. jednej trzeciej Srodkéw wiasnych na prowadzenie
dziatalnoSci maklerskiej;

B. dwoch trzecich Srodkdéw witasnych na prowadzenie
dziatalnogci maklerskiej;

C. dwukrotnoSci Srodkdw wiasnych na prowadzenie
dziatalno&ci maklerskiej;

D. trzykrotnosci Srodkdéw wiasnych na prowadzenie
dziatalno&ci maklerskiej.

Zgodnie z ustawg o gieldach towarowych, wpisu na
liste maklerdw gield towarowych dokonuje Komisija
Nadzoru Finansowego:

A. na wniosek zainteresowanego, zloZony w terminie
3 miesiecy od dnia zlozenia egzaminu z wynikiem
pozytywnym przed komisja egzaminacyijng dla
maklerdw gietd towarowych;

B. z urzedu, w terminie 3 miesiecy od dnia
ztozenia egzaminu z wynikiem pozytywnym przed
komisja egzaminacyjng dla maklerdw gieid
towarowych;

C. na wniosek zainteresowanego, zlozony w terminie
2 miesiecy od dnia zloZenia egzaminu z wynikiem
pozytywnym przed komisjg egzaminacyjng dla
maklerdw gietd towarowych;

D. z urzedu, niezwlocznie po otrzymaniu od komisji
egzaminacyjnej dla maklerdw gield towarowych
zagwiadczenia o pozytywnym wyniku egzaminu.

Zgodnie z Regulaminem Towarowe] CGieldy Energii
5.A., Gielda moZe zawrzed umowy:

A. wyigcznie z jednym animatorem dzialajacym na
jednym rynku;

nie wiecej niz z dwoma animatorami dzialajgcymi
na jednym rynku;

nie wigcej niz z trzema animatorami
dziatajgcymi na jednym rynku;

z wieloma animatorami dziatajgcymi na jednym

rynku.

09 n w
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Na Rynku Praw Majatkowych z Odnawialnych Zrdédel
Energil Towarowe] Gieldy Energii S.A., w systemie
notowan cigglych w tabeli zlecedl oczekuja na
realizacje nastepujgce zlecenia sprzedaZzy:

1. 100 MWh po cenie 250,25 PLN/MWh

2. 50 MWh po cenie 255,45 PLN/MWh

3. 75 MWh po cenie 260,72 PLN/MWh

Czionek Gieidy skiada zlecenie kupna typu zrealizuj
lub anuluj {(£fill or kill) opiewajace na 150 MWh
energii elektrycznej z limitem ceny 255,00 PLN/MWh.
Wolumen obrotu wygenerowany przez zlozZenie
powyzszego zlecenia kupna wyniesie:

A, 0 MWh;
B. 50 MWh;
C. 100 MWh;
L. 150 MWh.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, wrdd zadafi Krajowego Depozytu
Papierdw WartoSciowych mozna wymienié:

I. obsiuge realizacji zobowigzaf emitentédw wobec
uprawnionych z papierdw wartoSciowych
zarejestrowanych w depozycie papierdw
wartoSciowych;

II. rozliczanie transakcji zawieranych w
alternatywnym systemie obrotu w zakresie
zdematerializowanych papierdéw wartoiciowych;

ITI. prowadzenie systemu zabezpleczenia pitynnosci
rozliczefnl transakcji zawieranych na towarowym
rynku instrumentdéw finansowych;

IV. czynnofci zwigzane z wycofywaniem papierdw
warto8ciowych z depozytu papierdw

warto&ciowych.

Wersje odpowiedzi: A (I,IV)
B (I,IT,IXII,IV)
Cc (I,III,IV)
D (II)

Zgodnie z ustawa o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym, czas trwania kontroli nie moze byé
diuzszy niz:

A. 14 dni;

B. 2 miesigce;
C. 6 miesiecy;
D. 12 miesiecy.
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Zgodnie z Regulaminem Towarowe] Gieidy Energii
S.A., obrét na Rynku Gazu prowadzony jest w
systemie:

I. kursu jednolitego;
IT. kursu jednolitego z podwdijnym fixingiem;
ITI. notowad ciggiych;
IV. kierowanym cenami.

Wersje odpowiedzi: A (I)
B (I,III)
C (II,1IV)
D (II,III)

Bank udzieli}t rocznego kredytu w wysokodci
62.505,20 zi, ktéry ma byé splacony w 6 réwnych
ratach ptatnogci kredytu po 12.000 zi, ptatnych na
koniec kazdego dwumiesiecznego okresu sptaty (kazda
rata zawiera sptate kapitalu i odsetki). Jaka jest
efektywna roczna stopa procentowa dla tego kredytu?

/
/
.
i

Urnmp
\8]
A

o\® o\® o\@ o\?

Zgodnie z ustawg o gietdach towarowych, =z
zastrzezeniem okreflonym w ustawie, informacije
stanowigce tajemnice zawodowa moga byé ujawnione na
zadaniea:

sadu w zakresie okreSlonym w ustawie;
organdw gminy;

ministra witadciwego do spraw gospodarki;
adwokata.

wEa N i

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
zakresu, trybu oraz terminéw dostarczania Komisji
Papierdw WartoSciowych i Gietd niektérych
informacji dotyczacych dziatalnogci i sytuacii
finansowe] towarowych doméw maklerskich, p&itroczne
sprawozdanie z dzialalnoSci towarowego domu
maklerskiego i funkcjonowania nadzoru wewnetrzengo
dostarcza sie do XKomisji:

A. w terminie miesiaca od zakoficzenia kazdego
pbirocza roku obrotowego;

B. w terminie sze&ciu tygodni od zakoficzenia

kazdego pdirocza roku kalendarzowego;

w terminie czterech tygodni od zakofczenia

kazdego pbirocza roku kalendarzowego;

nie poZniej niz do 20 dnia nastepnego okresu

sprawozdawczedo.

g 0
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Inwestor zamierza wpiacad na rachunek bankowy taka
gamg kwote na koniec kazdego roku. Prosze podad,
jaka musi by¢ warto&¢é kazdej z tych wplat aby po 40
latach zgromadzié& na rachunku kwote 500.000 zi.
Efektywna stopa procentowa w skali roku wynosi 9 %.

A. 1.451 =z%;
B. 1.467 zi;
C. 1.480 zi;
D, 1.485 =z%.

Zgodnie z Regulaminem Towarowej CGieidy Energii
S.A., od decyzji Zarzadu Gieldy w sprawie odmowy
dopuszczenia do dzialania na gieldzie mozna zlozyd
odwotanie do:

A. Rady Nadzorczej Gieidy;

B. Walnego Zgromadzenia Spdiki;

C. Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki;

D. Przewodniczgcego Komisji Nadzoru Finansowego.

Zastanawiasz sie nad tym jak sfinansowaé swoje
studia. Przez plerwsze 4 lata bedziesz musial
zaptacié za te studia 5.000 z1 na koniec kazdego
roku, zas na komniec pigtego roku bedziesz musial
zaptaci¢ 7.500 zi. Jaka kwota musisz dysponowaé
dzisiaj, aby méc z niej sfinansowaé te studia, przy
zatozeniu, ze roczna stopa zwrotu z Twoich
inwestycji bedzie w ciagu najblizZszych 5 lat

wynosita 6 % w gkali roku?

22,9 tys. =zi;
23,0 tys=. zi;
23,3 tys. zi;
23,4 tys. zi.

oo

Wplacamy dzis na rachunek bankowy kwote 33.000 zi.
W pierwszym roku nominalna roczna stopa procentowa
wynosi 12 %, za8 w kazdym nastepnym maleje o 1
punkt procentowy w pordwnaniu z rokiem poprzednim.
Odsetki na rachunku sg kapitalizowane na koniec
kazdego roku. Jakg kwote bedziemy mieé zgromadzona
na tym rachunku po 4 latach oszczedzania?

49,130 zi;
49,150 =zi;
49.170 =zi;
49.190 zt.

Unw
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Zgodnie z ustawg Prawo energetyczne, w razie braku
zgody odbiorcy na zainstalowanie przedplatowego
ukladu pomiarowo-rozliczeniowego, situzgcego do
rozliczefl za dostarczang energie elektryczna,
przedsigblorstwo energetyczne moze:

I. wstrzymaé dostarczanie energii elektrycznej;

II. rozwigza& umowe sprzedazy energii;

IIT. natozyé kare pieniezng na odbiorce;

IV. rozlicza¢ odblorce za dostarczanie energii
elektrycznej wediug najwyzszych stawek optlat
cbowigzujgcych w taryfie tego

przedsiebiorstwa.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (I,II)
¢ (II,III,IV)
D (I,ITI,IV)

Zgodnie z ustawg o gieldach towarowych, nabycie lub
objgcie udzialdw lub akcji towarowego domu
maklerskiego w liczbie, ktéra spowoduje osiggniecie
lub przekroczenie 10%, 20%, 33% 1lub 50% giosdw na
zgromadzeniu wspdlnikéw albo na walnym
zgromadzeniu, wymadga:

A. zawiadomienia Komisji Nadzoru Finansowego 3
miesigce wczedniej;

B. zawiadomienia Komisji Nadzoru Finansowego 1
miesigc wczeéniej;

C. poinformowania Komisji Nadzoru Finansowego
niezwiocznie po przeprowadzeniu nabycia lub
objecia udziaidw lub akcji;

D. zgody Komisji Nadzoru Finansowego.

Zgodnie z ustawg o obligacjach, w przypadku
obligacji niemajgcych formy dokumentu, prawa i
obowigzki emitenta i obligatariuszy sa okredlone w:

A. regulaminie emitenta i obligatariuszy,
stanowigcego zatgcznik do uchwaly emitenta o
emisji obligacji;

B. warunkach emisji;

C. uchwale emitenta o emisji cbligaciji;

D. tej ustawie.
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Zgodnie z ustawg o domach sktadowych oraz o zmianie
Kodeksu cywilnego, Kodeksu postepowania cywilnego i

innych ustaw, dziatalno&é& gospodarcza w zakresie
prowadzenia przedsiebiorstwa sktadowego wymaga
uzyskania wpisu do:

A,

B.
C.

rejestru przedsiebiorstw skiadowych
prowadzonego przez Komisje Nadzoru Finansoweqo;
rejestru przedsiebiorstw sktadowych;

ewidencji wojewddzkiego inspektora Inspekcii
Jakog&ci Handlowej Artykuldw Rolno-Spozywczych
wiagciwego ze wzgledu na siedzibe prowadzenia
przedsiebiorstwa skladowego;

ewidencji przedsiebiorstw sktadowych
prowadzone] przez Gidwnego Ingpektora Jakosci
Handlowe] Artykuléw Rolno-Spozywczych.

Koszt przechowania (cost-of-carry) dla kontraktu
futures na ropeg naftowa obejmuje:

I.
IT.

koszt magazynowania ropy naftowej;
koszt kredytu w walucie krajowej;

ITI. koszt kredytu w walucie zagranicznej;

Iv.

Zaj
na

I.
IT.

czas pozostaty do wygadSniecia kontraktu
futures.
Wersje odpowiedzi: A (I, II)

B {I,III)

C (I,II,IV)

D (II,III)

gcie pozycji diugiej (long) w kontrakcie futures
gaz ziemny:

zabezplecza przed wzrostem ceny gazu w
przysziogci;
zabezplecza przed spadkiem ceny gazu w
przysziodci;

IIT. zmniejsza ryzyko dla pozycji diugiej na

Iv.

rynku spotowym gazu;

zmniejsza ryzyko dla pozycji krdtkieq na
rynku spotowym gazu.
Wersje odpowiedzi: A (II)

B (IT,II1)

C (I,IV)

D (1)
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Zgodnie z ustawa o gieldach towarowych, wydajac
zezwolenle na prowadzenie gieitdy towarowe],
minister wiaSciwy do spraw instytucji finansowych
zatwierdza:

I. statut spéiki (gieidy towarowej);

IT. regulamin gietdy towarowej;

III. analize ekonomiczno-finansowag mozliwo&ci
prowadzenia gieldy w okresie co najmniej 5
lat;

IV. regulamin upowszechniania informacji o
transakcjach zawartych na gieldzie towarowej.

Wersje odpowiedzi: A (I,II)

B (I,II,IV)
¢ (I,II,IIT1)
D (ITT,IV)

Zgodnie z Kodeksem spdiek handlowych, wartogé
nominalna akecji nie moze byé nizsza niz:

A, 1 zi;

B. 50 groszy;
C. 10 groszy;
D. 1 grose.

Zgodnie z Warunkaml obrotu dla Praw Majgtkowych do
Swiadectw Pochodzenia dla energii wyprodukowanej w
odnawialnych Zrédiach energii Towarowej Gieldy
Energii S.A., notowania praw majatkowych odbywaja
sig:

od poniedziatku do pigtku;

od poniedziatku do niedzieli;
w 8rody i w piagtki;

we wtorki i czwartki,

UQUJ?::'

Zgodnie z ustawa o gieldach towarowych, umowa
rozliczeniowo-gwarancyjna, jak réwniez ka%da zmiana
do tej umowy, wchodzi w zycie z chwilg jej:

A. zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru
Finansowego;

B. potwierdzenia przez gieldowa izbe
rozrachunkows;

C. zaakceptowania przez gielde towarowy;

D. potwierdzenia przez maklera niezaleznego.
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91. Ile warta jest dzi§ obietnica otrzymania
nastepujgcego strumienia przychodéw: 5.200 zi na
koficu kazdego roku (renta wieczysta) oraz dodatkowo
20.000 z1 na koficu drugiego roku? Zaktadamy, ze
roczna stopa procentowa jest stata 1 wynosi 10 %.

67,9 tys. zi;
68,1 tys. zi;
68,3 tys. zi;
68,5 tys. zi.

Oowmp

92. Zgodnie z ustawa o gieldach towarowych, prze=z

wykonywanie zawodu maklera gietd towarowych rozumie
sie:

I. zawleranie transakcji gieldowych przez
maklera niezaleznego;

IT. pozostawanie osoby wpisanej na liste maklexrdw
gleid towarowych w stosunku pracy z czlonkiem
gieidy;

ITT. peinienie przez oscbe wpisang na liste
makleréw gietd towarowych funkcji w organach
banku powierniczego;

IV. peilnienie przez osobe wpisang na liste
maklerdw gietd towarowych funkcji z wyboru w
organach stowarzyszefl maklerdw gieid
towarowych, zrzeszajgcych co najmniej 15 %
ogdiu maklerdw gield towarowych wykonuijgcych

zawdd,
Wersje odpowiedzi: A (I,II,III}
B (IIT1)
C {(I,II)
D (I,II,III,1IV)

93. Zgodnie z Kodeksem cywilnym, zastrzezenie formy
pisemnej bez rygoru niewaznodci ma co do zasady ten
skutek, Ze w razie niezachowania zastrzezonej
formy:

A. nie jest w sporze dopuszczalny dowdd ze
Swiadkdw ani dowdd z przesituchania stron na
fakt dokonania czynnosci;

B. czynnoS8¢ jest niewaszna;

C. czynnoS€ nie wywoluje skutkdédw prawnych;

D. czynnosé jest wzglednie bezskuteczna.
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Ktére z ponizszych stwierdzed dotyczacych wartosdci
opcji kupna w chwili jej wygasania sa prawdziwe:

I. pozycja krotka w opcji kupna przynosi strate
jes8li cena instrumentu bazowego jest wyzsza
od ceny wykonania opcji powiekszonej o premie
otrzymang przez wystawce opcji;

IT. warto&C wewnetrzna opcji jest réwna réznicy
miedzy ceng instrumentu bazowego a cena
wykonania opcji;

ITI. zysk z tytuilu wykonania opcji jest réwny
réznicy miedzy ceng wykonania opcji a cena
instrumentu bazowego;

Iv. posiadacz opcji wykona jga z zyskiem jesli
cena instrumentu bazowego jest rdwna lub
nizsza niz cena wykonania opciji.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,IT)
C (ITII,IV)
D (I,I1,IV)

Ktéry z ponizZzszych przychodéw daje nam najnizsza
wartosé biezgca, przy zatozeniu, ze roczna stopa

procentowa wynosi 11 % (przy rocznej kapitalizacii
odsetek) ?

A. 600 zt ptatne na koniec 2 roku;
B. 700 zi ptatne na koniec 4 roku;
C. 900 2zt pltatne na koniec 6 roku;
D. 1000 zt pitatne na koniec 7 roku.

Zgodnie z rozporzgdzeniem Rady Ministréw w sprawie
ockreSlenia minimalnej wielko&ci Erodkéw wiasnych
towarowego domu maklerskiego, jedna trzecia Srodkéw
witasnych na prowadzenie dzialtalnosci

nie moze by¢ niZsza niz rdinica miedzy sumg
niepokrytej straty z lat ubiegiych i straty =z
biezgce] dziatalnoSci a sumg kapitalu zapasowego i
kapitatéw rezerwowych. Wartodé te dom maklerski
wylicza:

raz w miesigcu - wedlug stanu na ostatni dzied
roboczy danego miesigca;

kazdego dnia roboczego - wediug stanu na
poprzedni dzieil roboczy;

dwa razy w miesigcu;

co tydzied - wedlug stanu na ostani dzied
roboczy tygodnia.

on W
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Zgodnie z Regulaminem Towarowej Gieidy Energii
5.A., w odniesieniu do Rynku Uprawniefi do Emisji
(RUE), prawda jest, ze:

I. przedmiotem obrotu na RUE sg prawa majatkowe
z uprawniefni do emisji;

II. Gieilda przyjmuje zlecenia wytacznie od
Czlonkdw Gieidy dopuszczonych do dzialania na
RUE;

III. transakcje na RUE mogg by¢ zawierane w
walutach oboych;

IV. transakcjg gieidowg na RUE jest umowa
sprzedazy zawarta na Gieldzie pomiedzy
Cztonkami Gieidy, w wyniku ktdérej dochodzi do
przeniesienia wiasnoScli uprawnienia do emisii
ze sprzedajgcego na kupujgcego.

Wersje odpowiedzi: A (I,TIII)
B (I,II,IV)
C (IT,1IV)
D (II,ITII,IV)

Zgodnie ze Statutem Towarowe] Gieidy Energii S.A.,
zbycie akcji Spéiki, za wyjatkiem zbycia akcji
przez Skarb Panstwa, wymaga zgody:

walnego zgromadzenia;

rady nadzorcze] spdéiki;

ministra wiaSciwego do spraw gospodarki;
czlonkdw gieidy.

wlalvil]

Zgodnie z ustawa o gieldach towarowych, wniosek
przedsigbiorstwa energetycznego speiniajgcego
wymogl ckreSlone w ustawie o wydanie zezwolenia na
prowadzenie rachunkdéw lub rejestrdw towardw
gietdowych okre&lonych w ustawie, powinien
zawlerad:

I. informacje o towarach gietdowych, ktére
bedzie nabywaé wnioskodawca;

II. akt zatozycielski wniogkodawcy oraz statut i
wyclag z rejestru przedsiebiorcdw;

ITI. liste makleréw gietd towarowych, ktérzy beda
zatrudnieni przez wnioskodawce;

IV. informacje o posiadanych urzadzeniach
telekomunikacyjnych.
Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)

B (I,II,II1)

C (I,III)

D
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Zgodnie z ustawa Prawo energetyczne, rejestr
Swiadectw pochodzenia prowadzi:

I.

IT.
ITT.

Iv.

firma inwestycyjna w rozumieniu ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi
rozliczajgca prawa majgtkowe wynikajace ze
Swiadectw pochodzenia;

przedsiebiorstwo energetyczne;

podmiot prowadzacy gieide towarowa w
rozumieniu ustawy o gieldach towarowych i
organizujgcy na tej gieldzie obrdt prawami
majgtkowymi wynikajgcymi ze Swiadectw
pochodzenia;

Gielda Papierdw WartoSciowych w Warszawie
S5.A.

Wersje odpowiedzi: A (I,III)
B (11I,1IV)
C (IT,III)
D (III)

Zgodnie z ustawg Prawo energetyczne,
przedsiebiorstwo energetyczne zajmujace sie
przesytaniem lub dystrybucjg energii jest
obowiazane:

I.

II.

ITIT.

Iv,

utrzymywaé zdolno&é urzadzen, instalacii i
sieci do realizacji zaopatrzenia w energie w
sposdb ciggly 1 niezawodny, przy zachowaniu
obowigzujgcych wymagafi jako&ciowych;
zapewniad wszystkim odbiorcom, na zasadzie
réwnoprawnego traktowania, &wiadczenie usiug
przesytania lub dystrybucji energii;
Swiadczyé ustugi w taki sposéb, aby nie
obniza¢ niezawodnosSci dostarczania i jako&ci
energii ponizej poziomu okreSlonego w
odrebnych przepisach;

Swiadczyé usiugi w taki sposéb, aby nie
powodowaé niekorzystnej zmiany cen lub stawek
optat za dostarczang energie i zakresu
dostarczania jej odbiorcom przylaczonym do
sieci.

Wersje odpowiedzi: A (I,III)

B (IT)

C (I,II,III,IV)
D

(I,II,I1II)
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W celu zabezpieczenia ceny zakupu ropy naftowe]
inwestor w dniu 15 wrzefnia kupil kontrakt futures
na rope brent, a nastepnie zamknal pozycje
sprzedajac ten kontrakt w dniu 15 pazdziernika.
Jezeli wielko&¢ bazy rynku futures w dniach 15
wrzesSnia 1 15 paZdziernika byla taka sama, to
efektywna cena zakupu ropy naftowej przez inwestora
(z uwzglednieniem wyniku z transakcji futures)
bedzie réwna:

A. cenie ropy naftowej na rynku spot w dniu 15
wrzednia;

B. cenie, po jakiej inwestor otworzyl pozycije
futures w dniu 15 wrzednia;

C. cenie ropy naftowej na rynku spot w dniu 15
wrzeSnia skorygowanej o wartodé bazy rynku
terminowego;

D. cenie, po jakiej inwestor zamkngl pozycije
futures w dniu 15 paZdziernika.

Zgodnie z Regulaminem Towarowej Gieldy Energii
S.A., Rada Nadzorcza Gieidy:

I. nie ma prawa do zmiany tego Regulaminu;

II. ma prawo do zmiany tego Regulaminu w catosci
lub w czefci;

IIT. ma prawo do zmiany tego Regulaminu w kazdym
czasie, pod warunkiem zawiadomienia Czlonkdw
Gieldy o treSci tych zmian co najmniej 7 dni
przed dniem ich wejscia w zycie;

IV. ma prawo do zmiany tego Regulaminu tylko raz
w roku, pod warunkiem uzyskania zezwolenia
Komisji Nadzoru Finansowego.

Wersje odpowiedzi: A (I)

B (IT,III)
C (II,1IV)
D (IV}

Jezeli cena akcji ABC wynosi 29 PLN, cena wykonania
6-miesiecznej opcjl kupna na tg akcje 22 PLN,
premia piacona za opcje 9 PLN a 6-miesieczna stopa
procentowa 7% p.a., to warto§é wewnetrzna opcii
jest rdwna:

A. 7 PLN;
B. 2 PLN;
C. 0 PLN;
D. -7 PLN.
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105. Zgodnie z Kodeksem cywilnym, czynnosé prawna
wywotuje skutki:

I. wyrazone w tej czynnodci;

II. wynikajgce z ustawy;

IIT. wynikajgce z zasad wspdilzycia spotecznego;
IV. wynikajace z ustalonych zwyczajdw.

Wersje odpowiedzi: A (I}

B (I,II)

C (IIT1)

D (I,II,III,IV)

106. Inwestor kupit akcje spdiki KLM po cenie 121 zl =za
sztuke. BezpoSrednio po otrzymaniu dywidendy w
wysokosci 8,4 zi na kazdag akcje inwestor sprzedat
akcje po 177 zl za sztuke. W czasie, gdy inwestor
posiadal akcje stopa inflacji wyniosia 3,5 %,

Prosze podaé realna stope zwrotu z tej 1nwesty031,
przy zatozeniu, ze dywidenda i sprzedaz akcji sa

nieopodatkowane.
A. 47,3 %;
B. 48,0 %;
C. 48,5 %;
D. 49,3 %.

107. Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym, zalecenia usuniecia przez
kontrolowanego n1epraw1dlow0501 stwierdzonych na
podstawie wynikdéw kontroli moze zgtosié:

A. kontroler;

B. dyrektor lub zastepca dyrektora komérki
organizacyjnej urzedu Komisji Nadzoru
Flnansowego zarzadzajgcy kontrole;

C. minister wiadciwy do spraw instytucii
finansowych;

D. Przewodniczgcy Komisji Nadzoru Finansowego.

108. Bank udzieli} rocznego kredytu w wysokoSci 128.000
zl. Kredyt ma byé splacony jednorazowo na koniec
roku. Odsetki od kredytu w wysokoSci 12.000 zi sg
réwniez ptatne na koniec roku. Oplata manipulacyjna
z_tytuiu udzielenia przez bank kredytu wynosi 1000
zt i jest platna z géry tj. w chwili otrzymania
kredytu. Prosze podaé efektywna roczng stope
oprocentowania dla tego kredytu.

A. 10,0 %;
B. 10,1 %;
c. 10,2 %;
D. 10,3 %.



1085.

110.

111.

-34/1.-

W klasycznym modelu Blacka-Scholesa wyceny opcii
przyjmowane sg nastepujgce zalozenia:

I.

1I.

koszt depozytu zabezpieczajgcego jest
mierzony stopg procentowa wolna od ryzyka;
instrument bazowy jest nieskoficzenie
podzielny;

ITI. stopa procentowa wolna od ryzyka nie zmienia

Iv.

sie w okresie zycia opeciji;
poziomy kosztdéw transakcyijnych na rynku spot
1 futures s3 sobie rdwne.

Wersje odpowied=zi: A (I,II,IV)
B (II,III,IV)
C (I,II,TIII)
D (IIT,IV)

Cena energii elektrycznej w dniu T na rynku
gotowkowym wzrosia z poziomu 175 PIN/MWh do poziomu
177,50 PLN/MWh podczas, gdy kurs 3 miesiecznego
kontraktu futures na energie elektryczng tego
samego dnia spadi z poziomu 192,50 PLN/MWh do
poziomu 190,25 PLN/MWh. Sytuacia taka:

A.

B
c.
D

wynika z wystepowania ryzyka kredytowego na
rynku futures;

wynika z wystepowania ryzyka bazy na rynku
terminowym;

jest mozliwa jedynie przy manipulowaniu cena
terminows;

nie jest w ogdle mozliwa.

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, rachunki papierdw wartofciowych moga
byé prowadzone przez:

I.
IT.

banki powiernicze;

zagraniczne firmy inwestycyjne prowadzace
dziatalnosé maklersks na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddzialu;

ITITI. Krajowy Depozyt Papierdw WartoSciowych S.A.;

Iv.

Narodowy Bank Polski.

Wersje odpowiedzi: A (I,III)
B (I,II,III,IV)
C (I,II,ITI)
D (1IV)
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Zgodnie =z ustawa o gieitdach towarowych, do zadafi
gietdowe]j izby rozrachunkowej nalezy, sposSrdd nize;
wymienionych:

I. wyrazanie zgody na zawarcie przez czionka
gietdowej izby rozrachunkowej z maklerem
niezaleznym umowy rozliczeniowo-gwarancyijnej;

IT. wyrazanie zgody na zmiany statutu i
regulaminu gieldy towarowej;

III. organizowanie i zarzadzanie systemem
gwarantujgcym prawidiowe wykonanie zobowigzaf
wynikajgecych z transakciji;

Iv. badanie stanu finansowego czlonkdw gieltdowej
izby rozrachunkowej w zakresie mozliwodci
terminowego wywigzywania sie z zobowigzaf
wynikajacych z transakcji gieldowych.

Wersje odpowiedzi: A (II,III,IV)
B (I,III,IV)
c (I,1IV)
D (IT,III)

Zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami Obrotu i
Rozliczefi na Rynku Dnia Nastepnego Towarowej Gieldy
Energii S.A., mna rynku tym w systemie notowan
jednolitych na sesje gieldows zlozono nastepujace
zlecenia:

Kupno:

1. 50 MWh bez limitu ceny

2, 50 MWh po kursie 206 PLN/MWh
3. 250 MWh po kursie 190 PLN/MWh
4. 100 MWh po kursie 185 PLN/MWh

Sprzedaz:

1. 75 MWh po kursie 200 PLN/MWh
2, 150 MWh po kursie 185 PLN/MWh
3. 100 MWh po kursie 178 PLN/MWh
4, 100 MWh bez limitu ceny

Kurs jednolity na tej sesji, wyznaczony zgodnie z
zasadami okreSlonymi w SZOiR wyniesie:

206 PLN/MWh;
200 PLN/MWh;
190 PLN/MWh;
185 PIN/MWh.

P



114.

115,

~-36/1.-

Zgodnie z ustawa o domach sktadowych oraz o zmianie
Kodeksu cywililnego, Kodeksu postepowania cywilnego i
innych ustaw, nadzwyczajne walne zgromadzenie izby
doméw skitadowych zwoiuje zarzgd izby z wtasnej
inicjatywy lub na wniosek:

I. ministra wtaSciwego do spraw gospodarki;

IT. ministra witaSciwego do spraw rynkéw rolnych;

IIT. Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego;

IV. co najmniej jednej pigtej ogdlnej liczby
cztonkdédw izby.

Wersje odpowiedzi: & (I,II,III)
B (I,II,III,IV)
C (III,IV)
D (I,II,IV)

Zgodnie z ustawag o domach skladowych oraz o zmianie
Kodeksu cywilnego, Kodeksu postepowania cywilnego i
innych ustaw, dom sktadowy jest obowigzany do:

I. wydawania dowoddw sktadowych - na zadanie
sktadajgcego;

IT1. prowadzenia ksiegi skladowej;

ITI. ubezpieczenia towardw rolmnych, przyjetych na
sktad, od ognia i innych zdarzein losowych;

IV. prowadzenia i przechowywania dokumentacii
dotyczgce]j przyjetych na skltad rzeczy.

Wersje odpowiedzi: A (I,III)

B (I,II,ITI,IV)
¢ {IT,IV)
D (II1)
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Zgodnie z ustawa o gieidach towarowych, prawdg
jest, ze:

I. Srodki wlasne na prowadzenie dziatalnogci
maklerskie]j przez towarowy dom maklerski,
ktory nie prowadzi rachunkdw pienieznych oraz
rachunkéw lub rejestrdw towardw gietdowych
ani nie przyjmuje Srodkdédw pienieznych od
klientéw, wynoszg nie mniej ni% 250.000 zI;

IT. minimalna wyscko&¢ kapitaitu zaktadowego
sp&tki prowadzacej gietdowg izbe
rozrachunkowg wynosi 1.500.000 z%;

IIT. minimalna wyscko&& kapitatu zaktadowego
spbiki prowadzacej gieilde towarowsg wynosi
5.000.000 z%;

IV. B&rodki wiasne na prowadzenie dzialalnogci
przez maklera niezaleZnego wynosza nie mnie
niz 100.000 zt.

Wersje odpowiedzi: A (I,II)
B (I,II,III)
C (II,III,IV)
D (III,IV)

Zgodnie z Regulaminem Towarowe] Gieldy Energii
S.A., za zapewnienie rozliczenia uprawnief do
emisji, ktére sa przedmiotem transakcji gieidowych,
odpowiedzialny jest:

Czionek Gieldy;

Towarowa Gieilda Energii;
izba rozliczeniowa Gieldy;
bank rozliczeniowy Gieldy.

jw e N -]

W rozumieniu ustawy Prawo energetyczne, 2z
wytgczeniem sprzedazy paliw lub energii,
dystrybucja jest:

I. transport paliw gazowych oraz energii
elektrycznej sieciami dystrybucyjnymi w celu
ich dostarczania odbiorcom;

IT. rozdzial paliw cieklych do odbiorcdw
przytaczonych do sieci rurociagdw;

ITI. procesy techniczne w zakresie wytwarzania,
przetwarzania, przesyiania i magazynowania
paliw lub energii;

IV. rozdzial ciepta do odbiorcédw przyigczonych do
siecl cieptownicze].

Wersje odpowiedzi: A (I,II,IV)
B (I,II,II1II1)
C (II,III)
o (I,III,1IV)
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119. Inwestor zbudowal strategie inwestycyjnag na rynku
opcji nabywajac 1 opeje kupna 1 2 opcje sprzedazy
na akcje spdéiki XYZ. Cena wykonania wszystkich
opcji wynosi 75 PLN i jest réwna cenie spot akcji w
chwili wystawienia opcji. Cena opcji sprzedazy
wynosi 4 PLN a cena opcji kupna 6 PLN. Zysk
inwestora z tej strategii bedzie réwny doktadnie 0
PLN jezeli w chwili wygasania opcji cena akcji XYZ
na rynku spot wyniesie:

I. 61 PLN;
IT. 68 PLN;
III1. 82 PLN;
IV. B89 PLN.

Wersje odpowiedzi:

120. Bank udzieli® rocznego kredytu w wysokodci 51.000
zl. Kredyt ma by¢& spiacony wraz z odsetkami w
dwunastu ratach piatnych na koniec kazdego
miesigca. Nominalna roczna stopa procentowa dla
tego kredytu wynosi 18 %. Jaka jest wysoko&d
odsetek ptatnych przy trzeciej racie plratnoici
kredytu (zlozonej z raty kapitatowej i odsetek)
przy zatozeniu, ze kredyt jest sptacany metoda
rownych rat kapitatowych?

A. 637,85 zi;
B. 638,0 zi;
C. 638,5 zi;
P. 639,0 z%.
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