TEST EGZAMINACYJNY

na sprawdzian umiej¢tnosci

Zestaw numer 1

25 czerwca 2017
Warszawa

Tres¢ i koncepcja pytan zawartych w tescie sg przedmiotem praw autorskich i nie mogg by¢ publikowane fub w
inny sposéb rozpowszechniane bez zgody Komisji Nadzoru Finansowego



O T i B 1 o

--'-'-r.-r'-r'-.-:-l-rﬁﬂ J+-l=':|ﬁ-|-'-.=.=-'-"n -
R L £
' I. - ot Rl Lt _-.:.._ |

el o ke e
_I -I .. .-I

M’fMMH T?HT ot e
" iﬂhﬂginhuuﬁmmn P 'i

"u
-
=
a




9377

Inwestor stosujgcy strategie strap:

A oczekuje nieznacznej zmiany ceny, ale spadek ceny uwazZa za bardziej prawdopodobny niz jej wzrost;
B oczekuje znacznej zmiany ceny, ale wzrost uznaje za bardziej prawdopodobny niz jej spadek;
C spodziewa sie znacznej zmiany ceny, ale nie jest w stanie przewidzie€, jaki bedzie jej kierunek;

D osigga zysk, jezeli cena akcji w dniu wygasniecia krotszej opcji jest bliska cenie wykonania tej opciji.
9382

Kodeks Dobrej Praktyki Doméw Maklerskich obowigzuje:

A wszystkie domy maklerskie prowadzgce dziatalno$¢ na terytorium RP;
B wylacznie czionkdw lzby Domdw Maklerskich;
C cztonkéw lzby Doméw Maklerskich i ich pracownikéw;

D domy maklerskie z siedzibg na terytorium RP.
9385

Ktére z ponizszych stwierdzen jest prawdziwe w odniesieniu do transakcji krétkie] sprzedaizy dokonywanej
obecnie na akcjach notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW)?

A przedmiotem transakcji krotkiej sprzedazy na GPW mogg by€ tylko akcje wchodzgce w skiad indeksu WIG20;

B przedmiotem fransakcji krotkiej sprzedazy na GPW mogg byé tylko akcje umieszczone na jednej liScie krotkiej
sprzedazy;

C przedmiotem transakcji krotkiej sprzedazy na GPW moga byé tylko akcje umieszczone na jednej z dwoch list
krotkie] sprzedazy - liScie dla transakcji realizowanych przez inwestoréw oraz liscie dla transakcji realizowanych
przez animatoréw rynku;

D na GPW nie ma wyszczegolnionej listy akcji, ktore stanowi¢ mogg przedmiot transakcji krétkiej sprzedazy.
9386

Ktéry z ponizej wymienionych indekséw akcji Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie jest
publikowany w trybie publikacji ciaglym, nie zas jedynie trzy razy dziennie?

A WIG20TR;
B RESPECT;
C WIG-Poland;
D WIG-CEE.

9373

Na postawie MSR 2 "Zapasy", ktéry zostal zatwierdzony przez UE, wskaz ktéra z metod nie znajduje
zastosowania do ustalania ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pozycji zapasow:

A metoda $redniej wazonej;

B metoda szczegblowej indentyfikacji poszczegdlnych cen nabycia lub kosztéw wytworzenia;

C 'pierwsze weszio, pierwsze wyszio" (FIFO);

D ‘"ostatnie weszio, pierwsze wyszto" (LIFO).
9378

Na rynku gieldowym notowane s3a opcje na akcje spétki ABC wygasajgce po dniu ustalenia prawa do
dywidendy. Spétka ABC zamierza wyptaci¢ dywidende wszystkim akcjonariuszom, ktérzy beda wilascicielami
jej akcji w dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Warto$¢ spodziewanej dywidendy:

A bedzie miata wplyw na zmniejszenie warto$ci opcji kupna akciji Spotki,

B pozostanie bez wplywu na cene opcji kupna akcji Spétki,

C bedzie miata wplyw na zmniejszenie warto&ci opciji sprzedazy akcji Spotki,

D pozostanie bez wptywu na cene opcji sprzedazy akcji Spolki.



7 Na rynku notowana jest europejska opcja sprzedazy na akcje Spotki ABC z ceng wykonania 55 zi, majaca 2
miesigce do wygasnigcia. Jaka jest warto§é wewnetrzna tej opcji? Aktualnie cena akcji wynosi 57 zi, cena
opcji wynosi 3 zi.

A 0
B 2;
c 3
D 5.
9396

8 Przepisy Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw w sprawie szczegdlowych warunkéw technicznych i
organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych, stanowia, Ze badanie zgodnosci dzialalnosci firmy
inwestycyjnej i czynno$ci wykonywanych w ramach tej dziatalnodci przez osoby powigzane z regulacjami
rynkéw, na ktérych dziata firma inwestycyjna, jest jednym z celow:

A systemu nadzoru zgodno$ci dziatalno$ci z prawem;
B systemu kontroli wewnetrznej;
C systemu audytu wewnetrznego;
D systemu zarzadzania ryzykiem.
9389
9 Stawka referencyjng kontraktéw OIS nie moze by¢:
A stawka POLONIA;
B stawka WIBOR O/N;
C stawka EONIA;
D stawka LIBOR 3M.
9390
10 W przypadku obligacji zamiennych na akcje:
A emitent moze zrealizowaé opcje call
B inwestor moze zrealizowaé opcje call;
C emitent moze zrealizowac opcje put;
D inwestor moze zrealizowaé opcje put.
9384

11 Wskaz falszywe stwierdzenie:

A efekt stycznia to anomalia polegajgca na wystgpowaniu wyzszych stép zwrotu z akcji w styczniu niz w pozostatych
miesigcach;

B efekt wielkoSci firmy to anomalia polegajgca na wystgpowaniu dodatkowych stop zwrotu z akcji duzych spotek;

C efekt wskaznika zysku do ceny to anomalia polegajgca na istnieniu dodatniego zwigzku pomiedzy dodatkowg stopa
zwrotu z akcji a wskazZnikiem zysku spétki do kursu jej akcji;

D efekt wskaZnika warto$ci ksiggowej do warto$ci rynkowej (BV/MV) to anomalia polegajgca na wystepowaniu
dodatniego zwigzku migdzy warto$cig wskaznika BV/MV i przysztym zwrotem z akcji.

9383
12 Wskaz prawdziwe stwierdzenie zakiadajac, ze rynek jest efektywny w formie péimocnej (semistrong):

A inwestorzy podejmujgcy inwestycie po komunikacie spétki o jej nowych zamierzeniach, nie moga osiggngcé
nadzwyczajnej stopy zwrotu;

B jezeli na rynku w ostatnim okresie ceny akcji spotki X rosly, to bardziej prawdopodobnym jest, Ze w nastepnym
okresie ceny akcji spotki X beda spadaly, niz ze beda rosty;

C ceny akcji odzwierciedlajg wszystkie publiczne i niepubliczne informacje o spétkach;

D istotna publiczna informacja przenosi sie na ceny akgcji
stopniowo, w miare jak inwestorzy w coraz bardziej pogtebiony sposéb analizujg wplyw zdarzenia na ceny akgiji.

9379
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Wszystkie ponizsze obligacje majg termin wykupu 3 lata od dzisiaj. Ktéra z nich ma najwigkszy S$redni czas
trwania (duration)?

A obligacja o zmiennym kuponie rocznym (réwnym stopie rynkowej z pierwszego dnia okresu kuponowego)

B obligacja o statym rocznym kuponie wynoszgcym 5%;

C obligacja o statym rocznym kuponie wynoszacym 7%;

D obligacja o stalym rocznym kuponie wynoszgacym 3%.
9375

14

Zgodnie z MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale”, zatwierdzonym przez UE, pozycje rzeczowych aktywow
trwalych, ktéra kwalifikuje sie do ujecia jako sktadnik aktywéw, poczatkowo wycenia sig:

A wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia;

B w warto$ci godziwej;

C w warto$ci przeszacowanej;

D w wartoSci uzytkowej.
9374

15

Zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”, zatwierdzonym przez UE, obowigzek przeprowadzania
corocznie testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata warto$ci skladnika aktywéw, bez wzgledu na to, czy
istniejg przestanki, ktére wskazuja, iz nastapila utrata wartosci, dotyczy nastepujgcych sktadnikéw aktywow:

A wartosci niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzytkowania;

B nieruchomosci inwestycyjnych;

C nalezno&ci z tytutu pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym;

D srodkéw trwatych.
9372

16

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa painstwa niebedacego panstwem czionkowskim, emitent akcji, z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, niebedacy jednostkg dominujgcg (ktérego rok obrotowy jest
zgodny z rokiem kalendarzowym), jest obowigzany do przekazywania raportéw kwartalnych:

A wylacznie za pierwszy kwartat roku obrotowego;
B wytgcznie za ostatni kwartat roku obrotowego;
C wylgcznie za pierwszy i trzeci kwartat roku obrotowego;

D za kazdy kwartat roku obrotowego.
9380

17

Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Makleréw i Doradcéw (Zasady), podejmujac decyzje inwestycyjne w
imieniu klienta, doradcy powinni zachowa¢ dokumentacje stanowigcg podstawe decyazji:

A przez okres 1 roku;

B przez okres 5 lat;

C przez okres 10 lat;

D Zasady nie wskazujg terminu.
9381

18

Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Maklerow i Doradcow (Zasady), doradca, wezwany przez organ Zwigzku
Makleréw i Doradcow (Zwigzek) do zlozenia wyjasnienn wynikajgcych z ustawowego lub statutowego zakresu
zadarn Zwigzku lub z Zasad, obowigzany jest ztozy¢ wyjasnienia:

A w wyznaczonym terminie; :
w wyznaczonym terminie nie poéZniej jednak niz 7 dni roboczych od otrzymania wezwania;
w wyznaczonym terminie nie pézniej jednak niz 7 dni kalendarzowych od otrzymania wezwania;

oW

Zasady nie regulujg tej kwestii.

9388
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Zgodnie z kodeksem spéiek handlowych (ksh) w niektérych spélkach akcyjnych walne zgromadzenie
akcjonariuszy moze powzigé uchwale o przymusowym wykupie akcji akcjonariuszy reprezentujgcych nie
wigcej niz 5% kapitalu wilasnego (akcjonariusze mniejszo$ciowi) . Ktére z ponizszych stwierdzen jest
prawdziwe w odniesieniu do spélek publicznych?

A uchwala taka wymaga wigkszo$ci 95% gloséw oddanych;

B uchwala taka wymaga wiekszo$ci 90% gloséw oddanych;

€ uchwala taka wymaga wigkszo$ci 75% gloséw oddanych;

D przepisow ksh o przymusowym wykupie akgji nie stosuje sie do spotek publicznych.

20

9397
Zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm

inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz
bankéw powierniczych, wplaty pieniezne z tytulu zapiséw na instrumenty finansowe w wysokoéci i na
warunkach okre$lonych w ofercie przyjmowane sg przez:

A agenta firmy inwestycyjnej;

B firmeg inwestycyjna;

C emitenta;

D  bank powiernik.
9398

21

Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,
rejestr funduszy prowadzi:

A Komisja Nadzoru Finansowego;

B Minister Rozwoju i Finansow;

C Sad Okregowy w Warszawie;

D Krajowy Rejestr Sadowy.

9395

22

Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem kapitalowym, Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego:

A zarzgdza kontrole funduszu inwestycyjnego;

B upowaznienia pracownikéw Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego do przeprowadzenia kontroli firmy inwestycyjnej;

C wydaje postanowienie o wstrzymaniu na 4 miesigce okre$lonej transakcji na rachunku w przypadku uzasadnionego
podejrzenia popetnienia przestepstwa wykorzystania informacji poufnej;

D raz w roku przedkiada sprawozdanie ze swoich dziatan przed Sejmem RP.

9391

23

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, firma inwestycyjna moze powierzyé przedsiebiorcy
lub przedsigbiorcy zagranicznemu (outsourcing regulowany):
A wykonywanie ustugi wymiany walutowej w przypadku, gdy jest to zwigzane z dziatalno$cig maklerska;

B reprezentowanie firmy inwestycyjnej bedacej spotka komanadytowo— akcyjng w sposéb charakterystyczny dla
komplementariusza;

C wykonywanie czynno$ci niezwigzanych z dziatalno$cig prowadzong przez te firme inwestycyjna;

D wykonywanie czynno$ci zwigzanych z dzialalnoScig prowadzong przez te firme inwestycyjng, w tym z prowadzona
przez nig dziatalno$cig maklerska.

24

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, pozyskiwanie klientéw lub potencjalnych klien%sész
dla firmy inwestycyjnej, moze byé wykonywane:

A wylgcznie przez firme public relations;

przez spolki trzecie, o ile majg siedzibe na terytorium UE;

wylgcznie przez firme inwestycyjng lub agenta firmy inwestycyjnej; 9387
przez spoiki trzecie, o ile maja siedzibe na terytorium RP.

ODom
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Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci maklerskie
nie moze byé wydane przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego, je$li wnioskodawca ubiega sie@ wylacznie «
wykonywanie czynnos$ci w zakresie:

A przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych;

B doradztwa inwestycyjnego;

C sporzgdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogéinym
dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentow finansowych;

D organizowania alternatywnego systemu obrotu.
939:

26 Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, osoba, ktéra ubiega si¢ o wpisanie na liste
doradcow inwestycyjnych, nie ma obowigzku legitymowac sie:
A podjeciem wykonywania zawodu;
B peing zdolno$cig do czynnosci prawnych;
C niekaralno$cig w odniesieniu do przestepstw przeciwko mieniu;
D korzystaniem z peini praw publicznych.
939¢
27 Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej | warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych dc
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, umowe o subemisje inwestycyjng moze
zawrzed:
A emitent;
B spoétka dominujgca wobec emitenta;
C wierzyciel emitenta;
D inwestor.
940C
28 Zgodnie z ustawg o przeciwdzialaniu praniu pienigdzy oraz finansowaniu terroryzmu, dokonywanie przez
instytucj¢ obowigzang analizy w celu okreslenia wysoko$ci ryzyka, w ktére] bierze sie pod uwage
dokonywanie transakcji nieuzasadnionych charakterem dziatalnosci gospodarczej zawieranych z podmiotami
z panstw, w ktérych wystepuje wysokie zagrozenie prania pienigdzy i finansowania terroryzmu; oparte jest o
kryterium:
A ekonomiczne;
B geograficzne;
C behawioralne;
D przedmiotowe.
9370
29 Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spétki akcyjnej:
A zmniejszajg kapitat zaktadowy spatki;
B zalicza sig w catoSci do kosztéw dziatalno$ci operacyjnej spotki;
C zmniejszajg kapitat zapasowy spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoécia
nominalng akcji, a pozostatg ich cze$¢ zalicza sie do kosztéw finansowych;
D zmniejszajg kapitat zapasowy spétki do wysokoéci nadwyzki warto$ci emisji nad wartoscig
nominalng akcji, a pozostatg ich czes¢ zalicza sie do kosziéw dziatalno$ci operacyjne;.
9371

30

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, przez “rezerwy" rozumie sie:

A obowigzek wykonania $wiadczen, ktérych powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okre$lonych zdarzeri;
B zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne;

C obowigzek jednostki do wydania aktywow finansowych albo do wymiany instrumentu finansowego z inng jednostka,
na niekorzystnych warunkach;

D ogot zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, ktére stajg sie¢ wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
9393
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Zestaw zestaw 1 sua

imie i nazwisko studenta

Nr pyt. | Odpowiedz
1 B
2 C
3 D
4 B
5 D
6 A
7 A
8 B
9 D
10 B
11 B
12 A
13 D
14 A
15 A

16 Cc
17 D
18 A
19 D
20 B
21 €
22 B
23 D
24 c
25 c
26 A
27 A
28 B
29 C

numer albumu

Nr pyt. | Odpowiedz

30

B

Termin 1 / 2
zakres$li¢ kétkiem







