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Zadanie 1

(Za cale zadanie mozna otrzymac: od 0 do 100 pkt; minimalna liczba punktow zaliczajqca
zadanie: 51 pkt)

1/ W oparciu o znajomosé MSSF, ktére zostaly zatwierdzone przez UE (dalej: MSR/MSSF),
obowigzujacych dla roku obrotowego 2008, oraz odpowiednio analize zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego GRUPY KAPITALOWEJ KRUSZWICA za
rok obrotowy 2008:

(Punktacja dot. pkt 1, razem: od 0 do 55 pkt)

1.1/ przedstaw jakie dwie metody prezentacji kosztow wystepuja wedlug MSR/MSSF oraz na
czym polega roznica migdzy nimi. Wskaz, ki6ra z metod jest uzyteczna PrzZy prognozowaniu
przyszlych przeplywdw srodkéw pienigznych? (od 0 do 15 pki)

1.2/ wskaz, w oparciu o jakie kryterium jednostka powinna dokona¢ wyboru metody
prezentacji kosztéw oraz ktéry MSR/MSSF to reguluje? (od 0 do 5 pkt)

1.3/ jaka metode prezentacji kosztéw zastosowano w skonsolidowanym rachunku zyskéw i
strat, w zalaczonym sprawozdaniu? (od 0 do 5 pkt)

1.4/ skomentuj kwestig prezentacji w sprawozdaniach finansowych - przychodow lub kosztow
jako pozyeji nadzwyczajnych — wedhig wymogéw MSR/MSSF oraz wedlug ustawy o
rachunkowosci; (od @ do 10 pkt)

1.5/ przedstaw jakie ujawnienia zgodnie z MSR/MSSF bylyby konieczne w zalaczonym
skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym, pgdyby w GRUPIE KAPITALOWE]
KRUSZWICA wystgpowaly aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalnosé
zaniechana. Wskaz, ktory MSR/MSSF to reguluje? Skomentuj jak zagadnienia te reguluja
przepisy ustawy o rachunkowosci; (od 0 do 15 pki)

1.6/ przedstaw obowigzujacy zgodnie z MSR/MSSF sposob prezentacji ,,udzialéw
mniejszodci” w skonselidowanym rachunku zyskéw i strat. Wskaz, ktore MSR/MSSF
regulujg to zagadnienie? (od 0 do 5 pht)

2/ W oparciu o znajomo$¢ MSR/MSSF przedstaw wymagania dotyczace zysku
przypadajacego na jedng akcje, prezentowanego w skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, w przypadku gdyby w danym okresie wystapily jednoczesnie: ,,udzialy
mnigjszodei”, dzialalnosé zaniechana oraz instrumenty rozwadniajace zysk na jedna akcje, w
zakresie:

(Punktacja dot. pkt 2, razem: od 0 do 35 pkt)

2.1/ prezentacji wymaganych wskaznikéw, ze wskazaniem nazw tych wskaznikow, oraz
zasad ich wyliczenia; (od 0 do 20 pkt)

2.2/ wymaganych ujawniei w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, Wskaz takze,
ktory MSR/MSSF reguluje te zagadnienia; (od 0 do 6 pkt)

2.3/ wskaz trzy przyklady instrumentéw, ktére moga spowodowad rozwodnienie zysku na
iedng akeje. (od 0 do 9 pkt)

3/ Na podstawie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GRUPY
KAPITALOWE] KRUSZWICA dokonaj analizy rentownosci netto kapitalu wlasnego dla
roku obrotowego 2008 w poréwnaniu z rokiem poprzednim, przedstawiajac formute
wskaznika, obliczone wyniki oraz wnioski dotyczace wystepujacych tendencji wraz z ich
uzasadnieniem. (Punktacja dot. pkt 3, razem: od 0 do 10 pht)






Zadanie 2

(Za cale zadanie moina otrzymacé: od 0 do 100 pkt; minimalina liczba punktow zaliczajqca
zadanie: 51 pkt)

1/ W spolce Omega przygotowano na najblizszy okres projekcie wybranych wielkogdei
finansowych. Przedstawia to ponizsza tabela.

Rok Rok 0 Rok 1 Rok 2 Rok3 |Rok4i
nasiepne
Zysk przed odsetkami i 100 000 120 000 160 000 100 000
podatkiem (zl)
Dlug (na koniec okresu — w zh) 180 000 160 000 140 000 120 000 120 000

Przewiduje sig, ze poczawszy od roku czwartego do nieskoriczonosci spolka bedzie osiggaé
zyski przed odsetkami i opodatkowaniem (EBIT) w rownej wysokosci 100 000 zi rocznie. W
tym okresie zadluzenie spolki bedzie utrzymane w stalej wysokosci 120 000 z}. Wartosdé
rynkowa zadluzZenia jest réwna jego wartosci ksiegowe;.

Spotka Omega charakteryzuje sig nastepujacymi wielkosciami:

- koszt kapitatu wiasnego dla sytuacji samofinansowania wynosi 10%.

- koszt dlugn wynosi 6%. Zadiuzenie na konmiec roku stanowi podstawe platnosci
odsetkowych w roku nastepnym.

- stopa podatku dochodowego jest réwna 20%,

- kapital wlasny spotki sklada si¢ z 100 000 akcji zwyklych.

(Punhtacja dot. pkt 1, razem: od 0 do 44 pkt)

1.1/ Wykorzystujac model Millera-Modiglianiego oraz metode skorygowanej wartoscei
biezgce] netto (APV — Adjusted Present Value) oblicz rynkowa wartosé kapitalu wlasnego
spotki na ,,moment zerowy”. Przyjmij zalozenie, ze spotka nie jest zagrozona poniesieniem
strat. (od 0 do 20 pkt)

1.2/ Wyznacz koszt kapitalu wlasnego oraz éredni wazony koszt kapitalu w roku trzecim. (od
0 do 14 pki) :

1.3/ Wyznacz dla roku trzeciego przeplywy pieniezne dla wlasciciela, dla pozyczkodawey
oraz laczne dla wszystkich dostawcéw kapitatu. (od 0 do 10 phki)

2/ Opisana w punkcie nr 1 sp6tka Omega jest zainteresowana polaczeniem z gieldowa spéika
Alfa. Spolka Alfa w ostamim okresie, §j. w ,roku zerowym” osiagnela zysk netto w
wysokosci 300 000 zt. Zysk na akcje wynidsl: 2,50 21 oraz dywidenda na akcje: 1,20 zt.

Przewiduje sig, ze w ciagu najblizszych trzech lat zyski netto spolki Alfa bedg rosty w tempie

10,00% rocznie. Przewiduje si¢, ze po tym okresie, tj. poczawszy od roku czwartego do
nieskoficzonosci zyski netto beda wzrastaly w tempie 6% rocznie. Spolka planuje uirzymaé w
przyszlosei realizowany wezedniej udzial wyplat dywidend w zysku. Ocenia si¢, ze koszt
kapitalu wlasnego dla spotki Alfa w ciagu trzech pierwszych lat ma wynie$¢ 11,60%.
Oczekuje sig, ze poczawszy od roku czwartego koszt ten wzrognie do 12,50%.

Wyznacz wartos¢ kapitalu wlasnego spéiki Alfa oraz wartosé Jjednej akcji.
(Punhtacja dot. pkt 2, razem: od 0 do 17 pkt)







3/ Planowane jest potaczenie spolek Omega i Alfa opisanych w punkiach 1 i 2. Laczenie
przeprowadzone zostanie poprzez przejgeie przez spétlce przejmujaca Omega spolki Alfa.
Spélka przejmujaca Omega jako zaplatg wyda akcjonariuszom spélki Alfa nowo
wyemitowane akcje. Oczekuje sig, ze dzigki potaczeniu uzyskany zostanie efekt synergii.
(Punktacja dot. pkt 3, razem: od 0 do 39 pkt)

3.1/ Wycen powstaly dzigki polaczeniu efekt synergii. Dla uproszezenia zatdz, ze efekt
synergii generowany jest jedynie w spolce (jednostce) Alfa i adresowany jest do wszystkich
akcjonariuszy. Efekt synergii sklada sie z dwdch czedci zwigzanych z wyprzedaza majatku
oraz z poprawg efektow operacyjnych. W momencie zerowym przewiduje sie sprzedaz
zbednego majatku. Dzigki temu uzyskany zostanie zysk netto w wysokosei 150 000 zt. Druga
czes¢ efektu synergii pojawi si¢ dopiero poczawszy od roku czwartego i osiggana bedzie do
nieskoriczonoscl. Otoz dzieki poprawie wynikéw na podstawowej dzialalnosci zgodnie z
oczekiwaniami oraz wynikami analiz polaczenie ma doprowadzié do wzrostu zyskéw netto o
2% w poréwnaniu do wynikéw do osiggniecia w jednostce Alfa w bazowym wariancie bez
polaczenia (punkt 2). Dokonane to zostanie m.in. dzieki transferowi ze spolki (jednostki)
Omega do spotki (jednostki) Alfa szeroko rozumiane] wiedzy i umiejetnodei. Poprawa
zyskow netto spowoduje proporcjonalny (tak jak w punkcie 2) wzrost bezposrednich korzysei
dla wladcicieli. Przyjmij upraszczajace zalozenie, ze przeplywy pienigzne powiazane z
efektem synergii charakteryzujq sig, ryzykiem wiasciwym dla kapitatu wlasnego spotki Alfa
przed polaczeniem (réznym w kolejnych latach). (od 0 do 12 pkt)

3.2/ Zakladajac, ze dzigki polaczeniu uzyskany zostanie efekt synergii w kwocie ustalonej w
punkeie 3.1 ustal z punltu widzenia intereséw akcjonariuszy spotki Omega liczbe nowych
akeji spotki Omega oferowanych akcjonariuszom spélki Alfa oraz przedstaw propozycje
parytetu wymiany jednej akcji spolki Alfa na akcje spotki Omega. Zaldz, ze ceny rynkowe
akeji spotek Omega i Alfa sa réwne wartosci akeji wyznaczonych odpowiednio w punktach 1
i2. (od 0 do 15 pkt)

3.3/ Zaléz, ze na koniec okresu zerowego spotka Omega przejela spotke Alfa za cene o 20%
nizsza, niz wynikaloby to z wyceny przeprowadzonej wczesniej w punkcie 2. Do takiej
wyceny prowadzg nowe zdecydowanie bardziej ostrozne analizy fundamentalne spotki Alfa.
Akcjonariusze przejetej spolki Alfa otrzymali akcje spotki Omega. Nie przewiduje sig
uzyskania efektu synergii. Zakladajac, ze spétka Omega osiagnela w roku zerowym tali sam
zysk netio jak w roku pierwszym, wyznacz wskazniki zysku na akejg dla spolki Omega przed
1 po polaczeniu. Zinterpretuj otrzymane wyniki. (od 0 do 12 pkt)






Zadanie 3

(Za cale zadanic mozna otrgymad: od 0 do 100 pkt; minimalna liczba punktow zaliczajqca
zadanie: 51pkt}

Cena akeji spotki ZETA wynosi obecnie 44,0 zt i zgodnie z przewidywaniami w kazdym
okresie polrocznym moze wzrosnaé o 100% lub tez obnizy¢ sig o 50%. Roczna stopa
procentowa z aktywéw wolnych od ryzyka wynosi 19,062%(kapitalizacja ciagla), a wszyscy
inwestorzy na rynku sg obojetni wzgledem ryzyka.

(Punktacja dot, pkt 1, razem: od 0 do 100 pkt)

1.1/ Przy wykorzystaniu modelu dwumianowego wyznacz obecng wartosé europejskiej opcji
kupna akeji sp6tki ZETA o cenie wykonania 33,0 zt i okresie wygasnigeia za rok od chwili
obecnej zakiadajac, ze od akeji nie jest wyplacana dywidenda. (od 0 do 10 pki)

1.2. Oblicz, ile wyniesie wspolczynnik delta europejskiej opcji kupna akcji spotki ZETA o
cenie wykonania 33,0 zt i okresie wygasniecia za rok od chwili obecnej dla drugiego okresu
6 miesigcznego zakladajac, ze od akeji nie jest wyplacana dywidenda, za$ na koniec szostego
miesigca:

a/ cena akcji wzrosnie do 88 PLN;

b/ cena alcji obnizy si¢ do 22 PLN.  (od 0 do 10 pky)

1.3/ Zal6z, ze na koniec szdstego miesigea od chwili obecnej cena akeji spotki ZETA obniza
si¢ do poziomu 22 zi.

Jaka replike inwestycji w akcjg spoiki ZETA mozna by stworzyé na ten moment za pomocsg
kombinacji ztozonej z europejskich opcji kupna (takich, jak opcja, o ktorej mowa w pkt 1.1 1
1.2) i pozyczki udzielonej na procent wolny od ryzyka. Wykaz, ze ta replika faktycznie daje
takie same przychody jak inwestycja w akcje spétki ZETA. (od 0 do 20 pkt)

1.4/ Przyjmij, ze opcja kupna akcji spotki ZETA o cenie wykonania 33,0 zt i okresie
wygasnigcia za rok od dnia dzisiejszego jest opcja amerykariska, zas od akeji spdlki ZETA na
koniec pierwszego okresu szesciomiesigeznego jest wyplacana dywidenda w wysokodci 5 zi
(oznacza to, Ze na koniec roku cena akcji podwoi sig lub spadnie o polowe w stosunku do
ceny akgji na koniec pétrocza pomniejszonej o dywidende)). Oblicz obecng, wartosé tej opcji
kupna. (od 0 do 30 pkt)

1.5/ Przypusémy, ze od akcji spotki ZETA nie jest wyplacana dywidenda, za$ posiadasz
opcje, ktora pozwala Ci naby¢ akcje tej spotki na koniec szostego miesigeu za 33 zl. lub
sprzeda¢ na koniec 12 miesigca za 33 z1. Okresl, jaka jest obecna wartosé tej nistypowej
opcji? (od 0 do 30 pkt)






Zadanie 4

(Za cale zadanie mogna otrzymad: od 0 do 100 pkt; minimalna liczha punktow zaliczajqca
zadanie: 51 pki)

Bank Pierwszy wycenia kredyt o zmiennym oprocentowaniu przy wykorzystamiu drzewa
dwumianowego (ang. binomial risk free model), przy czym jako stopy procentowe do
dyskontowania wykorzystuje sie stopy referencyjne  dla obligacjii o zmiennym
oprocentowaniu - odpowiednio wyliczane przy wykorzystaniu drzewa dwumianowego.

Bank Pierwszy udziela czteroletni kredyt w wysokosci 10 mln #t o zmiennej stopie
procentowej  przedsigbiorstwu  posiadajagcemu  rating dlugoterminowy nadany przez
renomowang instytucje ratingowa na poziomie BB+. Dla takiego poziomu ratingu marza
odsetkowa w Banku Pierwszym wynosi 100 pb (punktéw bazowych). Odsetki sg plaine w
okresach rocznych z dotu, za$ ich wysokosé zalezy od stopy referencyjnej i marzy w stalej
wysokosci. Warto$¢ odsetek w kazdym okresie wyznaczana jest na podstawie stopy
referencyjnej dla obligacjii o zmiennym oprocentowaniu. Zaldz, ze stopami referencyjnymi
dla obligacji o zmiennym oprocentowaniu sg odpowiednie stopy procentowe wyliczane przy
wykorzystaniu drzewa dwumianowego. Pamigtaj o réznych terminach ustalania stop
procentowych dla obligacji 0 zmiennym oprocentowaniu i o terminach wyplaty kuponéw od

kredytu.

Przedsigbiorstwo zaciagajac kredyt wynegocjowalo z bankiem, ze corocznie bedzie splacato
jedynie narosle odsetki, za$ splata kwoty zaciggnigtego kredytu nastapi po okresie
czteroletnim, wraz z platnoscia kwoty ostatnich odsetek. '

Zaloz zmienno$é stop procentowych na poziomie 15% rocznie, Zaldz, ze
prawdopodobiefistwo zaréwno wzrostu jak i spadku stép procentowych w nastepnym okresie
wynosi po 50%.

Obecnie stopy zerokuponowe ksztattuja siec w nasigpujacy sposob:
- stopa zerokuponowa roczna wynosi 3,3%

- stopa zerokuponowa dwuletnia wynosi 3,5%

- stopa zerokuponowa trzyletnia wynosi 3,8%

- stopa zerokuponowa czteroletnia wynosi 4,2%

- stopa zerokuponowa pigcioletnia wynosi 4,7%

- stopa zerokuponowa sze$cioletnia wynosi 5,3%

Proszg obliczy¢ nastepujace wielkosdci:

1.1/ Jaka jest wartos¢ biezaca udzielonego kredytu dla banku (w momencie jego udzielenia).
Pokaz szczegblowe obliczenia. (od 0 do 40 pkt)

1.2/ Bank obawia sig¢ spadku rynkowych stép procentowych, w zwigzku z tym w momencie
udzielenia tego kredytu zawiera z inng instytucja finansowa umowe floor na poziomie 6%
odsetek w skali roku. Ile bank maksymalnie moze zaplacié za zawarcie umowy floor? Pokaz
szczegolowe obliczenia. (od @ do 60 pkt)

(Punktacja dot. pkt 1, razem: od 0 do 100 pk)






Zadanie 5§

(Za cale zadanie mozna otrzymac: od 0 do 100 pkt; minimalna liczhba punktéw zaliczajqea
zadanie: 51 pkt)

1.1/ Analizujesz akcje A oraz B w konwencji modelu jednowskaznikowego (ang. single-
index model).

Wiesz, iz warlancja stopy zwrotu z indeksu reprezentujacego rynek wynosi 0,09, zad
dysponujesz takze danymi dotyczacymi wspolezynnikéw beta oraz wariancji resztowych
akcji A i B przedstawionymi w tab. 1.

Tab. 1 Wspotczynniki beta i wariancje resztowe akcji

Akcja Wspblczynnik beta Wariancja resztowa
A 0,50 0,1098
B 1,50 0,0822

Zakladajac, ze spelnione sa zalozenia modelu jednowskaznikowego okresl, ile wynosi,
mierzone odchyleniem standardowym stopy zwrotu, ryzyko portfela zlozonego z akeji A i B,
w ktérym udzialy obydwu akeji sa jednakowe. Przedstaw obliczenia (od 0 do 20 pkt.)

1.2/ Poza informacjami przedstawionymi w pkt. 1.1 otrzymujesz dodatkowo dane o
macierzy wariancji/kowariancji sktadnikdéw resztowych przedstawione w tab. 2.

Tab. 2 Macierz wariancji/kowariancji skladnikéw resztowych akeji

A B
A 0,1098 0,0216
B 0,0216 0,0822

Teraz na podstawie informacji o wariancji stopy zwrotu z indeksu reprezentujgcego rynek,
danych o wspélczynnikach beta i wariancjach resztowych akcji (tab. 1) oraz macierzy
wariancji/kowariancji skladnikéw resztowych (tab. 2) ponownie okregl, ile Wwynosi, mierzone
odchyleniem standardowym stopy zwrotu, ryzyko portfela zlozonego z akcji A i B, w ktorym
udziaty obydwu akeji sa jednakowe. Przedstaw obliczenia (od 0 do 40 pht)

1.3/ Zal6z, ze ze wzgledu na fakt, iz nic sg spelnione zalozenia modelu jednowskaznikowego
zdecydowales si¢ na dokonanie analizy akcji A i B w konwencji modelu dwuwskaznikowego,
zakladajac ze drugim czynnikiem, obok stopy zwrotu z rynku, sg nieoczekiwane zmiany stopy
inflacji. W tab. 3 przedstawiono wspdlezynniki beta akeji A i B wyznaczone wzgledem stopy
zwrotu z rynku i nieoczekiwanych zmian stopy inflacji oraz wariancji resztowych tych akcji.

Tab. 3 Wspdlezynniki beta i wariancje resztowe akeji

Akcja Beta ,,rynkowa” Beta ,,inflacyjna” Wariancja resztowa
A 0,50 1,20 0,045
B 1,50 0,40 0,075

Na podstawie danych zawartych w tab. 3, wiedzac, ze wariancja stopy zwrotu z indeksu
reprezentujgeego rynek wynosi 0,09, wariancja stopy zwrotu z indeksu reprezentujacego
nieoczekiwane zmiany stopy inflacji 0,045, za$ wspolezynnik  korelacji pomiedzy
wskaznikami resztowymi wynosi 0 (zero) okregl, ile wynosi, mierzone odchyleniem







standardowym stopy zwrotu, ryzyko portfela zlozonego z akcji A i B, w ktérym udzialy
obydwu akcji sa jednakowe. Przedstaw obliczenia (od @ do 40 pht.)
(Punktacja dot. pkt 1, razem: od 0 do 100 pk)






 KRUSZWICA
KRUSZWICA,

A BONGE compPanY

ROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Grupy Kapitatlowej Zakladéw Tluszczowych
SHruszwica” Spotka Akcyjna

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2008 roku

sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoesci Finansowej

ZT Kruszwica" S.A.
Ul. Niepodleglosci 42
88-150 Kruszwica

Zarzad:

Tommy Jensen - Prezes Zarzadu
Roman Rybacki - Wiceprezes Zarzadu
Piotr Kubisz - Czlonek Zarzadu
Mariusz Szeliga - Czionek Zarzadu
Wojciech Jachimezyk - Czlonek Zarzadu
Tomasz Wika - Czlonek Zarzgdu
Piotr Plotrowski - Czlonek Zarzgdu

Marcin Brodowski - Czlonek Zarzadu
VWojciech Bauman - Czlonek Zarzadu

Biegly rewident:
Deloitie Audyt Sp. z 0.0. Warszawa



ZAWARTOSC

VVYBRANE DANE FINANSOWVE . ....ovevvouissisisrers st esessstaisssssss e s siansisssss 11000200000 3
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT wocovreverssisssssesees s 4
SICONSOLIDOWANY BILANS .v..rvvesereerriassssmsamsssssssssessesssisssstasistasses os sttt st 5
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE VUEASNYM «.ooereecessenmesieesseeesemssassnscenis 6

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH oo sinsrensiaeens 7
NOTY OBJASNIAJACE DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

EINANSOWEGOD. .o orecvcoeresroecsesssaraaseemsssssssesmsss s s A A 00 8
INEORMACIE OGOLNE. ...eesvvveeeeeversisseseemssssizsssssasss s ot rss sttt s s s s 000 B8
1. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI..oovcvcrsecsissimssssssnamsssssssssstispisssssscssass e 8
2 PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | TOWAROW ....covraienrenisenencnsnmiessmssessssiesans 18
3 POZOSTAEE PRZYCHODY OPERACYINE .vrveonscriamsisensssissassssmmsssssssssas s 19
4 KOSZTY OPERACYINE ......ooveeeeuuusmanrisssssssssinssssessssssssssssssssss im0 19
5 PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE.........ocovvrmsscersasimmmmsssssssrsssssisesssssiss st 19
6. ZYSKISTRATY Z TYTUEU ROZNIC KURSOWYCH.....omvrmmeisesssermirscemssmmrrms ooy 20
7 WYNIK NA SPRZEDAZY SRODKOW TRWALYCH | INNE KOSZTY ZWIAZANE ZE

SRODKAMI TERWAEY Ml.coovvoressereesssaesessmesessssssssssesssssssssssasissassssssnsssses s istinsassssssasessonszsssssonss 20
8 KOSZTY WEDEUG RODZAIU. cocovvvvrmmrmreresessmmasssisesssssssbassssssasassossssassssssss s s sssns s 20
0 PODATEK DOCHODOWY ......cvvemeemmssrecnmimssssssssmesessistosismsssmssssssisscsssmsssas sttt sismassassesss 21
40, DYWIDENDY eovreeeeveoseereoesseessssssissoresssossas sieeessassssressasassssssssbassssss asssss s RS 00 24
11, ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCUE coovvovevevmasssssssvanmisssssss s ssssnsimismnsssss s ssessens 24
19 RZECZOWE AKTYWA TRWAEE .......ccecomscsesimnsssmmsssssssasssssmssssssssesse s s nesssssssnsss 25
13, MIERUCHOMOSC! INWESTYCYINE ...oomurvvrsiinsesssmressissssamsssassssmmsssssstissssinssss s 26
14, WARTOSE FIRMY wooeeeeereessrsssassssemsessssssssssensesessstsssmssasaass s s s st s s s 26
15 POZOSTALE WARTOSC! NIEMATERIALNE | PRAWNE.....ovvvvrmeismnsensssicssssnsemmsesssnrisess 27
16. ZAPASY v et R R 28
17. NALEZNOSCI Z TYTUEU DOSTAW | USEUG | POZOSTALE NALEZNOSC! c.overinercnnrasnns 28
18, POZOSTAEE AKTYWA FINANSOWE ......cocunssemmssscmssssssssssssessossssssssssstssssssassssonssssossasssses 30
19, FINANSOWE INSTRUMENTY POCHODNE ...vucesecreecssisssssssrassssssssosremsesssssssisssassscssssossiens 30
20. SRODKI PIENIEZNE 1 IGH EKWIWALENTY ..cocoooermreeicssssinssas s sammesas s sssssss e 34
51, ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE GZYNNE .-..crvcumasecreismermurssssssissssisssssmmssssrsamm s sassassse 34
D9 KAPITAE PODSTAWOWY ..oovooevesiviessironssesssessssssasssssesemssesisasss s st st s snss s i saoss 34
93 KAPITALY REZERWOWE ........ooiseremseseesscssmisstissns sesssssssiassssmssmasssss s sasstssss st ssssassiosassssss 35
DA, POZOSTAELE KAPITALY c.oveeeeeverssesasesessissassasssssasesssssassases sossssssas st s smions s somssisasasssssin s snses 35
95, KIREDYTY | POZYCZK c..covreevsrrsvsssemsssemsosssasisesesmsarsesstsrssssstoas s snssassesssasssvessssosassans asene s sssines 35
26, ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG | POZOSTAEE ZOBOWIAZANIA......co.nn-t 36
57 SUVIADCZENIA PRACOWNICZE .oceveercornssmsmsesssissssassssessessasssmsssassssasissecs s s sinssssssss e 37
DB, REZERWY oo eoeoevoeeessesseeosesssssasessssssssssasessesssisiss e s st S R R0 38
90 LEASING OPERACYINY .oo..omoiovvvsersrecsssssiesissssessasisssssesst s sssasss st st st s e ssssassssnn s 39
30, PLANOWANE TRANSAKGCUE . ..o.rovvesseressicssamssrasinsesssssssessssssess st esssssspissssssassss s smssssssasosssoos 40
31 TRANSAKGJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI.........iooesirreeremsisimsssrsncssistsssssssnss s sssoase 41
32 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIAEALNOSCIA GRUPY ..corvrtiiirsmnrnisisissarnsenasssseases 47
33, ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE ....coouenerseresemsusmmssssssssressssssssossrmisssesstssasssmsssssasssssssessesscsss 54
34, ZDARZENIA PO DAGIE BILANSU. c..ovovveatnreveecossssimessssssmsesssnasrssssssesssssossssssississssssansacsssiess 54
35. OPIS KOREKT WPROWADZONYCH DO OPUBLIKOWANEGO SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2007 ROK ...ovviririiriimsiniissnmissinnsssn st 54




@

&5

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

Koniec okrestt Koniec ckresu
DANE FINANSOWE 31/12/2008 31/12/2007
PLMN'000 EUR'D00 PLN'000 EUR'000
Przychudy ze sprzedazy ]
produkiow | towardw 2.131.379 603.431 1.846.367 488.871
Zysk z dzialainocl operacyjnej 198.666 56.246 78.169 20.697
Zysk z dzialalnoscl operacyjnej przed
opodatiowaniem 163.811 46.378 40.643 10.761
Zysk neito 132.234 37.438 33.158 8.779
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjne| 239.779 67.886 158.573 41,086
Przeplywy plenigzne netto 2 dzialalnosci
inwestycyjnej (34.549) (9.895) (25.022) {6.625)
Przeplywy pienigine netto z dzialalnosci
finansowej {202.930) (57.453) (153.282) (40.585)
Przeplywy pieniezne netto, razem 1.800 538 (19.731) (6.224)
Alktywa razem 1.309.448 313.836 1.302.306 363.570
Zobowiazania diugoterminowe 47618 11412 47,748 13,330
Zobowiazania kitkoterminowe £692.635 166.004 769.361 214,785
Kapitat wiasny 569.149 136,408 485197 135.454
Kapital podstawowy 180.229 43.196 180.229 50,315
Liczba akcji na koniec okresu 22,338.949 22.338.949 22.338.949 22.338.949
Wartosc ksiegowa na jedna alcje 25,48 6,11 21,72 8,06
Sredniowazona liczba akcji w okresis 22.338.949 22.338.949 22.338.849 22.338.949
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig 592 1,68 1,48 0,39

Kursy EURO przyjete do przeliczania "wybranych danych finansowych™

Poszczegdine pozycje aktywow i pasywow z bilansu sporzadzonego na dzieri 31.12.2008 przeliczono wg kursu
NEP obowiazujacego na dzier bilansowy 31,12.2008 — 4,1724,

Poszczegbine pozycje rachunku zyskow | strat oraz sprawozdania z przephywdw Srodkaw pienieznych
sporzgdzonych za olres 12 miesigoy zakoriczony 31 grudnia 2008 roku przeliczono wg kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng Srednich kursow NBP, obowigzujacych na ostatni dzieri kazdego zakoriczonegs miesigca
objetego raportem rocznym — 3,5321.

Poszczegdine pozycje aktywow i pasywow z bilansu sporzgdzonego na dzieri 31.12.2007 przeliczono wg kursu
NBP obowiazujgcego na dzief bilansowy 31,12.2007 — 3,5820.

Poszczegllne pozycje rachunku zyskow 1 sirat oraz sprawozdania z przeplywdw Srodkéw plenieinych
sporzadzonych za okres 12 miesigoy zakoriczony 31 grudnia 2007 roku przeficzono wg kursu stanowigcego
érednig arytmetyczng Srednich kurséw MNBP, obowiazujacych na ostalni dzieri kazdego zakorficzonego miesigca
objgtego raportem rocznym — 3,7768.
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Roczne skonsolidowane sprawozdarie finansowe

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2003

Przychody

Przychody ze sprzedazy produlddw

Przychody ze sprzedazy towarow

Pozostale przychody operacyine
Przychody ogdlem

Koszty
Koszty sprzedanych produktaw
Koszly sprzedanych towardw
Koszly sprzedazy
Kaszly ogéinego zarzadu
Zyskifstraty z tytulu réZnic kursowych

Wynik na sprzedazy Srodkow trwatych
i inne koszty zwiazane ze Sradkami trevalymi
Pozostate koszly operacyjne

Koszty ogslem

Zysk z kontynuowanej gziatalnosci
operacyjnej

Koszy i preychody finansowe
Zysk przed opodatkowaniem
Padatek dochadowy

czesc biezgca
czesc odroczona

Zysk (strata) netto

Przypisany
- Akcjonariuszom jednostki dominujzcej
Udzialowcom muicjszoSciowym

Srednia wazona liczba akeji wykazana dia potrzeb
wyliczenia wartosei zyshu zwykdego na jedng akcle

2ysk (strata) ra jedng akejg

Noty

[Z- 1 N )

B =~ O 3Oy CO @

"

Za 12 mies. do Za 12 mies. Do
31122008 3111272007
PLN'Q00 PLN'000
2.091.664 1.808.076
39.815 38.291
14.727 8.681
2.143.106 1.855.048
1.622.104 1.546410
61.989 33.647
64.158 65.291
129.241 122.051
51.056 2.576
0.894 2.3
5.908 4573
1.944.440 1.776.879
128.666 78,169
34.855 37.626
163.811 40.643
31.517 7.485
44 864 11.232
(13.287) {3.747)
132.234 33.158
§28.929 33.062
3.305 88
22.338.949 22.338.049
592 1,48
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Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SKONSCLIDOWANY BILANS
Na dzieri 31 grudnia 2008

AKTYWA
Aktywa trwaile

Rzeczowe aktywa irwale
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosé firmy
Pozostale wartosci niematerialne i prawne
Diugoterminowe aktywa finansowe
Altywa z tytulu podatku odroczonego

Alktywa obrotowe
Zapasy
Nateznoscl z tytulu dostaw i usiug
Naleznosdl z tytulu biezgoego podatku dochodowepo
Naleznosci pozostale
Krotkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe czynne

RAZER AKTYWA

PASYWA
Kapital wiasny

Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy

Kapital rezerwowy

Zysk {strata) z iat ubieglych

Zysk rolu biezacego
Kapital wiasny preypadajgcy akcjonariuszom jednosthi
dominujacej
Kapitaly preypadajace udzistowcom mniejsroSciowym
Razern kapitaly wiasne

Zobowigzania diugoterminowe
Rezerwa z tytulu podatku dochodowego
Pozostate rezerwy
Zobowigzania z tytuly Swiadczer pracowniczych

Zobowizzania krothoterminowe
Krotkoterminowe kredyty i pozyczld
Zobowigzania finansowe
Zobowiazanla z tytulu Swiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Zohowigzania z tylulu biezgcego podatlw dochodowego
Pozostale zobowigzania krotkoterminowe

Rozliczenia migdzyokresowe

RAZEW] PASYWA

12
13
14
15
18

16
17
17
17
18
20
22

23
25
24
25
25

29
28

26
27
28
27
27
27

Koniec okresu

Koniec okresu

314122008 3141242007
PLN'000 PLN'ODD
412,976 443.735
1.907 2.029
83.763 83,763
34.454 37.367
194 223
34.385 15.480
567.709 582.627
547.062 502.502
160.101 184.376
- 1.483
15.590 13.739
15.497 16.087
2.546 646
944 836
741.740 719.679
1.309.449 1.302.306
180.229 180.229
221.154 221,554
(7.460) 8.194
- (B34)
128.929 33.062
522.052 442.205
46.297 42,992
569,149 485.197
33.782 35.652
4.888 4.378
8.945 7.718
47.615 47.748
452113 602,781
78.486 9.596
17.305 12.483
107.328 133.333
33.615 5.907
3.788 5.261
692.635 769,369
50 :
1.309.449 1.302.306
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Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH
Za okres 12 miesigcy zakoriczony 31 grudnia 2008

Przeptywy Srodkow pienieznych z dzfatalnoSci operacyjnej
Zysk (strata) netto

Korekty razem
Amortyzacja

(Zyski) straty z tytulu réznic kursowych

Qdsetki

(Zysk) strata na sprzedazy lub likwidacji rzeczowych
aktywdw trwalych i warto&ci niematerialnych i prawnych
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan krotkotenminowych,
z wyjatkiem poZyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczefi miedzyokresowych
Podatek dochodowy naliczony
Podatek dochodowy zaptacony
Pozostale korekty
Przeplywy pienigzne netto z dziafalnosct operacyjnej

Przeplywy Srodkéw pienigznych z dziafalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy wartoscl niemalerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych
Dywidendy otrzymane .
Zmiana stanu udzielonych zaliczek na zakup Srodkéw

trwatych

Inne wplywy z akiywdw finansowych

Mabycie wartosci nlematerizinych | prawnych araz
rzecrowych alktywéw trwalych

Wplywy Sradkow pienieznych ze spolek przejetych
Wptywy Sradkdw pienieznych ze spolid zalezne|
Udzielone pozyczki dlugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pienigine netto z dzizlainosci inwesiycyjne)

Przepiywy Srodkdw pienieznych z dzialalnogeij finansowej
Wplywy z iytule zaciggniecia kredytdwipozyczek
Dywidendy wyplacone
Splaty kredytdw i pozyczek
Odselki zaptacone
Plainosci zobowlgzan z tyt. leasingu finansowego
Inne wplywy | wydatki inwestycyine

Przepiywy pienigzne netio z dziatalnosci finansowej

Przeplywy plenieine netto, razem

Bilansowa zmiana stanu $rodiéw pienieznych | ich ekwiwalentow
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki plenigzne i ich elaviwalenty na koniec okresu

Noty

26

20
20

Za 12 mies. do Za 12 mies. do
3i/12/2008 31122007
PLN'O0D PLN'0DD

132.234 33.158
107.545 125415
45,872 48.907
27.817 7.231
36.584 38.131
9.894 2.320
1.820 (495)
(44.559) 17.058
23.920 (25.485)
(12.078) 33.822
{107) 598
31.577 7.485
(17.155) (4.293)
(40) 136
238,773 158.573
1.415 1.441

- 22

71 -
(37.100) (26.522)
30 37

(5)

{34.949) (25.022)
521.500 60.188
(16.307) (38.423)
(671.411) {136.681)
{36.635) (38,153)
- (80)

7N (133)
{202.930) {153.282)
1.900 (19.731}
1.800 {19.731)
646 20.377
2.546 646
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Moty objasniajace do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

NOTY OBJASNIAJACE DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2008 i na dzien 31 grudnia 2008

INFORMAGJE OGOLNE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zakladéw Tluszczowych Kruszwica” 8.A. zawiera jednostkowe
sprawozdanie finansowe Zakladow Tuszczowych Kruszwica® 8.A. i jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktaddw
Przemysiu Tiuszczowego w Warszawie S.A.

Zakiady Tluszczowe Kruszwica" Spolka Akeyina (dalej: Spoika dominujaca) prowadza dziatalnosé na terenie Polski
na podstawie wpisu do Rejestru Handlowego, w Dziale B, pod numerem 3608, na mocy postanowienia Sadu
Rejonowego w Bydgoszczy - VIl Wydziat Gospodarczy z dnia 21 grudnia 1895 roku. W dniu 12 czenwca 2001 roku
Spélka dominujaca zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym W Bydgoszezy, XIH
Wydzial KRS, pod numerem KRS D0O0OD19414,

Spalka dominufaca jest czescig Grupy Bunge, $wiatowego lidera w przetwirstwie nasion oleistych 1 produkcii
butefkowanych olejow roslinnych. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spolki dominujacej jest przetworstwo
nasion oleistych, produkcja olejow butelkowanych, produkcja margaryn i tluszczéw jadalnych.

Akcje Spélki dominujacej znajduia sle w publicznym obrocie i sg notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie.

Zaklady Przemysh Tiuszczowego W Warszawie Spoika Akcyjna (dale: Spdlka zalezna) powstaly w wyniku aktu
komercjalizacji przedsigbiorstwa panstwowego Zaklady Przemysiu Tluszczowego W Warszawie z siedzibg w
Warszawie zgodnie z aktem notarialnym Rep. A Mr 20081/98 z dnia 08.10.1998 roku.

Na pomocy postanowlenia z dnia 9 pazdziemika 2001 reku Spdlka zalezna wpisana zostala do Rejestru
Handlowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta slolecznego Warszawy, XX Wydzial Gospodarczy-
Rejestrowy w Warszawie w dziale B, pod numerem KRS 0000051237,

Akcje Spolki zaleine] nie znajduja sig w obrocie publicanym.

Dla celéw niniejszego sprawozdania okreslenie Grupa obejmuje Zaklady Tuszczowe Jruszwica” S.A. iZaltady
Przemysiu Tluszczowego w Warszawie. : :

1. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Podstawa sporzadzenia sprawozdania fnansowago

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koneepcja kosztu historycznego, za wyjaiiiem
instrumentow pochodnych, Idore sg wyceniane wedlug wartosci godziwej.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnogci gospodarczej przez
Grupe w okresie najblizszych 12 miesigey po dniu bitansowym. Zarzady Spolki dominujace] i Spotki zaleznej
uwazaja, iz nie istnieje zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci w tym okresie.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w polskich zlotych. Polski zloty jest waluig funkcjonalng, w Itorej
denominowane s3 operacje gospadarcze Grupy. Dane liczbowe podane sa w fysigcach zlotych, przyjmujac
zasade, iz kwoty wynoszace mnigj niz 500 z} pomija sie, a kwoty wynoszace 500 i wigce| zt podwyZsza sig do
pelnego tysiaca ztotych.

Oéwizdczenie o zgodnoSci

Zarzady Spotki dominujacej | Spatki zaleznej oSwiadczaja, ze sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia
2008r. zosialo sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowsj, w
sakresia zatwierdzonym przez Unle Europejska (UE).

Pad pojeciem MSSF mieszeza sig przyjete przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (JASB):
- Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
- Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci

- interpretacje opracowane przez Komitet ds. Interpretac]i Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(IFRIC) lub przez istniejacy wezesniej Staly Komitet ds. Interpretacii {SKI), ktére zostaly preyjgte przez [ASB

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sig obecnie w znaczacy sposob od regulaci przyietych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, za wyjalkiem ponizszych standardow i
interpretacii, kiére wedlug stanu na 31 grudnia 2008 roku nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

8



Moty objadniajgce do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. WMSSF 1 (zmiana) “Zastosowanie Migdzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosel Finansowej po
raz pierwszy” oraz do MSR 27 (zmiana) ,Skonsclidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”-
opublikowany w dniu 22 maja 2008 roku zmodyfikowany MSSF 1 oraz MSR 27 ocbowigzuje w odniesieniu do
ckresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2008 roku lub po tej dacie z mozliwoscig wezesniejszego
zastosowania.

2. WMISSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoscl Finansowej po
& raz pierwszy”- opublikowany 27 listopada 2008 roku. Standard wymagany jest przy sporzadzaniu
pierwszego sprawozdania finansowego jednostki zgodnego z MSSF dla okresdw rocznych poczawszy od 1

lipca 2009 roku z dopuszezeniem wozesniejszego zastosowania,

3. MSSF 3 (zmiana) ,Polaczenia jednostek gospodarczych”- opublikowany w dniu 10 stycznia 2008 roku i
obowigzujg w odniesieniu do okrestw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej
dacie. W okreslonych warunkach dopuszczalne jest wezesniejsze zastosowanie.

4. MSR 27 (zmniana) ,Skonsclidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”- opublikowana w dniu 10
& stycznia 2008 roku zmiana obowigzuje w odniesieniu do okrestw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1
lipca 2009 roku lub po tej dacie. W okreglonych warunkach dopuszczalne jest wezesniejsze zaslosowanie.

5. MSR 32 {zmiana) ,Insttumenty finansowe: prezentacfa” i MSR 1 (zmiana) "Prezentacja sprawozdari
finansowych™- opublikowany w dniu 14 lutego 2008 zmodyfikowany Standard obowigzuje w edniesieniu do
ckresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie, Dopuszceza sig zastosowanie
Z wyprzedzeniem pod warunkiem spelnienia okre$lonych w standardzie warunkdw.

MSR 39 (zmiana) ,Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena”- opublikowane w dniu 31 lipca 2008
roku zmiany te stosuje sig retrospektywnie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku Jub
po tej dacie. Wezesniejsze zastosowanie jest dopuszczalne.

o

g

7. MSR 3% (zmiana} ,Reklasyfikacia aktywdw finansowych: data wejScia w Zycie i postanowienia
przejSciowe” opublitowany dnia 27 listopada 2008 roku. Rada objagnia kwestie dotyczace daty wejécia w
Zycie standardu i postanowier przejéciowych znowelizowanego w paZdzierniku 2008 roku MSR 39,

8. WiSSF (2008) "Poprawki do Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 20087
¢ opublikowane w dniu 22 maja 2008 roku. WiekszoS¢ poprawek obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2009 roku lub po tef dacie, z inozliwoscia wezesniejszego zastosowania.

9. Interpretacja KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonowane™- opublikowana w dniu 30 listopada 2006
roku interpretacja KIMSF 12 ma zastosowanie po raz pierwszy do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
od lub po 1 stycznia 2008 r, ‘

10. Interprefacja KIMSF 15 ,,Umowy ¢ budowe nieruchomosci”- Opublikowana w dniu 3 lipca 2008 roku
interpretacja KIMSF 15 chowigzuje w odniesieniv do rocznych sprawozdafi finansowych za okresy
E rozpoceynajgce sig 1 stycznia 2008 roku lub po tef dacie. Wezeéniejsze zastosowanie jest dopuszczalne.

11. Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenle inwestycji netto w jednosice zagranicznej”- ohublikuwana w
dniu 3 lipca 2008 role interpretacia XIMSF 15 obowiazuje w odniesieniu do rocznych sprawozdari
finansowych za oltresy rozpoczynajace sie 1 pazdziemika 2008 roku lub po te] dacie.

12. interprefacja KIMSF 17 ,Dystivbucja aktywdw niepienigznych na rzecz wiascicieli” opublikowana w
dniv 27 listopada 2008 roku. KIMSF 17 stosuje sie prospekiywnie do okres6w rocznych rozpoczynajacych
sie 1 lipca 2009 roku Jub po tej dacie.

T

Wedlug szacunkéw Grupy, wiw standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialyby Istotnego wphwu na
sprawozdanie finansowe, jeZeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzied bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulaciami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowosé zabezpieczeri porifela
aldywow lub zobowigzari finansowych, ktarych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE.

Wediug szacunkéw Grupy, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywdw lub zohowigzari
& finansowych wedlug IAS 39 _Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena™ nie mialoby istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby przyjete przez UE do stosowania na dzien bilansowy.

Ponadto, Grupa sporzadzajgc ninjejsze sprawozdanie finansowe nie zastosowala nastepujacych standarddw,

zmian standardow i interpretacji, ktére zoslaly opublikowane i zatwierdzone do siosowania w UE, ale nie majg
ieszcze zastosowania:

#ISSF B "Segmenty operacyjne” — opublikowany w dniu 30 lislopada 2006 roku | majgcy zastosowanie do
sprawozdar finansowych sporzadzonych »a okresy rozpoczynajace sie w dniu 1 stycenia 2009 | péznie).
€5 Standard zastepuje MSR 14 "Sprawozdawczosé wedlug segmentéw dzialalnosc” | wymaga miedzy innymi by
N segmenty operacyjne byly okreSlane na podstawie sprawozdari wewnetrznych dotyczacych komponentow
jednostki gospodarczej podlegajgcych okresowym przegladom dokonywanym przez czlonka kierownictwa
odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji operacyjnych, w celu alokacji zasobow do poszozegdinych
segmentow i oceny ich dzlatania.




Moty ohjaéniajgce do rocznego skansolidowanego sprawozdania finansowego

Podstawowe osady rachunkowe oraz podstawy szacowania niepewnosci

W procesie stosowania zasad rachunkowasci obowiazujacych w Gruple, zarzad musl dnkony\n{aé'usa_déu_u,
szacunkéw i przyjmowaé zalozenia dotyczace wartosci bilansowej aklywow i zobowigzar, kiarej nie da sig
okreélic wykorzystujac dostepne Zradia. Szacunki | zwiazane Z nimi zalozenia opierajy sig o‘dﬂsmadczer_ua
historyczne | inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odblegac od przyjetych wal‘to§ci
szacunkowych. Szacunki, jak i przyjete zalozenia, podlegalg biezace weryfikacji. _Zmiamg wartosci

& szacunkowych ujmuje sie w okresie, w kibrym nastapita weryfikacja, jesil dotyczy ona wylacznie tego okresu lub
w okresie biezacym | okresach przyszlych, jesli zmiana dotyczy réwnieZz okresow przysziych.

Ponizej omowiono podstawowe zalozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe Zradla niepewnosc
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istoine ryzyke znaczace] korekty warlosci bila_nsuwych
aktywow | zobowigzan w nastgpnym okresie sprawozdawczym, jak rowniez przedstawiono zagadnienia, dla
ktarych najwigksze znaczenie, Oprocz szacunkow ksiegowych, mia profesjonalny osad kierownictwa.

Vitrata wartosci aldywow

Corocznie Grupa analizuje, czy nle wystapily przestani utraty wartoSci aktywow rwalych, bgda__ce‘ podstawg do
przeprowadzenia festu na utrate ich wariosci. Na koniec 2008r. Grupa hie stwierdzita istnienia przestanek
wskazujacych na koniecznosc przeprowadzenia testu na utrate warfoscth

Zostaly natomiast przeprowadzone testy na utrate warloéci znakdw towarowych oraz wartosci firmy. Test
przeprowadzony dia znakéw fowarowych wykazat nieznaczne kwoty utraty warlosci. W zwiazku z tym, Ze kwoty
byly niematerialne, Grupa zdecydowala sig nie dekonywaé odpisow altualizujacych.

Stawki amortyzacyjne

Wysokosé stawek amortyzacyjnych ustalana Jest na podslawie przewidywanego olresu ekonomicznej
urytecznosci skladnikow rzeczowego majatku trwalego. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okrestw ekonomiczne] uzytecznogcl na podstawie biezgcych szacunkaw kierownictwa.

Wycena rezerw
Rezenwy z tytuhl odpraw emeryialno - rentowych oraz nagrod jubileuszowych zostaly oszacowane przez
g akiuariusza metodami aktuariainymi. Przyjete do wyceny zatozenia zostaly przedslawione w nocie Swiadczenia
pracownicze”.

Wycena rezerwy na rekultywacje terenu opiera sie na najlepszych szacunkach kierownictwa opariych na
obecnym poziomie kosztéw, koniecznych do poniesienia w celu przywrdcenia warosci  uzytkowych i

przyrodniczych zdewastowarnych terendow. Zarzad nie przewiduje Znacznego zwiekszenia poziomu fych kosztow
w przyszioci, kidre mogloby w sposob znaczacy wplynaé na zmiane wartosci tej rezerwy.

Skiadnik aldywow z tylule podathu odroczonego

Grupa rozpoznaje skiadnik akiywow z tytulu podaiku odroczonego bazujac na zalozeniu, Ze w przysziosci
zostanie oslagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynilkow
podaikowych w przysziosci mogloby spowodowat, ze zalozenie to staloby sie nieuzasadnione.

Wartosé firmy

Grupa zakanczyta proces wyceny akiywow | zobowigzan przejetych w wyniku polaczenia z grudnia 2008r.

Wartoé firmy prezentowana w bilansie wyceniona jest wediug kosztu nabycia pomniejszonego o skumulowany

i odpis z tyluln utraly warloscl. Grupa nie dokonywala odpisu z tyluls ulraty wartosci firmy, gdyz lesty
przeprowadzone na utrate wartosci nie wykazaly koniecznogcl dokonywania takiege odpisu.

Zasady rachunkowoécl
Najwamiejsze zasaty rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaly ponizej.
. Podstawa konsolidacjt

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej oraz jednostki
zalezne]. Uznaje sig, iz kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujaca ma mozliwose wplywania na
palityke finansowa i operacying podlegle] jednostki w celu osiggnigcia korzysc z jej dziatalnosci.

Wyniki finansowe jednostii zaleinej nabyte] w ciagu roku ujmuje sle w skonsolidowanym sprawozdanil
finansowym od momentu efekfywnego nabycia.

Wszelkie transakele, salda, przychody i koszty zachodzace pomigdzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacja podlegaja petnej eliminacji konsolidacyjne].

Udzialy mniejszosci w akiywach netfto (z wylaczeniem wartosci fimy) prezentowane sg odrebnie od kapitaiu
wiasnego Grupy. Na udzialy mniejszosei skitadaja sie warlo$ci udZialow na dzieri polaczenia jednostek
gospodarczych oraz udzialy mniejszosciowe w zmianach w kapilale wiasnym poczawszy od daty polaczenia.
Siraty przypisywane udzialom miniejszosciowym wykraczajgce poza udziat w kapilale podstawowym podmiotil
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Noly objasniajace do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

aktywowane sg do udziatéw Grupy, z wyjatkiem przypadkéw wigzacego zobowiazania i zdolnosci udzialowcow
mnigjszoSciowych do dokonania dodatkowych inwestycji w celu pokrycia straty.

Polaczenia jednostek gospodarczych

Przejecie bedacych poza konirolg Grupy jednostek i wyodrebnionych czesdl dziatalnosci rozlicza sie metods
ceny nabycla. Koszt polaczenia wycenia sie w zagregowane] warlosci godziwej (na dziert dokonania zaplaty)
przekazanych akitywow, poniesionych [ub przefetych zobowigzan oraz instrumentdéw kapitalowych
wyemitowanych przez jednostke dominujgcg w zamian za przejecie kKontroli nad jednostka przejmowana,
powigkszonej o koszly bezposrednic zwigzane z polaczeniem. Dajace sie zidentyfikowad aklywa, zobowigzania i
zobowiazania warunkowe jednostlki przejmowane] spelniajace warunki ujecla zgednie z MSSF 3 Polaczente
Jednostek gospodarczych” ujmuje sie w wartosci godziwej na dziefi przejecta, z wyjatkiem aktywow trwalych (lub
grup do zbycia) sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy w wartosci godziwej pomniejszonej o kosziy
sprzedazy.

Udzialy mnigjszosciowe w jednostce przejmowanej sg poczatkowo wyceniane jako proporcja (udziaf) udzialow
mnigjszasciowych w wartosci godziwej netto ujetych aliywdow, zobowiazarn i zobowiazari warunkowych.

Udzialy wlasne w przejmowanych jednostkach wyceniane sg wadlug kosziu ustalonego jako wartosé godziwa na
d=zieri nabycla,

Wartosé firmy

Wartos¢ firmy powstajgca przy przejeciu wynika z wystapienia na dzien przejgcia nadwy2ki kosztu przejecia
jednostki nad udziatem jednostki przejmujacej w warlodci godziwe] netto dajacych sie zidentyfikowad aktywow,
zobowigzan | zobowigzari warunlowych jednostki zalezne] na dzieni przejgcia. Grupa nie dokonywala odpisu z
tytutu utraty wartosci firmy.

W pewnych okolicznoéciach wartosci godziwe ujmowanych aktywow i zobowigzan mozna na dzieri pofaczenia
ujgé jedynie fymczasowo (prowizorycznie), W {akim przypadku Grupa roziicza nahycie stosujac ustalone
tymczasowe warlosci. Wszelkie ewentualne korekly tych wartosci s3 ustalane w ciagu 12 miesiecy od dnia
nabycia i yymowane z mocg wsteczng na dziefi nabycia. ’

Grupa tesluje wartos¢ firny pod wezgledem uiraty wartosci raz w roku lub czesciej, jesli mozna wiarygodnie
przypuszczac, ze utrata wartoSci wystapita. Jesli w wyniku testu okaze sie, Ze wartos¢ odzyskiwaina jednostd
generujgcej przeplywy pienigzne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej, odpls z tytulu utraty wartodci firmy
alokuje sie najpierw do kwoty bilansowej wartosci firmy, a nastgpnie do pozostalych aktywow, proporcjonalnie do
ich wartosci bilansowe]. Strata z tylulu utraty wartosci ujeta dla wario3d firmy nie podlega odwrdceniu w
nastepnym okresie.

Akiywa trwale przeznaczone do zbhysia

Aktywa trwale (i grupy aktywdw netto przeznaczonych do zbycia) zaldasyfikowane jako przeznaczone do zbycla
wyceniane sa po nizszej z dwoch wartoéci: wartosct bilansowej lub warlosci godziwej pomnigjszonych o koszty
zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwale i grupy alitywow netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich warle5¢ bilansowa
bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciaglego uzytkowania.
Warunek ten uznaje sig za spelniony wylgcznie wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedaZy jest bardzo
prawdopodobne, a skladnik aktywéw (ub grupa akiywdw nelio przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w
swoim obecnym stanie do natychmiastowe] sprzedaiy. Zsklasyfikowanie skiadnika aktywéw Jako
przeznaczonego do zbycia zakiada zamiar kierownictwa Grupy do zakonczenia fransakcii sprzedaZy w ciggu
roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Segmenty dzialalnosci

Grupa nie wyodrebnia segmentdw geograficznych w swojej dzialalnogci. Dzialalnoéé produkeyjna zlokalizowana
jest w trzech zakfadach: w Kruszwicy, Brzegu | Gdarisku. Zdecydowana wighszosé sprzedazy kierowana jest na
rynek krajowy (struktura lerytorialna sprzedazy produklow 1 struktura produkiowa - patrz: nota ,Przychody ze
sprzedazy™}. Wystepujace na rynku krajowym warunki ekonomiczne, palityczne, jak rowniek ryzyko zwiazane z
realizacjg sprzedazy cechuja sie duzym podaobieristwem we wszystkich obszarach lraju.

Ujmowanie przychoddw

Przychody ze sprzedazy umowane sg w warlosci godziwej zaplat ctrzymanych lub nale2nych ireprezentujg
naleznosci netto (bez podathu VAT) za produldy, towary i ustugi dostarczone w ramach nermainej dzialalnosci
gospodarcze], po pomnigjszeniu o rabaty wypacone lub odroczone w zaplacle. Zdecydowana wickszo$é
rabatdw jest udzielana w stosunlw do wartesci lub ilosci sprzedazy,

Przychody z tylulu umbw o éwiadczenie ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaswansowania
realizacji danej umowy. Przychody z uméw rozliczanych na podslawie fakiycznego nakiadu czasu | pracy ujmuje
sig wedhug stawek umownych, w oparciu o przepracowane robaczogodziny | peniesione koszly bezposrednie,

Przychody z tytulu odsefek uimowane sg narastajaco w okresie ich powstania.

Przychody = tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa melods liniows przez okies wynajmu,

11



Noty objaéniajace do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Leasing

Leasing jest kiasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cale polencjaine

korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wiascicielem na leasingobiorcg. Wazystkie pozostale rodzaje leasingu
sq traktowane jako Jeasing operacyjny.

Platnogci z tyluiu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskow i strat przy zastosoquiu_metody
liniowej w okresie wynikajgoym z umowy. Platnosci warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sig w
kosztach w okresie ich poniesienia.

W przypadku wysigpienia specjainych zachet motywujacych do zawarcia umowy leasingu opafa_cyjne_go, ujmuje
sle je jako zobowigzania. Zagregowane korzyscl z tytulu takich zachet ujmuje sie jako pomnigjszenie kosztdw
wynajmu metoda linfowa.

Waluty cbhce

Transakcie przeprowadzane w walucie innej niz polski zioty (PLN) sa ksiggowane po kursie walufy
obowiazujacym w banku realizujacym danz transakcje na dzien dokonania te] transakcji. Na dzieri bilansowy,
aktywa | pasywa pienigzne denominowane w walutach obcych sq przeliczane wedlug kursu obowigzujacego na
fen dzien. Aktywa i pasywa niepienigzne wyceniane w wartoscl godziwej | denominowane W walutach obecych
wycenia sie wediug kursu obowiazujacego w dniu ustalenia wartosci godziwej.

Zyski i straty wynikle z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i sirat, za wyja_tlglem
wyceny instrumentow finansowych wyznaczonych da rachunkowosci zabezpleczeh, w przypadkulidérych zmiany
warlo&cl godziwe] odnosi sig bezpoérednio na kapitat (zob. ponizej zasady rachunkowosci stosowane W

odniesieniu do pochodnych instrumentow finansowych).
Koszty finansowania zewngirznego

Koszly finansowania zewngirznego odnoszone sg bezposrednio w rachunek zyskéw | sirat w okresie, w kibrym
zosialy poniesione.

Zysk na dzialalnosct gospedarcze]

Zysk na dziatalnosci operacyjnej katkulowany jest przed uwzglednieniem koszt6w j przychodow finansowych.
Podatki

Na cbowigzkowe obcigzenia wyniku skladajs sie: podatel dochodowy blezacy (CIT) oraz podatek dechodowy
odroczony.

Zobowigzania 1 naleznosci z fyluthu biezacego podaiku za okres bieZacy i poprzedni wycenia sig w wysckoSci
kwot przewidywane] zaplaly na rzecz organow podatkowych (podiegajacych zwrotowi od organtw podatkowych)

> zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktére prawnie lub faklycznie obowigzywaly na
dzien bilansowy.

Biezgce obcigzenie podatlowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obroiowego. Zysk (siraia) podatkowa rézni sie od ksiggowego zyshu (straly) brutto w zwigzku z
wylgczeniem przychoddw podlegajacych opodatkowaniu | koszlow stanowigcych koszty uzyskania przychodow
w lalach nastepnych Iub poprzednich oraz pozycjl kosziéw i przychodéw, kiére nigdy nie beds podiegaty

opodatkowaniu. ObcigZenia podatkowe 53 wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliceany metodg bilansows jako podatel podlegajacy zaplaceniu lub zwrotowl w
przysziosci na roznicach przejsciowych pomigdzy wartosciami bilansowymi aktywow | pasywow 2
odpowiadajgcymi im warto$ciami podatkowyrai wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opedatkowania.

Rezrerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podiegajgcych
opodatkowaniu, natomiast skiadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w

jaldej jest prawdopodobne, Ze bedzie mozna pomniejszyé przyszie zyski podatkowe o rozpoznane vjemne
téinice przejsciowe.

Pozycia aktywow Iub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesll roznica przejéciowa powstaje z fytuiu warloSci
firmy fub z tytulu pierwotnego ujecia innego skiadnika aktywow lub zobowigzania w transakgiji, kidra nie ma
wplywu ani na wynik podatkowy ani na wynile ksiggowy.

Wartost sidadnika aldywow z tytulu podathu odvoczonego podlega analizie na kaidy dzien bilansowy, a
w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizagji skiadnika
altywow lub jego czescl nasigpuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, kidre bgda obowigzywat w momencie, gdy
pozycia aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie slanie sig wymagaine, zgodnie z przepisami
{stawlcami) podatkowymi obowiazujacymi na dzien bilansowy.

Grupa nie kompensuje ze sobg aklywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z fylulu
odroczonego podatku dochodowego, wykazuje je oddzielnie w bilansie jako akiywa i zobowlgzania
dlugoterminowe.
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Grupa nie kompensuje réwniez naleznosci z zobowigzaniami z fytulu biezacego podatku dochodowego, jezell
nie ma tytulu prawnego do przeprowadzenia takiej kompensaty oraz nie ma rmozliwosci zaplaly podatku w
kwocie netto lub uzyskania zwrotu w kwocie nefto.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskdw 1 strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych
berposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim przypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany
bezpoérednio w kapitaly wlasne.

W przypadku polaczenia jednostek gospodarczych konsekwencje podatkowe uwzglednia sie przy obliczaniu
wartosci firmy fub okreslaniu wartosci udzialu jednostki przejmujacej w warloScl godziwe] netto dajacych sie
zidentyfikowaé aktywow, zobowizzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej przewyzszajacej koszt
przejecia.

Rzeczowe aldywa trwale

Rzecrowe aklywa trwale prezentowane sg w bilansie w warto§cl kosztu historycznego pomniejszonego o
dolonane skumulowane umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci. W skiad kosztu wohodzi réwniez kKoszt
wymiany czesci skladowych maszyn | urzadzern w momencie poniesienla, jesli spelnione sg kryleria ich
ujmowania.

Na dzien przejécia na MSSF (4. na 1 stycznia 2005 w spSlce dominujace] i na dzieft 1 stycznia 2006 w spéice
zaleznej), Grupa przyjeta wartoS¢ godziwg rzeczowych aktywow trwalych oszacowang przez niezaleinego
rzeczoznawce jako zakladany koszt. Warto$¢ ta stanowi podstawe naliczania odpiséw amoriyzacyjnych.

WartoS¢ oprogramowania komputerowego zwicksza wartosé kompulerow i wyliazywana jest gczaie w Srodkach
trwalych w grupie pozostale Srodki frwale.

Srodki trwale w budowie powslajace dla celdw produkeyjnych lub administracyinych jak réwniez dla celbw
Jeszeze nie okreslonych, prezentowane sg w bilansie wg kosziu wytworzenia, powiekszonego o oplaty i
pomnigjszonego o odpisy z tytutu utraty wariosci. Wartos¢ Srodkéw trwalych w budowie zawiera réwniez kwoty
udzielonych zaliczek na poczet budowy srodkéw trwalych.

Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw wykazane sg pozabilansowo jako zobowigzanie z tyluju leasingu
operzcyjnego, z wyjatkiem nabytych praw wicczystego uzytkowania, kidre stanowia pozycje bilansowg oraz
podiegajg umorzeniu przez przewidywany ckres ich uzytkowania, nie diuiszy niz okres przyslugiwania tych
praw.

Srodki trwale, z pominieciem gruntéw oraz Srodidw trwalych w budowie, amortyzuje sie metods liniows przez
przewidywany okres ich uzytlowania. Amontyzacje rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia wytkowania
Srodkbw trwalych.

Dana pozycja alktywow trwalych moze zosiad usunigta z bilansu, gdy nie sa spodziewane Zadne ekonomiczne
korzysci wynikajace z uZytkowania lub sprzedazy taldego skiadnika aktywow. Zyski lub straty wynikie ze
sprzedazy/litwidacji Jub zaprzestania uzytkowania Srodkdw trwatych sg okreSlane jako réinica pomigdzy
przychodami ze sprzedazy a wartoscig netio tych Srodkéw trwalych 1 sg ujmowane w rachuniu zyskow 1 strat w
okresie, w ktGrym dokonano takiego wyksiegowania.

Wario$C koricowa i okres uzytkowania skiadnitdw aldywow weryfikuje sig | w razle koniecznosci koryguje na
koniec kaZzdego roku obrotowego.

Naklady ponoszone w pézniejszym okresie umowane sg w wartosci bilansowej rzeczowych aktywow frwalych,
jezeli spelnione s3 kryteria ich kapitalizaci.

Zyski lub straty ze sprzedazyflikwidacji [ub zaprzestania uzytkowanla pozycji zeczowego majatku trwatego
olresla sig jako réznicg migdzy przychodami ze sprzedary a wartoécig bilansowa tych pozydji i uimuje sie je w
rachunku zyskéw i strat.

Nieruchomosci inwesiycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sig nieruchomosci, kiore traktowane sg jako Zrddlo przychoddw z
czynszow. Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na dzieni bilansowy w cenie nabycia pomniejszonej o
skumulowang na dzien bilansowy amortyzacie oraz odpisy z tytulu trwalej ulraty wartoscl.

Nieruchomosci inwestycyjne podlegajg amoryzacji przez okres ekonomiczne] uzylecznosci przy zaslosowaniu
metody liniowej.

Grupa wybrala dia wyceny nieruchomosdi inwestycyjnych mode! wyceny oparly na cenie nabycia. Na koniec
kazdego roku Grupa dokonuje oceny przestanek utraty wariodci | weryfikacli olresu ytkowania | w razie
koniecznoscl dokonuje koniecznych korekt.

Nieruchomos&ci inwestycyine usuwane sg z bilansu w preypadku ich zbycia lub likwidac]l, lub w przypadiu
stalego wycofania danej nieruchomosci z uylkawania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszie korzysci z Jg]
sprzedary. Wszelkie zyski lub straly wynikajace z litwidacji lub sprzedazy nieruchomosci inwestycyinej sq
ujmowane w rachunku zyskow i strat w olaesie, w Iiorym nastapila likwidacja lub sprzedaz,
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Wartosci niemateriaine i prawne

Warlogci niematerialne i prawne nabylte w oddzielne] transakcji wycenia sig w ceniz nabycia lub koszcie

wyltworzenia, _
\Wartosci niematerialne i prawne przejete pray polaczeniu jednostek gospodarczych identyfikuie sig | uyimuje

odrebnie od warto$ci firmy, jesli spetniajg ane definicje wartosci niematerialnych | prawnych, a ich wartc_:éé
godziwg mozna wiarygodnie ustallé., Cena nabycia takich akiywdw jest rowna ich wartosci godziwe] na dzien

polgczenia.

Po poczatkowym ujgciu wartoscl niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pominiejszenym o umarzenie | adpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartoSci.

Wartosci niematerialne sg amortyzowane przez okres usylkowania metoda liniowg oraz poddawane testom na
uiraie warloéci kazdorazowo, gdy zaistniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartoscl. Okres ampryzacji jest
weryfikowany na kontec kazdego roltu obrotowego.

Znald towarowe i prawa autorskie ujmowane sq W bilansie w cenie nabycia pamniejszonej © dokonane
umarzenie przy uzyciu melady liniowsj przez okres ich uzytkowania.

Oprogramowanie komputerowe prezentowane jest iacznie z warlocia, komputerow w rzeczowych aktywach
trwalych.

Utrata wartosci rzeczowego majathu trwalego i wartosci niemateriainych i prawnych oprdcz wartosci
firmy

Na dzleri sporzadzenia peinego sprawozdania finansowego Grupa dokanuje przegladu warioéci rzeczowego
majatku trwalego i warto&c niematerialnych i prawnych w celu stwierdzenia, czy nie wysleplia przestanki
wskazujace na utrate ich warloscl. W przypadku wystapienia takich przeslanek, szacowana jest warto&é
odzyskiwalna danego sikdadnika aktywaw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z feqo tytuhs. W sytuacii, gdy
skiadnik akiywdw nie generuje przeplywow pieniginych, kidre sq w znacznym stopniu niezaleznymi od
przeplywow generowanych przez inne aktywa, analizg przeprowadza sig dla grupy aklywéw generujacych
przeplywy pienigzne, do ktorej nalezy dany skiadnik aktywow.

Warlo§é odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwdch wartoSci: warlos¢ godziwa pomniejszona o
lkoszty sprzedazy Iub warto$é uzytkowa. Ta ostatnia warto$é odpowiada wartosci blezacej szacunku przysziych
przeplywow pienigznych zdyskontowanych przy uycis stopy dyskonta uwzgledniajacej aktuaing rynkowa
warto$é pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne dia danego aktywa.

Jezeli wartosé odzyskiwalna jest nizsza od warlosci ksiegowe] netto sidadnika akiywow (lub grupy aktywdw),
warlodé ksiggowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytufu utraty wartosci jest uimowana
jako koszt w okresie, w ktdrym wysigpita.

W momencie gdy utrata warteéci ulega odwréceniu, wartosé netto sidadnika aktywow (lub grupy akiywow)
zwlgkszana Jest do nowe] pszacowanej wartoéci odzyskiwalnej, nle wyzszej jednak od wartosci netto tego
skiadnika aktywéw jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartoscl nie zostala rozpoznana w peprzednich latach.
Odwrdcenie utraty warlosci uyimowane jest w przychodach.

Po odwréceniu adpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczgcy danego slittzdnika
aldywow jest korygowany w sposob, ktéry pozwala w ciggu pozostalego okresu uzytkowania tego skiadnika

dokonywaé systematycznege odpisania jego zweryfikowane] wartoéci bilansowej pomniejszong] © wartosé
koficowa,

Zapasy

Grupa wycenia materialy i lowary wedlug cen ewidencyjnych, skalkulowanych na bazie cen nabycia,
shorygowanych o odchylenia cen ewidencyjnych od cen rzeczywislych oraz o odpisy z tylulu utraty wartosci do
mozliwych do uzyskania cen sprzedaZy netio.

Cene nabycia stanowi cena zakupu bez podiegaigcych odliczeniu podatku od towaréw | uslug, obnitopa o
rabaty, opusty i inne zrmniejszenia, @ powigkszona o clo oraz koszly zwigzane bezpoérednio z zakupem i
przysiosowaniem materiaiu do stanu zdatnego do uzywania, 4. koszly transportu do miejsca docelowego, koszty
zatadunku i wytadunku, koszty ubezpleczenia materiaiu podczas transportu.

Na biezaco Grupa weryfikuje ceny ewidencyjne materialow. Weryfikacia ta polega na poréuwnaniu cen
ewldencyjnych z rzeczywistymi cenami nabycia w celu minimalizacji odchylen, skorygowanta ewentualnych
nieprawidiowoéci spowodowanych opGznientami w ewidencjonowaniu niektérych kosztéw nabycla, jak réwniez w
celu przeszacowania wartoSci zapasow do warlosci netto mozliwej do uzyskania. Cena sprzedazy netio
odpowiada oszacowanej cenle sprzedaZy pomnigjszone] o wszelkie koszty konieczne do zakorczenia produkcii
oraz koszly doprowadzenia zapasow do sprzedaZy lub znalezienta nabywey (fj. koszly sprzedazy, marketingu
itp.).

Wyroby gotowe wyceniane sg wedtug kosztu wytworzenia, natomiast produkly uboczne w cenie sprzedazy netto.

Na koszty wytworzenia skiadaja slg koszly materialéw, 1. surowcdow, opakowart, koszty pozostalych materialow
bezposrednio wykorzystywanych do produkcfi {fj. energia, chemikalia, materialy pomocnicze) oraz ©c2gSGc
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kosztow statych o charakierze bezposrednio i ogdino produkeyjnym, odpowiadajacych poziomowl tych kosztow
przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkceyinych.

Cena sprzeday netio jest to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwykle] dziatalnoSci gospodarcze),
pomniejszona o koszty wykoriczenia | szacowane koszly niezbedne do doprowadzenia spizedazy do shuthu,

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujacych kategoril:

- akiywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskdw i strat,
- pozyczki i naleznoscl.

Klasyfikacja do okreslong] kategorii zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a ckresla sie ja
w momencie poczgtkowego ujecia.

Aktywa finansowe wycenlane w warlosci godziwej przer rachunek zyskow i strat

Do tej kategorii Grupa zalicza instrurenty pochodne (kontraldy forward lub swap) niewyznaczone do
rachunkowosc! zabezpieczen, Wartosé godziwg instrumentéw pochodnych znajdujacych sie w porifelu Grupy
ustala sig w oparciu o kursy walufowe aklualne na dzien bilansowy lub moment rozliczenia instrumentu
pochodnega.

Pozyezki | naleznosci

NaleZnosci z tytulu dostaw i uslug, pozyczli | pozostale najeznosct o stalych lub nienegocjowalnych warunkach
ptatnoscl niebgdace przedmiolem obrotu na aldywnym rynku klasyfikuje sie jako poiyczki | naleznosci”,

Naleznoéci z tytuly dostaw 1 uslug nie sg instrumentem generujacym odsetki | wyceniane sg w kslegach w
warlodcl nominalnej (wymagajgcej zapiaty) skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce wartosc
naleznosc watpliwych.

Udzielone pozyczki ujmowane sg wedlug zamoriyzowanego kosziu ustalonego z zastosowaniem efeldywnej
stopy procentowsj, z wyiatkiem przypadkdéw Kkiedy warto$é nominalna jest zblizona do wartosc
zamortyzowanego koszlu, wiowezas aktywa te prezentule sie w bilansle w kwocie wymagajacej zaplaty na dzien
hilansowy.

Dochéd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe] z wyjatkiem naleznosci
krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek byloby nigistotne,

Utrata wartosci a ow finansawych

Akiywa finansowe, oprécz tych wycenianych w wartosci godziwe] poprzez rachunek zyskaw i strat, ocenia sie
pod wzgledem utraty wartoSci na kady dzled bilansowy. Akiywa finansowe traca warlosé, gdy istniejg
obiektywne przestanki, ze zdarzenia, kiGre wystapily po poczatkowym ujeciu danego sldadmka aktywow
wplynely niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszie przepiywy pienieine.

Wartoé¢ bilansowa skfadnika akiywow finansowych pomniejsza sie bezposrednio o odpis alktualizacyiny z tytulu
utraty warloéci, z wyjatkiem naleinoscl z tytulu dostaw | usiug, ktorych wartosé bilansowa pomniejsza slg
poprzez odpisy na specjalnie utworzone w tym celu konto. Odpisuje sie w nie naleznosci z tytulu dostaw i ustug
uznane za niecdzyskiwaine, a po ewentualnym odzyskaniu odpisanych kwot uznaje sig nimi to samo konto.

Grupa tworzy odpisy aktualizujace ha naleznosci przeterminowane wedfug nastepujacej reguly:

Naleznosci przeterminowane o
(w dniach) WysokoS¢ odpisu (w %)
60-89 50
890+ 100

Grupa tworzy riwniez odpisy altualizujgce na:

- niepokryte gwarancjami lub ubezpieczeniem:

naleznosci skierowane na droge postepowania sadowego,
naleznosci od diuznilow w stosunlw, do kdorych zostalo wszczete postepowanie uliadowe lub ugody
bankowe],
naleznosci od dhuznilkdw postawionych w stan fikwidacii lub w stan upadiosdi,
nalezno$ci od diuznika skreslonego z ewidencji dzialalnosci gospodarczei,
o naleknosci w przypadku smierct diuznika,

- naleznoéd od diuinikdw w przypadiu oddalenia witiosku o ogioszenie vpadioéci, je2eli majgtek diuznika nie
wysiarcza na zaspokojenie kosziéw postepowania upadiosciowego — w pelnej wysokoSdl nateznosci,
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- naleznoscl stanowlace rownowartosS kwot podwyzszajacych naleznoéé w stosunku do kt6rych uprz_ecln!o
dokonano odpisu aktualizujacego — w wysokosé calosci tych kwot do czasu ich oirzymania lub odpisania
jako nieciggalne,

. odsefki za zwloke w zaptacie naleznosci —w wysokosei 100 % naliczonych.

Zmiany wartoscl bilansowej konta odplsow ujmuje sie w rachunku zyskow | strat. Jesli w kolejnym ckresie kwola
odpisu altualizacyjnego z tytulu utraty wartoéci ulega zmnlejszeniu, a zmniejszenie 1o moznha ubielgtywrﬁe
powigzat ze zdarzeniem, Ktére wystapiio po dacie ujgcia utraty wartosci, strata z tytulu utraty warto_écl ulega
odwréceniu poprzez rachunek zyskow i strat w zakresie odpowladajacym odwréceniu wartoéci bilansowej
inwestycli na dzier utraty warlosci.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Do sidadnikow &rodkéw pienigznych i ich ekwiwalent6w zaliczane sg wylacznie Srodid pienigzne na rachuniach
bankowych, w fym réwniez srodki pochodzace z bankowych kredytéw w rachunku biezagym.

Zohowiazania finansowe

Zobowiazania finansowe klasyfikuje sie do nastepujacych kalegorii:

. zobowiazania finansowe wyceniane w wartosc godziwej poprzez rachunelk zyskow i sirat,

- kredyty,

- pozostale zobowiazania.

Zobowigzania finansowe | instrumenty kapitatowe sg klasyfikowane w zaleznoéci od ich frescl ekonomicznej
wynikajgcej z zawartych umow.

Zobowiazania finansowe wyceniane w warlosci godziwel poprzez rachunelk zyskéw i strat

Do tej kategorii Grupa kwalifikuje instrumenty pochodne (kontrakly forward lub swap) niswyznaczone do
rachunkowoéci zabezpieczen. Warios¢ godziwg instrumentdw pochodnych znajdujacych sle w portfelu Grupy
ustalz sle w oparciu o kursy walutowe skiuaine na dzien bllansowy lub moment rozliczenia instrumeniu

pochodnego,
Kredyty

Oprocentowane kredyty bankowe tw tym rowniez kredyty w rachunku hiezacym) | pozyczld uymowane s W
wartosci tzyskanych wplywéw pomniejszonych o koszly bezposrednie pozyskania srodkow. Kosziy finansowe,
tgcznie z prowizjami platnymi w momencie sptaty lub umorzenia ofaz kosztami bezpogrednimi zaciagnigcia
kredytéw, ujmowane sa w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu metody efektywne] stopy procentowef i
zwiekszajg wartoS¢ kaiggowq instrumentu z uwzglednigniem splat dokananych w biezacym ckresie, za
wylatkiem przypadkéw kiedy warloié nominalna zobowigzania jest zblizona do waitosci zamortyzowanego

koszlu, wowczas takie zobowigzania prezentuje sig w bilansie w kwocle wymagajace] zaplaty na dzien
bilansowy. '

Kredyty w rachunku biexgcym oraz kredyty o nieokreslonym okresie splaly wyceniane sg wedlug wartosci
wymagajgcej zaplaty na dzier bilansowy {j. wraz z odsetkami naleznymi na dzien bilansowy.

Pozostale zobowigzania finansows

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug nle sa instrumentem odsetiiowym i wykazywane 58 w bilansie w wartosci
nominalnej.

Instrumenty pochodne

W zwiazku z charakierem prowadzonej dziatalnosci, Grupa narazona jest na ryzyko zwigzane ze zmianami
Kkurséw walutowych. W celu 2abezpieczenia przed tym ryzykiem, Grupa zawiera walutowe kontrakty terminowe
typy forward. Grupa nie wykorzystuje instrumentéw pachodnych dla celow spekulacyjnych. Gléwnym celem
spilki w zakresie zawierania kontraktow walutowych jest zabezpieczenle przed ryzykiem walutowym przysziych
przeplywaw pienigznych zwigzanych z zakupami | sprzedaza, dia ktérych ceny ustalane sg w walutach obcych
bad# sa denominowane na te waluty, [al réwniez sald naleznosci | zobowigzar.

Wykarzystywane przez Grupe instrumenty pochodne zaliczane sg do grupy alchywow lub zobowigzan
finansowych wycenianych wediug wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, za wyjatkiem tych, ktdre sg
wyznaczone do rachunkowo$ci zabezpieczen.

Grupa ujmuje instrumenty pochodne na dzleri zawarcia w warto$ci godziwej, kidra jest réwna zero, a nastepnie
wycenia je na dzien rozliczenia, nie poiniej jednal niz na dzieh bilansowy, w wartosci godziwej, bez
pomnigjszania o ewentualne koszly transakeji.

Wartoéé godziwa walutowych fontraldéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kursow
terminowych. W wyniku wyceny kontrakiu terminowego do warlosci godziwe] moga powslat aktywa iub
zobowigzania finansowe. Aldywa finansowe stanowia nadwyzke wartosci godziwej instrumentu nad Jego
wartoscia nominalng, natomiast w przypadku ujemnej roznicy, 1j. gdy wartosé godziwa instrumentu jest nizsza od
jego wartosci nominalnej, powstaje zobowiazanie finansowe. Oszacowane w ten sposth wartodci aklywow lub
zobowigzar finansowych stanowia wartoscl mozliwe do uzyskania lub konieczne do zaplaty na dzieri hilansowy.
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Noly objasniajace do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zyski 1 straty z tytulu zmlan warlodci godziwej Instrumentdw pochodnych, za wyjatkiem tych, ktdre stanowig
pozycje zabezpieczajace, s3 bezposrednio odnoszone do rachunku zyskow | strat okresu, w ktdrym powstaly.

Aktywa finansowe sg wylgczane z bilansu, gdy wygasly prawa do przeplywdw pisniefaych z okredlonego
skiadnika aktywow, natomiast zobowigzanie finansowe jest usuwane z bilansu, gdy wygasa, tj. kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygast,

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub umowy nie bedgce Instrumentami
finansowymi fraklowane sg jako oddzieine instumenty pochodne, fefel charakter wbudowanego instrumentu
oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg Scisle powigzane z charakterem umowy zasadnicze] i ryzykami z nigj
wynikajacyrni | jezeli umowy zasadnicze nie sg wyceniane wediug warlosci godziwej, ktorej zmiany sg ujmowane
w rachunku wynikéw.

Rachunkowosc zabezpieczen

Grupa slosuje rachunkowosci zabezpieczen, Pizedmiotem zabezpieczen sg przeplywy plenigzne wyraZzone w
walutach obeych wynikajace z planowanych transakeji lub uprawdopodobnianych przyszlych zobowigzan. Celem
zabezpieczen jest ograniczenie ryzylka zmian wartosci godziwej przeplywow pienieznych w wyniku zmian kurséw
walutowych. Pozycje zabezpieczang stanowi 90% wartoscl prognozowans] transakgji, kidrymi sa gldwnie
transakcje zakupu surowcow lub sprzedaZzy nasion rzepaku, olsju lub Sniy. Przyszla transakcja jest
zabezpieczana od momentu zawarcia kontraktu (ti. ustalenia Hoscl, ceny, terminéw dostawy) do daty sprzedazy
lub daty zakupu, Instrumentami zabezpieczajacymi sg instrumenty pochodne typu forward,

Wycena pozycii zabezpieczanych i zabezpieczajacych oraz pomiar efektywnosci zabezpieczenia nastepuje na
kazdy dzien bilansowy, fj. na koniec kazdego miesigca. Czesé efekiywna zabezpieczenia ujeta jest w kapitale z
aktualizacji wyceny wraz z efeklem w podathu odroczonym, natomiast czess nlesfektywna zabezpieczenia
odnoszona jest bezposrednio do rachunku zyskéw i steat.

W momencie realizacjl pozysji zabezpieczanej, tj. wykonania transakefi sprzedazy lub zakupu, efektywna cze§é
zabezpleczenia przenoszona Jest z kapialu rezerwowege z aktualizacji wyceny:

- do rachunku zyskdw i strat i koryguje wartosé przychoddw ze sprzedazy (w przypadku transakejl sprzedazy)
lub

- do bilansu i koryguje w pierwszym ujeciu warloié aktywa powstalego w wyniku realizacji pozycji
zabezpleczanej, {. wartoS¢ zapasow (w przypadku transakeji zakupu), a naslepnie koszt wylworzenia
produkidw,

Rezerwy

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystgpienia w jednostce biefacych zobowiazah (prawnych lub
zwyczajowych) bedacych konsekwencjg zdarzen z przesziosci, kidrych koniecznosé uregulowania przez Grupe
jest prawdopodobna, a wielkosc tych zobowlazan moze byé wiarygodnie wyceniona,

Ujmowana kwota rezerwy odzwiercledla mozliwie najdokfadniejszy szacunek kwoly wymagenej do rozliczenia
biezgcego zobowligzanta na dzie bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwiazanej z tym
zohowiazaniem. W przypadku wyceny rezerwy metoda szacunkowych przeplywow pienfeznych koniecznych do
roziiczenia biezgcego zobowigzania, jej wartosé bilansowa odpowiada warloéci biezgcej tych przeplywdw.

Restulkduryzacia

Rezerwa na koszly restrulduryzacii ujmowana jest tylko wiedy, gdy Grupa opracowala szezegSlowy | formalny
plan restrukturyzacii i oglosita wszystidm zainteresowanym stronom zamiar jego realizacji fub jego glowne
zalozenia. Wycena rezenwy restrukiuryzacyjne] obejmuje wytacznie bezposrednie koszty restrulduryzacji, czyli
kwoty niezbedne do przeprowadzenia restrulturyzacii i niezwiazane z biezaca dziatalnoscia Grupy.

Koszty swiadezeri emerytalnych

Rezerwa z tytulu Swiadezeri emerylainych prezentowana w bilansie jako zobowigzanle z tyluhs $wiadczen
pracowniczych wyceniana jest w wartosci godziwej zobowigzan z tytulu przysztych Swiadezen emerytalnych.
Zobawigzanie lo kalkulowane jest metodami aktuarialnymi. Wszystkie zyski i straty aktuarialne ujmowane 58w
rachunku zyskéw i strat w okresie, kiérego dotycza. Grupa nie korzysta z tzw. podejcia korytarzowego” do
ujecia zyskdw i strat aktuarialnych,
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Noty objasniajace do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2 PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | TOWAROW

Przychody ze sprzedazy Grupy prezentula sig nastgpujgco:

Sprzeda produktdw:
Oleje luzem
Sruta rzepakowa
Oleje konfekcjonowane
Margaryny konsumenckie
Margaryny profesjonalne
Tluszcze cukiernicze
Pozostale

Sprzedaz towardw:
Nasiona rzepaku
Oleje luzem
Sruta rzepakowa
Oleje konfekcjonowane
Margaryny konsumenckie
Sruta sojowa
Smuta slonecznikowa
Nasiona siewne
Pozostate

Za 12 miesiecy 7a 12 miesigoy
do 3112/2008 do 31/12/2007
PLN' 000 PLN' 000
670.975 5B5.255
205,742 240.445
£86.723 495,068
293.687 260.516
127.422 122.637
103.349 92655
13.666 14.500
2.091.564 1.808.076
16.759 4,766
8.553 6.752
1.009 -
5.338 7.465
- 261
- 825
- 4.334
7.518 13.084
638 BO4
39.815 38.291
2.131.372 1.846.367

Strukiura terylorialna sprzedazy produktéw | towardw:

Sprzedaz produldow
Kraj
Eksport

Sprzedaz towarow.
ICraj
Elsport

Struktura przychodow Grupy nie ulegla wigkszym zm
(46%) przychoddw ze sprzedazy produkiow uzyskiwana jest ze sprzed
olejow rafinowanych do potrzeb przemysiowych, jak i $ruty rzepakowej —
procesie ekstrakcfi oleju z nasion. Znaczng czest preych

butelikowanych | margaryn (zarowno konsumenckich, jak i profesjonalnych).
Przychady ze sprzedazy produktow towardw Grupy w 2008 roku (2.131.379 fys. PLN), w stosunlu do roky

Za 12 miesigcy Za 12 miesigey
do 31/2/2008 do 31/12/2007
PLN' DOD PLW 000

1.820.762 |.422.402

270.802 385.584
2.091.554 1.80B.076
18.909 32.618
20.906 5.673
39.815 38.201
2.131.378 1.846.367

ubieglego (1.846.367 tys. PLIN) wykazaly wzrost 0 15,4 %.

janom w stosunku do roku ubieglegoe. Znaczaca czesé
azy surowego oleju rzepakowego Iub
produkiu ubocznego powstajacego w
adéw uzyskiwana jest ze sprzedazy olejow
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3. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Sprzedaz usfug
Pozostale przychody

4. KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate koszty operacyjne

Utworzenie rezerw na swiadczenia pracownicze
Utrata wartosci naleznosci
Pozostale koszty

5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe

Przychody ze sprzedazy akgji

Otrzymane odsetki za zwloke

Oftrzymane odsetki od udzielonych pozyczek
Odsetki od Srodikéw pienigznych

Otrzymane dywidendy

Pozostale

Keuzty finansowe

i<oszty odsetek — kredyty i pozyczki
Zaplacane odsetki za zwioke
Pozostale

Za 12 mies. do Za 12 mies. do
311212008 31/12/2007
PLN'ODO PLN'OOD
5.142 3.204
6.585 5.387
1.727 8.681

Za 12 mies. do

Za 12 mies. do

31/12/2008 3112/2007
PLN'COD PLN'O0O
187 207
3.548 3.188
2.263 1.168
5998 4.573
Za 12 mies. do Za 12 mies. do
31/12/2008 31/12£2007
PLANODO PLN'000D
104 -
1.135 583
s 3
9 75
- 22
818 12
2404 723

Za 12 mies. do

Za 12 mies. do

31/12/2008 31122007
PLN'CO0 PLN'ODO

36.541 37.857

139 293

279 -89

36.959 38,249

Koszty finansowania zewnetrznego nie sg aklywowane w wartogci poczalkows] akiywow trwalych, wszystike

odnoszone sg bezposrednio do rachunku zyskow i strat w okresie, w ktdrym sa poniesione.
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6. ZYSKUSTRATY Z TYTULU ROZNIC KURSOWYCH
Za 12 mies. do Za 12 mies. do
31/1212008 3112/2007
PLN'0O0D PLN'Q0D
Zrealizowany wynlk na instrumentach pochodnych
7 - zyski 42.520 38.311
- straty (54.925) (11.184)
Niezrealizowany wynik na instrumentach pochodnych
- zyski 7.742 4.008
- straty (37.054) (11.0B5)
Réznice kursowe zreallzowane
- dodatnie 16.536 11.374
g - ujemne {23.377) (33.767)
Roznice kursowe niezrealizowane
- dodatnie 2025 aa1
- ujemne (4.523) {(1.234)
{51.056) (2.576)
- Zrealizowane, jak i niezrealizowane zyski lub straty na instrumentach pochodnych, s efektem rGznic kursowych
powstajgcych przy wycenie na dzien bilansowy lub w momencie realizacjt transakgji, w zwigzku z czym Grupa
prezentuje te wyniki w rachunku zyskéw 1 strat lacznie z dodatnimi | ujemnymi roznicami kursowymi
powstalacymi przy wycenie pozycji bilansowych.
7. WYNIK NA SPRZEDAZY SRODKOW TRWALYCH I INNE KOSZTY ZWIAZANE ZE SRODKARM}
o TRWALYRA ‘
Za 12 mies, do Za 12 mies. do
3MM242008 31/12/2007
PLIN'000D PLN'00O0D
Strata na sprzedazy {74) (88)
Likwidacja (1532) (922)
Zysk na sprzedazy 1061 171
ki Utrata wartosd (9349) {1.322)
Demontaz srodkéw trwatych - (178)
Ujavmienie Srodidw trwalych - 8
{9.894) {2.331)
8. KOSITY WEDLUG RODZAJU
€ Za 12 mies. do Za 12 mies. do
311272008 31/12/2007
PLN'OOD PLN'000
Amortyzacja 49872 48,907
Zuzycie maieraltdw j energil 1.659.403 1.419.343
Ustugl obee 116.325 142.711
- Padatki i oplaty 8.291 7.897
Wynagrodzenia 88.789 80.651
Ubezpieczenia spoleczne 12737 14,361
Inne swiadczenia pracownicze 9627 0.930
Pozostale koszty rodzajowe (delegacje, koszty utrzymania 6.289 4,510
obiekiéw socialnych i inne)
Razem hoszty rodzajowe 1.951.343 1.728.310
% Zrmiana stanu zapasow, produlkddw t rozliczen miedzyolresowych (135.815) 5474
. Koszt wytworzenia produkidw na wlasne potrzeby (23) (32)
Koszty sprzedazy (64.158) {85.291}
Koszty ogdinego zarzadu (129.243) (122.061)
Koszly wytworzenta sprzedanych produkidw 1.622.104 4.546.410

Noty objasniajgce do rocznego skansolidowansgo sprawozdania finansowego
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Noly objasniajace do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

8. PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskdéw i strat

Podatek biezacy:
Biezgace obcigzenie z tytulu podatku dochodowego

Korekty dotyczace biezgcego padatku dochodowego z lat ubieglych

Padatek odroczony:
Zwigzany z powstaniem | odwréceniem sig réznic przejsciowych

Za 12 mies. do Za 12 mies. do
31/12/2008 3141212007
PLN'00D PLN'OOO

45.236 11.086
(372) 136
44,864 11.232
(13.287) (3.747)
31.577 7.485

BieZzaocy podatek dochodowy ustalony zostal wedlug stawki 10,0%, wiasciwej dla podstawy opodatkowania

padatkiem dochodowym od gsob prawnych.

Uzgodnienie wysokosci podatku dochodowego w rachunku zyskéw i strat z wynikiem finansowym:

Za 12 mies. do Za 12 mies, do
31/12/2008 31/12/2007
PLN'000 % PLN'O0G %
Zysk przed opodatikowaniem 163.812 - 40.643
Podatek przy zastosowaniu stawki krajowe) 31.124 19% 7.722 19%
Korekty dotyczace podatku dochodowego =z iat @372) 136
ubieglych
Efekt podatkowy kosztow nie bedgcych kosztem
uzyskanta przychodow i przychodéw wylgczonych z 825 {373)
opodatkowania.
Obciazenie podaticowe oraz efektywna 31677 19% 7485 18%

stawlta podatku dochodowego
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2
Odroczony podatek dochodowy na dzien 31 grudnia 2008 wynika z nastepujacych pozycji:
Obciazenief Obciazenie/
Koniec okresu  Koniec okresu uznanie uzn:_anie
31/12/2008  31/12/2007 wyniku kapitatu
7 PLN'COD PLN'COD PLN'000 PLN'0DO
i Odroczony podatek dochodowy
Rerzerwa z tytuhu podatku odroczoneqo
Raznica wartosci bilansowych i _
podatkowych &rodkow trwalych 24.313 26.727 (1414)
Warlosé godziwa przejetych marek 6.466 6.962 (516) .
& produlktowych
& Niezrealizowane zyski na
instrumentach finansowych 2937 2.905 255 (223)
Pozostale tyluly 66 as 28 -
33.782 35.652 (1.647) (223}
Aktywa z tytuly podatku odroczonego
Niezrealizowane straty na
instrumentach finansowych 14,912 1.823 5.824 7.2658
Niewyptacone wynagrodzenia | .
ubezpleczenia spoteczne pracownikéw 895 731 164
Rabaty odroczone 3.426 2.255 1.7 -
Maliczone nie zaptacone odsetkl od ; .
kredytéw 1.352 1.904 (552)
o Rezerwa na zapasy 296 211 85 -
Rezerwa na odprawy emeryialne | )
nagrady jubileuszowe 1.858 1.627 231
Rozliczenie odchylen od ceny _
ewidencyjne] rzepaku 4.851 2.591 2.260
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 656 638 18 -
Rezerwa na rekultywacie terenu 723 762 (39) -
Rezerwa na nagrody | premie roczne
. dla pracownikaow 1.621 856 865 -
Odpisy aktualizujgce wartosé
naleznosci niesciagalnych 1.073 1.009 64 -
Bieme rozliczenia migdzyokresowe
kosztow i pozosiate koszty odroczons 2.522 973 1.548 -
w czasie
& 34.385 15.480 11.640 7.265
Obclazenleltorzysé z tytulu
odroczonego podathu (13.287) {7.488}
dochodowega
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Odroczony podatek dochodowy na dzieri 31 grudnia 2007 wynika z nastepujacych pozycji;

Odroczony podatek
dochodowy

Rezerwa z tytuly podathkn
odroczonago

Raznica wartosci bilansowych i
podatkowych Srodkdw trwatych
Przeszacowanie przejetych
udziatdw w spdice zaleznej
Wartosé godziwa przejetych
marek produldowych
Niezrealizowane zyski na
instrumentach finansowych
Pozostale tytuly

Aldvwa  tyiulu podatku
pdroczoneqo

Niezrealizowane uvjemne réznice
kursowe

Niezrealizowane straty na
instrumentach finansowych
Niewyptacone wynagrodzenia i
ubezpirczenia spoleczne
pracownikow

Rabaty odraczone

Naliczone nie zaplacone odsetld
od kredytow

Rezerwa na zapasy

Rezerwa na odprawy emerytaine
| nagrody jubileuszowe
Rezliczenie odchyleri rzepaku
Rezerwa na niewykorzystane
uriopy

Rezerwa na rekultywace terenu
Rezerwa na nagrody i premie
raczne dla pracownikdw

Odpisy alttualizujgce wariosé
naleznoéci nieSciggalnych
Rozliczenie odchylen od cen
ewidencyjnych rzepaku

Bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosziow i
pozostale koszty odroczone w
czasie

ObgigZenielkorzysé z tytesiu
odiroczoneyo podathky
dechodowego

; . Obcigzenie/ Obciazenie/ Obcigzenie/
5‘::223 55::23 uznanie uznanie uznanie
31122007 314202008  WYMIKU wattosdl kapitatu

s e my

PLN'00O PLN'000 PLN000 PLN'000 PLN'000

25727 24.855 870 - 2

- 10.225 - {10.225) -

6.982 7.496 (514) - -

2.905 1.462 (891) - 2.334

38 28 10 - -

35.652 44,066 {525) {10.225} 2.336

- 85 (85) - -

1.823 1680 453 - 1.180

731 865 (134} - -

2,255 2.998 (743) - -

1.804 1.609 285 - -

211 306 {95) -

1.627 1.647 (20) - -

2211 - 2211 - -

638 573 65 - -

762 480 (80) 362 -

956 1.116 (160) - -

1.008 647 362 - -

380 - 380 - -

973 200 773 - -

15.480 10.716 3.222 362 1.180

(3.747) {10.587) 1.456

We wrzesniu 2008 roku zostala wyptacona dywidenda z zysku za rok 2007 w kwaocie netio 116,078 tys, PLN. Przy

wyplacie dywidendy potracony zostat zryczattowany podatek dochodowy, w kwocie 228 tys. PLN, wedlug stawek

wlasciwych dla poszczegdlnych podainikow.
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10. DYWIDENDY

Decyzja WZA Spotki dominujacej z dnia 28 maju 2008r. zysk netto za rok 2007 w kwocie 32.575 tys. PLN zostat
przeznaczony na wyplate dywidendy w kwocie 16.307 tys. PLN oraz na kapitat rezerwowy przeznaczany ha
wyplate dywidendy w kwocie 16.268 tys. PLN. Dzien dywidendy ustalony zostal na 22 sieypnia 2008 roky, a
wyplata dywidendy nastapita w dniu 8 wrzesnia 2008 roku.

Na podstawie uchwaty WZA Spolki dominujacej z dnia 21 czerwea 2007 r. w sprawie przeznaczenia zysku za
rok obrotowy 2008, 99,91% zysku, {j. kwote 38.423 tys. PLN przeznaczono na wyplate dywidendy, co oznacza,
e warto&¢ dywidendy przypadajgca na jedng akeje byla réwna 1,72 2i. Pozostale 0,00% zysku, §. kwole 34 tys.
PLN, Walne Zgromadzenie Spotki dominujacej przeznaczylo na kapital rezerwowy, kibrym Zarzad moze
dysponowad w celu wyptaty zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy. Dzien ustalenia prawa do dywidendy
przypadal na 31 sierpnia 2007r., a wyplata dywidendy naslapita w dniu 4 paZdziernika 2007r.

W latach 2007 - 2008 Spétka dominujaca dokonala wyplaty dywidendy w nastepujacych lwotach:
Wyptacona

Wyptacona dywidenda za / Data wyplaty
Rok obrotowy Zysk netto dywidenda na ;
rok obrotowy jedna akcie dywidendy
PLN'000 PLIN'O00 PLN
2006 38.457 38.423 1,72 8/08/2008
2007 32.575 16.307 0,73 41012007

11. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Wyliczenie zysku na jedna akcje i rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje zostalo oparte na
nastepujacych informacjach:

Za 12 mies. do Za 12 mies. do
31/12/2008 31/12/2007
PLN'0DO PLN'ODO
2yski )
Zysk netto dia celow wyliczenia zyshu na jedng akcje 132.234 33.158
Za 12 mies. do Za 12 mies. do
31/12/2008 IMM2/2007
Liczba wyemitowanych akcji
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartoscl
zysku zwyklego na jedna akcje 22.338.949 22.338.949
Za 12 mies. do Za 12 mies. do
31/12/2008 3111242007
Zysk nz skeje
Zysk przypadajacy na jedna alcje 592 1,48
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@
12. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Grunty, Srodki Maszyny i Pozostale Razem
budynki i trwale w urzadzenia  Srodki trwale
budowle budowie
o PLN'CO0D PLN'00D PLN'ODO PLN'0OD PLN'000
9 WARTOSC POCZATKOWA
Na dzien 1 stycznia 2007 221.841 36.247 224731 23120 505.939
Zwigkszenia 12,975 29.972 26.853 1.700 71.500
Zmiany z tyt. konsolidacji - {138) - - (138)
Zmniejszenia {1086) {42.960) (1.448) (1.588)  (46.102)
Na dziei 31 grudnia 2007 234.710 23.121 250.136 23232 531.199
W Na dzieri 1 stycznia 2008 234.710 23,121 250.136 23.232 531.169
Zwickszenia B.972 28.959 7.546 2.858 48.335
Zmniejszenia (1.071) {22.021) (1.661) (1.897)  (26.650)
Inwestycje zaniechane (24) (24)
Na dzien 31 grudnia 2008 242,611 30.035 256,021 24,193 §52.860
UMORZENIE | UTRATA
%3 WARTOSCI
Na dzien 1 stycznia 2007 7970 - 28.704 5.635 42.308
Amortyzacja za okres 11.846 - 28223 5.238 45.307
Utrata wartosci 546 ~ 710 110 1.366
Zmniejszenia z tytulu Bkwidacii (59) - (595) (864} (1.518)
lub sprzedazy
. Na dzien 31 grudnia 2007 20.303 - 57.042 10.419 87.464
Na dzien 1 stycznia 2008 20.303 - 57.042 10.118 87.464
Amortyzacja za okres 12.251 - 29.894 4.491 46.636
Utrata warlosci 5.224 1.095 4378 341 11.039
Zmniejszenia z tytulu likwidacji {1.204) - (1.505) (1.598) (4.307)
lub sprzedazy
Na dzien 31 grudnia 2008 36.574 1.085 89.810 13.353 140,832
&
WARTOSC NETTO
Ma dzien 31 grudnia 2007 214.407 23.121 193.084 13.113 443.735
s Ha dziedi 31 grudnia 2008 206.037 28.240 166.211 10.840 412.028
Udzielone zaliczki 548 948
412,976
Okres uzylkowania Srodkdw trwalych w jednosice dominujace] zostat okresiony nastgpujaco:
Budynki ~ od 25 do 40 lat
Maszyny i urzadzenia —od 3 do 20 lat
. Pozostale Srodii trwale —od 4 do 12 lat,
Okresy wrylkowania Srodkéw w jednostce zaleznej zostal olreslony nastepujgco:
Budynki — od 10 do 25 lat
iaszyny i urzadzenia — od 1 roku do 20 lat
Pozostale Srodki trwale —od 2 do 10 lat,
Srodki trwale amortyzowane sa metoda liniowa.
G
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13.

14.

NIERUCHOMOSC! INWESTYCYJNE

PLN'000
WARTOSC POCZATKOWA
Na dzieri 1 stycznia 2007 2.060
Zwiekszenia 639
Zmniejszenia 310
Na dzien 31 grudnia 2007 2.389
Na dzien 1 stycznia 2008 2.389
Zwiekszenia 0
Zmniejszenia 0
Na dziefi 31 grudnia 2008 2.389
UMORZENIE
Na dzier’ 1 stycznia 2007 269
Amortyzacja za okres 130
Zmnigjszenia 39
Na dzien 31 grudnia 2007 360
Na dzien 1 stycznia 2008 360
Amortyzacia za okres 112
Utrata warlosci 10
Na dzien 31 grudnia 2007 482
WARTOSG NETTO
Na dzier 31 grudnia 2007 2.028
Na dzien 21 grudnia 2008 1.907

Informacje o przychodach oraz o naleznych wptywach z fytulu wynajmu nieruchomosel inwestycyinych znajduja
sie w nocie ,Leasing operacyjny”.

Mieruchomosct amoriyzuje sle metoda liniowa. Przyjete stawld amortyzacji sg nastgpujace:

- budynki—2,5%

- budowle — 4%

- urzadzenia techniczne — 8,5%

- maszyny | urzadzenia pozostale — 4%.

Grupa nie dokonata wyceny wartosci godziwej nieruchomosei inwestycyjnych wymaganych przez MSR 40, ze

wzgledu na malg istotnosé tej pozycji w aktywach ogdlem Grupy. Koszty oszacowania wartosci godziwej bylyby
niewspaimiemie wysokie w stosunku do korzysci plynacych z tego dla sprawozdania finansowego.

WARTOSG FIRMY

Wartoét firmy powstata w wynilku polaczenia, kidre mialo miejsce 13 grudnia 2006 roku. Wartosci firmy zostala
wyliczona w oparciu o warlo$6 godziwg aktywdw netto poszczegdlnych przejetych spitek. Ze wzgledu na
kompleksowy charakier transakcjl potaczenia, ktora zakladala przejgcie pakietu udzialéw wszystkich spolek
przejmowanych za akcje spotki przejmujacej, Grupa nie trakiuie nabycia poszczegdinych spdtek jako odrgbnych
transakcji, a w konsekwencji nie identyfikuje wartosci firmy na poszozegdlnych jednostkach przejetych.
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Stan na dzier 31 grudnia 2007
Cena przejecia
Koszty przejecia
Warlos¢ godziwa alkiywow przejetych

Stan na dzier 31 grudnia 2008
Cena przejecia
Koszty przejecia
Wartosé godziwa aktywow przejetych

Testowanie utraty wartosci ,wartosci firmy”.

PLN'000

277.218
31

(193.736)

83.793

277.218
3t

{183.736)

83.793

Na koniec roku 2008 Grupa przeprowadzila test wartosci firmy pod katem utraty wartosci, ktéry nie wykazat

konieczno&ci dokonania odpisdw aktualizujgcych.

Test przeprowadzony rzostat metodz dyslontowanych wolnych przeplywow gotéwkowych, z przyjeciem

nastgpujacych zaloZeri:
- 5-letni okres prognozy,
- poziom relacji zysku operacyjnego {(EBET) do przychoddw - od 6% do 9%,

- $redni wazony koszt kapitatu (WACC), obejmujacy premig za ryzyko inwestycji w spotki o niskie] kapitalizacji -

13.7%.

15. POZOSTALE WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Znaki Prawa Razem

towarowe autorskie

PLN'ORO PLN'000 PLN'000
WARTOSC BRUTTO
Na dziefi 1 stycznia 2007 39.497 112 39.609
Zwigkszenia z tyt. konsolidacji 20 1.316 - 1.336
Na dziert 31 grudnia 2007 39.517 1.428 40.945
Na dzieri 1 stycznia 2008 39.517 1.428 40.945
Zwigkszenia 0 210 210
Na dzien 31 grudnia 2008 39.517 1.638 41.155
UMORZENIE
Na dzier 1 stycznia 2007 31 13 44
Amortyzacja za okres 2.736 798 3.534
Ma dzieri 31 grudnia 2007 2.767 811 3.578
Na dzien 1 stycznia 2008 2.767 81 3.578
Amortyzacja za okres 2.7117 406 3.123
Na dziert 31 grudnia 2008 5.484 1.217 8.701
WARTOSC NETTO
Ma dzien 31 grudnia 2007 36.750 817 37.367
Na dzien 31 grudniz 2008 34.033 421 34.454
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16.

17.

Znaki lowarowe | prawa autorskie amorlyzowane sa przez ich przewidywany okres uzylkowania, ktory wynosi
przewaznie 5 lat.

ZAPASY

Wartosci zapaséw w bilansie Grupy przedstawialy sig nastepujgco:

Koniec okresu Koniec okresu
3112/2008 31/12/2007

PLN'000 PLN'0DD
Materialy 428,594 437.749
Pélproduldy i produkcia w toku 80,290 34521
Wyroby gotowe 31.312 26619
Towary 4.275 479
Udzielone zaliczki 2,582 4134
Zapasy ogélem, po uwzglednieniu odpiséw z tytulu utraty wartoSci 547,062 502.502

Odpisy wariosci zapasow do poziomu cen sprzedazy netto s3 nastepuiace:

Koniec okresu

Koniec oliresu

31/12/2008 311212007
PLN'000 PLN'000

Stan na poczatek okresu ' 440 3.196
Utworzenie 7.706 2763
Wykorzystanie (6.911) (5.519)
Zwiekszenle z tytulu konsolidacji - -
Stan na Kkoniec oluesu, z tego: 1.235 4490
Odpis aktualizujgcy warlost palst 62 09
Odpis aktualizujacy wartost nasion rzepaku - -
Odpis aktualizujacy warlodé czedci zamiennych 10563 128
Odpis akiualizujacy warteéé materiakow 120 213

pomocniczych i opakowar

Odpis aktualizujgcy warto&é czesci zamlennych oraz materialdw pomocniczych | opakowant zostal dokonany ze
wzgledu na utrate przydatnoéci tych zapas6w dia Grupy, diugi okres zalegania w magazynach lub wycofania z
pradulkcji okreslonego asortymentu wyrobow gotowych.

Glowna przyczyna dokonanlia odpisu aktualizujgcego wartosé palet jest brak mozliwosci ich odzyskania od
klientaw.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USEUG | POZOSTALE NALEZMOSCI
{kritkoterminowe)

Naleznosci z tytulu dostaw i usleg oraz pozostale naleznosci sg nieoprocentowane. Sredni okres kredytowania
odbiorcow wynosi 29 dni. Grupa nalicza odsetki kame od naleznosc przeterminowanych po dokonaniu osadu
shisznosci naliczenia odsetek wobec konkretnych klientéw, blorac pod uwagg dotychczasowa wspélprace, ilos¢

dni zwloki, przyczyny mogace powodowaé opdZnienia w platnosciach, plany dotyczace dalszych kontakiow z
danymi klientami,

Koniec Koniec
akresu alcresu
31/12/2008 3112/2007

PLN'000 PLN'000
Naleinoéci z tytuiu dostaw i ustug od podmiotdw powigzanych 30.589 35.390
Naleznosai z tytutu dostaw | ustug od pozostatych podmiotow 128.512 148.986
Naleznosdi z tytulu biezacego podatku dochodowego - 1.493
Pozostale naleznosci 15.590 13.739
175.691 199.608
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&
Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi przedstawione sa w nocle ,Transakcje z podmiotami
powigzanymi®.
Zgodnie ze stosowang w tym zakresie polityka Grupy, wszystikie naleznosci zalegle na dzien bilansowy zostaly
objgte odpisem aktualizujgcym z tytulu utraty warlodci, za wyjatkiem kwot pokrytych gwaranciami lub
zabezpieczeniem. Oszacowana warlo$¢ odpisow akiualizujacych od naleznosci handlowych uznanych za
niesciagalne na dzier 31 grudnia 2008 wynosl 11.960 tys, PLN (na dziefi 31 grudnia 2007; 12,046 tys. PLN),
@ Zarzad Spolki uwaza, Zze wartose ksiggowa netto naleznoéci jest zblizona do ich warloscl godziwej.
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznoéci przedstawia sie nastepujaco:
Koniec okrasu Koniec okresu
31/12/2008 31/12/2007
PLN'OOD PLN'GOO
& Stan na poczatek okresu 12.048 14.094
Utworzenie odpisu na: 4710 5.164
naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug 3.738 4. 556
odsetki za zwlake 751 571
naleznosci dochodzone na drodze sgdowe] 220 37
P Viykorzystanie odpisu z tytulu zaplaty: 3.820 5.519
) odsetek 664 520
naleznosci dochodzonych na drodze sadowej,
w postepowaniu upadiosciowym i ukiadowym 2,758 3.617
naleznoscl z tytuiu dostaw | uslug i pozostatych 308 1.382
Wykorzysianie odpisu z tytutu umorzenia: 976 1.693
€ odselek 178 228
naleznosci dochodzonych na drodze sadowej 520 1.413
naleznosci z tytulu dostaw 1 uslug i pozostatych 278 54
Stan na koniec okresu 11.960 12.046
@ Naleznosci w factoringu:
Koniec okresu Koniec oltresu
31/12/2008 31/12/2007
PLN'OCD PLN'0OD
Naleznosci z fytulu dostaw i ustug 6.781 -
]
W dniu 2 grudnia 2008 roku Spétka dominujgca zawarla umowe factoringowa z firma Coface Poland Factoring
5Sp. z 0.0. Zawarta umowa speinia warunki tzw. factoringu pelnego, czyli factor przeimuje na siebie ryzyko
niewyplacalnosci dluznika. W zwigzku z tymi rozwigzaniami, wartoSé sprzedanych wierzytelnosci zostala
wyeliminowana z bilansu Grupy.
Na dzieri bilansowy taczna warloi¢ wierzylelnosci objetych finansowaniem wyniosta 68.405 tys. PLN. Taka
§ czest pierwoinych naleinoscl handlowych zostala wyeliminowana z bilansu Grupy. Warunki umowy
G factoringowej dzielg nalezng od factora Grupie lwote dyskonta na dwie czesci, niezwlocznie otrzymywana — tzw.
zaliczke [ kwote oslatecznego rozliczenie — tzw. depozyt. Na dzier) bitansowy warlosé tzw. depozytu w kwocie
6.240 tys. PLN zostata ujeta w pozostalych naleznosclach. Ze wzpledu na biezate rozrachunki wynikajace z
dokonanego w ostatnim dniu roku wykupu biszgcych wierzytelnoscl araz rozliczenia kwot nienaleznych —
przelanych przez diuznikdw pomimo sprzedazy wierzytelnosci, wartosé naleznocl od faciora ulegla obnizeniu z
tego ostatniego tytutu o lwetg 159 tys. PLN. Ostateczne saldo rozrachunkéw z factorem na dzien 31/12/2008
wynioslo 6.781 tys. PLN.
&1
5
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18.

19.

POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE
Koniec okresu Koniec okresu
31M12/2908 31/12/2007

PLN'O0D PLN'000
Udzialy w jednostce zaleznegj - 50
Odroczone zyski z fytulu instrumentéw pochodnych 15.461 156,293
Udzielone pozyczki 179 987
Pozostate ’ 51 -
Aktywa finansowe razem 15.691 16.310

w podziale na okresy:
- krotkoterrminowe 15.497 16.087
- diugotermingwe: 194 223
15.691 16.310

Wartosé godziwg instrumentow pochodnych ustala sig w oparcit 0 bleace kursy walutowe. Instrumenty
pochodne stanowia aktywa finansowe wyceniane wedlug wartoSci godziwej przez rachunek zyskow i strat, z
wyjatidem tych instrumentdw pochadnych, kidre sg wyznaczone do rachunkowesd zabezpieczen. W przypadku
tych ostatnich efektywna czeéé zmiany warlosdl godziwej ujeta Jest w kapitale rezerwowym z aktualizacfi wyceny
(patrz rowniez nota Finansowe Instrumenty pochodne™).

Na dzieh 31 grudnia 2008 roku wartoé godziwa instumentéw pechodnych posiadanych przez Grupg
wykazywala aktywa na kwotg 45.461 tys. PLN i zobowigzania o wartosci 78.486 tys. PLN {31/12/2007: aktywa
15.293 tys. PLN, zobowigzania 9.586 tys. PLN). Zobowigzania finansowe — patrz: nota Zobowigzania z tytuiu
dostaw i usiug i pozostate zobowigzania®. :

Pozyczki udzielone wykazane sg w wartoscl wymagajacej zapfaty, ktora nie rézni sie znaczaco od skorygowanej
ceny nabycia,

Spotka ZPT Market 1 3p. z 0.0. W likwidacfi, bedaca podmiotem zaleznym od Zakiaddw Przemystu
Tluszczowego w Waiszawie S.A, (ZPT Warszawa 5.A) , zostata wykreslona z rejestru przedsigbiorcow z dnigm
17 lipea 2008r,

ZT Kruszwica® S.A. posiada udzialy w spétce ZPT w Warszawle S.A. Udzlaly te zostaly nabyte w wyniku
potaczenia w dniu 13 grudnia 2006 ok,

Na dzien bilansowy udzial posiadany przez ZT Kruszwica” S.A. w spoice zaleznej byt nastepujacy:

Nazwa jednostki zaleznej Miejsce rejestracii Proporcia Proporcja glosow Podstawowa
i prowadzenia posiadanych na walnym dziatainosc
dziatalnosci udzialow zgromadzeniut
Zaklady Przemyshi plzetwérs_iw © nasiqn
Tluszczowego Warszawa 71,23% 71,23% ole-lis_tych i produlcia
w Warszawie S.A. Olejow | margaryn
jadalnych

FINANSOWE INSTRUMENTY POCHODNE

Walutowe instrumenty pochodne

Ze wzgledu na fakt, iz ceny sprzedazy oleju surowego, oleju rafinowanego i Sruty rzepakowe] sq determinowane
przez ceny rynkowe ustalane na rynku europejskim i kwotowane w euro, jak réwniez koszl gléwnego surowca do
produkcjl margaryn — oleju palmowego | jego pochodnych zalezy od cen na gieldach swiatowych, ustalanych w
dolarze amerykarskim, Grupa narazona jest na ryzyko kursowe zwiazane ze zmianami kurséw wiw walut.

W celu zabezpieczenia przed tym ryzykiem, Grupa zawiera walutowe terminowe konirakty typu forward na
sprzedaz lub zakup walut. Grupa nie wykorzystufe instrumentéw pachadnych dla celéw spekulacyjnych, &
transakcje zabezpieczajace sq zawierane W powigzaniu do zawarfych kontrakiow zakupu surowctw ub
kontraktéw sprzedazy produkiow Jub ekspozycji netto na dang walute. Celem Grupy w zakresie zawierania
zabezpieczajgcych  kontraktow walutowych jest zabezpieczenie przed ryzykiem kursowym przysziych
przeplywow pienigznych zwigzanych 2 zakupami surowcéw oraz z kontraktami sprzeday produkiéw, ktdrych
ceny s3 denominowane w walutach obeych (Euro, Dolar Amerykanski), jak rowniez sald naleznosci | zobowigzan
wynikajacych z realizacji tych kantraktow.
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W zakresie w jakim jest fo mozliwe, Grupa stosuje zasady rachunkowosci zabezpieczen, ktore pozwalajg na
odnoszenie efektywnef ezesci wyceny do wartoéci godziwe] zabezpieczajgcych instrumentéw pochodnych na
kapital rezerwowy, do czasu realizadgi pozyci zabezpieczanej. Jednakie ze wzgledu na fakl, iz czess
zabezpiecrajacych instrumentéw pochodnych zawartych przez Grupe nie spelnia wszystkich kryteriow
ujmowania w rachunkowoéci zabezpleczen, zgodnie ze standardami MSR/MSSF, rezuitat ich wyceny do
wartosci godziwej odnoszony jest bezposrednio do rachunku zyskéw i strat. Dotyczy to zardwno transakcii, kiore
zabezpieczalg ekspozycje walutowa netto, jak i transakcji, kidre przed dsty realizacji zostajg usuniete z

@ rachunlowosci zabezpleczeri wskutek zmiany warunkéw pozycji zabezpieczanej [ w rezultacie braku mozliwosci
dopasowania warunkéw pozycji zabezpieczane] do warunkéw instrumentu zabezpieczajacego w taki sposcb,
aby zabezpieczenie fo mozna bylo potraklowaé jako efektywne,

Grupa nie korzysla z innych instrumentdéw pochodnych poza kontraktami forward i transakcjaml swap,
wykorzystywanymi wylacznie do celow zabezpieczania ekspozycji walutowych. Celem fransakdi swap jest
Zmiana termindw zapadainosci kontrakiéw forward iub, sporadycznie, konwersja walut w tym kontrakcie.

2 Wartost godziwa instrumentéw pochodnych ujmowana jest w bitansie do czasu realizac)i instrumentu jako

aklywa finansowe (dodatnia wycena) Iub zobowigzania finansowe (ujemna wycena) w korespondencfi z
kapitalem rezerwowym — w przypadku efektywne] wyceny instrumentow pochodnych wyznaczonych do
rachunkowoscl zabezpieczen, bad? — z rachunkiem zyskdw i strat (pozycja: zyskifstraty z tytulu réénic
kursowych} - w przypadku wszystkich pozostalych instrumentéw pochodnych wycenianych do wartosct godziwe]
przez rachunek zyskow i strat.

Na dzien 31/12/2008, wartos¢ nominalna niezrealizowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do
e rachunkowogcl zabezpieczen oraz pozostalych, w podziale na waluty, przedstawia sig nastepujaco:

Koniec olresu 31/12/2008
Wartos¢ nominalna Wartosc
w walucie obeej nominalna
EUR’CO0 UsD'o00 PLN'ODD
Instrumenty pochodne wyznaczone do
& rachunkowosci zabezpieczeri:
SPRZEDAZ WALUTY
Koniralkty forward 62.053 - 215212
Kontrakty swap 3.477 - 13.795
65.530 - 229,007
o ZAKUP WALUTY
Kontrakty forward 8.898 13.661 67.340
Kontrakty swap 176 2.231 7.440
9.074 15.892 74.780
Warto$é netto 56.456 (15.892) 154.227
€3 Instrumenty pochodne wyceniane wedtug
wartosci godziwej przez rachunek zyskow § strat:
SPRZEDAZ WALUTY
Kontraldy forward 39.213 - 131.712
Kontrakty swap 9.587 - 38.614
& 48.800 - 170.326
ZAKUP WALUTY
Kontrakty forward 12.203 1.668 52.017
Kontrakty swap 20 3.402 10.114
12.223 5.070 62,131
WartoSé netto 36.577 (5.070) 108.195

&
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Dane poréwnawcze z korica okresu 41/12/2007 dotyczage wartosci nominalne] niezrealizowanych instrumentow
pochodnych w podziale na waluty kontraldow, przedstawiaja sig nastepujgco:

o
R

Koniec okresu 31/12/2007
Wartos¢ nominaina Wartos6
w walucie abcej nominaina
GBP'000 EURO0C  USD'000 PLN'00D
tnstrumenty pochodne wyznaczone do
rachunkowosci zabezpieczer:
SPRZEDAZ WALUTY
Kontrakty forward 613 67.558 - 258.602
Kantrakty swap - - - -
613 67.558 - 258.602
ZAKUP WALUTY
Kontrakty forward - 13.747 17.148 96.907
Kontrakty swap - - - -
- 13.747 17.148 96.907
Wartosé netio 613 53.811 (17.148) 161.695
Konlec okresu 311 212007
Wartosé nominalna Wartosc
w walucie obcej nominalna
GBP'000 EUR'O00  USD'000 PLN'000
Instrumenty pochodne wyceniane
wedlug wartosci godziwej przez
rachunek zyshow i strat:
SPRZEDAZ WALUTY
Kontrakty forward - 17.706 - 62.136
Kontrakty swap 279 3.561 965 16.305
279 21.267 965 78.441
ZAKUP WALUTY
Kontrakty forward - 9.509 4.980 48.404
Kontrakty swap - 671 2.000 13.262
- 40,270 £.990 61.666
Wartosc netfo 279 10.997 (6.025) 16.775

Biorac pod uwage, Ze zdecydowana wiekszos¢ pozycii zabezpieczanych to przeplywy pienigzne zwigzane ze
sprzedazg, wskutek znacznej deprecjac]i wartosci polskiego Zioiego na konlec grudnia 2008 Grupa cdnotowata
zhaczace niezrealizowane straty z tytulu wyceny instrumentow pochodnych, z kiérych wigksza czess,
spemiaigca kryteria ujgcia w rachunkowoéci zabezpieczef, Zostata odniesiona na kapilat z aklualizacji wyceny.

Far)
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Obciazenie kapitalu wiasnego z tego tytufu w 2008 roku wynloslo 39.410 fys. PLN (netto 31.922 tys. PLN).

Za 12 mies. do Za 12 mies. do Ohbcigzenie/
31/12/2008 3i/12/2007 uznanie kapitatu
PLN'D00 PLN'000 PLN'OCO
WartosS¢ godziwa instrumentow
finansowych ujeta w kapitale:
Odroczene zyski 11.109 12.287 (1.178}
Odroczone siraty {44.437) (6.203) (38.232)
: {33.328) 6.082 (39.410)

Wartost godziwa instrumentéw finansowych ujeta w rachunku zyskéw i sirat:

Za 12 mies. do

Za 12 mies. do

31/12/2008 31/12/2007
PLN00C PLN'O0D
Wartosé godziwa instrumentow finansowych ujeta w
rachunku zyskéw i strat:
Odroczane zyski 7.742 4,008
Odroczone straty (37.054) {11.085)
{29.312) {7.077)
Zrealizowane zyski 42.520 38.311
Zrealizowane straty {54.925) {11.164)
(12,405) 27147

MNiezrealizowane straty z tytulu wyceny instrumentéw pochodnych na dzien bilansowy zostang w nastepnych
okresach pokryle symetrycznym wzrostem przychoddw ze sprzedazy, w momencie realizacli kontrakiow
sprzedazy dla lddrych zabezpieczeniem byly wspomniane kontrakly walulowe

Efektywna czesSé zrealizowanych imstrumentéw pochodnych ujeta jako korekta wartosci pozycji
zabezpieczanych wyniosla:

Koniec okresu 31/12/2008
Zakupy Sprzedaz
PLN'0OO PLN'00D
Zrealizowane zyski 8.275 13.952
Zrealizowane straty (9.202) (9.281)
{927) 4,671
Keniec okresu 31/12/2007
Zakupy Sprzedaz
PLN'000 PLN'000
Zrealizowane zyski 18 2.507
Zrealizowane straty {1.591) (303)
{1.573) 2204
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20. $RODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY

Saldo $rodkéw pienigznych I ich elwiwalentdw na dzien bilansowy skiadalo sle ze Srodkéw zaromadzonych na

rachunkach biezgcych w bankach.
Wartosé ksiegowa $radkéw pienieznych odpowlada Ich wartoci godziwej.

Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2008 311212007
PLN'000 PLN'0OCD
Srodki pieniezne na rachunku bankowym 2.546 646
2.546 646
24. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNMNE
Konlec okresu Konlec okresu
31/12/2008 31/12/2007
PLN'000 PLN'000
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow:
ubezpieczenia majatkowe 414 493
ubezpieczenia transportowe 68 56
ubezpieczenie naleznosc - -
serwis systeméw - -
dozor techniczny 41
ushugi menegerskie 183 87
pozosiate 279 159
944 836

22. KAPITAL PODSTAWOWY

Koniec okresu

Konlec okresu

31/12/2008 - 31/12/2007
PLN'O0C PLN'000
Kapitat akeyiny wyemitowany i opfacany:
22 338 949 akji zwyklych o wartosci nominalne} 7,48 zt kekda 167.095 167.085
Korekta hiperinflacyjna ' 13.134 13.134
Kapital podstawowy razem 180.229 180.229

Ze wzgledu na hiperinfiacje isiniejacy w Polsce do korica 108896 roku w spélce dominujacej przeszacowaniu ulegh
kapitat wiasny za 1996 rok tj. za okres od kiedy spflka dominujgca byla spolky akcying (przekszialcenie
nastapilo 21 grudnia 1295 roku) do korica 1996 roku. Przeszacowanie jest dokonane stopg inflacfi za 1996 ok,
wynoszacq 19,9%. Efekt przeliczenia kapitalu wskaznikami inflacii zostal ujety w niepodziefonym wyniku
finansowym lat ubieglych. Wartos¢ kapitaiu podstawowego na 31/12/1996 w bilansie spoiki dominujace] wynosita
66.000 tys. PLN, wartosé po przeszacowaniu 79.134 tys. PLN, co oznacza wzrost warloéci o lwote 13.134 tys.

PLRN.

Kapital zaktadowy Spéiki dominujacej wynosi na dzierl bilansowy 167.095 tys. PLM i dzieli sie na 22,338.949
akeji 0 warloéci nominalnej 7,48 PLN kazda. Wszystkie wyemilowane alwje sa akejami 2wyklymi, bez zadnego
uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku. Kazda akcja daje prawo do jednego glosu, co daje

lacznie 22.338.949 glosdw na Walnym Zgromadzeniu,

Glawnym akcjonariuszem Spotki dominujgce] jest podmiot prawa holenderskiego - Kaninklijke Bunge Besloten
Vennootschap (KBBV) z siedziba w Rotierdamie, Holandia, ktary posiada bezposrednio 14.280.757 Alkcji, co
stanowi 63,93% jej kapitatu zakladowego oraz tyle samo uprawnieth do wykonywania 63,93% gloséw na Wz,
Podmiotem dominujacym w stosurku do KBBV, posiadajacym 100% Alcji i gloséw na walnym zgromadzenil,
jest Bunge Europe S.A. z siedzibg w Luksemburgu. Podmiotem dominujacym wobec Bunge Europe S.A.
posiadajacym bezposrednio i posrednio 100% akcji i glosdw na walnym zgromadzeniu, jest Bunge 1id. z

siedziba w Stanach Zjednoczonych.

a4



Noly objasniajgce do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

&

Kolejnymi znaczgoymi akcjonariuszami Spolki dominujacej sa:
— Pan Jerzy Starak posliadajacy bezposrednio 3.909.540 Akcji, co slanowi 17,50% Jej kapitalu
zaktadowego i uprawnia Pana Jerzego Staraka do wykonywania 17,50% glosow na WZ,
— Olvit Besloten Vennootschap (Olvit BY), spotka prawa holenderskiego z sledzibg w Amsterdamie,
Holandia, posiadajaca bezposrednio 1.868.580 Akcji, co stanowi 8,36% kapitafu zaktadowego Spolki
@ oraz uprawnia Olvit BY do wykonywania 8,36% glosow na WZ.
23. KAPITALY REZERWOWE
Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2008 31/12/2007
PLNO0O PLN'ODD
Kapital rezerwowy przeznaczony na wyplate dywidendy 19.536 3.268
Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny (26.996) 4.926
(7.460) 8.194
Spdlka dominujgca tworzy kapital rezerwowy przeznaczony na wyplate dywidendy. W 2008 roku kapiiat ten
zostal zwigkszony o kwote 16.268 tys. PLN z podzialu zysku za 2007 rok.

&k Ponadio Spotka dominujaca tworzy kapital rezerwowy z akiwalizacji wyceny, na kidrym gromadzona jest
efektywna czes§é zmiany wartoici godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych do rachunkowosci
zabezpieczert.

24. POZOSTALE KAPITALY
. Pozostale kapitaly obejimujg niepokryte straty z lat ubieglych, wynik roku biezacego oraz kapitat zapasowy.
Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2008 31122007
PLN'00OD PLN'00D

Kapital zapasowy 221.154 221.554
Strata z lat ubieglych - (834)
Sk Zysk roky biezacego 128.9289 33.062
Pozostate kapitaly razem 350.083 253.782

Na kapital zapasowy skiadajq sig;
- podzielone zyski lat ubieglych w kwocie 15.341 tys. PLN,

- nadwyika wartofci rynkowe] wyemitowanych akcji serii D ponad ich warto§¢é nominalng (agio emisyjne) w
€ kwocie 206,161 tys. PLN, ktora uwzglednia koszty emisji akcii serii D 7 akcji serii E.

WV 2008 roku Spdtka dominujgca poniosta kolejne koszly pozyskania kapitalu, w kwocie 53 tys. PLN, zwiazane z
przygotowaniem memorandum informacyjnego dotyczacego emisji akcji serii E zwiazane] z polaczeniem Spofki
dominujacej ze spatka zalezng. Akdje serii E zostana wyemitowane w 2009 rolu.

25. KREDYTY | POZYCZKI

Koniec okresu Keniec okresu
31/12/2008 31/12/2007
PLN'00G PLN'DDO

Kredyty w rachunku biezacym 1.831 4,760

Kredyty bankowe 11.200 25,000

N Pozyczki 439.082 §73.021

b 452,113 502.781
W podziale na terminy piatnosci:

Platne na zadanie lub w okresie do 1 roku 452113 602.781

452113 602.781
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Warlosé bilansowa kredyl6w i pozyczek odpowiada ich warlosci nominalnej wraz odsetkami naleznymi na dzief
bilansowy.

Srednia wazona oprocentowania kredytaw i pozyczek zaciggnigtych przez Spéifte dominujaca:

Za 12 mies. do Za 12 mies. do

31/12/2008 31/12/2007
% %
Kredyly w rachuniu biezacym 6,52 5,08
Kredyty barikowe i pozyczki 811 6,55

Srednia wazona oprocentowania kredytdw i pozyczek zaciagnigtych przez Spéike zalezng:

Za 12 mies. do Za 12 mies. do

31/12/2008 31/12/2007
% %
Kredyty w rachunku biexacym 6,42 5,00
Kredyty bankowe i poZyczki 6,54 5,04

Na dzien bitansowy Spotka dominujaca posiadala nastgpujgce kredyty i poyczki:

-~ Kredyty w rachunku biezacym platne na adanie o warloéci 85.000 tys. PLN. Waito5¢ kredytow zgodnie
z zawarlymi umowami zabezpieczona zostala wplywami na rachunek Spold. Srednie efektywne
oprocentowanie wynost okoto 6,52% rocznie i ustalane jest w oparciu o stawke 1 M Wibor powigkszong o
marze banku. Stan zadhizenia z tytulu tych kredytéw na dzien 31.12.2008 byt zerowy.

—  Umowa poZyeziki z Bunge SAS {Francja) = dnia 25 wrzesnia 2007 r. Na podstawie te] umowy Bunge
SAS udzielila Spéice pozycek Kkrdtkoierminowe] w kwocie 1.000.000 tys. PLN na. czas oznaczony Z
ferminem spiaty do dnia 30 czervica 2000T. 2 przeznaczeniem na finansowsanie kapitzhy obrotowego Spoki.
Oprocentowante jest usialane w oparciu o stawke Wibor powigkszong 0 marze. Zadhgenie z iyl tef
pozyezki na deien 31.12.2008 wyniosio 430.082 fys. PLN. Srednie efekiywne oprocentowanie pozyerid
wynosi okolo 8,11% rocznie.

Wa dzien bilansowy Spitka zaleina posiadata nastepujace kredyty i pozycrld:

—  kredyt na skup rzepaku o warlosdi 11.200 tys. PLN, zaciagnigly na czas oznaczony Z terminem splaty do
dnia 30 lwietnia 2000r. Zabezpleczeniem spiaty kredytu jest zastaw rejestrowy na zapasach nasion
rzepaku,

—  kredyt w rachunia biezacym piainy na zadanie o wartosci 10.000 iys. PLHN, z terminem splaty do 27 maja
2000r. Kredyt jest zabszpieczony przelewem wierzylelnosc o warioécl 5.000 tys. PLM.

Oprocentowanie kredylow posiadanych przez spoike zaleing uslalane jest w oparciu o stawke WIBOR 1M
powighszong o marke banku.

26, ZOBOVWIAZANIA £ TYTULY DOSTAW USEHG | POZOSTALE ZOBOWIAZANA

{frdthoterminows}

Nz szaldp zobmwizzan » bl dostaw | velug orez pozostalych zobowigzan skiadaja sie glownie zobowigzania
hendiowe oraz inne zobowinFania biskace. Sredni termin platnoscl zobowigzai handlowyeh, liczony relaca
zohowigzah kandlowych i wartobcin sprzedary ogdlem, wiynost 19 o5, Zoborigzania 2 ik dosisw § uslug, [z
pozostale ZohOWIRZERa 53 nieopracentowsne.

Honies okresu ¥oniec okresu
31122008 311122807
PLIN'COD PLINC3D

Zobowiazania Z tyiuty dostaw | ushig wobes jednosiek 19.498 7.108

powigzanych

Zobowiazania z tyhuiu dostaw | ushug wobec pozastalych 87.830 126.225

jednostek

Zohowigzania finansowe 78488 585

Zobowigzanie z tyhsiu biezacego podathu dochodowego 33615 5007

Pozosiate zobowigzania 3.788 5.261
2232497 54897

a5



@

o

Noly objasniajgce do rocznego shonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa uwaza, ze wartos¢ ksiggowa zobowigzan z tylulu dostaw i usiug 1 pozostalych zobowigzart jest zblizona
do ich wario5ci godziwej.
Opis fransakgji z podrmiotami powigzanymi znajduje sie w nogie  Transakcje z podmlotami powigzanymi™,

Zobowigzania finansowe dolyczg odroczonych strat z wyceny kontrakiow walulowych typu forward o olsesie
realizacii do 12 miesigcy. Wartosé godziwg instrumentow pochodnych ustala sie w oparciu o biezace kursy
walutowe.

Wysoki poziom zobowigzan finansowych na koniec 2008 roku jest wymildem bamdzo duzego spadin wartoSch
zlolego w stasunku do euro i dolara w okresie od dnia zawarcia kontrakidw forward do dnia bilansowego.

Informacie na temat zobowiazar finansowych znajduje sig rowniez w nocie Finansowe Instrumenty Pochodne”™.

27. SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Struidura zatrudnienia

WV tabeli ponizej przedstawiono informacie o przeciemym zatnudnieniu (z uwzglednieniam zarzadu):

: Liczha pracownikow Liczba pracownikow
Podsiawowe grupy bracownikow na koniec okresu na_koniec gkresu
31/42/2008 311122007
Pracownicy podsiawowych dziatow produkeyjnvch 677 696
Pracownicy stuzb handlowych, marketingu i lngistyki 414 419
Pracownicy administracyjno-{echniczni 278 323
Pozostali pracownicy dziatow pomocniczych 192 208
1.561 1.646
Koszty zatrudnienta
Za 12 mies. do Za 12 mies. do
31/12/2008 311212007
PLN'ODD PLMN'00D
Spolka poniosta nastepujgce koszty zatrudnienia:
Wynagrodzenia 88.550 80.557
Sldadki na ubezpieczenie spoteczne 12.738 14.362
Odprawy emerytaline wyplacone 840 4.330
Inne Swiadczenia pracownicze 9.027 5.693
114.153 104.942

lnne swiadczenia pracownicze obejmujg koszty szkolen, positkéw regeneracyjnych i innych éwiadczen na rzecz
pracownikow oraz utworzenie i rozwigzanie rezenw na odprawy emerytalne i rentowe, nagrody jubileuszowe oraz
niewykaorzystane uropy.

Zobowiazania = vl Swizdered pracowniczych

Zobowiazania z tyiulu odpraw emeiyialnych i rentowych oraz nageod jubileuszowych sg szacowane metodami
alduarialnymi. Wszystkie zyski 1 straty akivarialne odniesione zostaly do rachunku zyskéw i strat. Grupa nie
korzysta z tzw. podejicia korytarzowego” do ujecia zyskdw i strat akduarialnych. Osisinig wycene akiuariaing
wartoSci biezacej preyselych zobowigzah przeprowadzono na dzien 31 grudnia 2008.

Podsiawowe zalozenia przyjele przez eliueriusza do oszacowania zobowiazan w spalce dominujace] na dzien
bilansowy sa naslepujgce:

- stopa dyskontowa ~ 5,75 %,

- stopa wzrostu wynagrodzeli — 3,5 %,

- stopa mobilnosci pracovmikév zalefy od wieku | wynosi od 0% do 18%.
Matomiast zalozenia przyjete przez akivariusza do wyceny zobowigzan v spélce zalesnej sq nastepujgce:

- stopa vrrostu wymagrodzeh — 3,5%

- stopa infiagli — 2,.5%

- siopa dyskontowa — 5,9%

- stopa mcbilnoSci pracownikéw w najblizszym roku — 5,8 %.
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Warlo§é zobowigzar oszacowanych przez aktuariusza w spolce dominujacej wynosi 4.392 fys. PLN, z czego
3.853 tys. PLN to zobowigzanie 2 tytutu odpraw emefytalnych | rentowych, a 639 tys. PLN stanowi zobowigzanie
2 tytulu nagrod jubileuszowych. Natomiast w spéice zaleznej warto§¢ zobowigzar z fego tylsiu wyniosta 5.386
fys. PLN, z czego 1.845tys. PiN 1o zobowigzanie z tytuls odpraw emerytalnyeh i remowych i 3.441 tys. PLN —
zohowigzanie z tylulu nagréd jubileuszowych.

Warlos6 biezaca zobowigzan z tytulu pozostatych Swiadczen pracowniczych, . z tytulu niewykarzystanych
urlopéw, wynagrodzer i nagréd rocznych zoslaly oszacowane pray w2yciu metody prognozowanych uprawnien
jednostkowych.

Wynagrodzenia Urlopy Odprawy Nagrody Razem

i ubezpieczenia emerytalne, roezne

reniowe i inne

oraz nagrody

jubileuszowe

~ PLN'COO PLN'000 PLM'0OD0 PLN'ODO PLN'0O00Q

Stan na 1 stycznia 2007 3.643 3.016 9,608 5.803 24.470
Utworzenie 3.226 4219 2.201 4580 14.226
Wykoizystanie 3.643 3.877 2.555 5.420 15.495
Stan na 31 grudnia 2807 3.228 3.358 8.654 4.963 20.201
Stan na 1 stycznia 2008 3.226 3.358 8.654 4,953 20.201
Utworzenie 4314 4.105 A578 8.877 21.874
Wykorzystanie ‘ 3228 4183 3.454 4962 15.825
Stan na 31 grudaeia 2008 4314 3.280 2778 8.878 26.250

W podziale na terminy wymagalnosci:

Koniec olresu Koniec okresu
31/12£2008 31/12/2007
PLN'COD PLN'SDD
do 1 roku 17.305 12.483
powyzej 1 roku 8.845 7.718
26.250 20.201
28. REZERWY
Koniec okresu Koniec okresu
3111212008 31/12/2007
PLINCOO PLN'COD
Stan na poczatek okresu 4.378 2525
Utworzenie rezerwy w ciggu roku 860 2273
VWykorzystanie rezerwy 350 420
4.888 4378
Rezenwy powyze] 1 rokes: 4.888 4.378
- rezerwa na rekuitywacie 3.808 4,008
- rezerwa na podatek od nieruchomosci 221 3n
- rezerwa na spome rabaty B59 -

Rezerwa na spome rabaly doiyczy kweslionowanych przez Grupe wietkosd zastosowanych przez klienta
rabatéw naliczonych od warlosci sprzedagy.
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29, LEASING OPERACYJNY
Spbtka dominujaca jako leasingoblorca

Na dzien bifansowy Spétka dominujgca posiada idlka uméw najmu samochod6w osobowych. Zdecydowana
wiekszo§¢ z tych samochodbw jest uzywana przez przedstawicleli handlowyeh. Grupa klasyfikuje najem
samochodéw jako leasing operacyjny. Okres najmu wynosi 3 lata.

Ponadlo, w ramach uzylhowania wieczystego Spélka dominujaca uiytkuje grunty, najmowane od Skarbu
Paristwa, ki6re nie stanowig aktywow wykezywanych w bilansie, z wyjgtkiem praw wieczystego uzytkowania
gruntdw nabylych w drodze polaczenia od spolek przejetych. Te osialnie ujgte s w Bilansie w pozycji:
Rzeczowe aktywa trwale [ podlegajgee amortyzadji przez okres przyshugiwania praw do ich uzytkowania.

Ponizej wartos¢ oplat poniesionych w 2008 roku z tyluly wieczysiego uzytkowania gruntow 1 2 tylulu najmu

samochodow osobowych.
Kaniec okresu Koniec okresu
317122008 3111212007
PLN'00D PLN'000D
Oplaly z tytulu leasingus operacyjnego ujete w rachunku zyskow
i strat biezgcego okresu:

- minimaine oplaty leasingowe — samochody osohowe 2.103 1.353
- prawa wieczystego uzytkowania gruntiur 212 263
2.315 1.616

Na drien bilansowy, igczna lwota przysziych oplat (oplala leasingowa oraz oplala serwisows) z fylulu umow
leasingu operacyjnego samochoddw osobowych w oksesie nie podiegajacym wypowiedzeniu, w podziale na
terminy platnoéci przedstawia sie nastemgaca:

Kaoniec okresu Konlec okresu
31122008 122007
PLN'ODOD PLN'O0D
W clresie do roku 1.771 1483
W okresie od 2 -5 Iat " 1.828 1.558
powyzej 5 lat - -
3.597 3.641

Pozostaly okres przystugiwania praw do uzylkowanych gruntow wynosi od 81 do 87 lat. Na dzien 31 grudnia
2008r. wartos¢ nominalna przysziych zobowigzan z tego tytlulu wynosi 1.011 tys. PLN, co w podziale na terminy
platnosci przedstawia sig nastepujaco:

iConiec okresu Koniec okresu
31122008 31122007
PLIN'GO0 PLN'CO0D
W claresie do roku 12 i1
VW ckresie od 2 - 5 1at - 50 43
powykej 5 lat 849 821
1014 875

Spétha dominujaea jako leasingodawea

Spétka dominujgea posiada kilka umdw wynajmu niewykorzystywanych nieruchomosci produkcyjnych |
biurowych wraz z ich wyposa¥eniem, wchodzgeych w skiad mieruchomosci inwestycyjnych (Bilans, poz.
Nieruchomosei inwestycyjne). Przychdd z tytulu wynajmu tychze nieruchomosci zrealizowany w 2008 roku
wyniost 567 tys. PLN {31.12.2007: 571 tys. PLM}.

Ma dzien bilansowy, warto$¢ nominatna naleinosci Spolid dominuiges] z fvlul umbw leasingu aperacyjinego w
okresie nie podlegajgcym wypowiedzeniu, przedstawizla sie nastepujsco (w podzizie ns teyminy platnoscd):
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Koniec ckresu Koniec ckresu
31/12/2008 311242007
PLN'DDD PLN'0DD
W okresie do roku 247 528
VW okresicod 2 -5 lat - -
powyzej 5 lat . .
247 528

Sp6tka zalezna jako Ieasingobiorca

Spolka zalezna zawara umowy leasingowe na grodki transporiowe i maszyny produkcyjne. Zdecydowana
wigkszos6 &rodkéw transporiowych jest uzywana przez przedstawiciefi handlowych. Spotka kiasyfikuje najem
samochod6w jako leasing operacyjny. Okres najmu wynosi 3 [ala.

Na dzieni bilansowy, fgczna kwota przysziych oplat {oplata leasingowa oraz oplata serwisowa) z tytulu umow
leasingu operacyjnego w okresie nie podlegajacym wypowiedzeniu, w podziale na terminy platnoéci przedstawia
sie nastepujaco:

Koniec okresu Koniec oloresu
311272008 311222007
PLN'ODD PLN'DOQRO
W okresie do rolu 1.630 1.140
W okresie od 2 —5 lat 2.493 2216
powyiej 5 lat - -
4423 3.356

Spotka zaleima jeko leasingodawea

Spélka zalezna posiada killka umodw wynajmu niewykorzystywanych pomieszczef gospodarczych i biurowych
wraz z ich wyposazeniem. Przychéd z tytulu wynajmu tychze nieruchomosci zrealizowany w 2008 roku wynitst
89 tys. PLN (w 2007 roku 589 tys. PLN).

35. PLANCWANE TRANSAKCJE

Ma koniec 2008 roku Grupa posiadata zawarie i niezrealizowane konirakly zakupu olejow jadalnych i Sruty
stonecznikows] omaz sprzedaty olejow jadalnych, Snuty rzepakowej, Sruly stonecenikowej i produliow
konsumenchich (oleje hutelkowane I margaryny). Terminy realizacli przedmiotowych kontralddw mieszczg sie w
przedziale lat 2008-20110. Warlo6 i strukture zawartych kontrakléw przedstawia ponizsza tabela (dla kontraldow
wyrazonych w walutach choych preyjgto Sredni lurs P8P z dnia 31 grudnia 2008):

2009 2010
PLNGGOD PLN'G00

ZAKUPY

Oleje 80.380 -

Sruta stonecznikowa 3.554 -

RAZER ZAKUPY 83.935 -
SPRZEDAZ.

Oleie 328.631 -

$nula rzepakowa i slonecznikowa 148,399 1.726

Oleje butelkowane 12.094 -

Marganymy 1.546 -

RAZEN SPRZEDAZ 480.670 1.726
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31. TRANSAKCJE Z PODRMIOTAR POWIAZANYRA

Transakeje Spotki dominufgeef 2 podmiotami powiazanymi

Wigkszos¢ transakeji z podmiolami powigzanymi byla transakcjami zawarlymi przez Spotke dominujgeca z
podmiotami z Grupy Bunge.

Grupa Bunge stosuje polityke realizacji kontrakiGw wewnatrzgrupowych w cenach transferowych na poziomie
cen rynkowych.

Zgodnie z punkiem 1 MSR 24, dokonujae opisu tych transakcji, Grupa miala na celu zapewnienie, aby ujawnione
zostaly informacje niezbedne do zwrécenia uwwagi na prawdopedobieristwo, Ze na jego sytuacie finansowq badz
zysk lub strale moie wplywaé fakt istnienia podmiotéw powiazanych oraz powyzszych fransakeji, nierozliczonych
sald naleznoSci lub zobowigzalh pomiedzy takimi podmiotami.

Ponirsze tabele przedstawiaig faczne kwoty transakgji zawariych z podmiotami z Grupy Bunge oraz z innymi
jednostkami powigzanymi.

Podmioty wspétkontrolowane, wyszezegdinione w iabelach ponizej, to podmioly kontrolowane przez podmiot
Koninklijke Bunge BV.

Akpol Spedycja Miedzynarodowa Sp. z 0.0, jest osohowo powiazana ze Spolka dominujgea, popizer Zong
jednego z czlonkéw zarzadu ZT Kruszwica™ S A., kidra jest wiskszosciowym wspdlnikiem Akps! Sp. z 0.0.

Jerzy Starak | OLVIT B.V. (Holandia) to podmioty majace znaczacy wplyw na dzialainosé Spolki dominujacej w
zwigzku z posiadang przez nich liczbg akeji | zwigzanymi z nimi prawami glostw.

Wyl operacli na mstrumentach pochodnyeh w ramach transsbeli = nodmictami pw;iaﬁaagm!

Zyski na insfrumentach Straly na instrumentach
pochodnych pachadnych
Za 12 mies. do Za 12 mies. do Za12mies. do  Za 12 mies. do
31/12/2008 31H2/2007 31/12/2008 314122007
PLN'GOO- PLN'000 PLN'OOO PLNGOO
Jednostki wspdtkoeniTolowane

Bunge Europe Finance 63.150 11.022 73171 10.585
63.150 14.022 73974 10.595

Preyechody § hosziy finansowe w ramach fransakcel = podmiotami powizzanymi

Odselld finansowe olzyimeane Odsstii finansowe zaglacone
od podmioiéw powigzanych podnioiom povigzanym
Za12mies. Za 12 mies. do Za12mies. do Za 12 mies. do
do 31/12/2008  31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007
PLNGOO PLN'O0D PLNGGO PLN'G0O
Jednosthkd wspdihonirolowans
Bunge SAS - - 37.759 31.570
Bunge Eurcpe Finance - - - 43
Polska Trade Services 23 7 - -
Bunge Mathematical Instiiute 26 - - -
kine powigzania
OlitB.V. - - - 1.875
Jerzy Staral - ' - - 486
49 7 37.759 33.974
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Rozrachunki 2z podmictami powiazanymi

Naleznosci od podmiotow Zohowigzania wobec podmiotdw
powigzanych powigzanych
Koniec okresu  Koniec okresu Koniec okresu  Kaniec okiesu
31/12/2008 314122007 31/12/2008 31/12/2007
PLNOOD PLN'0OO PLN'GOO PLN'CO0
Jednostki wspbtkontrolowane
Bunge Hungary - - 1.340 463
Bunge Deutschland 586 - 450 -
Bunge Handelsgesellschafi 26.646 8.485 - 2.336
Bunge S.A. 2677 1.801 10.088 3.267
Bunge UK {B8) 6.797 - 102
Palska Trade Services 217 484 - -
Bunge SAS - - 439.082 573.021
Suntrade SE - - 5.059 -
Bunge Austria GmBh - 3.065 1,176 -
Bunge Mathematical Institule g 322 - -
Bunge Romania 125 - - -
Walter Rau 330 - - -
Inne powigzania
Akpo! Sp. 2 0.0, - - 359 040
30.584 20.954 AST.554 580.129

Rozrachunki na dzles bilansowy nie sa zabezpieczone i zostang uregufowane poprzez zaplate lub kompensate.

W stosunku do nich nie udzielono a

odpistw aldualizujacych wariost nalesn

ni nie otrzymano Zadnych gwarancii.

Nie utworzono rowniez zadnych

o&ci waipliwych od podmiotow powigzanych.
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Moty objasniajace do rocznego sprawozdania finansowego

Transakcje z Bunge S.A. (Szwajcaria)

Spitka dominujaca obcigza Bunge S.A. za uczesinictwo swoich pracownikdw w pracach Swiadczonych na rzecz
innych podmiotéw z Grupy Bunge, w ramach projekiéw koordynowanych przez Bunge S.A. Prace te mialy
charakier usiug konsulacyjnych i dotyczyly przede wszyslkim udzialu w audycie wewnegirznym Grupy,
implementacji programu SAP, audylu siloséw orsz udzialy w pracach badawczo-rozwojowych na rzecz
podmiotéw z Grupy i innych projeldach wewnelrznych.

Spdtka dominujaca jest strong corocznie adnawienych uméw a swiadczenie ustug menedzerskich z Bunge S.A.,
ki6ra od stycznia 2004 r. pelni w Grupie Bunge rale podmiotu odpowiedzialnego za udzielenie wszystkim iel
podmiotom wsparcia dia rozwijania ich dzialalinoéci gospodarcze]. Obejmuje to uslugl doradcze, szkoleniowe i
konsultacyjne z zakresu: (i) optymalizacji proceséw produkeli; (i) Inwestyc; (1) badaf i rozwoju; (ml
ubezpieczen; (v) finansaw; (vi} marketingu; {vii) informatyki (IT); (vilf) zarzagzania »asobami ludzkimi; (o) prawa 1
podatkéw; araz (x) oplymalizacji procesu zakupow.

W zalkresie badan i rozwoju uslugt wykonywane sg przez slokalizowane w Budapeszcie (Wegry) i Bradley,
fiinois (Stany Zjednoczone) centra badawcze. W przypadku tych ushug zadaniem Bunge SA. jest
koordynowanie dziatalnosci ustugowej wykonywanej przez pracownikow centrum hadawczego dziatajgcego W
ramach Grupy Bunge. Okredione koszly centrow badawczo+ozwojowych sa alokowane wedlug usialonego
klucza na poszczegbine jednostki Grupy Bunge.

W zakresie uslug informatyki Spélka ponosi oplaly zwigzane z doslepem i utrzymaniem Sieci Grupy Bunge,
partyeypuje w kosztach lcencdji na wzytkowany sofiware (Lolus Noles, pregramy antyspamowe | antywinisowe)
oraz w kosziach projektow koordynowanych centralnie, ulderunkowanych na rozwéj oprogramowania
biznesoweqo oraz zapewnienie bezpieczenstwa jego funkcjonowania.

Bunge $.A. prowadzi polityke, zgodnie z kiorg emowy ubezpleczen zawierane sg dia calej Grupy Bunge, dzighd
czemu uzyskiwany jest efeld skali. Koszly uberpieczen podiegajg nastepnie refaldurcwaniy na poszczegiine
spdiki Grupy Bunge.

Transakecje z Bunge Europe Finance BY {Holandia) ‘
W cely zabezpieczenia pizyszlych przeplywéw pieniginych, zwigzanych z istnigjacymi w bilansie saldami

zobowizzan Iuh nalefno$d badé =z planowanymi transskcjami o2y uprawdopodobnionymi  przyszlymi
zobowigzaniami, Spélka dominujaca zawarla z Bunge Europe Finance BV szereg iransalcji FORWARD.
Weszystkie zawarie transakcje majg swoje odzwierciedienie w transakcjach towarowych | zabezpieczajg
wynikajgce z nich ryzyko karsowe.

Transakcjez Bﬁrege Deutschiand Gmbi {Nismoy)

VW zwigzku z podpisaniem umowy 2 firmg Peter Koelln KGaA na dostawy oleju konfekcjonowanego | fuszezow
na rynek niemiecki Spotka deminujgca odkupita w 2008 r. od Bunge Deutschiand GmbH partie opakowarn do
produkcii tych prodiddow.

Ponadto w rezultecie tréjsironnych ustalen pomigdzy Spotka dominuigcs, Bunge Deutschland GmbH 1 Peler
Koelin KGaA, Spélka dominujaca przejela od Bunge Deuischland GmbH zobowizazania w stosunku do firmy

Peter Koelln KGaA. Przedmiotowe zobowiazania powstaly tylulem dostaw oleju rafinowanego rzepakowego i
slonecrnikowego.

W ramach rozpoczecia produkai olsjow konfekcjonowanych (projekt Opiipak) Spotkka domimiaca zzlurpita ushugi
konsulacyine ed Bunge Devischland GmbH, zwigzane z urnschomieniem tej produkeii w zakladzie w Brzegu.

Ponadto w istopadzie i padziemilu 2008 r. Spatka dominujaca dokonata na szecz Bunge Deutschland GmbH
sprzedazy lecylyny jako produldu uhocrnego powstaigceno przy ekstrakci nasion rzepaku.

Transahkcie » Bunge Zrt. ff¥eary)

Spiika dominujaca zawaria z Bunge Zil. szereg umow dotyczacych zakupu od te] spdikic

— &ty rzepakowe], Itdre byly realizowans w celi rorszerzenia oferly sprzedsiy Sruly na rynku lagjowym;
— oleju rzepakowego,

—~  konfekcjonowanyceh olsitw slonecmmikowych Florof, JKruszwick® i ,Olek®, kidre realizowane byly w celu ich
dalszej dystrybucii na rynka polskim, jako uzupelnienie oferly sprzedazy olejow konswnenckich;

Ponadto Spétka dominujaea dokonala sprzedaly preform i bitelek do produkcii olejéw konfekcjonpwanych oraz

oleju rzepakowego rafinowanego luzem.

Transahcie = Bunge 5 L34 (Wielhe: Fryianis)

Spifica dominujgca zawaria z Bunge UK Lid. szereg umén dolyczacych sprzedazy tej spoice Sruly rzepakowej,

w 2wigzku z agraniczonym popytem na ten predukt na nynku keajowym. Wiekszosé produkowanej przez Spolke

dominuize Sruty zepakowe] sprzedawans] na nynkach zagranicznych jest Kerowana do Bunge UK, podmictu
spegjalizujacego sig wdyshybuch lego produkiu.




Noly objasniajace do rocznego sprawozdania finansowego

W ramach uméw dotyczacych sprzedazy &ruty rzepakowe] do Bunge UK Lid. Spélika dominujgca ponosi koszty
zwigzane z jgj transportem do odbiorcy na warunkach Incolerms.

Transakcje z Bunge Handelsgeselischaft mbH (Niemcy)

Podabnie jak z Bunge UK Lid., Spdlka dominujaca zawarla z Bunge Handelsgesellschaft mbH szereg uméw
dotyczacych sprzedary tej spoice Sniy izepakowej. Ponadio spoikd te zawarly liczne umowy majace za
przedmiot sprzedaz na rzecz Bunge Handelsgeselischaft mbH surowego oleju zepakowego, kidry
wykorzystywany jest do produkci biopaliw. 2 uwagi na fakt, ze Bunge Handelsgesellschaft mbH posiada
doskonale rozeznanie na rynku producentéw komponentdw do produkcji biopaliw w Niemczech i Austii, Spolka
dominujaca wspdlpracuje z tym klientem w tym zakresie.

Zardwno Spilka dominujaca, Jak i Bunge Handelsgesellschaft mbH w ramach realizacii wzajemnych dostaw
towardw korzystajy z uslug iransportowych ({ladowych fub morskich). W przypadku zamawiania usiug
fransportowych przez strong, na ktorej, zgodnie z kontraktem, nie cigry tego rodzaju koszt, strona 1a obcigza
drugg strong umowy poniesionymi kosziami transporiu. Bunge Mandelsgesellschaft ponosi réwnies koszly
frachiu przy sprzedazy Sruly rzepakowef do Bunge UK, Id6rymi nasiepnie obcigza Spotike domimijgea.

Ponadlo Spdlke dominujacy laczyt z Bunge Handelsgesellschafi mbH szereg uméw dotyczgeych:

— zakupu od tej spdlki Sruty sojowej z Argentyny | Brazyli w celu poszerzenia oferty sprzeda?y $ruty sojowej
na rynku krajowym;

— roZliczenia koszléw zwigzanych z frachtem statkow przy realizacii dostaw $ruly rzepakowe) na rzecz Bunge
UK Lid. zawieranych w latach 2006-2008 (Bunge Handelsgesellschaft mbH jako spolka wyspecdjalizowana w
tego rodzaju ustugach swiadczy ushugi posrednictwa w zakresie frachiu stathdw);

— sprzedazy oleju rzepakowego rafinowanego,

— zakupu od Bunge Handelsgesellschaft mbH oleju sojowego jake surowca allematywnego w stosunky do
oleju zepakowego do produkcji margaryn.

Zgodnie z warunkami zawieranych umdw na sprzedazizakup ipwanéw masowych, strony obcizzalyfurnawaly sie
nawzajem oplaiami i odsetkami tytutem ubytkéw w iransporcie, opdinianta rozfadunioiw, skizdowania towara
oraz opoznionych platnosci.

Transakcje z Polska Trade Services {Polska)

Spélke dominuizes i podmiot Polska Trade Senvices faczy umowa z dnia 26 wrzeSnia 2005 r. (ze zmianami)
Zawarta na czas niedznaczony, na Swiadczenie na rzecz Polska Trade Service uslug dolyczacych prowadzenia
iej przedsigbiorsiwa w zakresie wynikajacym z przedmiotu jej dzialalnosci, w nastgpujacych dziedzinach: (i)
palityki finansowej; (i) organizacji obslugi technicznej zakupéw i sprzedazy oraz badaniu rynkéw, (jii} logistyki,
(iv} rozwizzan informalycenych oraz (v) obsludze organtw wykonswezych; w ramach wynagrodzenia nalefnego
Spolce, Polska Trade Services jest zobowizzana do zwrolu kosziow zwiazanych = realizacg umowy.

Ponadio, na podstawie umowy najmu z dnia 10 lutego 2005 r., Spdlka dominujgca $wiadczy uslugi najmu
pomieszozeit hivrowych na rzecz Polska Trade Services.

W dniu 12 wrzeSnia 2006 r. Spilka dominujgca zawarta réwniez z Polska Trade Senvices umowe poZyczki, na
podsiawie kidrej pozyczyia jej 1.000 tys. zt na czas nieckieslony. Pozyczka misla charzider rewolwingoury
{odnawizlny) i byla oprocentowana na bazle nolowan WIBOR. PoZyczka zostala splacona w calosci w dniu 18
czerweca 2008 roku.

Transakttje z Suntrade SE {Ukraina)

W 2008 roku, w celu dywersyfikacji Zrodet pozyskiwania nasion rzepaku, Spotka dominujgca podpisata umowe
na zakup nasion rzepaku z Suntrade SE. Spoétka zakupila rowniez olej surowy stonecenikowy, shezacy jako
surowiec do produkeji margaryn.

Spolka dominujgca zawaria z Suntrade SE szereg uméw dotyczacych zakupu od tej spolld éniy slonecmikowe)
w celu poszerzenia oferly sprzedazy Sruly na rynku krajowym o $rute stonecznikowa,

Transakcie z Bungs Mathematical Institute $p. z 0.9. {Polska)

W dniu 24 kwietnia 2607 r. Spofia dominujaea udziclita pofyczki w lwocie 350 fys. PLN spéice Bunge
Mathemalical Institute Sp. z c.0., kitra zostata ulworzona wiosng 2005 r., sby tworeyt | wiazat nowe
rozwigzania hiznesowe wykorzystujace najnowoczesniejsze metody wspolczesnej matematyki i informatyki.
Powsiajace w ramach przedsigbiorstwa modele ekonometrycznostatystyczne badg podnosily efekiywnosc
przedsigwzige finansowych oraz deialan operacyjnych firm Grupy Bunge. Polyczkobiorca wykorzystat tylio
C2eS5E tej pozyczki w kwocie 30D tys. PLN. {wota posyerld, wraz z nalesmymi odsetiami w kwocie 26 tys. 2t
zostata splacona w dniu 30 czerwea 2008 r.

Ponadlo, w zwigzku 2 obcigzaniem Spolkd dominujgcej przez Bunga S.A. caloscig kosztow, przypadajacych na
Spblke dominujacy | Bunge Mathematical Institute, 2wizzanych z obshugs faczy teleinformatycaych i koszisw
ubeepiecrenia majgilu, Spoika dominujgcs refalduruie na Bungs Mathematical nstite Sp. = 0.0. cdpowiadniz
czesE tych kosztdw.,
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Transakeje z Bunge Austria GmbH

W 2008 r. Spolka dominujgca realizowala zakup z Bunge Austia olgju rafinowanego slonecznikgwggn,
wykorzystywanego do rozlewu w putelki, sprzedawanego dalej na rynek niemiecki. Ponadto Spélka dominujaca
ohciazyla Bunge Austria tytutem poniesionych kosztow {ransportu, w zwigzku z realizaca sprzedazy ww. oleju.

W 2008 roku Spolka dominujgca $wiadczyla lakze dla Bunge Auskia ushigi inzynieryjne, w zakresie
automatyzacji proceséw technologicznych.

Transakcje z Walter Ran Lebensmittehverke GmbH & Co KG (Niemey)

VW lutym 2008 roku niemiecki producent margaryn \Walier Rau Lebensmittelwerke GmbH & Co KG zostat przejety
przez Gnupg Bunge. Walter Rau Lehensmittelwerke GmbH & Co KG poéredniczyt w 2008 roku w sprzedazy
produkiéw Spolki dominujace] — olejow konfekcjonowanych, na rynek niemiecki.

Transakeje z Bunge lberica (Hiszpania)

Bunge lberica S.A. zajmuje sig handlem zbozem, naslon oraz zywnoscig zwierzecg. W 2008 roku Spoika
dominujaca zawarta konirakt z Bunge lberia na sprzedaz $ruly rzepakowej.

Transakcje z Akpol Spedycja Migdzynarodowa Sp. 2 0.0. {Polska)

Akpo! Spedycja Miedzynarodowa Sp. Z 0.0. Swiadczy na rzecz Spoiki dominujace] ustugi spedycyjne, polegajace
na magazynowaniu towarbw przed wysylla/po odbiorze w porcie (dotyczy sprzedazy Sruty rzepakowej i hasion
rzepaku na eksport oraz zakupw Sruly sojowej), organizacji przeladunku w porcie (zatadunels, wytadunelk
towardw), przygotowywania dokumenitacii wysytkowej, organizacii cdpraw celnych oraz organizadj kontroli
jakosci w porcie zatadunkil.

Transakeje z Olvit BV

W wyniku Polaczenia z 2006 r., Spoika dominujaca przejela zobowigzanie Ohit-Pro do zaplaty na rzecz spolki
Olvit BV Yawoly 23.373 tys. PLN. Wierzytelnosc ia przysiugiwata spice Olvit BV na mocy umowy cesfi zawarte] w
dniu 31 padziemika 2006 r. z Panem Jerzym Starakiem. Ma kwote te skiadaly sie: kwota gtowna 22.369 tys.
PLN i lwota odsetek w wysokoSci 1.004 tys. PLN. Od kwoty gléwnej pozyczki naliczane byly odsetk w
wysokesci 5,5% rocznie, do-dnia splaty pozyczki, ti. 31 lpca 2007 1. Laczna wartosé zaplaconych cdsetek
wyniosta 1.928 iys. PLN

Transakcje z Panem Jerzym Starakiem

W wynilku Fokaczenia 2 2006 r. Spdlia dominujaca stata sie strong twajacych uméw pozyczek zavrartych przez
Pana Jerzego Staraka (jako pozyczkodawey) z Ohit-Pro w Iatach 2004-2008, {j.c

— umowy pozyczki z dnia 24 sierpnia 2004 r. {zmieniona aneksem z dnia 23 maja 2005 r.) na kwoie 450 tys.
PLN; splata pozyczii wraz z oprocentowaniem miala nastapié do dnia 31 grudnia 2006 r.;

- umowy poZyczki z dnia 17 grudnia 2004 r. na lwole 500 tys. PLY; splata poZyceki wiez 2 opracentowaniem
miala nastapic do dnia 31 grudnia 2006 1

— umowy pogyczki z dnia 4 maia 2005 1. na kwote 350 tys. PLN; spiala pozyczli wraz z oprocentowaniam miata
nastgpié do dnia 31 grudnia 2006 1.;

- umowy pozyczki 2 dnia 3 slycznia 2008 1. na towote 22.500 tys. PLIY; splata pozyczkd mizta nasiapit w ierminie
2 miesigey od dnia zazadania przez poiyczicodawcg;

~ umowy poZyczki z dnia 23 czerwca 2006 r. na kwote 2.400 tys. PLN; splata pozyczki miata nastapié w terminie
2 miesigcy od dnia zazqdania przez poiyczkodawee.

Wazystiie ww. poyczki zostaly w catesc splacone w 2007 roku.

Transakcje Spéli zaleinej z podmiotami powniazanymi

Sprzedaz produkdow | Sprzedaz usiug Zakup lowardw [ usfug
towarow
Za i2mies. Za 12 mies. Za 12 mies. Za 12 mjes. Za 12 mies. Za 12 imies.
do do do do do do

31/12/2008  31/12/2007 3122008  31/12/2008 31/12/2008  31/122007

ﬁ“,i‘a?ﬁ'ﬁm wane PLA'O0D PLN'OOO  PLN'GOD PLNOO0  PLN0OO
BUNGE S.A. - a9 - 33 -
Bunge ZRT - - - 2.186 -
Walter Rau - - - 8.786 -
ZPT Market-1 3.716 - - -
3.716 39 2 11.015 -
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Naleznoscl od podmictow Zobowigzania wobec podmioléw
powigzanych powigzanych
Koniec okrest Konjec okresu Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 311122007
FLN00D PLN'OGO PLN'ODO PLN'GOD
Jednostki
wspdlkontrolowane
WAL TER RAU - - 1026 -
BUNGE S.A. 5 - - -
ZPT Market-1 - 797 - -
5 797 1.026 -

Transalkcie czlonkdw zarzadu i organdw nadzoru Grupy
Wynagrodzenia czionkéw zarzqdu i organdw nadzoru

Wynagrodzenia czionkdw zarzgdu i organow nadzoru Grupy przedstawione zostaly ponizej:

Za 12 mies. do Zz 12 mies. do
31M12/,2008 31/12/2007
PLN'OGO PLN'000
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 6.664 5.893

Pozostale transakeje cztonkéw zarzadu

Spolka dominufgca pesiada naleznofci z tytulu pozyczek udzielonych czlonkom wyzszego kierownictwa.
Oprocentowanie tych pozyczek rowne jest stopie inflacji cglaszanej corocznie przez Prezesa GUS, odsetk
ptatne s3 raz do roku z dolu za miniony okres.

Na dzier 31 grudnia 2008r. stan naleznosci z tyiulu udzielonych pozyczek wynosit 70 tys. PLN (31/12/2007: 84
fys. PLN). W podziale na terminy wymagalnosci: ’

Koniec okresu Koniec okresu
311272008 34iH12/2007
PLN'OCOD PLW000D
w okresie do roku 14 14
w okresieod 2 -5 lat 53 53
Powyzej 5 lat 3 17
TO 84

- Na dzien bilansowy zoslaly naliczone odsetki od tych pozyczek wediug stopy 3.4 % w kwocie 2,5 tys. PLN.

Tenmmin platnoici tych odseiek przypada na styczen roku nastepnego.

CZYNNIKI RYZVHA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA GRUPY

Czynnilt ryzyka zwigzane z dziatainoscig produkeying | handicws
Ryzyhe =wigrane z podazzg | ceng nasion rzepaky

Grupa nabywa rocznie :maczne iloci krajowych zhiordw nasion rzepaku, kitry jest podsiawowym surowcem do
produkefi. Zgodnie z systemem roziiczen, przy ustalaniu ceny skupu rzepaku oferowane] polskim producentom
konieczne jest uwzglednienie Swiatowych cen rzepaku oraz innych nasion roslin cleistych i olejinw roslinnych
Surovrce te notowane sg na miedzynarodowych gisldach towarcawych.

Przepisy prawne na szczeblu ogolnoeuropejskim, jak i polskim, nakazujace wypelnienie wymogtw dotyczacych
stapniowago wzrostu wykorzystania biopaliw w ogoinym bilansie paliw energetycznych, skuikujg zwiekszonym
popytemn na rzepak w kraju i za granica. Majac na uwadze fakt ograniczonej arealem powierzchni zasiewo6w,
Zwigkszony popyt moze doprowadzic do zwigkszonej presfi cenowsj na nasiona zepaku, co moze mist wolyw
na przyszly wynik finansowy Grupy.

W celu zabezpieczenia przed nieprzewidywalnymi zmianami cen nasion rzepaku Grupa slam sig prowadzic
polityke dywersyfikacii doslaw, w wynilu ktdrej rzepal moze byt doslarczany rowniez z zagranicy, w tym przede
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wszystkim z terendw Ukrainy, Niemiec, Czech i Slowacji. Mie ma jednakze pewnosci, Ze wqurnniane dziatania
pozwolg na caflowile wyeliminowanie ryzyka wzrostu cen rzepaku, bedacego najwainiejszym SUrowWcem
wykorzystywanym przez Grupg w produkcji.

Ryzyia zwiazane 2z sytuacjami nadzwyczajnymi

Z uwagi na fakt, iz podstawa dziatalnosci Grupy jest przetwdrstwo plodéw rolnych, naturalnym elemeqlern ryzyka
dla jego dziatalnodci jest ewentualny okresowy brak dostgpnosci surowca w zwiazku z wymarznigclem, Susza,
ulewami lub gradobiciem. Ponadio Zaden =z zaliaddow produkcyjnych Grupy nie dysponuje dostateczng
nadwyzka zdolnosci produkcyjnych dia podirzymania cigglosci produkcii i zapewmienia odpowiednich standw
magazynowych produkiéw gotowych w przypadku jakichkolwiek nieprzewidywalnych zdarzen bedacych poza
kontrolg Grupy. :

Tym niemniej, w celu ograniczenia polencjainych skutkdw wystapienia tego typu zdarzeft, Grupa czyni starania
w kwestii ich zapobiegania lub dostatecznie wczesnej identyfikacii. Dla przyklady, w celu moziiwie szybkiego
rozpoznania nizszych niz przewidywano zhiorow rzepaku, pracownicy sfuzb agrotechnicznych Grupy monitorujg
na biezqco u producentéw, z kiérymi zawarto umowy kontraktacyine na dostawe surowca, stan plantacji rzepaku
w frakcie jego wegetadii oraz tuz przed zhiorami.

Ryzyho zwigzane z finansowaniem skupu nasion rzepaku

Elementem charalderystycznym polskiego rynku zakupu rzepaku jest jego krolki czasolyes realizacjl. Zakup
nasion odbywa sie w znacenej czesci w okresie zhioréw 1ub tuz po nich {lipiec, sierpief). Falt ten sprawia, iz w
tym okresie istnieje notrzeba zabezpieczenia cdpowiednio wysckiego poziomi finansowania dla sprawnego
przeprowadzenia skupil.

W chwili obecnej Grupa korzysta z dwéch podstawowych, niezaleznych Zrodet finansowania; pozyczek od

* wyspecjalizowanych podmiotéw w ramach Grupy Bunge oraz kredytow pozyskiwanych w bankach. Rodzi {o

ryzyko zwigzane z potencjalnymi zmianami umow kredytowych ze strony bankfw lub moziwymi zmianami
wewnelizngj polityki kredytowania podmiotow w ramach Grupy Bunge, co oznacza, i2 wszelkie tego iypu
zmiany mogg negatywnie wphmnaé na dziatalnosé | wynik finansowy Grupy.

Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem pozostafych Surowcow.

Oleje pociodzenia tropikalnego sg driagim po rzepaku waznym SUrowcem wyhorzystywanym w produkc)i pIZez
Grupe. Zdecydowana wigkszost olejow tropikainych przetwarzana jest przez Zaklad w Gdansku (surowce te 53
dostarczane droga morska), gdzie najwigkszy udziat w przetworsiwie majg surowy olej paimowy i jego frakcie.
Ceny tych surowcow sa kwolowane na rynkach dalekowschodnich i europejskich, za$ ich zmiennosé
uzalezniona jest m.in. od Swiatowe] wielkeSci produkcji, zapotzebowania ze strony odbiorcéw, zmizn w stanie
zapastw, zmian cenowych innych olejow, zmian idimatycznych | pogodowych, zmian na ryni frachin
dalekomorskiego i dostepnoéci srodkéw transportu oraz innych elementéw wplywajacych na Zmiang podazy lub
popyiu lego surowca.

W zwigzku z Lzaleznieniem od dostaww statkami peeanicznymi z Malezji | Indonezji do Europy oree koniecznoscia
przefadunku na mnigjsze jednosiki typu coasters”, istnigje dodatlawo nyzyka opftnienia planowanych dostaw
surowego oleju paimowego. YV taldm wypadku istnieje mozliwos¢ zakupu rafinovianego oleju palmowego po
cenie dniz” (ang. spot price) z rafinerit europejskich.

Grupa, w celu unikniecia krotkoterminowych wahan cenowych oraz ryzyka braku dostgpnosd susowca, Zawiera
kanirakty z dostawcami na okreslony termin dostawy, zapewniajac sobie dostawy na duiszy okres {vaykle 2-8
miesiecy). Grupa nie jest jednak w stanie zagwarantowaé, ze dziatania te wyeliminuja ryzyko zmian cen
surawea, co moze miec negatywny wplyw na jej dzialalnosc i wymiki finansowe.

Ryzyko zwigrane ze speluiacyjnym charalderem rynkdw strowsowych

W ostainim okresie Grupa identyfikuje rosnace ryzyko zwiazane ze spekulacjami na rynkach surowcowych, ktore
prowadzg do coraz wighszych 1 czgsiszych wahan cen surowcow. Jedna z przyczyn takiego zjawiska jest
rosngca w skali globalnej pozycja surowicowych funduszy imvestycyjnych, w iym funduszy imaestijacych w
zboza, oleje roslinne i nasiona cleiste, w ogdlnych obrotach giownych Swiatowych gistd towarowych. Z inwEgl
%0, e w wigkszasci umow handlowych cena za skupowany rzepak oparta jest o biezace notowania na gieldzie
WATIF, znaczne wahania cen surowca na gieidach towarowych zaburzajg rzeczyeisty poziom popytu i podazy
surowca po sironie konsumenidw, co w konselawencii moze sidaniat Grupg do podejmowania blednych decyzji
biznesawych.

Ryzylko mwigzane z kadra menadierska § Muczowymi pracownitasni

Ze wzgledu na zaawansowany fechnicznie proces produkcji, skale | wysoce konkurencyjng nature rymikons
dzistania Grupy, dla jego prawidiowego funkcjionowania niezbedna jest wysoko wylowalifikowana kadra
menedserska oraz dodwiadczony persane! fechniczny. Nie mozna wykluezyé sytuacii, w kidrej czeét kluczowych
kadr przejdzie do podmiotéw kenkurencyjnych, co w efekcie moglaby prowadzié do pogorszenia wynikow
finansowych. Grupa dostrzega to ryzyko i podejmuje dzialania zapobisgawcze, W szczeglinoscl poprzeZ
uiworzenie sysiemu planowania rezeny kadrowych dlz stanowislk wyzszego srczebla kerowniczego. System fen
opiera sig na corocznej ocenie osiagnigt i polenciafu poszezegbinych wybranych pracownikéw i delegowaniu ich
na tej podsizwie do uczestnichwa wr programach szkoleniowych. Opisany system ma na celu zapewnienie
moliwosci zastopowania RCOWRROW WESESHO szezehla kierowniczego w ramach viasnych zasohow
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kadrowych. Penadio Grupa prowadzi polityke réznicowania poziomiw wynagrodzen w zaleznosci od specyfiki
rynku pracy, co pozwala zminimalizowad ryzyko odplywu kadr Sredniego | wyzszego szczebla oraz tworzy
atrakcyjne programy rozwoju zawodowego w ramach globalnej organizacji Bunge.

Ryzyko dotyczace wzrostu cen energii

Malejace Swialowe zasoby surowcdw energetycznych oraz rosnacy na nie popyt negatywnie wplywajg na
syluacje gospodarcza i geopolityczng w wielu regionach $wiata, Ograniczona dostepnoSé do paliw kopalnianych
oraz zibz gazu staje sig coraz czesclej podstawg konflikdow polilycznych § miltamych. Allematywg dia
kurczacych sie zaschow kopalniznych stajg sie telde odnawialne irddia energi jak energia sloneczna, wietrzna
oraz energia termalna ziemi. Jednakze, ze wezgledu na koszt inwestycji, ich udzial w bilansie energetycznym —
pomimo wzrostu — jest nadal marginalny,

Gwaliowny wzrost cen ropy w pierwsze] polowie 2008 r. pociagnat za sobg znaczny werost cen pozosiztych
nosnikow energl, w tym w szczegdlnosci gazu ziemnego i oleju opatowego, kibre na co dzief wykorzystywane
sg przez Grupe do produkci pary technolegicznej dla zastlania procesow produkeyfnych.

W Spoélce, w 2008 roku mialy migjsce wiclokroine podwyzki cen energii elekirycznej, kiérej sumaryczny wzrost
wyniost w tym olsesie ponad 15%. W podobnyim tempie wzrasialy ceny pozostalych nosnikow energh, 4. gazu
ziemnego — podsiawowego paliwa dla koffowni w Zaldadzie w Kmuszwicy orz wegla kamiennego,
podstawowego paliwa w Zakiadzie w Brzegu, Cena wegla w 2008 roku wzrosta o ok. 40%, podczas gdy cena
gazu ziemnego wzrosla od lislopada 2008 r. o ponad 20%.

W celu minimalizacii wspomnianego ryzyla Grupa realizuyje na biezgco (poprzez dziglania technicene i
organizacyjne) zadania majgee na celu z jednsj strony zmniejszenie koszitw produkcii energii, z diugisj
ograniczenie jef jednostkowego wylorzystania na kazdg tone wytworzonego produkty finalnego.

JednalkZe, dalszy wzrost cen surowctw energelycznych, w szczegdlnosci gazu ziemnego i wegla kamiennego, a
co za tym idzie wzrost cen energii moze mie¢ negatywny wplyw na przyszte wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigrane z ochrong Srodowiska

Dzialalnoé¢ Grupy moze oddzialywat negatywnie na Srodowisko, mimo iz jest ona prowadzona na podstawie
pozwoleri wymaganych przez przepisy prawa. Nie mozna jednak wykluczyé, Ze normy ochrony Srodowiska, w
szczegbinosci warunki eksploatowania instalaci ustalone w odpowiednim pozwoleniu zintegrowanym, zostana
naruszone przez dzialalnoS¢ zakladdw Grupy. Ewentualne przekroczenia mogg skEnowid
odpowiedzialnosci odszkodowawcze] Grupy za szkody w Srodowisku, & ponadio, w okieSlonych okoliczmosciach,
podstawe do wydania przez wlasciwege Wajewddzkiego Inspektora QOchrony Srotowiska decyzji o wstrzymaniu
uzytkowania instalacji powodujace] naniszenie.

Grupa prowadzi szeroko zakoojone deistania zmierzejace do ograniczenia wplywu jej deialsinosc na Srodowisko.
Nie mozna jednak wykluczyé, Ze podjele dzizlania okaig sie niewystarczajace dla calkowitego wyeliminowania
ryzyka przekroczenia nenm ochrony Srodowiska przez dzialalnoss zakiadow Grupy.

Czynniki ryzyka mwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa prowsdz deizininosé
Ryzyho rwizpane £ ogdlng sytuacja malrockonamiczng

Czynnikiem mogacym mie¢ wplyw na dzialalnosé Grupa jest uzaleznienie warunkéw funkcjonowania Grupy od
sytuacji gospodarczej w keaju i na Swiecie. Najwazniejszymi elementami niezalednymi od Grupy zwigzanymi z
0gdélng syluacly makroeloromiczna sg m.n.: wahania pozioms PKB, inflaciz, wzrost sidp procentowych,
migracie ekonondczne Polakow zwizzane z nowymi rynkami pracy orez ogolny stan polskiej gospedarid.
Niesprzyjajace zmiany wska#nikow makroekonomicznych oraz nie do kofica przewidywalne tendencje
gospodarczego rozwoju Polskd mogg mieé negatywny wplyw na poziom przysziych przychodow oraz zyskaw
Grupy.

Czynnik ten zyskuje na zmaczeniu z vwagi na kwajgce wahania na Swiatowym rynku finamsowym. Mops one
spowodowaé trudnosci w dostepie do finansowania dzialalnoéci Grupy za pomocg kredytu bankowego oraz
podwyzszyC koszly lredytu. W efekcie Grupa moze mieé trudnosci w sfinansowaniu skupu rzepaku w
planowanej wielkoSci, co z kolel moze niekorzystnie wphnat na jege wynild finansowe.

Ryzyho zwigzane z konlwrensja

Grupa dziala na wysoce konkurencyjnym rynku skupu i przetwérstwa nasion rzepaku oraz produlici tuszczow
roslinnych. Pomimo obserwowanego w ostatnich latach znacznego wzrostu mocy produkeyjnych krajowych
przetwéredw, zwigkszenia imporiy Huseczdw roslinnych do Polski oraz wejScia na ynek nowych gracey w
sekiosze produkeji biopaliw, analizy rynkowe nie zaldadajg nacenych zmian w sytuaci ekonomicznsj przemysiu
Huszezowego. Co wigce], dzieki rorwojowi obszanu rynku zwigzanego z produkcjg biopaliw, Grupa jest w stanie
wykorzystywaé nowe mozliwodci zhytu produkowanego przez siebie oleju rzepakowego. Niemnigj jednak,
dzialania podmiottw konkurencyjnych w tym obszarze mogg negatywnie wplynas na pozycie rynkows i osiggane
w przyszicéci wynild Grupy.
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Ryzyko zwiazane z malejacym rynkiem tuszczow roslinnych

Od 2005 r. obserwowany jest w Polsce spadek wielkosci rynku Huszczow roslinnych przeznaczonych dla
konsumentéw. W latach 2005-2007 spadek ten wynidsl 15%. Jest to spowodowane migracjg zarobkowg ludnoscl
 Polski do innych lrajow UE oraz zmieniajacymi sie nawykami zywieniowymi spoleczenstwa — rosnie spozycie
dan gotowych. Grupa stara sig poszukiwat nowych grup odbioseow | nisz rynkowych, ale dalsze utrzymywanie
sie tendendii spadkowej iego segmentu rynku moze prowadzit do zmniejszania sig przychodow osigganych

71 przez Grupg i mie¢ negatywny wplyw na osiagane przez nig wyniki inansowe.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoécia przepisow prawa i ich interpretacii
Charakleryzujgce polski system prawny czeste zmiany przepisow mogg radzié dla Grupy potencialne ryzyko, i

prognazy w zakresie prowadzone] dziatainosci gospodarczej stang sig nieakinalne, a jego kondycja finansowa
ulegnie pogorszeniu. Regulacjami tymi sa, w szczegoinosci, przepisy prawa handlowego, przepisy podatkowe,
przepisy regulujce dziatalnost gospodarczs — w tym Zwigzane z ochrong srodowiska, przepisy prawa pracy i
ubezpieczen spolecznych czy prawa z zokresu papierbw warto§ciowych. Ryzyko takie siwarzajg talkde
dokonywane przez sady i inne organy interpretacie dolyczace zastosowania przepisow, kiore sg czesto
niejednoznaczne i rozbiezne. Przepisy prawa polskiego podlegaja dodatkowo ciaglym zmianom zwigzanym z
harmonizacig prawa polskiego z prawem europejskim.

Zmiany te moga ponadto implikowac problemy wynikajgce z pisjednoitego stosawania i wyldadni prawa, iddra
obecsie jest dokonywana nie fylko przez krajowe sady i organy adminisiracji publicznej, ale takie przez sady
wspblnoiowe.

% W praktyce sady polskie rzadko slosuja ustawodawstwo wspilnotowe. Mimo iz z formalnego punkiu vyidzenia
i orzeczenia Europejskiego Trybunahu Sprawiediiwosdi sa wigzace tylko dia siron postgpowania i nie majg mocy
precedensu, orzecznictwo sgddw polskich powinno jednak pozostawaé w zgodnosci Z orzecznicheem
wspblnotowym. Orzeczenia Trybunatu traktowane sa jako istotne Zrodio prawa, szczegdinie w sytuacjach, gdy
przepisy traklatowe, rozporzadzenia hadz decyzje nie dajy sig jednoznacenie interpretowac. W niekiérych
przypadkach moze prowadzic io do wzruszenia orzeczenia sgdu polskiego jako wydanego na podsiavie

prZepisu Sprzecznego Z prawem unijnym.

Z powyzszych powoddw system prawa polskiego cechuje brak spainosci, jednolitosei 1 stabilnogci, co w sposdb
istotny ogranicza przewidywalnosé 1 zdolnosé planowania w zakresie podejmowanych przez Zarzad decyzji
gospodarczych i biznesowych. Moze 1o mied istomy wplyw na oloczenie prawne driatalnosci Grupy i na jego
wyniki finansowe, powodujgc 2 jednej strony zwigkszenie kosziow dzialalnosdi, a z dregiej opdiniajac osiaganie
przychodiw w danych grupach produldewych lub znacznie je ograniczajac.

Ryzyko zwigzane z polityka podatkows

Polski system podatkowy charakieryzuje sie czestymi zmianami skiadajacych sig na jego kszialt przepisGw,
e kiére nie 2ostaly sformulowane w sposob dostatecenie precyzyjny i brak jest ich fednoznaczne] wykdadni. W
szezegoinosci, przyjecie przez organy podatkowe interpretacji przepisow podatkowych odmiennej od bedacej
podstawa wyliczenia zobowigzania podatkowego przez Grupg, moze mieé istolny negatywny wplyw na jej

driatalnose, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspeltywy rozwoju.

Jednoezesnie, interpretacie preepister podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zardwno prakivka argandw
skarbowych, jak | orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowanta, nie $3 jednolite. Powoduje to, ze w przypadku
polskiej spolki zachodzi wigksze ryzyko prowadzenia dzialalnoéci niz w przypadku spbiti dziatajace] w bardzief
stabiinych systemach podatkowych.

Na dzialalnoét Grupy negaiywny wplyw moze mieé¢ rowniez wysoki stopien sformalizewania regulaci
podatkowych w zalresie przedmiotu dziatalnosci Grupy oraz rygorystyczne i czgsto niejasne przepisy, kibre
wprowadzajg niepewnost w zalresie efekiow podatkowych podeimawanych decyzji gospedarczych i obnizajg
sprawnosc dzialania, co maze prowadzi¢ do uiraty konkurencyjnosck.

Ryzyko kredyiows
Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzar, co narazi Grupg na straty finansowe.
i Aby zabezpieczyt sie przed takim ryzykiem Grupa ubezpiecza swoje wierzytelnosci. Ubezpieczeniu podlega
caly warloé udzielonego loedytu lupiecidego, z wyjglidem sytuacji gdy na polaycie wierzytelnoict Grupa
posiada zabezpieczenia majgtkowe. W przypadia, gdy ubezpieczyciel odméwi ubezpieczenia wierzytelnoscl od
okreslonego kontrahenta, woweczas (Grupa wymaga dokonania przedpiaty. Wysoko$€ naleznosd] jest na biezgco
monitorowana, a realizacia zaméwien do kiienia adbywa sig tylko w ramach przyznanych limitow kredytowych
oraz pod warunkiem bralu naleimosd przeterminowanych. Grupa nie jest narazona na istolne ryzyko toedytowe
wohet pojedynczego kenkrahenta.

VWartosci bilansowe aktywow finansewych reprezentujg maksymalng ekspozycje kredytowa, kidra na dzien
e hilansowy wyniosta:
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Noty objasniaface do rocznego sprawozdania finansowego

Koniec okresu

Konlec okresu

31/12/2008 31/12/2007
PLN'000 PLN'COO

Insfrumenty pochodne wyceniane w warto&ci godziwej przez wynik 4352 3.006
finansowy

Instrumenty pochodne wyznaczone do rachunkowo3ci zabezpieczeri 11.109 12.287

Srodki pienigzne 2.546 646

Pozyczki | naleznosct 175.921 200.575

193.928 216.514

Zdecydowang wigkszosg instrumentow pochednych Grupa zawiera z podmiolem z Grupy Bunge, w zwigzhu z
czym ryzyko kredytowe zwigzane z tymi akitywami finansowymi Grupa ocenia jako bardzo niskie. Ponadto,
Grupa wykazuje na dzieri bilansowy znaczng przewage zobowigzan finansowych (pafrz: nota .Zobowigzania z
tytutu dostaw i usfug i pozostale zobowigzania") wynikajacych z wyceny instrumentéw pochodnych nad aktywami
finansowymi powstalymi z dodatniej wyceny kontraktéw forward,

Ryzyko walutowe

Grupa istotng czesSt obrotow realizuje z podmiotami zagranicznymi lub w ramach konfrakidw opartych na
kursach surowcéw notowanych na gieldach zagranicznych. Obroly te sg glownym czynnikiem powodujacym
narazenie na ryzyko kursowe. Grupa na bieZaco analizuje ryzyko kursowe poprzez identyfikacje wszystkich
pozycji w aklywach i pasywach, oraz pozycji pozabilansowych, denominowanych w waluiach obcych. W celu
zminimalizowania ryzyka kursowego Grupa korzysta z transakejt na rynku walutowym (kontrakly typu
FORWARD). Zgodnie z przyjelg polilykg wewnetrzng Grupa nie powinna mie¢ niezabezpieczone] pozycii
walutowej powyzej uprzednio przyjetego progu istotnosci.

Grupa stosuje rachunkowoSt zaberplecren, kidrej celem jest ochrona wartasct godziwe] przeplywow
pienigznych wyrazonych w walutach obcych. W konselwenc]i te] polityki roinice kursowe, powstale jako efekt
aktualizacji wartoSci godziwe] koniraktu zahezpieczaigeego, koryquja stosowne wartodci sprzedazy lub zapasow
{i ostatecznie kosztu wiasnego sprzedazy). W ten sposob wykarywane w sprawozdaniach warosd osiggnietej
sprzedazy i marzy na sprzedazy sg w wigkszym stopniu pelnym odzwierciedleniem rezuliaidw operacj
gospodarczych przeprowadzanych preez Grupe, czyli po eliminacii wplywu wiekszosd ryzyk kursowych dla fego
fypu dzialalnoici. Ze wzglgdu na fakt, iz nigdy cato5¢ fransakeji nie bedzie objeta rachunkowoscig zabezpieczeri
ani nie speini ustalonych dla tego typu dzialan wymogéw efeldywnosci, nie moina calkowicie wwylduczyé i
wyeliminowac wplywu ryzyka kursowego na sprawozdania finansowe Grupy.

Grupa przeprowadzila analize wrazliwogci aktywow i zobowigzan finansowych wyrazonych w walutach obcych w
calu zbadania jaki mialyby wplyw na sprawczdanie finansowe Grupy zmiany kurséw walut okcych. Na dzien 31
grudnia 2008 roku zysk netio Grupy bylby nizszylwyzszy o 7.070 tys. PLN, gdyby waluta funkcjonalna jaka jest
dia Spotki PLN oslabila/wzmocnita sie o 10% w stosunku do walut cbeyeh (USD | EUR), przy wszystkich inoych
zmienaych na stalym poziomie. Pozostale skiadniki kapilafu wlasnego bylyby nizszefwyZzsze 0 12.492 fys. PLN w
rezultacle spadikuw/wzrostu wartosci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych jako zabezpieczenia
przeplywow pieniezaych.

Szczegotowe dane liczhowe z przeprowadzone] analizy wrazliwosd akiywow | zobowigzalh finansowych Grupy
na zmiennos¢ lurséw walut obecych pizedstawia ponlzsza labela pt. ,Analiza wrazliwosci aldywdw i zobowigzan
finansowych”,

Ryzyto stip precentowych

Specyfiky dzialalnosci Grupy jest potrzeba finansowania skupu nasion rzepaku w oparcii 0 zewnglzne Zrddia
finansowania. Oznacza fo koniecznosE zaciggniecia znacznych kwot kredytow/pozyczek w olaesie kampanii
skupowej.

QOprocentowanie tych kredytow/pozycrek jest oparie o biezgee stopy rynkowe (m.in. WIBOR). Ewentuainy werost

stép procentowych spoweduje wyzsze koszty finansowe, co moe wplynaé w sposéb negaiywny na osiagane
przez Grupe wynild finansowe,

Z przeprowadzonej analizy wrazliwosci aldywow | zobowizzan finansowych Grupy narakonych nz2 rvzyko stop
procentowych wynika, i2 na dzien 31 grudnia 2008r. zysk neito Grupy bylby nizszylwrszy o 720 tys. PLM, gdyby
rynkowe stopy procentowe w PLN byly o 25 punktéw bazowych wyzszelnizsze, a rynkowe stopy procentowe w
USD 1 EUR byly o 60 puniitw barowych wyZszefnizsze, przy wszystkich innych zmiennych na stalym poziomie,
Bylohy {0 glovwnie rezullatern wnZszychintzsezych koszitw z fytulu odsetek od kredytdw wyrazonych w PLN o
Fmiennym oproceniowanit,

Ponizsza tabela przedstawia wynild analizy wrazliwosci aldywow i zobowiazan finansowych Grupy istnigjacych w
bilansie na dzien 31 grudnia 2008.
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33. ZOBOWIAZ ANIA WARUNKOWE

1. Weksel ziozony do UC w Opolu w zwiazku z zahezpieczeniem akcyzowym W skiadzie podatkawym

W 2007 roku Spolka zlozyla do Urzedu Celnego w Opolu zabezpieczenie akcyzowe dotyczace produkeji i

przemieszczania wyrobow akcyzowych. Zabezpieczenie na kwote 20 min PLN zostalo zlozone w postaci

@ weksla niezupelnego wraz z porozumieniem wekslowym. Termin waznosci zabezpieczenia zostal okreslony
na okres 1 roku od 24.05.2007 do 30.06.2008, a nastepnie przediuzony na lolejny rok do 30 czerwea 2009r.

Il. Weksel dla Coface Factoring

W dniu 2 grudniu 2008r. Spolka podpisata umowe faktoringowa z Coface Poland Faktoring Sp. 2 0. O.

Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony. Maksymalny limit zaangazowania Faktora w finansowanie

Spélki zostat ustalony na kwoie 75.000.000 21. W celu zabezpieczenia ww. limitu Spalka wyslawila weksel in
b blanco. :

lil. Gwarancja bankowa dia SIDEL BLOWING AND SERVICES SAS

Gwarancja bankowa wystawiona zostala na rzecz spatki SIDEL BLOWING AND SERVICES S5AS na zapta@g
350000 FUR w ramach realizacji kontrakiu na dostawg maszyn i urzadzei. Gwarancja ta wygasta w dniu
09.01.2008r.

& 34. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 5 stycznia 2009 r. ZT [Kruszwica 5.A. udostepnila do publiczngj wiadomoSci memorandum
informacyjne i rozpoczeta sig oferta publiczna akeji serii E, W dniu 2 lutego 2009 . Spalka dominujgca iozyta
do Sadu Rejonowego w Bydgoszczy XUl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (Sad
Rejestrowy) wniosek o wpis do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego jej polaczenia z
Zakiadami Przemystu Tliszczowego w Warszawie S.A. (ZPT w Warszawie S.A) oraz Zwigzanych z
polaczeniem zmian w Statucie Spofki dominujacej, w tym podwyZszenia je kapitatu zaldadowego w Zwigzku z

5 emisja akcji seril E (Akdji Emisji Polaczeniowej).

Sad dokanat rejestracji polaczenia w dniu 27 lutego 2009 1., a w dniu 4 marca 2008 roku mialo migjsce
pierwsze notowanie akcji serii E na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie SA

Polgczenie spélek ZT ,IKruszwica” S.A. (Spélka Przejmujaca) i ZPT w Warszawie S.A. (Spolka Frzejmowana)
nastapilo na podstawie ari. 482 § 1 pit 1 Kodeksu Spolek Handlowych (dalej KSH), 1. poprzez przeniesienie
€4 calego majatku Spaiki Przejmowanej na Spolke Przejmujaca w zamian za Akcje Emisji Polaczeniowe;.

Zgodnie z zasadg sukcesji generalnej wyrazona w art. 494 § 1 KSH, z dniem polaczenia Spétka Przejmuigca
wstapila w trwajace siosunki zobowigzaniowe oraz wszelkie prawa, w ktdrych pierwotng strong byta Spotka
Przejmowana. Najbardziej istotnym efektem polgezenia jest przejecie rynkow zbytu, klientaw, umow
sprzedazy. Pozwali o zachowaC ciaglosé prowadzonych operacii i zapewni bare do dalszych dziatah
zmierzajacych do osiggnigcia korzysci i synergit wynikajacych z nowej skali dziatalnosci.

Przejecie calosciowego pakietu udziatow mniejszosciowych w ZPT Warszawa S.A. oznacza, iz niniejsze
skonsolidowane sprawozdanle finansowe Grupy Kapitztowej Zaklady Tluszczowe JKruszwica” S.A. jest
ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, obejmujacym nastepujace podmioty konsolidowane:
ZT Kuszwica” SA. | ZPT w Warszawie 5.A. Ze wzgledu na posiadanie wigkszosclowego paldetu
kontrolnege w spolce zaleinej na dziefi bilansowy, przedstawione w niniejszym  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansawym warlosci aktywow i zobowiazah Grupy Kapitatows} ZT Knszwica” S.A. sg zbiizone
do warlosci aktywow netio jakie zostang wykazane w sprawozdaniu jednostkowym ZT Kruszwica® S.A. po
i polgczeniu.

35. OPIS KOREKT WPROWADZONYCH DO OPUBLIKOWANEGO SKONSOLIDOYWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGOD ZA 2007 ROK

1. W nocdie Kosziy wedtug redzaju” Grupa zwigkszyla warloét amortyzacji o kwolg 40 fys. PLN, kiora
Gk blednie zostata zaliczona do pozostatych kosztow rodzajowych.

2. W nocie Podatek dochodowy”™ kwola 253 fys. PLN dotyczaca podaiku odroczonego nieprawidiowo
zostala zaprezeniowana jako korekia podatky dochodowego z lat ubieglych.
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. Grupa dokonata przekwalifikowania wartosci Srodkéw trwalych w kworcie 586 tys. PLN oddanych w najem

z rzeczowych aktywow trwatych do nieruchomosci inwestycyjnych.

. W nocie .Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug” Grupa dokonala przeniesienia zohowiazania w kwocie

13.496 tys. PLN z grupy zobowigzan wobec podmiotéw powigzanych do pozostatych, poniewaZ blednie
zostaly wezesniej zaliczone do zobowigzan wobec podmiotow powigzanych.

. W nocie ,Swiadczenia pracownicze” w tabeli przedstawiajacej strukture zatrudnienia blednie podano

liczbe éredniego zatrudnfenia w grupie pracownikéw administracyjno-technicznych 307 osdb zamiast 323
os6b. Pomylka wynikia z blednie przyjetego Sredniego zatrudnienia w tej grupie w jednym z miesigcy, co
mialo wplyw na ostateceng prezentacie stanu zatrudnienia.

. W nocie ,Transakcje z podmiotami powigzanymi® w tabeli ;.wynik operacji na instrumentach pochodnych w

ramach transakcji z podmiolami powiazanymi® zostaly blednie zakwalifikowane wartoSci osiagnigtych
zyskow i poniesionych sfrat do spélek: Bunge Handelsgeselischaft, Bunge UK, Bunge Wegry i Bunge
Austria, podczas gdy wszystkie te wariosci dotycza transakcji przeprowadzonych ze spolka Bunge Europe
Finance. JednoczesSnie Grupa dokonala blednych obliczen, podajgc warlosci zyskow w kwaocie 10,020 tys.
PLN i strat w kwocie 9.165 tys. PLN, wynosza one adpowiednio: zyski — 11,022 {ys. PLN i siraty — 10.585
tys. PLN.

. W nocie .Transakcje z podmiotami powigzanymi™ w tabeli ,Transakcje zakupu i sprzedazy produkiow,

towaréw i uslug przeprowadzone z podmiotami powiazanymi® dotyczacej Spolki dominujacef, dekonano
przeniesienia kwoty 2.600 tys. PLN z tytulu rozliczenia transakeji typu ,wash-out”, przeprowadzonych
nrzez Spotke dominujgeq ze spolkg Bunge Handelsgesellschaft, z kolumny .zakup towaréw i usiug” do
kolumny .przychody ze sprzedazy”, poniewaz faldtycznie jest lo kwota osiggnietych przychoddw z tytulu
rozliczenia transakcii typu wash-out’ i nfeslusznie pomniejszala ona warto$é zakupdw.

. W notle ,Transakcje z podmiotami powigzanymi™ Grupa dokonata wydzielenia otrzymanych i zaplaconych

przez Spotke dominujacyg odsetek z tabeli . Transakcje zakupu i sprzeday pradukiow, towardw i ustug

przeprowadzone z podmiotami powiazanymi” do adrebnej tabeli .Koszty i przychody finansowe w ramach
transakcji z podmiotami powigzanymi®. Ogdtem kwoty wydzielonych odsetek wynosza; odsetki zaplacone
- 33.974 tys. PLN i odsetki otrzymane — 7 tys. PLN.
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skonsolidowane sprawozdanie finansowe sostalo zatwierdzone przez ZarZathgdnia 18 marca 2008 roku

Podpisy wszystkich cztonkaw Zarzadu:
< Tommy Jensen — Prezes Zarzadu
Roman Rybacki — Wiceprezes Zarzadu
@ Piotr Kubisz — Czlonek Zarzadu
el
Mariusz Szeliga — Czlonek Zarzadu
Woijclech Jachimczyk — Czlonek Zarzadu
= Tamasz Wika — Czionek Zarzadu

Piotr Piotrowski — Czlonek Zarzadu

Marcin Brodowski — Gzlonek Zarzadu

Woijclech Bauman — Czionek Zarzadu

Podpis osoby, ktdrej powierzeno prowadzenie

Stawomir Werbitiski — Glowny Ksiggowy
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