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Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdikach
publicznych obowiazek ogtoszenia wezwania do
zZapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcqi
spoiki publicznej powstaje w przypadku
przekraczania:

I. 33% ogblnej liczby giosdw w spdice publicznej;
II. 66% kapitaiu zakladowego spdiki publicznej;
ITI. 10 % ogdlnej liczby gioséw w spdice publicznej
w okresie krétszym niz 60 dni, przez podmiot,
ktérego udzial w ogdlnej liczbie gtoséw wynosi
mniej niz 33%;

IV. 33 % kapitatu zakiladowego spdiki publicznej.

AL (I,~1T,. .ITII, IV);
B. (I, II, IV);

C. (I, III);

D. (LI, IV)

Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdikach
publicznych odpowiedzialno&é za szkode wyrzadzona
wskutek przemilczenia informacji, ktdra powinna byé
zawarta w prospekcie emigyinym ponosi m.in:

I. emitent;

IT. Komisja Nadzoru Finansowego;

ITI.subemitent ustugowy;

IV. wprowadzajgcy.

A. (I, II, III, IV);
B. (I, III,IV);
c. (1, II, IV};
D. {II,Tvy:
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Zgodnie z ustawa o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do
Zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdikach
publicznych oferta publiczng jest udostepnianie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w dowolnej
formie i w dowolny sposdb, informacji o papierach
wartoSciowych i warunkach dotyczgcych ich nabycia,
stanowigcych dostateczng podstawe do pod3301a
decyzji o odptatnym nabyciu tych paplerow
wart0501owych ‘

I. co najmniej 100 oscbom;

IT. co najmniej 100 osobom, jezeli sporzadzono
memorandum informacyjne; -

ITI. co najmniej 300 osobom, jezeli sporzadzono
prospekt emisyjny;

IV. nieoznaczonemu adresatowi.

A, (I, IV);

B. {II, III);

c. {II, III, 1IV);
D. (III, IV).

Zgodnie z ustawa o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spbéikach
publicznych aneks do prospektu emisyjnego:

I. Ppodlega zatwierdzeniu przez XKomisje Nadzoru
Finansowego,

II. powinien zostaé¢ udostepniony do publicznej
wiadomoSci, w sposdb w jaki zostai udostepniony
prospekt emisyjny;

ITT. podlega zatwierdzeniu przez Zarzgd Gle&dy
Paplerow Wart0501owych w Warszawie S.A.

IV. nie moze zwieral informaciji o zdarzenlach lub
okolicznosciach, ktbre mogiyby w istotny sposdéb
wpiyngé na ocene papieru warto&cioweqo.

A, (I, II1);

B. (I, II, IV};
Cc. (11, III, IV);
D. (EII, IV).
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Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych
jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyijnego:
I. + moga zosta¢ odkupione przez fundusz
inwestycyjny na zadanie uczestnika tego funduszu:
IT. moga zostaé zbyte przez uczestnika na rzecsz
osoby trzeciej;

III. podlegajg dziedziczeniu;

IV. nie mogg by¢ przedmiotem darowizny.

aA. (I, IIT, IV);
B. (II, III, IV);
Cc. {II, IITI);

D. (II, 1IV)

Zgodnie =z ustawg o funduszach inwestycyjnych
fundusz inwestycyjny otwarty obowigzany jest
publikowaé:

prospekt informacyjny;
prospekt emisyjny;
memorandum informacyijne;
warunki emigji.

Do

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi na rachunku papierdw warto&ciowych moga
zostadé zapisane:

I. zdematerializowane akcje spdtki publicznej;
I1. Jjednostkil uczestnictwa specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego;

ITI. zdematerializowane certyfikaty inwestycyijne
funduszu inwestycyjnego zamknietego;

IV. udziazy spdiki 2z ograniczong
odpowiedzialnodciy.

A. {I, I1);
B. (I, If, III, IV};
c. (I, ITI1);
D. (III, IV)

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi rachunki papierdédw wartodciowych mogg
byé prowadzone przez:

I. domy maklerskie;

IT. Dbanki prowadzgce dziatalno&é maklerska;
ITI. banki powiernicze;

IV. Krajowy Depozyt Papierdw WartoSciowych S.A.

A. (I, II);

B. (I, II, III, IV);
c. (1, III);

D. (II, III, IV)
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Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi za szkode wyrzadzong przez agenta firmy
inwestycyjnej w zwigzku z wykonywaniem czynnoSci w
imieniu i na rachunek firmy inwestycyjnel
cdpowiada:

A. wylgceznie firma inwestycyjna;

B. wylacznie agent firmy inwestycyjneij;

C. solidarnie firma inwestycyjna i agent firmy
inwestycyjnej, z wyjatkiem przypadku gdy szkoda
nastgpita wyiacznie z winy oscby trzeciej;

D. wylgcznie agent firmy inwestycyjnej, z
wyjatkiem przypadku gdy szkoda nastapita wylgcznie
z winy osoby trzeciej.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
flnansowyml agent firmy inwestycyijnej jest
obowilgzany:

I. potwierdzaé na pié&mie przyjecie jaklejkolw1ek
wplaty od osoby na rzecz ktdrej firma inwestycyjna
Ewiadczy usitugi;

IT. pogiadac rachunek papierdw wartoSciowych
prowadzony przez firme inwestycyjng w imieniu
ktdrej dziata;

III. przy kazdej czynnod&ci wykonywanej na rzecsz
firmy inwestycyjnej, okazywal peinomocnictwo firmy
inwestycyjnej, w imieniu ktdrej dzialta;

IV. poinformowaé Komisje Nadzoru Finansowego, o
kazdorazowesj zmianie danych objetych wnioskiem o
wpis do rejestru agentdw firm inwestycyijnych;

(I, II);

(I, TI, III};
c. (II, III, IV);
D. (III, IV).

o

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi firmg inwestycyjng jest:

I. dom maklerski;

IT. Dbank prowadzgcy dziatalnos§é maklersks;
ITT. bank powierniczy;

IV. otwarty fundusz emervyvtalny.

A. (I, II);

B. (I, II, III);
c. (II, III);

D. {(III, IV)
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Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi dzialalnocgcig maklersks jest:

I. oferowanie maklerskich instrumentéw
finansowych;

IT. doradztwo inwestycyjne w zakresie maklerskich
instrumentéw finansowych, dopuszczonych do obrotu
zorganizowanego;

ITI. udzielanie kredytdw i poreczef;

IV. prowadzenie rachunkéw papierdw wartoSciowych
oraz rachunkow pienieznych stuzgcych do ich
obstugi.

A, (I, II, I11);
B. (I, II, IV);
C. (II, 1V);

D. (I, IV)

Zgodnie =z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi umowa o Swiadczenie usitug brokerskich:

I. moze zostal zawarta w dowolnej formie;
II. powinna mieé forme pisemng dla celdw
dowodowych ;

ITI. powinna mieé¢ forme pisemng pod rygorem
niewaznosci;

IV. powinna zostaé zawarta w formie pisemnej,
jezeli klient zlozy takie zadanie.

II);
II);
)
, IV).

Snww
— ~

(I
(I
(I
(I

Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do
zorganizowanego systemu cobrotu oraz o spdlkach
publicznych emitent, ktdérego papiery wartoSciowe =a
dopuszczone do obrotu na rynku ofic¢jalnych notowad
gletdowych obowigzany jest do przekazywania:

I. informacji biezgcych;

IT. informacji poufnych;

ITI. wytgcznie informacji okresowych;

IV. informacji okresowych.

Oonw
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Zgodnie z ustaws o obrocie instrumentami
finansowymi papierami wartoSciowymi sa:

T. jednostki uczestnictwa specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego;

II. certyfikaty inwestycyine;

IT1I. warranty subskrypcyjne;

IV. swapy akcyjne.

A. (I, IzI, IV);
B. (II, III, IV);
C. (II, III);

D (ITI, IV).

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi do zachowania tajemnicy zawodowej sa
cbowigzani :

I. maklerzy 1 doradcy;
IT1. osoby pozostajgce w stosunku zlecenia z firma
inwestycyjna;

IIT. byli pracownicy firmy inwestycyjnei;
IV. osoby wchodzgce w skiad zarzadu firmy
inwestycyjne]j.

A (I, II, IITI, IV};
B. (I);

C (II, III, IV);

D (IT, IV).

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi prawa do akcji:

I. sg papierami wartoSciowymi;

II. wuprawniajg do otrzymania, niemajgcych formy
dokumentu, akcji nowej emisji spdiki publiczneij;
IIT. powstaja z chwilg dopuszczenia ich do cbrotu
na rynku regulowanym;

IV. wygasaja z chwila zarejestrowania akcji w
depozycie papierdw wartoSciowych.

A. (I, III);
B. (I, III, IV);
C (I, II, IV);
D (IT, III).
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Zgodnie z ustawg o obligacjach podmiotami
uprawnionymi do emitowania obligacii sa:

I. podmioty prowadzgce dziatalnoSé gospodarcza,
posiadajace osobowod& prawna;

II. spdiki cywilne;

ITTI. spdiki komandytowo - akcyijne;

IV. gminy, powiaty, wojewddztwa.

A, (I, II);

B. (I, III, IV);
C. (II, III1);

D. (II, III, IV)

Inwestor zagraniczny kupil akcje spdiki ABC po
cenie 45 zi za sztuke. Bezpodrednio po otrzymaniu
dywidendy w wysokosci 1,7 zl na kazdg akcie
inwestor sprzedaiz akcije po 49 zl za sztuke. Oblicz
stope zwrotu z tej inwestycji dla inwestora
zagranicznego, prowadzgcego rachunek optacalnosci
inwestycji w euro (EUR), jezell w czasie, gdy
inwestor posiadal akcje zioty umocnit sie wzgledem
EUR o 3,0 % (zakiadamy, zZe dywidenda i sprzedaz
akcjl sg nieopocdatkowane) .

o
B

i
'
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Inwestor nabyt bon skarbowy o czasie do wykupu
rownym 26 tygodni. Dyskonto przy zakupie tego bonu
wyniosto 255 zl. Warto&¢ nominalna bonu wynosi
10.000 z1. Jaka jest stopa dyskonta w skali roku
dla tego bonu?

A. 4,94 %;
B. 5,00 %;
C. 5,04 %;
D. 5,10 %.

Bank A oferuje lckaty z nominalng rocznag stopa
procentowg w wysckoSci 12 % i pdiroczng
kapitalizacjg odsetek. Jaka jest efektywna roczna

stopa procentowa dla lokaty w banku A?

A, 12,33 %;
B. 12,36 %;
C. 12,44 %;

D. 12,50
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Wptacamy dzig& na rachunek bankowy kwote 4.000 =zI.
Przez pierwsze 2 lata nominalna roczna stopa
procentowa wynosi 12 %, zad przez nastepne 2 lata
wynosi 9 %. Przez plerwsze 2 lata odsetki sa
kapitalizowane co pd}t roku, zag przez nastepne 2
lata co rok. Jaka kwote bedziemy mieé zgromadzong
na tym rachunku po 4 latach oszczedzania?

A. 5.925 =i,
B. 5.950 zi%;
C. 5.8975 z%;
D. 6.000 =%,

Bank udzielil rocznego kredytu w wysoko&ci 12.000
zt. Kredyt ma byé splacony w 4 ratach ptatnych na
koniec kazdego kwartalu (kazda rata zawiera splate
kapitatu i odsetki). Nominalna roczna stopa
procentowa dla tego kredytu wynosi 8 %. Jaka jest
wysoko8¢ odsetek platnych przy trzeciej racie
piatnosci kredytu, przy zalozeniu, ze kredyt jest
sptacany metods réwnych rat kapitalowych?

A. 120 zi;
B. 15C =%,
C. 180 =z%;
D. 200 z%.

Jezeli wskaZnik cena/zysk dla akeji zwyklych spdiki
B wynosi 12, stopa dywidendy (dividend yield) dla
akcji spbtki B wynosi 5,0 %, dywidenda na jedna
akcje wynosi 6,2 21, to cena rynkowa akcji spdlki B
wynosi:

A. 74 =%,
B. 124 zi,;
C. 144 zi;
D. 240 =z%.

Zysk netto spdiki B za ostatni rok obrotowy wynids:
24,8 mln zi. W tym samym roku Srednioroczne
kapitaly wtasne spdiki wyniosiy 213 mln zl, zas
Srednioroczne aktywa spdiki wyniosly 248 mln zi.
Prosze poda¢ wartoS¢é stopy zwrotu z kapitaloéw
wiasnych (return on equity) =za ostatni rok
obrotowy dla spdiki B.

A, 10 %;
B. 11 %;
C. 12 %;
D. 13 %.
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Wskaznik guick ratio nalezy do grupy:

wskaZnikdw piynnosgci;
wskaZnikdéw rentownosdci;
wskaZnikdw zadluzenia;
wskaZnikdw wyceny rynkowe].

oo

W odniesieniu do bilansu, bedacego elementem
sprawozdania finansowego spdtki, prawda jest, ze
zawlera pozycje:

I. rezerwy na zobowigzania;

I1. zaliczki na Srodki trwate w budowie;
ILII.ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia;
IV. diugoterminowe akiywa finansowe.

A, (ITI, IITI};

B. (I, IV);

C. {I, I1II, IV);
D. (1, I1I, IV)

W odniesieniu do inwestordw indywidualnych prawda
jest, ze:

I. osoby bedace na emeryturze majg zwykle krétszy
heryzont inwestycyjny niz oscoby miode;

IT. osoby bedgce na emeryturze oczekujg zawsze
wyzsze] stopy zwrotu niz osoby mtode;

ITI. osoby bedgce na emeryturze maja zwykle nizszy
poziom akceptacji ryzyka inwestycyjnego niz osoby
miode;

IV. osoby bedgce na emeryturze nie sa
zalnteresowane papierami wartoSciowymi o duzej

ptynnosci.

A. (I, II1);

B. (I, III);

C. (I, II1I, IV);
D (ITII, IV).

Zgodnie z ustawa Kodeks cywilny osobami prawnymi
sg:

A. Skarb Pafistwa i1 jednostki organizacyjne, ktdrym
przepisy szczegdlne przyznajg oscbowosdd prawna;

B. spdiki jawne;

C. spdiki partnerskie;

D. spdiki cywilne.
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Zgodnie z ustawsg Kodeks cywilny prokura:

I. jest peinomocnictwem udzielonym przez
przedsigebiorce podlegajjcege obowigzkowi wpisu do
rejestru przedsiebiorcéw;

IT. obejmuje umocowanie do c¢zynnogci sadowych i
pozasgdowych, jakie sg zwigzane z prowadzeniem
przedsiebiorstwa;

III. moze by¢ udzielona kilku oscbom lacznie
(prokura tgczna) lub oddzielnie;

IV. powinna byé udzielona na piSmie pod rygorem
niewaznodci.

I, ITT1);
l; III):
' II):

A, (I
B. (I
c. (I
D. (I

Zgodnie z ustawag Kodeks cywilny przez umowe
zlecenia:

A. przyjmujgcy zlecenie zobowigzuje sie do
dokonania okreilonej czynnosci prawnej dla
dajgcego zlecenie;

B. przyjmujacy zlecenie zobowigzuje sie do
dokonania okreslonej czynnosci faktycznej dla
dajacego zlecenie;

C. przyjmujacy zlecenie zobowigzuje sie wylacznie
do skiadania zlecefi nabycia lub zbycia maklerskich
instrumentdéw finansowych na rzecz dajacego
zlecenie;

D. dajgcy zlecenie zobowigzuje sie do dokonania
okreSlonej czynnofci prawnej albo faktycznej na
rzecz przyjmujacego zlecenie.

Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny przez umowe komisu:

A. przyjmujacy zlecenie (komisant) zobowigzuije sie
za wynagrodzeniem (prowizja) w zakresie
dziatalnofci swego przedsiebiorstwa do kupna lub
sprzedazy rzeczy ruchomych na rachunek dajacego
zlecenie (komitenta), lecz w imieniu wlasnym;

B. przedsiebiorca zobowigzuje sie do prowadzenia
dzialalnoSci usitugowej (komisu) na rzecz osdb
fizycznych zamieszkalych na terenie siedziby
przedsiebiorecy;

C. komisant zobowigzuje sie za wynagrodzeniem lub
bez wynagrodzenia do kupna albo sprzedazy
oznaczonej w umowle komisu nieruchomogci lub
rzeczy ruchomej na rzecz komitenta;

D. komitent oddaje komisantowi do komisu
(przechowania) oznaczong rzecz ruchoma za
wynagrodzeniem.
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Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny niewazna jest
czynnosé prawna:

I. sprzeczna z ustawa;

IT. majgca na celu obej&cie ustawy;

ITI. sprzeczna z zasadaml wspélzycia spolecznego;
IV. jezeli ustawa zastrzegala dla czynno&ci prawnej
forme pisemng pod rygorem niewaznofci a czynnosci
dokonano bez zachowania tej formy.

A. (I, II);

B. (I, III);

C. (I, TII, ITI, IV);
D (ZII, IV).

Zgodnie z ustawa Kodeks cywilny, jezeli do wazno&ci
czynnoSci prawnej potrzebna jest szczegdlna forma:

A. pelnomocnictwo do dokonania tej czynnodci moze
by¢ udzielone w dowolnej formie;

B. peinomocnictwe do dokonania tej czynnoici
powinno by¢& udzielone w tej samej formie;

C. peinomocnictwo do dokonania tej czynnosci
powinno by¢& zawsze udzielone z daty pewna albo w
formie aktu notarialnego;

D. peinomocnictwo do dokonania tej czynnofci moze
byé& udzielone w dowolnej formie, o ile podmiotem
dokonujgcym takiej czynnoSci jest przedsiebiorca.

Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny:

I. przedsiebiorcg jest osoba fizyczna, osoba prawna
i jednostka organizacyjna niebedgca osoba prawna,
ktorej ustawa przyznaje zdolno&é prawng; prowadzaca
we wiasnym imieniu dziatalnoié gospodarcza lub
zawodowy ;

II. przedsigebiorca dziata pod fixrmg i firme te
ujawnia sie we wiladSciwym rejestrze, chyba ze
przepisy odrebne stanowia inaczej;

IIT. przedsiebiorca, ktdéry jest osoba prawng
zobowigzany jest do sktadania oSwiadczed woli przez
co najmniej dwie osoby reprezentujace te osobe;

IV. przedsiebiorca, jezell zamierza prowadzié
dziatalnosé gospodarczg powinien posiadaé Srodki w
wysoko&ci co najmniej 50 tysiecy zlotych, a jezeli
przedsiebiorcy jest osoba fizyczna - w wysoko&ci
dwudziestokrotnodci minimalnego wynagrodzenia za

A. (I, II, III, IV);
B. (I, IT);

c. (I, I, III);

D. (ITIT, IV).
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Zgodnie z ustawa Kodeks spdtek handlowych, statut
spdiki akcyjnej powinien by¢ sporzgdzony w formie:

A. aktu notarialnego;

B. pisemnej;

C. pisemne], o ile w ciggu 3 miesiecy od dnia
wpisu spdiki akcyjnej do rejestru przedsiebiorcdw
jego tre&é zostanie potwierdzona w formie aktu
notarialnego;

D. w formie pisemnej z podpisami notarialne
poSwiadczonymi .

Zgodnie z ustawg Kodeks spélek handlowych, spditka
osobowg jest:

spbika cywilna;

spdika wodna;

spditka komandytowo - akcyijna;
spdika akcyjna.

onmp

Zgodnie z ustawg Kodeks spdtek handlowych, w spdice
akcyinej:

I. kapital zakiadowy powinien wynosié co najmnie’
500.000 =ziotych;

IT: kapital zakladowy w szczegdlnych przypadkach
(ograniczony zakres dziatalnodci spditki} moze
wynosié mniej niz 500.000 ztotych;

ITI: wartos¢ nominalna gkcji nie moze byé nizsza
niz 1 grosz;

IV: kapitat zakladowy dzieli sie na akcje o réwne]
wartoSci nominalnej.

A. (I, II, III, 1IV);
B. (I, III, IV);

c. {II, III);

D. (II, IV).

Zgodnie z ustawg Kodeks spdiek handlowych, odnoé&nie
zarzgadu spdiki akcyjnej prawdziwe sg stwierdzenia,
ze:

A. musi skiadaé sie zawsze co najmniej z dwéch
osbb;

B. czilonkowie zarzgdu mogg bvé powolani
dozywotnio;

C. czlonkowie zarzgdu powoiywani i odwolywani sa
zawsze przez rade nadzorczg spdtki;

D. czionkami zarzadu mogg byé akcjonariusze spoiki
lub oscby spoza ich grona.
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Jak stanowi ustawa Kodeks spdiek handlowych, spdika
z ograniczona odpowiedzialnogcia:

A. zawsze powinna posiadaé ugstanowiong rade
nadzorczg;

B. zawsze powinna posiadaé¢ ustanowiong rade
nadzorczg 1 komisje rewizyjng;

C. powinna posiadaé ustanowiona rade nadzorcza lub
komisje rewlzyjna; o ile kapital zaktadowy spoiki
przewyzsza kwote 500.000 ztotych, a wspdlnikdw
jest wiecej niz dwudziestu pieciu;

D. moze nie mie€ w ogble ustanowicnej rady
nadzorczej, niezaleznie od wysoko&ci kapitalu
zaktadowego lub liczby wspdlnikéw, o ile umowa
spoiki przewiduje wykonywanie czynnodci
nadzorczo-kontrolnych przez cc najmniej 3
wspolnikdw.

Zgodnie z ustawg Kodeks spélek handlowych,
przedmiotem zwyczajnego walnego zgromadzenia
powinno byé:

I. rozpatrzenie 1 zatwierdzenie gsprawozdania
zarzgadu z dziatalnoSci spdiki;

IT. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania
finansowego za ubiegiy rok obrotowy;

III: powzigcie uchwaty o podziale zysku albo o
pokryciu straty;

IV: udzielenie czlonkom organdéw spéiki absolutorium
Zz wykonania przez nich cbhowigzkéw.

A, (III, IV);

B. (I, I1);

C. (I, II, IV);

D. (I, II, III, IV)

Zgodnie z ustawg Kodeks spSiek handlowych, walne
zgromadzenie spdiki publicznej:

A. moze odby¢ sie takiZe w miejscowo&ci bedacej
siedzibg spoiki prowadzacej gieide, na ktére’
akcje te] spdiki sa przedmiotem obrotu;

B. moze zostaé zwolane bez zachowania termindw
przewidzianych w Kodeksie, o ile wymaga tego wazny
interes gpodiki;

C. moze zosta& zwolane bez zachowania termindw
przewidzianych w Kodeksie, o ile beda na nim
obecni akcjonariusze reprezentujacy co najmmie’]
50% kapitalu zakladowego spdiki;

D. moze zostaf zwolane bez zachowania termindw
przewidzianych w Kodeksie, o ile beda na nim
obecni akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej
85% kapitaiu zakladowego spdiki.
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Jak wynika z ustawy Kodeks spdiek handlowych, w
przypadku potgczenia spdiek:

A. na spbtke przejmujgca zawsze przejdzie
zezwolenie na prowadzenie dziatalnodci maklerskiej
udzielone spdice przejmowanei;

B. na spdike przejmujaca nigdy nie przejdzie
zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskied
udzielone spélce przejmowane];

C. na spbdike przejmujgca przejdzie zezwolenie na
prowadzenie dziatalnoSci maklerskiej udzielone
spdice przejmowane], jezeli Komisja Nadzoru
Finansowego nie ztozy sprzeciwu w terminie
miesigca od dnia cgioszenia planu polgczenia;

D. na spdtke przejmujgcg przejdzie zezwolenie na
prowadzenie dzialalnofci maklerskiej udzielone
spbice przejmowanej, nawet jezeli Komisja Nadzoru
Finansowego zlozZzy sprzeciw w terminie miesigca od
dnia ogioszenia planu polgczenia, o ile walne
zgromadzenie spdiki przejmowane] w drodze uchwaly
podtrzyma wole przejidcia tego zezwolenia.

Zgodnie z ustawg Kodeks spdiek handlowych, jezeli
zarzad spdiki akcyjnej jest wielcoscbowy, sposéb
reprezentowania spdiki akcyjnej okrefla jej statut.
Jezeli statut nie zawiera zadnych postanowiedi w tym
przedmiocie, do sktadania oSwiadezei w imieniu
spdiki wymagane jest:

I. dzialanie jednego czlonka zarzgadu albo
prokurenta;

IT. wspdidziatanie dwdch cztonkédw zarzadu;

ITII. wspdildziatanie jednego czionka zarzadu lacznie
z prokurentem;

IV. wspdldzialtanie dwdch prokurentdw.

A, (I, IV);

B. (II, III);

c. (II, IV);

D (r, II, IIT, IV).
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Zgodnie z ustawa o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych, od podatku od czynnoédci
cywilnoprawnych zwolniona jest:

1. sprzedaz bondw i obligacji skarbowych;

IT. sprzedaz bondw pienieznych Narodowego Banku
Polskiego;

11I. sprzedaz maklerskich instrumentéw finansowych
firmom inwestycyjnym, badz za ich posrednictwem,
oraz sprzedaz tych instrumentédw dokonywana w ramach
obrotu zorganizowanego - w rozumieniu przepiséw
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

IV. sprzedaz towardw gieldowych na gieldach
towarowych.

A. (II, TIII,);

B. (I, II, III, IV};
c. (II, IV);

D. (IV).

Duration {czas trwania) dwuletniej obligaciji
zerokuponowe] majgcej 2 lata do wykupu jest:

mniejsze niz diugodé terminu do wykupu;
wigksze niz diugosé terminu do wykupu;

rowne diugofci terminu do wykupu;

nie da sie okre&lié dla tego typu obligacji.

Dowm

Wskaz formule na wartogé teoretyczng kontraktu
forward na akcje spbiki wyplacajacej dywidende przy
zatozeniu, ze:5- cena akcji, X- cena wykonania
kontraktu, r- wolna od ryzyka stopa procentowa
kapitalizowana w sposdb ciagty, t- czas trwania
kontraktu, g- stopa dywidendy, S>X.

F=Se"rt;
F=Xe"rt;
F=8e” (r-q)t;
F=Xe" (r-g)t.

oo

Wartos¢ opcji (premia) moze byé przedstawiona jako
suma dwdch sktadnikdw:

wartos8¢ wewnetrzna + wartodé czasowa;

wartos¢ czasowa + delta opcji;

warto&C wewnetrzna + gamma opcji;

wartosS¢ wewnetrzna + oczekiwany zysk z opcji.

Onwm
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Dana jest obligacja zerckuponowa o terminie wykupu
1 rok, wartoSci nominalnej 1000 z1, ktdérej aktualna
cena wynosi 900 zi. Wyznacz stope dochodu tef
obligacji.

A. 10,0%;
B. 1G,8%;
C. 11,1%;
D. 11,7%.

Inwestor zajgal pozycje krdtka w 2 kontraktach
terminowych na WIG20 po kursie 2.500.Po jakim
kursie powinien zamknaé te pozycje aby uzyskaé zysk
w wysoko&ci 200 zi. Pomifi koszty transakcyjne i
podatki.

.400;
.490;
.500;
.510.

Ot
A3 D B B

Dana jest obligacja zerckuponowa z terminem wylkupu
za 2 lata o wartoSci nominalnej 1.000z}.Wymagana
stopa dochodu inwestora wynosi 6%. Wyznacz cene te]
obligacji (przy zastosowaniu rocznego okresu
bazowego) .

A. B5O;
B. B&OD;
C. 8BO;
D. 8&90.

Inwestor otworzyi diugie pozycje w dwdch
kontraktach terminowych na WIG20: jedng po kursie
2.530, a druga po kursie 2.560. Jaki bylby wynik
inwestora na tej strategii gdyby zamknagt diugie
pozycje po kursie 2.550? Pomin koszty transakcyjne
1 podatki.

zysk 100;
zysk 200;
strata 200;
strata 100.

gowme



53.

54,

55.

56.

-17/0.-

Wspdiczynnik delta opcji okregla:

A. o ile w przyblizeniu zmieni sie wartod&é opciji,
gdy cena instrumentu podstawowego zmieni sie o
jednostke;

B. wrazliwo&¢ wartoSci opcji na zmiany zmiennodci
instrumentu podstawowego;

C. o ile w przyblizeniu zmieni sie wartos&é opcji,
gdy zmiennoSé instrumentu bazowego wzrofnie o©
Jjednostke;

D. wrazliwo8¢ zmiany wspélczynnika gamma na zmiany
ceny instrumentu podstawowego.

W poniedziatek wartosé indeksu gieldowego wynosila
2600 punktédw. Wtorkowa sesja przyniosta zwyzke
indeksu o 10% a Srodowa znizke o 10%. W czwartek
poziom indeksu zwiekszyl sie o 20 punktéw. Jaki byl
poziom indeksu gieldowego na zamkniecie sesji
czwartkowesj?

.600;
.574 ;
.594;
.620.

w RN
(NENEFNRN

Wskaz stwierdzenia prawdziwe dla pozycjii diugied
opcii kupna:

A. wzrost ceny akcji powoduje spadek ceny opecji;
B. wzrost zmiennoici ceny akeji powoduje wzrost
ceny opcji;

C. wyptata dywidendy w okresie trwania opcji
powoduje wzrost ceny opcii;

D. wzrost czasu do wygasniecia opcji powoduje
spadek jej ceny.

Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papieréw Warto&ciowych
w Warszawie SA na sesjach gieldowych notowania nie
odbywaja sie w systemie:

A. notowan ciagivch;

B. dogrywki;

C. kursu jednolitego z jednokrotnym okre&laniem
kursu;

D. kursu jednolitego z dwukrotnym okreSlaniem
kursu.
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Zgodnie z Harmonogramem notowad instrumentdw
finansowych zawartym w Szczegdlowych Zasadach
Obrotu Gietdowego,w przypadku notowafdh w systemie
notowail ciggiych, dla instrumentdéw pochodnych (z
wytgczeniem kontraktdw terminowych na obligacie
Skarbu Pafistwa), -faza notowad ciggiych trwa:

od godziny 8.30 do godziny 16.10;
od godziny 10.00 do geodziny 16.00;
od godziny 8.00 do godziny 17.00;
od godziny 9.15 do godziny 17.15.

(o @ Nl

Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papierdw Warto&ciowych
w Warszawie SA karta umowy powinna okregladé w
szozegblnodci:

I. numer i date ziozenia zlecenia maklerskiego;
II. rodzaj transkacji (kupno/sprzedaz);

ITTr.kod instrumentéw finansowych bedgcych
przedmiotem transakciji;

IV. indywidualny kod czltonka gieldy zawierajgcego
transakcje.

A. (I,II,III,IV);
B. (II,III,IV);

c. (I,II,IV);

D. (I,III).

zZzgodnie z Regulaminem Gieldy Papierdw Wartodciowych
w Warszawie SA w odniesieniu do transkacji
pakietowych prawdziwe sa nastepujgce stwierdzenia:
I. transakcje pakietowe zawierane sz poza sytemem
notowan ciggiych oraz kursu jednolitego;

II. transkacja pakietowa moze byc zawarta,jezeli
przedmiotem transakcji pakietowej jest pakiet o
wartoSci co najmniej 50.000zt - w przypadku akcji
wchodzgcych w gkiad indeksu WIG 20;

ITI.transkacja pakietowa moze byc zawarta,jezeli
maksymalna réznica pomiedzy cena instrumentu
finansowego okre&lona w zleceniu a ostatnim kursem
tego instrumentu z sesji gietdowej nie jest wyzsza
niz 10%; _

IV. zlecenia na instrumenty finasowe bedace
przedmiotem transakcji pakietowej nie moga byé
taczone w jedno zlecenie maklerskie z wyjatkiem
zlecenl wystawianych przez czlonka gietdy w ramach
zarzgdzania cudzym pakietem akecji.

A. (I,IT,111,1IV);
B. (I,III,IV);

c. (I,II,I1I);

D. (II,iv).
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Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papierdw WartoSciowych
w Warszawle SA terminy, dni i1 harmonogram notowaf
instrumentdéw finansowych na gietdzie okresgla

A. Komisja Nadzoru Finansoweqo;

B. Zarzgd Gieidy;

C. Zarzad Krajowego Depozytu Papierdw
WartoSciowych S.A.;

D. Minister Finansdw.

Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papierdw Warto&ciowych
w Warszawie SA podstawe dla ustalenia
dopuszczalanych wahafl kurséw w danym systemie
notowadl stanowi:

A. kurs wideitkowy;
B. kurs odniesgienia;
C. kurs bazowy;

D. kurs teoretyczny.

Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papieréw Warto&ciowych
w Warszawie SA transakcja gieldowa moze zostad
anulowana, jezeli zostala zawarta na podstawie
biednie sporzadzonego zlecenia maklerskiego przesz
czionka gietdy. Przez blednie sporzadzone zlecenie
maklerskie rozumie sie zlecenie, w kté4rym blednie
wprowadzono:

T. czas;

IT. 1limit ceny;

ITTI. wolumen;

IV. rodzaj oferty.

A. (I,II,III,IV);
B. (I,III,IV);

c. (II,IIL,IV):
D. (I,II).

Ktdéry z ponizszych indekséw nie jest oficjalnym
indeksem rynku regulowanego Gietdy Papieréw
WartoSciowych w Warszawie S.A.:

A. WIG20;

B. WIG-Niepubliczny;
C. WIG-Spozywczy;

D. sWIG80.
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Regulamin obrotu Rynku Papierdw Wartogciowych CeTO
okre&la zasady obrotu na:

A. regulowanym rynku pozagieldowym prowadzonym
przez MTS-CeTO Spdika Akcyjna;

B. nieregulowanym rynku gieldowym prowadzonym
przez MTS-CeTO Spdika Akcyjna;

C. rynku hurtowym paierdéw wartoSciowych
prowadzonym przez MTS-CeTO Spditka Akcyijna;

D. regulowanym rynku gieldowym prowadzonym przez
MTS~CeTO Spdika Akcyijna.

Zgodnie ze Szczegblowymi Zasadami Obrotu Gieldowego
Gieidy Paierdw Warto&ciowych Wartoiciowych SA
zlecenie maklerskie z oznaczeniem waznoSci- waznoid
domy&lna,wazne jest:

A. przez 5 dni sesyjnych;

B. bezterminowo;

C. tylko w dniu przekazania na gielde;
D. przez 30 dni sesyjnych.

Wediug Kodeksu Dobrej Praktyki Doméw Maklerskich,
Dom Maklerski przed rozpoczeciem Swiadczenia usiug
jest zobowigzany do przekazania klientowi
informacji o sobie i o Swiadczonych usiugach, a w
szczegdlnoici:

I. danych identyfikujgcych Dom Maklerski;

IT. informacji o grupie kapitalowej, do ktérej
nalezy Dom Maklerski;

III. wszelkich danych osobowych dotyczgoych
maklerédw pracujacych w Domu Maklerskim;

Iv. informacji o zasadach postepowania Domu
Maklerskiego w zakresie konfliktdw interesdw.

oo

~oTD
H
H
H
=

Wediug Kodeksu Dobrej Praktyki Domdéw Maklerskich, w
przypadku stwierdzenia naruszenia zasad Kodeksu
przez Czionka Izby, Komisja Etyki moze w podjete]
uchwale jednoczeSnie natozy¢ na niego -jedna lub
kilka =z nastepujgcych kar:

I. kare pieniezng;

IT. nagane;

ITI. zawieszenie na okres powyzej 24 miesiecy
czlonkostwa w Izhie;

IV. umieszczenie na liScie alertdw.
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Wediug Kodeksu Dobrej Praktyki Domdéw Maklerskich
Dom Maklerski powinien dazy¢ do jak najlepszego
poznania potrzeb swoich klientdw w celu dopasowania
odpowiednich usiug do:

I. poziomu wiedzy klienta na temat rynku
kapitatowego;

II. poziomu wiedzy klienta na temat obowigzujgcych
na rynku kapitatowym regulacji;

ITI. poziomu ryzyka inwestycyjnego akceptowanego
przez witaSciwy organ nadzoru;

IV. poziomu ryzyka inwestycyjnego akceptowanego
przez klienta.

I,II,IV);

A. |
B. (II,IV);
C. (
D. (II,III).

I

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki w regulaminach
umowach oraz pismach kierowanych do klientéw
powinny by& stosowane powszechnie zrozumiale i
precyzyjne sformulowania, a uzywanie termindéw lub
zwrotéw specjalistycznych:

A. nalezy zawsze 1gczy¢ z podaniem przepisu aktu
prawnego, w ktérym termin ten Jlub zwrot
specjalistyczny jest zdefiniowany;

B. nie jest dopuszczalne;

C. nalezy ograniczyé do niezbednego minimum;

D. jest dopuszczalne wylgcznie wobec termindw lub
zwrotdw specjalistycznych zatwierdzonych przez
Komisje Nadzoru Finansowego.

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Doméw
Maklerskich, przy realizacji zlecef klientéw Dom
Maklerski zobowigzany jest do realizacji zleceid
klienta:

A. zgodnie z okreflonymi w nich warunkami badz
wiaSciwa umowa tgczgaca Dom Maklerski z klientem, w
zalezno&ci czy umowa taka istnieje;

B. zgodnie z okreSlonymi w nich warunkami i
wtaSciwg umowa tgczgca Dom Maklerski z klientem;
C. zgodnie z okreSlonymi w nich warunkami i
witaSciwa umowa taczgcg Dom Maklerski z klientem, =z
wytgczeniem sytuacji w ktdrych istnieje sposéb
realizacji zlecenia inny niz umowa przewiduje;

D. zgodnie z okreSlonymi w nich warunkami bad#
wiagciwa umowag igczgca Dom Maklerski z klientem, w
zaleznosci od wyboru Domu Maklerskiego.
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Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domdw
Maklergkich, Czionek Izby Domdéw Maklerskich:

I. 1nformuje klientéw i podmioty wspdipracujgce o
fakcie, :ze jego dziatalno&C podlega zasadom
Kodeksu, co najmniej poprzez wywieszenie stosowne]
informacji w siedzibie (centrali) i Punktach
Obstugi Klientéw Czionka Izby oraz na swojeq
stronie 1nternetowej,

IT. zobow1azany jest udostepnié Kodeks do wgladu
wszystkim zainteresowanym;

ITI. informuje wyigcznie Zarzad Gieidy Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. i Zarzgd Krajowego
Depozytu Papierdw WartoSciowych S.A. o fakcie,
zejego dziatalnoS¢é podlega zasadom Kodeksu;

IV. zobowigzany jest udostepnié Kodeks do wgladu
zainteresowanym, ktorzy uzasadnili w sposdb
wystarczajgcy swéj interes prawny.

IT);
I1I);
IV);

Jf =

I

N

(I,
(1T
(1T
(I).

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Doméw
Maklerskich, poprzez Dom Maklerski nalezy rozumieé:

A. podmiot lub jednostke organizacyjng prowadzaca
dziatalno8¢é maklerskg na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej;

B. podmiot lub jednostke organlzacy]na prowadzgca
dziatalnosé maklerska na terytorium UE;

C. podmiot lub jednostke organizacyijng prowadzaca
dziatalnocsé na terytorium WTO;

D. podmiot lub jednostke organlzacyjna prowadzaca
dziatalno&é na terytorium QECD.

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Doméw
Maklerskich, Dom Maklerski jako instytucja zaufania
publicznego dziata w oparciu o:

I. Kodeks;

IT. wykladnie Kodeksu dokonywana przez Komisje
Etyki zgodnie =z Regulamlnem Komisji Etyki;

TIT. wykladnle przepisdw ustawowych dokonywana
przez Komisje Etyki zgodnie z Regulaminem Komisji
Btyki;

IV. prawo zwyczajowe.
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Wedtug Kodeksu Dobrej Praktyki Doméw Maklerskich w
dziatalnogci reklamowej i marketingowej prowadzonej
przez Dom Maklerski:

A. nie powinno sie uzywaé opinii dyskredytujgcych
inne Domy Maklerskie chyba, 2Ze przedlozy sie
analize niezaleinego podmiotu potwierdzajaca
przedmiotowg opinie;

B. nie powinno sie uzywaé okreslefi pordwnawczych
chyba, ze uzyska sie wczeSniej wtaSciwa zgode
pordwnywanego Domu Maklerskiego;

C. nie powinno sie uzywaé saddw dyskredytujacych
inne Domy Maklerskie chyba, zZe Domy Maklerskie
nalezg do tej samej grupy kapitatowej;

D. nie powinno sie uzywalé okreglefd pordwnawczych,
83d6w i opinii dyskredytujacych inne Domy
Maklerskie.

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domdw
Maklerskich, Kodeks stanowi zbidr:

I. norm etycznych obowigzujacych Cztonkdw Izby
Doméw Maklerskich;

IT. norm etycznych obowigzujgcych pracownikdéw
Cztonkdw Izby Doméw Maklerskich;

III. morm prawnych obowigzujacych Czlonkdw Izby
Doméw Maklerskich;

IV. mnorm powszechnie obowigzujacych wszystkie Domy
Maklerskie.

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domdw
Maklerskich, Domy Maklerskie:

A. konkurujgc ze sobg powinny zawsze zanizaé ceny
Swiadczonych ustug;

B. we wzajemnych stosunkach powinny kierowaé sie
zagsadami solidarno&ci i lojalnoSci Srodowiskowej;
C. we wzajemnych stosunkach powinny zachowaé
zasady uczciwe] konkurencji chyba, ze naruszatyby
one zasade solidarno&ci Domdw Maklerskich z tej
samej grupy kapitaltowej;

D. we wzajemnych stosunkach mogg naruszaé dobre
imie innego Domu Maklerskiego.
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Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domdw
Maklerskich, przekazywane przez Domy Maklerskie
informacje stanowigce dziatania marketingowe i
reklamowe:

A. nie musza byé identyczne z informacjami jakie
Dom Maklerski przekazuje swoim klientom w ramach
Swiadczenia usiug na ich rzecsz;

B. winny byé identyczne z informacjami jakie Dom
Maklerski przekazuje swoim klientom w ramach
dwiadczenia ustug na ich rzecz;

C. winny by& identyczne z informacjami jakie Dom
Maklerski przekazuje swoim klientom w ramach
Ewiadczenia usiug na ich rzecz, z wylaczeniem
sytuacji Swiadczenia ustug na rzecz klienta
profesjonalnego;

D. muszg by¢ identyczne z informacjami jakie Dom
Maklerski przekazuje swoim klientom w ramach
&wiadczenia ustug na ich rzecz, z wylaczeniem
sytuacji w ktérych wiadciwy organ Domu
Maklerskiego uzna taki stan za niepozadany.

Kodeks Dobrej Praktyki Domdéw Maklerskich zostal
uchwalony przez:

A. Czlonkdéw Izby Domdw Maklerskich;

B. Czionkdéw Izby Zarzgdzajgcych Funduszami i
Aktywami ;

C. Komisje Nadzoru Finansowego;

D. Gielde Papierdéw WartoSciowych w Warszawie S.A.

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Doméw
Maklerskich, od uchwaly Komisji Etvki przysiuguje
odwolanie do:

A. sadu powszechnego;

B. sadu administracyjnego;

C. Sgdu Izby;

D. 8zdu Polubownego przy KNF.

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Doméw
Maklerskich, wyktadni zasad Kodeksu, moze dokonaé:

A. Komisja Etyki na pisemny wniosek KNF;

B. Rzecznik Sadu Izby na wniosek Komisji Etyki;
C. Piegciu Czionkdw Izby z wtasnej inicjatywy;
D. Komisja Etyki z wiasnej inicjatywy.
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