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Zgodnie z ustawsg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentbédw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdikach
publicznych, ewidencje papierdw warto&ciowych
bedacych przedmiotem oferty publiczne] prowadzi:

Krajowy Depozyt Papierdw WartoSciowych SA;
Komisja Nadzoru Finansowego;
spbtka prowadzgca gieide;
Minister Finansow.
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Zgodnie z ustawa o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdédw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdikach
publicznych, kto osiggnat lub przekroczy: 5 %
ogdlneyj liczy glosdw w spdice publicznej] w wyniku
nabycia akcji w transakcji zawartej na rynku
regulowanym, jest obowiazany niezwiocznie
zawladomié o tym KNF oraz spditke, nie pdiZniej niz w
terminie:

A. 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcii;

B. 2 dni roboczych od dnia rozliczenia transakcji;
C. 21 dni roboczych od dnia rozliczenia
transakeji;

D. 14 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakciji.

. Zgodnie z ustawa o ofercie publicznej i warunkach
‘wprowadzanla instrumentéw: fihansowyeh:do.”
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach
publicznych, akcjonariusz spdiki publicznej moze
zgdal wykupienia posiadanych przez niego akeji od
inneqgo akcjonariusza, ktdry osiggngl lub
przekroczyvi w tej spdice:

A. 50 % ogblnej liczby gtosdw;
B. 66 % ogblnej liczby gtosdw;
C. 90 % ogdlnej liczby giosdw;
D. 95 % ogblnej liczby giosdw.

Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spéitkach
publicznych, wezwanie do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji sp6iki publicznej jest
ogtaszane i przeprowadzane za posrednlctwem

A. spolkl prowadzaceg glelde na ktorej notowane sauw"b”ﬁﬁ"“’

akcje bedgce przedmiotem wezwania;

B. banku, ktdéry udzielil zabezpieczenia wezwania;
C. Krajowego Depozytu Papierdw WartoSciowych SA;
D. podmiotu prowadzgcego dziatalnoi¢ maklerska na
terytorium Rzeczypospolite] Polskiej.
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Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdédw finansowych do '
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdikach
publicznych, emitent jest obowigzany przekazywac
Komisji Nadzoru-Finansowego-informacje:o:znaczacych-
czynnlkach moggacych wpiynaé na ocene papleru
wartogciowego, zalstnlalych po zatwierdzeniu
prospektu emisyjnego, w formie:

komunikatu aktualizacyjnego;

protokoiu zmian do prospektu emisyjnego;
aneksu do prospektu emisyjnego;
memorandum informacyjnego.
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Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, w umowie o oferowanie instrumentéw
finansowych firma inwestycyjna zobowigzuje sie do
poSrednictwa w:

A, zawieraniu umdw, ktdrych przedmiotem jest
rejestracja papierdw wartoSclowych w depozycie
papierdw wartosciowych;

. B. proponowanlu przez emltenta ‘nabycia paplerow
wartosc1owych nowe] emisji’ Iub w zbywaniu tych-
papierdw ;

C. wykonywaniu zlecefl nabycia lub zbycia papierdéw
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym;

D. wykonywaniu zobowigzafi emitenta wobec osdb
uprawnionych z papierdw wartoSciowych;

Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych,
Ffundusz inwestycyjny otwarty zbywa i odkupuje
jednostki uczestnictwa z czestotliwodcig:

A. okresSlong w prospekcie informacyijnym funduszu,
nie rzadziej jednak niz raz na 7 dni;

B. okreglong w statucie funduszu, nie rzadziej
jednak niz raz na 14 dni;

C. okreglong w prospekcie informacyinym funduszu,
nie rzadziej jednak niz raz na 3 dni;

D. cokreSlong- w statucie funduszu, nie rzadziej.. . .
jednak niz raz na 3 dni.

Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych do
propozycji nabycia niepublicznych certyfikatow
inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknietego
nalezy doilaczyc:

prospekt emisyjny;
memorandum informacyjne;
prospekt informacyjny;
warunkil emisji.

g
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Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych za
zezwoleniem Komisji Nadzoru Flnansowego towarzystwo
funduszy inwestycyjnych moze rozszerzy¢ przedmiot
dziatalnogci o:

A. poSrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych utworzonych
przez inne towarzystwo;

B. zarzgd=zanie portfelaml, w skiad ktorych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych;
C. oferowanie instrumentdw flnansowych

D. prowadzenie rachunkdw papierdw wartodciowych.

Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganlzowanego systemu obrotu oraz o spdikach
publicznych subemitent 1nwestycyjny to podmlot
bedacy strong zawartej z emitentem lub
wprowadzajgcym umowy, w ktoérej podmiot ten
zobowigzuje sie do:

A, naby01a na wiasny rachunek papierdw
wartosc1owych danej emisji w celu dalszego ich
zbywania w ofercie publicznej:

B. wyemitowania paplerdw wartosciowych
uprawniajgcych do zamiany na papiery warto&ciowe
oferowane w ofercie publicznej;

C. nabyc1a, na wlasny rachunek, calofci lub czedci
papierow wartoscmowych oferowanych W oferc1e
publlczne], na ktdre nie zlozZono zapisdw w
terminie ich przyjmowanla,

D. poéredniczenlia w sprzedazy paplerdw
wartoSciowych oferowanych w ofercie publicznej.
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Zgodnie =z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi agent firmy inwestycyjnej:

A. nie ponosi odpowiedzialnog&ci za szkode
wyrzadzona w zwigzku z wykonywaniem czynnofci w
imieniu i na rachunek firmy inwestycyjnej;

B. ponosi odpowiedzialno8¢ za szkode wyrzadzong w
zwigzku =z wykonywaniem czynnOSC1 w imieniu 1 na
rachunek firmy 1nwestycyanJ do wysokosc1
okreflonej w umowie zawartej z firma 1nwestycyjna,

C. nie ponosi odpowiedzialno&ci za szkode
wyrzadzong w zwigzku z wykonywanlem czynnofci w
imieniu i na rachunek flrmy 1nwestycyjnej, jezeli
w umowie zawartej z firmg inwestycyjna zostal
zwolniony z odpowiedzialno&cli za wyrzadzong
szkode;

D. ponosi odpowiedzialnosé za szkode wyrzadzong w
zwigzku z wykonywaniem czynnofci w imieniu i na
rachunek firmy inwestycyjnej solidarnie z ta firma
1nwestycy]na, chyba ze szkoda nastgpila wskutek
dzialania silty wyZszej lub wylgcznie z winy oscby
trzeciej.

Zgodniie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi alternatywny system obrotu nie moze bycé
organizowany przez:

firme inwestycying;

spotke prowadzaca gielde;

bank powierniczy;

spdtke prowadzacg rynek pozagieidowy.
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Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi papieramli wartoSciowymi nie sg:

A. jednostki uczestnictwa specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego;

B. listy zastawne;

C. prawa do akeciji;

D. certyfikaty inwestycyijne.

Zgodnie z ustawg o obrocle instrumentami
finansowymi rodzaje transakcji zawieranych na
gietdzie okreg&la:

A. uchwala zarzadu gietdy;

B. uchwata Komisji Nadzoru Finansowego w sSprawie
trybu i warunkdéw zawierania transakcji na
gietdzie;

C. regulamin gietdy uchwalony przez rade gietdy;
D. statut spdiki prowadzgcej gieilde.
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Zgodnie z ustawa o funduszach 1nwestycyjnych
potgczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych
zarzgdzanych przez to samo towarzystwo wymaga
uzyskania zgody:

A. Komisji Nadzoru Finansowedgo;

B. depozytariusza funduszu;

C. wszystklch uczestnikdw funduszy, ktdre maja
zostacd potgczone;

D. rady inwestoréw funduszy, ktdre majg zostaé
poiaczone.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi dziatalnoS¢ maklerska nie obejmuje
czynno§ci polegajacych na:

A. doradztwie inwestycyjnym;

B. tworzeniu funduszy 1nwestycyjnych zamknietych;

C. oferowaniu instrumentédw finansowych;

D. zarzadzaniu portfelami, w skiad ktorych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentdw finansowych.

Zgodnie = ustawg o ofercie publiecznej i warunkach
wprowadzania instrumentédw finansowych do
zorganlzowanego systemu obrotu oraz o spdikach
publicznych emitent papierdw wartoSciowych

- dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym jest

obowigzany przekazafé informacje poufne do
publiczne] wiadomosci:

A. w terminie 30 dni roboczych, o ile Komisja
Nadzoru Flnansowego nie zgtosi sprzeciwu co do ich
przekazania;

B. niezwlocznie po zajdciu zdarzeil lub
okoliczno&ci, ktdre uzasadniajg ich przekazanie,
lub po powzieciu o nich wiadomoici, nie pdZniej
jednak niz w terminie 24 godzin;

C. niezwlocznie po uzyskaniu zgody spdiki
prowadzace] gieide na ich przekazanie;

D. w terminie 7 dni roboczych od dnia zaj&cia
zdarzen lub ockolicznosci, ktdre uzasadniajg ich
przekazanie, lub od dnia powziecia o nich
wiadomogci.
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Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi bank z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej:

A. moze prowadzié dziatalno&é maklersky, o ile
Swiadczy usitugi wytgcznie dla klientdw
profesjonalnych;

B. moze prowadzié dziatalno&é maklerskay po
uzyskaniu zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego;
C. nie moze prowadzié dziatalnoSci maklerskiej;

D. moze prowadzié dziatalnodé maklerska, wyiacznie
w zakresie wykonywania zlecefl nabycia lub zbycia
papleréw warto8clowych dopuszczonych do obrotu na

rynku regulowanym.

Inwestor kupit akcje spoiki ABC po cenie 53,0 z1 za
sztuke. Bezpofrednio po otrzymaniu dywidendy w
wysoko&ci 2,4 zi na kazdg akcje inwestor sprzedal
akcje po 78,0 2zt za sztuke. Prosze podaé stope
zwrotu z tej inwestyceji, przy zatozeniu, ze
dywidenda i sprzedaz akcjl sg nieopodatkowane.

A. 47,1 %;
B. 51,7 %;
C. 53,7 %;
D. 55,0 %.

Inwestor nabyt bon skarbowy o czasie do wykupu
réwnym 52 tygodnie. Dyskonto przy zakupile tego bonu
wyniosto 537 zi. Warto&¢ nominalna bonu wynosi
10.000 z*. Jaka jest stopa dyskonta w skali roku
dla tego bonu?

A, 5,31 %;
B. 5,33 %;
C. 5,35 %;
D. 5,37 %.

Wptacamy dzis na rachunek bankowy kwote 43.500 zi.
Nominalna roczna stopa procentowa wynosi 10 %, zad
odsetki na rachunku sg kapitalizowane co pét roku.
Jaka kwote bedziemy mieé zgromadzong na tym
rachunku po 2 latach oszczedzania?

52,8 tys. zi%;
52,9 tys. zi;
53,0 tys. z%;
53,1 tys. zi.

oo
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Wptacamy dzig& na rachunek bankowy kwote 24.800 zt.
W pierwszym roku nominalna roczna stopa procentowa
wynosi 8 %, zas w kazdym nastepnym maleje o 1 punkt
procentowy w pordwnaniu z rokiem poprzednim.
Odsetki na rachunku sg kapitalizowane na koniec
kazdego roku. Jaksg kwote bedziemy mieé zgromadzong
na tym rachunku po 3 latach oszczedzania?

30,1 tys. zi;
30,2 tys. zi;
30,3 tys. zk;
30,4 tys. zi.

Onox

Bank udzielil rocznego kredytu w wyscko&ci 180.000
zt. Kredyt ma by¢é spitacony w 4 ratach piatnych na
koniec kazdego kwartaiu (kazda rata zawiera sptate
kapitaiu i odsetki). Nominalna roczna stopa
procentowa dla tego kredytu wynosi 12 %. Jaka jest
wysokoB¢ odsetek piatnych przy drugiej racie
ptatnoSci kredytu, przy zalozeniu, ze kredyt jest
sptacany metods réwnych rat kapitatowych?

A. 4.050 zl;
B. 4.100 zi;
C. 4.150 z};
D. 4.200 zi.

Jezeli wskaznik cena/zysk dla akeji zwykilych spdiki
A wynosi 23, dywidenda na jedna akcje wynosi 2,2
zt, zaf cena rynkowa akcji spdiki A wynosi 42,5 zi,
to stopa dywidendy (dividend yield) wynosi:

4,3

r
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Zysk netto spdtki ABC za ostatni rok obrotowy
wynidést 4,3 mln zt. W tym samym roku Srednioroczne
kapitaty wlasne spdiki wyniosity 73 mln zi, =zag
Srednioroczne aktywa spdtki wyniosity 88 mln =zt.
Prosze podaé wartosé stopy zwrotu z kapitaidw
wiasnych (returnd on equity) za ostatni rok obrotowy
dla spdtki ABC.

wleyvif
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WskaZnik (dtug brutto firmy) / (dywidenda na akcje
zwykig) nalezy do grupy:

wskafnikdow ptynnodci;
wskainikdw wyceny rynkowe];
wskaZnikdéw zadluzenia;
zadna z powyZszych.

o

W odniesieniu do bilansu, bedacego elementem
sprawozdania finansowego spdiki za dany okres,
prawdg jest, ze:

I. zawiera pozycje "przychody finansowe";

IT. =zawiera pozycje "wartoSci niematerialne";
ITI. zawiera pozycje "zysk z dzialalnosci
operacyjnej";

IV. zawiera pozycje "rozliczenia miedzyokresowe".

A. (I, II);

B. (II, III);

c. (I, III, IV);
D. (II, IV).

Wskaz, ktdory z funduszy inwestycyijnych
charakteryzuje sie najwyzszym poziomem ryzyka
inwestycyjnego:

fundusz stabilnego wzrostu;
fundusz maiych i Srednich spéiek;
fundusz papierdw diuznych;
fundusz akcii.

O

Zgodnie =z ustawag Kodeks cywilny oSwiadczenie woli,
ktére ma byé zlozZone innej osobie, jest ziozone z
chwilag:

A. gdy doszio do niej w taki sposdb, ze mogta
zapoznad sie z jego tregcig;

B. zlozenia przez te osobe wyilgcznie
wlasnorecznego podpisu pod tym odwiadczeniem woli;
C. nadania listu poleconego w polskiej placdwce
pocztowej zawierajgcego to o&wiadczenie woli i
adresowanego do tej osoby;

D. powziecia przez skltadajacego ofwiadczenie woli
zamliaru o zlozeniu tego ofwiadczenia w sadzie
rejonowym w przypadku sporu o charakterze
cywilnoprawnym.
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Zgodnie z ustawa Kodeks cywilny przedsiebiorcag
jest:

A. osoba fizyczna, oscba prawna i jednostka
organizacyijna, ktérej ustawa przyznaje zdolnosdé
prawng, prowadzgca we wiasnym imieniu dziatalnog&é
gospodarcza lub zawodows;

B. wytacznie oscoba fizyczna prowadzaca dzialtalnoié
gospodarczg pod warunkiem je] ujawnienia w
rejestrze prowadzonym przez urzad gminy;

C. wyiacznie osoba prawna prowadzgca dziatalnogé
gospodarczg;

D. wytacznie spditka prawa handlowego prowadzgca we
wiasnym imieniu dziatalno&é gospodarcza lub
zawodowsg .

Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny:

A. siedziba osoby prawnej jest miejscowodé, w
ktdrej ma siedzibe jej gidwna placdwka handlowa;
B. osobami prawnymi sg wylacznie jednostki
organizacyjne, ktdrym przepisy szczegdlne
przyvznajg osobowoEd prawng;

C. spostb dziatania osoby prawne] okre&laja
wytacznie uchwaty organu zarzadzajacego tej osoby;
D. oscba prawna dziaia przez swoje organy.

Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, czynno&é prawna
dokonana przez osobe, ktdra nie ma zdolnosSci do
czynnofci prawnych:

A, jest wazna, o ile zostanie potwierdzona w
terminie 1 roku od dnia uzyskania przez te oscbe
zdolnog&ci do czynnoici prawnych;

B. jest wazna;

C. jezeli nie skutkuje zawarcia umowg nalezgca do
uméw powszechnie zawieranych w drobnych biezacych
sprawach zycia codzlennego, jest zawsze niewazna;
D. jest zawsze niewazna.

Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, jezeli
przedsiebiorca otrzymat od osoby, z ktdra pozostaje
w gtatych stosunkach gospocdarczych, oferte zawarcia
umowy w ramach swej dzialalnoSci, brak niezwloczne]
odpowiedzi poczytuje sie za:

A. przyjecie oferty;

B. odrzucenie oferty;

C. przyjecie oferty, wylacznie w przypadku
zawierania umdéw w formie ustnej;

D. przyjecie oferty pod warunkiem, ze oferta
zostata ztozona w formie aktu notarialnego.
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Zgodnie z ustawa Kodeks cywilny, jezeli ustawa
zastrzega dla czynnogci prawnej forme pisemng,
czynnosS¢ dokonana bez zachowania zastrzezonej formy
jest:

A. zawsze niewazna;

B. zawsze wazna, ale osobie ktdéra wywodzi z niej
skutki prawne przysiugujg ograniczone Srodki
dowodowe w postepowaniu cywilnym;

C. niewazna tylko wtedy, gdy ustawa przewiduje
rygor niewazno§ci;

D. jest wazna, o ile tej czynnosSci dokonata osoba
posiadajgaca co najmniej ograniczong zdolnosé do
czynnosci prawnej.

Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, uzupelnienie lub
zhiana umowy:

A. wymaga zachowania takiej formy, jaka ustawa
lub strony przewidziaty w celu jej zawarcia;

B. zawsze wymaga zachowania formy pisemnej;

C. wymaga postepowania faktycznego stron umowy
zgodnie z tredcig uzupeinienia lub zmiany;

D. nigdy nie wymaga zachowania szcozegdlnej formy.

Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, warunek to:

A, zdarzenie przyszie 1 pewne;

B. zdarzenie przyszie 1 niepewne;

C. zdarzenie cobecne, ktére brane jest pod uwage
przy zawieraniu umowy jako okolicznosé wpiywajgca
na zdolnosé do zilozenia ofwiadczenia woli;

D. jedna z wad oSwiadczenia woli.

Zgodnie z ustawa Kodeks cywilny, pelnomocnictwo to:

A. dzialanie rodzicdw na rzecz maloletniego
opierajgce sie na jego o&wiadczeniu woli
sporzadzonym w formie aktu notarialnego;

B. umocowanie wyilacznie do dokonywania czynnosci
faktycznych;

C. przyjete w praktyce obrotu gospodarczego
oznaczenie czynnofci agencyjnych;

D. umocowanie do dziatania w cudzym imieniu, ktére
opiera sie na oSwiadczeniu reprezentowanego;
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Zgodnie z ustawa Kodeks cywilny, prokura to:

A, pelnomocnictwo udzielone przez przedsiebiorce
podlegajgcego obowigzkowi wpisu do rejestru

przedsiebiorcdw;

B. peilnomocnictwo udzielone przez oscbe
posiadajgca ograniczonag zdolnodc do czynnosci
prawnych;

C. peinomocnictwo udzielone przez podmiot
profesjonalny w obrocie cywilnoprawnym;

D. inaczej przedstawicielstwo ustawowe.

Zgodnie z ustawa Kodeks spdiek handlowych, do
spdtek handlowych nie zalicza sie:

A. spbitki jawnej;

B. spdiki partnerskiej;
C. =pdiki cywilnej;

D. spditki komandytowej.

Zgodnie z ustawsg Kodeks spdiek handlowych, wymagane
przez prawo ogioszenia pochodzace od spdiki sa
publikowane:

A. wylacznie w sposdb okreSlony w umowie spoiki
albo statucie;

B. w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym, chyba ze
ustawa stanowi inaczej;

C. co najmniej w dwdch dziennikach o zasiegu
ogdlnopolskim;

D. co najmniej w dwdch pismach specjalistycznych
zajmujagcych sie tematyvka gospodarcza, ktéra jest
przedmiotem dziatalnogci spdiki.

Zgodnie z ustawa Kodeks cywlilny peing zdolnoSé do
czynnosci prawnych nabywa sie z chwiljy:

narodzin;

ukoficzenia 13 lat;
ukoficzenia 15 lat;
uzyskania peinoletnogci.

oy
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Zgodnie z ustawa Kodeks spdiek handlowych, jezeli
do dokonania czynnoSci prawnej przez spdike akcyijna
ustawa wymaga uchwaty walnego zgromadzenia,
czynnos¢ prawna dokonana bez wymaganej uchwaly
jest:

A. wazna, ale czlonkowie zarzgdu, ktérzy dokonali
czynnoici prawnej podlegaja kwalifikowanej
odpowiedzialnoSci administracyjnoprawned;

B. niewazna;

C. jest wazna, gdy przemawial za tym interes
publiczny;

D. jest wazna, gdy ma forme aktu notarialnego.

Zgodnie z ustawg Kodeks spodiek handlowych, kapital
zaktadowy spdtki z ograniczong odpowiedzialnogcia
dzieli sieg na:

A. udziaty o rdwnej albo nierdédwne] wartodci
nominalne7;

B. udziaiy o rdéwnej wartodci nominalnej;

C. udzialy o nierdwnej wartodci nominalne;;

D. udzialy o réwnej wartofci nominalnej w
przypadku spdikil, ktdérej kapital zaktadowy wynosi
co najmniej 50 tysiecy zlotych.

Zgodnie z ustawa Kodeks spdtek handlowych, organami
spo6tki akcyjnej sa:

A. zarzgd, rada nadzorcza, walne zgromadzenie;
B. zarzad, rada nadzorcza, komisja rewizyina,
walne zgromadzenie;

C. wytacznie zarzad i rada nadzorcza;

D. zarzad, rada nadzorcza, komitet audytu, walne
zgromadzenie.

Zgodnie z ustawa Kodeks spdiek handlowych, spditka
akcyjna:

A. moze zlecié prowadzenie ksiegi akcyjnej
instytucji finansoweq;

B. nie moze zlecif prowadzenia ksiegi akcyjnej;
C. moze zlecié prowadzenie ksiegi akeyjnej firmie
inwestycyjnej w Rzeczypospolitej Polskiej;

D. moze zlecié prowadzenie ksiegi akcyjnej
biegtemu rewidentowi.
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Ktora z nizej przedstawionych opcji na akcje spdiki
ABC przyniesie inwestorowi najwiekszy zysk w dniu
rozliczenia opcji jezeli cena rynkowa akcji
wyniesie w tym dniu 100 z1 a cena opcji wynosiia 5
z1 za opcje. Jedna opcja dotyczy jednej akcji
spdiki ARBC.

A. pozycja diluga w opcji kupna z ceng wykonania
110 =z%;

B. pozycja diuga w opcji kupna z ceng wykonania
105 =z%;

C. pozycja krotka w opcjl sprzedazy z cena
wykonania 110 zi;

D. pozycja diuga w opcji sprzedazy =z ceng
wykonania 110 =z%.

Inwestor nabyt dwa kontrakty terminowe na indeks
gieldowy WIG20 po kursie 1930. Po jakim kursie
zamkngt pozycje (jednoczegnie), jezeli facznie
ponidst strate w wysokoSci 800 zi. Pomid prowizje i
podatki.

A. 1850;
B. 1890;
C. 1970;
D. 2010.

Wartos¢ wewnetrzna opcji kupna (pozycia diuga) =z
ceng wykonania 35 1 ceng (premig) 5 przy aktualnym
kursie instrumentu bazowego 30, wynosi:

A, O;
B. 5;
c, 25;
D. 30.

Wskaz stwierdzenie falszywe w stosunku do pozycji
diugiej opcji kupna wystawionej na akcje spdiki
ABC:

A. wzrost ceny akcji powoduje wzrost wartosci
opciji;

B. wzrost ceny wykonania opcji powoduje spadek
wartodcl opcii; -

C. wydiuzenie czasu do wygagniecia opcjl powoduje
spadek warto&ci opcji;

D. wzrost stopy procentowej wolnej od ryzyka
powoduje wzrost wartoSci opcji.
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Duration (czas trwania) dwuletniej obligacji
zerokuponowe] wyemitowanej 1 rok temu wynosi:

A. 0;

B. 1 rok;

C. 1,75 roku;
D. 2 lata.

Na rynku notowana jest obligacja o nominale 1000
z1, majgca rok do wykupu i kupon ptatny co pdi
roku w wysokoSci 10% w skali roczne]j. Przy ktdérei =z
nizej podanych wymaganej przez inwestora
rentownofci do wykupu (YTM) cena tej obligacji
bedzie najwyzsza?

8%;
9%;
10%;
11%.

(el el

Maksymalny zysk strategii skladajgcej sie z dwéch
nastepujgcych opcji:

1. pozycja krétka opcji kupna o parametrach; X2-
cena wykonania, C2- premia uzyskana za wystawiong
opcje kupna,

2. pozycja diuga opcji kupna o parametrach; X1-
cena wykonania, Cl- premia zaplacona za opcije kupna
i zatozeniu, Ze X2>X1 i Cl>C2 wynosi:

X1-X2+C1+C2;
X1+X2-C2-C1;
X2+C2-CL;

X2-X1+C2-C1.

O

Inwestor zajmuje pozycje krdtkie w 2 kontraktach
terminowych futures na dostawe bawelny przy cenie
terminowe]j odpowiednio: 60 centdw za funt wagi i 66
centdw za funt wagil.

Jeden kontrakt opiewa na dostawe 50.000 funtdw
baweiny. Ile zarobi lub straci inwestor, gdy cena
baweiny w ckresie waznoSci kontraktu wyniesie 62
centy za funt wagi?

strata 1.000 USD;
strata 2.000 USD;
zysk 1.000 USD;
zyask 2.000 USD.

oo
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Ktéry z nizej przedstawionych instrumentdw
finansowych nie wystepuje jake instrument kuponowy?

obligacja skarbowa;
bon skarbowy;
certyfikat depozytowy;
obligacja korporacyijna.

Onw

Inwestor zajmuje dwie nastepujgce pozycje w opcjach
na akcje spéilki ARA:

- pozycja diuga w opcji kupna, cena wykonania 90,
cena opcji 4;

- pozycja krotka w opcji sprzedazy, cena
wykonania 100, cena opcji 5.

Jaki jest wynik inwestora w dniu wygafniecia opcii
jezeli cena akcji AAA wynosi 1107

A. 1;
B. 9;
cC. 16;
D, 21.

Do indekséw Gietdy Papierdw Wartofciowych w
Warszawie SA nie nalezy:

A. WIG20;
B. mWIG40;
C. mWIG30;
D. sWIGSO.

Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papierdw WartoSciowych
w Warszawie SA transakcje gieldowe zawierane sg =z
chwilg:

A. dokonania odpowiedniego zapisu w systemie
informatycznym Gieidy;

B. zlozenia zlecenia;

C. potwierdzenia ziozenia zlecenia przez KDPW;
D. dokonania zaptaty za nabycie lub sprzedaz
instrumentdédw finansowych.

Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papierdw Warto&ciowych
w Warszawilie SA wprowadzenia instrumentow
finansowych do obrotu gietdowego dokonuije:

Zarzad Gieidy;

Komisja Nadzoru Finansowego;
Rada Gieidy;

Minister Finansdw.

UowpE
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Zgodnie z Regulaminem Gieildy Papierédw WartoSciowych
w Warszawlie SA podstawowe elementy konstrukceji
danego instrumentu pochodnego okresla:

A. regulamin obrotu instrumentami pochodnymi;

B. uchwaia Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie
zasad obrotu instrumentami pochodnymi;

C. zarzgdzenie Prezesa Gieldy;

D. standard instrumentdéw pochodnych.

Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papier6éw WartosSciowych
w Warszawie SA na sesjach gieidowych notowania
odbywajg sie w systemie:

notowanl ciagiych;

kursu otwarcia 1 zamkniecia;
aukcyinym;

kursu ciggtego.

UOU:IED‘

Zgodnie z z Regulaminem Gieldy Papierdw
WartoSciowych w Warszawie SA sesje gieldowe
odbywaja sige regularnie od poniedziatku do pigtku w
godzinach:

7.30 - 16.30;
8.30 - 16.35;
8.15 - 1B.15;
9.00 -~ 17.00.

U

Wskaz twierdzenie falszywe dotyczace anulowania
transakcji gieldowych zgodnie z Regulaminem Gieldy
Papierdw WartodSciowych w Warszawie SA:

A, anulowanie transakcji oznacza uznanie
transakcji za niezawartg oraz uniewaznienie
wszystkich zlecen, ktdére byly jej podstaws;

B. transakcja gieidowa moze zostaé anulowana,
jeZzeli zostala zawarta na podstawie blednie
sporzgdzonego zlecenia maklerskiego przez czlonka
gietdy;

C. mozliwe jest anulowanie transakcji pakietowe];
D. brak jest ograniczed czasowych co do mozliwoBci
anulowania transakciji.

Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papierdw Wartofciowych
w Warszawie SA zlecenie maklerskie nie musi
okreg&lad:

A. nazwy lub kodu instrumentu finansowego;

B. kodu banku powiernika;

C. rodzaju oferty (kupno lub sprzedaz);

D. limitu ceny lub polecenia wykonania zlecenia
bez okreidlenia limitu ceny.
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Regulamin Krajowego Depozytu Papierdw Warto&ciowych
okregla zasady dzialtania systemu:

A. przeprowadzania transakcji gieldowych;

B. rozliczed miedzybankowych transakciji
walutowych;

C. depozytowo-rozliczeniowego w zakresie obrotu
zdematerializowanymi papierami warto&ciowymi i
instrumentami finansowymi, ktdre nie sa papierami
wartoSciowymi, a ktdre zostaty dopuszczone do
obrotu zorganizowanego;

D. przekazywania informacji poufnych.

Zgodnie z Regulaminem Krajowego Depozytu Papierdw
WartoSciowych ws&réd zasad ewidencji papierdw
wartoSciowych nie wystepuje zasada:

A. potrdjnego zapisu;
B. przejrzystosci;

C. zupeino&ci;

D.

uwzgledniania typéw uczestnictwa.

Wediug Kodeksu Dobrej Praktyki Domdéw Maklerskich,
Dom Maklerski jako profesjonalny pofrednik w
obrocie instrumentami finansowymi:

A.nie moze wykorzystywaé swojej uprzywilejowanei
pozycji chyba, ze realizuje zlecenia klienta
profesjonalneqgo;

B. nie moze wykorzystywad swojej uprzywilejowanej
pozycji chyba, Ze wmozliwosd takgy przewiduje umowa
z klientem;

C. nie moze wykorzystywaé przy podejmowaniu
decyzji inwestycyjnych na witasny rachunek Domu
Maklerskiego informacjli o stanach, obrotach i
zleceniach kliendéw oraz inmnych danych dotyczgcych
klientdéw;

D. moze wykorzystywaé przy podejmowaniu decyziji
inwestycyjnych na wiasny rachunek Domu
Maklerskiego informacji o stanach, obrotach i
zleceniach kliendéw jedynie za ich pisemng zgods.

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domdw
Maklerskich, Dom Maklerski jest obowigzany
informowaé klienta o ryzyku zwigzanym z transakcig
w przypadku gdy:

A, dany instrument jest przedmiotem cbrotu na
rynku regulowanym;

B. dany instrument zostal wyemitowany przez
podmiot zagraniczny;

C. jest to transakcja krétkiej sprzedazy;

D. dany instrument jest przedmiotem obrotu na
pozagieitdowym rynku regulowanym.
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Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktvki Dombw
Maklerskich, przy Swiadczeniu usiug informacyjnych
przez Dom Maklerskl

A. w konkretnych sytuaCJach dopuszczalne jest
publikowanie informacji nie sprawdzonych;

B. dopuszczalne jest publikowanie 1nformacji
majgcych charakter poufny;

C. dopuszczalne jest publikowanie pogitosek;
D. niedopuszczalne jest pomijanie faktodw
niezbednych dla oceny znaczenia informacji,
ktdrych brak moze wprowadzié w bigd klientdw.

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domdw
Maklerskich uprzywilejowanie zlecefd na wiasny
rachunek Domu Maklexskiego w stosunku do zlecen
klientdw, jest:

A. niedopuszczalne;

B. dopuszczalne o ile regulamin Swiadczenia usiug
brokerskich Domu Maklerskiego to przewiduje;

C. dopuszczalne jedynie w przypadkach wskazanych w
uchwale Zarzgdu Domu Maklerskiego;

D. nledopuszczalne wobec klientdw Domu
Maklersklego z ktdrymi zawarta zostata umowa na
Swiadczenie usiug maklerskich na okres powyze] 6
miesiecy.

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktykl Dombéw
Maklerskich przy rozpatrywaniu reklamacji klientow
Dom Maklerski nie jest zobowigzany do:

A. stosowania jasnych i jednoznacznych zasad
rozpatrywania reklamacji klientdw;

B. udzielania odpowiedzi na pisemne reklamacje
klientdw bez wzgledu na ich zasadnoSé;

C. rozpatrywania reklamacji rzetelnie i w
terminach okreglonych w regulaminie &wiadczenia
ustug przez Dom Maklerski;

D, informowania Urzedu Komisjl Nadzoru Finansowego
o kazdej czynnosci podjete]j podczas rozpatrywania
reklamacji, w czasie do 3 dni od podjecia
przedmiotowych czynnodci.
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Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domdw
Maklerskich Dom Maklerski przed rozpoczeciem
Bwiadczenia uslug jest zobowigzany do przekazania
klientowi informacji o sposobie i o &wiadczonych
usiugach, a w szczegdlnoici:

A. danych oscbowych czlonkéw zarzadu Domu
Maklerskiego;

B. liczbie zatrudnionych makleréw i doradcdw
inwestycyjnych;

C. regulaminu Swiadczenia ustug;

D. danych osobowych identyfikujgcych pracownikdéw
dzialu odpowiedzialnych za wiadciwg realizacje
danych usiug.

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domdw
Maklerskich Dom Maklerski powinien informowad
klienta o istotnych cechach danej ustugi lub
instrumentu finansowego. Informacje przekazywane
klientowi muszg zawieraé co najmniej:

A. wskazanie czy dany instrument posiada status
papieru wartoSciowego, w przypadku w ktdérym jego
emitentem jest podmiot zagraniczny;

B. wskazanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
danym instrumentem, o ile ryzyko to jest znaczne;
C. prowizje i optaty pobierane w zwigzku =z
transakcja 1lub ustugg;

D. wskazanie daty wiaSciwej decyzji
administracyjnej Komisji Nadzoru Finansowego
wyrazajgcej zgode na wprowadzenie danego
instumentu finansowego do obrotu na rymku
regulowanym.

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domdw
Maklerskich, od uchwaily Komisji Etyvki przysiuguje
odwolanie do:

sgdu powszechnego;

sgdu administracyjnego;
Sgdu Polubownego przy KNF;
Sadu Izby.

oo
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Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domdw
Maklerskich, Dom Maklerski w celu dopasowania
odpowiednich usiug do potrzeb klienta powinien
uwzgledniad

A. profil inwestycyjny klienta, ktéry uwzglednia
jego potrzeby 1 oczekiwania;

B. poziom wiedzy klienta na temat catogci
regulacji prawnych obowigzujacych na terytorium
Rzeczypospolitej Polgkiej;

C. doSwiadczenie inwestycyijne klienta, o ile nie
jest klientem detalicznym;

D. poziom ryzyka inwestycyjnego akceptowanego
przez Dom Maklerski.

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domdw
Maklerskich, Dom Maklerski nie jest:

A. instytucjg zaufania publicznego;

B. przedsiebiorstwem publicznym;

C. podmiotem lub jednostks organizacyijna,
prowadzaca dziatalnos¢é maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

D. profesjonalnym pcoérednikiem w obrocie
instumentami finansowymi.

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domdw
Maklerskich, Dom Maklerski w sprawach dotyczgcych
konfliktu interesdéw powinien:

A. przed zawarciem umowy z klientem, informowad
klienta o mozliwych sytuacjach, w ktérych konflikt
interesdw moze wystapié lecz nie powinien ustalaé
z klientem zasady postepowania w takich
przypadkach;

B, przy analizie mozliwosci powstania konfliktu
intereséw, wzlaf pod uwage wylgcznie interes
podmiotdéw uczestniczgcych w Swiadczeniu usiugi na
rzecz danego klienta;

C. unikaé& posiadania akcji lub udziatéw w
podmiotach, ktérych dziatalno&é mogtaby powodowad
powstanie takiego konfliktu;

D. zapewnicé¢ obecno&¢ Swiadkdw przy spotkaniach
organizowaych z klientem.
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Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domdw
Maklerskich, w przypadku, gdy Dom Maklerski
wykazuje w stosunku do rekomendowanych klientowi
instrumentéw finansowych wlasne zainteresowanie:

A. powinien poinformowaé klienta o tym fakcie w
udzielonej rekomendacji;

B. nie ma obowigzku poinformowaé klienta o tym
fakcie w udzielonej rekomendacii;

C. powinien poinformowaé klienta o tym fakcie w
udzielonej rekomendacji, jegli wynika to =z
regulaminu obstugi klienta Domu Maklerskiego;
D. ma obowigzek poinformowaé o tym fakcie Urzad
Komisji Nadzoru Finansowego.

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domdw
Maklerskich, aby zapewnié wiarygodnosé i
obiektywizm pordwnail ofert Doméw Maklerskich
dokonywanych przez prase:

A. Domy Maklerskie nie powinny finansowaé takich
pordwnan;

B. Domy Maklerskie mogg finansowaé takie
porbwnania ale po uzyskaniu wezegniejszej zgody
Komisji Etyki;

C. Domy Maklerskie moga finansowaé takie
pordwnania ale informacja o tym powinma byé
wyraZnie zaznaczona w tek8cie pordédwnania;

D. Domy Maklerskie majg peina swobode w
finansowaniu takich pordwnar.

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domdw
Maklerskich, w sytuacji w ktérej zidentyfikowanie
mozliwogci wystagpienia konfliktu intereséw pomiedzy
domem maklerskim a klientem nie byto mozliwe w
momencie podpisania umowy z klientem, dom maklerski
powinien:

A. niezwlocznie powiadomié klienta o zaistnieniu
konfliktu interesu, po zidentyfikowaniu takie]
sytuacji, oraz wstrzymaé sie od Swiadczenia usiug
na rzecz klienta. Kontynuacja Swiadczenia usiugi
begdzie mozliwa dopiero po uzyskaniu wyraZnej zgody
tego klienta;

B. wstrzyma¢ sie od Swiadczenia ustugi na rzecsz
danego klienta. Kontynuacja Swiadczenia usiugi
wymaga zgody zarzgdu domu maklerskiego;

C. powinien poinformowaé Komisje Nadzoru
Finansowego o zaistniatej sytuacji i kontynuowad
usiugi dla danego klienta;

D. rozwigzaé¢ umowe o Swiadczenie usitug maklerskich
z klientem.
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Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Doméw
Maklegkich, Kodeks stanowi zbidr:

A. norm etycznych cbowigzujgcych Cztonkdéw Izby
Doméw Maklerskich oraz ich pracownikdw;

B. norm etycznych cbowigzujgcych uczestnikéw
bezpogrednich Krajowego Depozytu Papierdw
WartoSciowych S.A.;

C. norm prawnych ocbowigzujacych Czlonkéw Gieidy
Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. ;

D. norm powszechnie cbowigzujgcych weszystkie Domy
Maklerskie.
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