TEST EGZAMINACYJNY

EGZAMIN NA MAKLERA GIEED TOWAROWYCH

Zestaw nr 1

Zagadnienia zawarte w tescie ujeto wedtug stanu prawnego obowiazujacego na
dzien 28 lutego 2015 roku.

29 marca 2015
Warszawa

Tres¢ i koncepcja pytan zawartych w tescie sa przedmiotem praw autorskich i nie mogg by¢é publikowane lub w
inny sposéb rozpowszechniane bez zgody Komisji Nadzoru Finansowego.
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ANULOWANE

Na rynku energii elektrycznej kowariancja pomiedzy
cenami spot i futures (dla serii o najblizszym
terminie wygasania) wynosi 0,064, odchylenie
standardowe ceny spot 0,25 a odchylenie standardowe
ceny futures 0,48. Wspdiczynnik zabezpieczenia dla
minimalnej wariancji (optimal hedge ratio) dla
pozycji zabezpieczajgcej zbudowanej z
wykorzystaniem tego kontraktu bedzie wynosit:

0,133;
0,200;
0,277;
0,625.

UQu

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministrdéw w sprawie
okresSlenia minimalnej wielkoSci Srodkdéw wiasnych
towarowego domu maklerskiego, wskaZnik nalezno&ci
powinien przyjmowaé warto§é:

A. od 10 do 20;
B. od 5 do 10;
C. od 4 do 6;
D. od 0 do 3.

Dane sg cztery opcje kupna na cene ropy naftowej
réznigce sie jedynie terminem zapadalnodci opciji,
ktdéry wynosi odpowiednio:

opcja A - 3 miesigce,

opcja B - 4 miesigce,

opcja C - 4,5 miesigca,

opcja D - 6 miesiecy.

Cena ktdérej z tych czterech opcji bedzie najnizsza
na rynku efektywnym:

A. opcji A;
B. opcji B;
C. opecji C;
D. opcji D.
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Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Towardw
Gieitdowych Towarowej Gieldy Energii S.A.,
przeniesienie Praw Majgtkowych w wyniku zawarcia
transakcji gietdowej nastepuje z chwilg:

A. zaksiegowania ich na koncie ewidencyjnym
kupujgcego w odpowiednim rejestrze;

B. zaksiegowania ich na rachunku kupujgcego w domu
maklerskim;

C. wystawienia przez izbe rozliczeniowg raportu
rozliczeniowego potwierdzajgcego wykonanie
transakcji dotyczacej tych Praw;

D. wystawienia &wiadectwa depozytowego
opiewajgcego na dane Prawo.

Cena 1 baryitki ropy naftowej na rynku gotdwkowym
wynosi 62,50 USD/barrel. Stopa procentowa wolna od
ryzyka wynosi 4,5% w skali rocznej. Fizyczne koszty
przechowania ropy sg réwne 2 USD/rok. Jesli
zaktadamy, ze koszty transakcyjne sg rdwne 0, a rok
trwa 360 dni (zastosuj prosta kapitalizacje
odsetek), to cena 1 baryitki ropy, w kontrakcie
futures wygasajgcym za 6 miesiecy, zgodnie z
modelem cost-of-carry powinna wynosié:

62,09 USD;
64,90 USD;
65,90 USD;
66,30 USD.

Qo

Zgodnie z ustawag o gieidach towarowych, =z
zastrzezeniem okreSlonym w ustawie, informacje
stanowigce tajemnice zawodowg nie mogg byé
ujawniane na zagdanie:

A. Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki, w zakresie
okres§lonym ustawg;

B. administracyjnego organu egzekucyjnego, w
zakresie wykonywania jego ustawowych zadan;

C. kancelarii adwokackiej w zakresie wykonywania
jej =zadan;

D. komornika sgadowego, w zwigzku z toczacym sie
postepowaniem zabezpieczajgcym.

Zgodnie z ustawg o gieitdach towarowych, zezwolenie
na prowadzenie rachunkdéw lub rejestrdédw towardw
gietdowych wydaje:

A. minister wtasciwy do spraw instytucji
finansowych;

Prezes Urzedu Regulacji Energetyki;
Komisja Nadzoru Finansowego;

wtadciwa gietda towarowa.

gnw
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W modelu wyceny kontraktdéw futures opartym na
cost-of-carry przyjmowane sg, spoSrdd nizej
wymienionych, nastepujace zaltozenia:

I. koszty transakcyjne sg rdéwne zero;

ITI. =zyski kapitatowe (po odjeciu strat) sa
opodatkowane wediug tej samej stopy
podatkowe]j;

ITII. krétkoterminowa stopa wolna od ryzyka jest
stata w catym okresie zycia kontraktu;

IV. wuczestnicy rynku moga zaciggaé pozyczki
wediug tej samej, wolnej od ryzyka stopy

procentowej.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,III)
C (I,II,1IV)
D (II,1IV)

Na Rynku Praw Majgtkowych do &Swiadectw pochodzenia
dla energii elektrycznej wyprodukowanej =z
odnawialnych Zrédeit energii Towarowej Gieidy
Energii S.A. na sesje w systemie kursu jednolitego
ztozono nastepujace zlecenia dla kontraktu PMOZE A:
Kupno:

1. 25 praw po kursie 153 PLN/MWh,

2. 80 praw po kursie 152 PLN/MWh,

3. 125 praw po kursie 148 PLN/MWh,

4. 150 praw po kursie 145 PLN/MWh,

Sprzedaz:

1. 200 praw po kursie 153 PLN/MWh,

2. 150 praw po kursie 152 PLN/MWh,

3. 125 praw po kursie 150 PLN/MWh,

4. 75 praw po kursie 145 PLN/MWh.

Po ustaleniu kursu jednolitego dla celdw realizacji
obrotu zgodnie z obowigzujgcymi na rynku zasadami
nastgpi redukcja zlecen:

sprzedazy z ceng 150 PLN/MWh o 95 praw;
sprzedazy z ceng 152 PLN/MWh o 150 praw;
kupna z ceng 152 PLN/MWh o 80 praw;
kupna z ceng 148 PLN/Mwh o 95 praw.

ogQwp



1L

12,

13.

14.

= 4/1._

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministrdw w sprawie
zakresu, trybu oraz termindéw dostarczania Komisji
Papieréw WartoSciowych i Gield niektdérych
informacji dotyczgcych dziatalnoSci i sytuacji
finansowej towarowych doméw maklerskich, towarowy
dom maklerski nie jest obowigzany do dostarczania
Komisji Nadzoru Finansowego:

A. raportu biezgcego w przypadku podjecia uchwaty
o zmianie w kapitatach wtasnych;

B. raportu biezgcego w przypadku podjecia uchwaty
o emisji diuznych papierdw wartoSciowych;

C. kwartalnego sprawozdania finansowego;

D. pditrocznego sprawozdania z dziatalnodci i
funkcjonowania nadzoru wewnetrznego.

Wskaz, ktdre z ponizZzszych stwierdzeii odnoszgcych
sie do gietdowej izby rozrachunkowej
nie jest zgodne z ustawg o gieidach towarowych:

A. zezwolenie na prowadzenie gietdowej izby
rozrachunkowej wydaje Komisja Nadzoru
Finansowego;

B. akcjonariuszem gietdowej izby rozrachunkowej
moze by¢é Skarb Panstwa;

C. gietdowa izbe rozrachunkowg tworzy sie
wytgcznie w formie spdtki akcyjnej;

D. gietdowa izba rozrachunkowa &wiadczy ustugi na
rzecz swoich czionkdw.

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministrdw w sprawie
okreS§lenia minimalnej wielkoSci &rodkdéw wiasnych
towarowego domu maklerskiego, w ciggu pierwszego
roku prowadzenia dziatalnosci maklerskiej stopa
zabezpieczenia nie moze wynosié mniej niz:

A. 7%;
B. 8%;
C. 10%;
D. 14%.

Bank udzieli? kredytu na 8 lat, ktdéry ma byé
sptacony w 8 rdédwnych ratach po 10.048,07 PLN
ptatnych na koniec kazdego roku (kazda rata zawiera
sptate kapitatu i odsetki). Nominalna roczna stopa
procentowa dla tego kredytu wynosi 7%. Jaka jest
wysoko§é udzielonego kredytu?

A. 60.000 PLN;
B. 74.430 PLN;
C. 80.385 PLN;
D. 103.091 PLN.
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Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Towardw
Gietdowych Towarowej Gieidy Energii S.A. (Gielda),
w celu zagwarantowania rozliczenia zawartych
transakcji Gieida:

A. otwiera konto depozytowe w gieitdowej izbie
rozrachunkowej ;

otwiera rachunek gwarancyjny w izbie
rozliczeniowej;

tworzy fundusz gwarancyjny;

tworzy system zabezpieczen.

ogn w

Zgodnie z ustawg Kodeks spdiek handlowych, spdika
kapitatowa oznacza:

A. spdtke komandytowo-akcyjng i spdike akcyjng;

B. spdtke z ograniczong odpowiedzialnoScig i
spdtke akcyjng;

C. spdike komandytowo-akcyjng i spditke jawng;

D. spditke z ograniczong odpowiedzialnoscig i
spbtke partnersky.

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministrdéw w sprawie
trybu i warunkdéw postepowania towarowych doméw
maklerskich, rachunek, na ktdérym sa zapisywane
prawa majatkowe, to:

rachunek ewidencyjny;

rachunek pieniezny;

rachunek transakcji gietdowych;
rachunek techniczno - operacyjny.

UQwp

Inwestor zajmuje pozycje diuga w 5 czerwcowych
kontraktach futures na rope naftowa (1 kontrakt
opiewa na 1.000 baryitek ropy) po cenie 55,75
USD/barrel i wnosi z tego tytuiu wstepny depozyt
zabezpieczajacy w tgcznej wysokosSci 20.500 USD.
Depozyt zabezpieczajgcy od 1 kontraktu na rope
wyrazony jako procent wartoSci kontraktu wynosi:

1,48%;
3,66%;
4,80%;
7,35%.

Qo
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Zgodnie z zasadami obow1azujacym1 na Towarowej
Gietdzie Energii S.A., umowa o peilnienie funkcji

ani

I.

LL.

IIT.

IVv.

matora rynku pow1nna okresla¢ w szczegdlnoSci:

oznaczenie towaru, dla ktdrego animator
realizuje swojag funkCJe na podstawie Umowy;
minimalng iloSé towardw gietdowych w
sktadanych przez animatora zleceniach;
dzienny wolumen obrotu zrealizowany przez
animatora, po przekroczeniu ktérego ustaje
obowigzek sktadania zleceih przez animatora;

date rozpoczecia peinienia funkcji animatora.
Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)

B (I,II,IV)

C (I,III)

D (II,IV)

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, papierami wartoSciowymi nie sg:

A.
B
C.
D

Zgo
Gie

warranty subskrypcyjne;

instrumenty pochodne dotyczace przenoszenia
ryzyka kredytowego;

kwity depozytowe;

prawa do akcji.

dnie z Regulaminem obrotu Rynku Towardw
tdowych Towarowej Gieldy Energii S.A. (Gieilda),

niezwtocznie po zakoiczeniu sesji gietdowej Gielda
publikuje na swojej publicznej stronie internetowej

inf
szc

I.
IT.

ITT.

IV.

ormacje dotyczgce zakoficzonej sesji, w tym w
zegblnosci dotyczagce:

wolumenu obrotu towarami gieidowymi;
wolumenu obrotu prawami majatkowymi;
wartos§ci transakcji zawartych przez
poszczegdlnych czionkdéw gietdy;

wartosci indeksédw gietdowych.
Wersje odpowiedzi: A (I,IV)
B (II III,1IV)
C (I,IT, III)
D (I,II,1IV)
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Inwestor chce sfinansowaé swojg dodatkowg
emeryture. Jaka kwote powinien wptacaé do banku na
koniec kazdego roku przez 20 lat, aby po tych 20
latach méc wyptacaé sobie przez kolejnych 20 lat po
24.000 PLN na koniec kazdego roku. Przez caly ten
okres roczna stopa procentowa bedzie stata i bedzie
wynosita 6%.

A. 3.482 PLN;
B. 7.483 PLN;
C. 85.833 PLN;
D. 24.000 PLN.

Inwestor zamierza wptacaé na rachunek bankowy 5.150
PLN na koniec kazdego roku. Prosze podaé jaka kwote
zgromadzi inwestor po 30 latach, je§li nominalna
stopa procentowa wynosi 3% w skali roku, a odsetki
kapitalizowane sg na koniec kazdego roku.

232,0 tys. PLN;
245,0 tys. PLN;
288,8 tys. PLN;
288,9 tys. PLN.

uQwp

Zgodnie z ustawg Prawo energetyczne, wskaz
stwierdzenie prawdziwe w odniesieniu do praw
majgtkowych wynikajgcych ze Swiadectwa pochodzenia:

A. s3g papierami wartoSciowymi w rozumieniu ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi;

B. nie sa zbywalne;

C. powstaja z chwilg zapisania &Swiadectwa na
rachunku papierédw wartoSciowych prowadzonym
przez gietde towarowsy;

D. wygasaja z chwilg jego umorzenia.

Zgodnie z ustawg o gieidach towarowych, minimalna
wysoko&§é kapitaitu zaktadowego spdiki prowadzgcej
gietdowg izbe rozrachunkowg wynosi:

.500.000 PLN;
.500.000 PLN;
.000.000 PLN;
.500.000 PLN.

(ool
WWNR
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Zgodnie z ustawa o gieidach towarowych, prawa i
obowigzki czionkdédw gietdowej izby rozrachunkowej
okresla:

A. postanowienie wydane przez Przewodniczgcego
Komisji Nadzoru Finansowego;

B. regulamin gietdowej izby rozrachunkowej
uchwalony przez rade nadzorcza i zatwierdzony
przez walne zgromadzenie;

C. procedura uchwalona przez spdike prowadzacag
gieilde;

D. instrukcja uchwalona przez czitonkdw izby
bezwzgledng wiekszosScig gtosdw.

Zgodnie z ustawg o gietdach towarowych, towarowy
dom maklerski posiadajgcy zezwolenie na prowadzenie
dziatalnoSci maklerskiej jest obowigzany zatrudniaé
co najmniej:

A. 1 maklera papierdw wartoSciowych;

B. 2 maklerédw papierdéw wartoSciowych i 1 maklera
gieid towarowych;

C. 2 maklerdéw gietd towarowych;

D. 3 maklerdw papierdéw wartoSciowych.

Zgodnie z Regulaminem Rejestru Swiadectw
Pochodzenia, czitonkiem rejestru Swiadectw
pochodzenia nie moze byé&, spoSrdd nizej
wymienionych:

A. dom maklerski;

B. towarowy dom maklerski;

C. podmiot zobowigzany do uzyskania i umarzania
Swiadectw pochodzenia;

D. podmiot nabywajgcy prawa majatkowe za
poérednictwem Krajowego Depozytu Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A.

Inwestor nabyt 5 czerwcowych opcji kupna na zioto
po cenie wykonania 1480 USD/oz ptacac premie w
wysoko&ci 2,1 USD/oz za opcje. Je§li 1 opcja opiewa
na 100 uncji zitota to maksymalna strata jaka moze
ponie§&é inwestor z tytuilu zajetej pozycji wynosi:

A. 210 USD;

B. 420 USD;

C. 1.050 USD;

D. maksymalna strata jest teoretycznie
nieograniczona.
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Inwestor kupit roczne bony skarbowe o wartogci
nominalnej 10.000 PLN z 3,8 % dyskontem. Jaka stope
zwrotu uzyska inwestor po upitywie roku?

3,66
3,80
3,95
3,96

(wN@Nveli-
o\° o\® o\° o\

Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, osoba
ubezwitasnowolniona catkowicie:

nie ma zdolno$Sci prawnej;

ma zdolno§é prawng i nie ma zdolnosci do
czynnoSci prawnych;

ma zdolno&¢ prawng i ma peing zdolno&é do
czynnoSci prawnych;

nie ma zdolnoSci prawnej i ma ograniczong
zdolno§é do czynnoSci prawnych.

U Q wp

Zgodnie z ustawg Kodeks spditek handlowych, prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spdiki
publicznej maja tylko osoby bedgce akcjonariuszami
spdtki na:

A. 4 dni przed data walnego zgromadzenia (dzien
rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu) ;

B. 16 dni przed data walnego zgromadzenia (dziei
rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu) ;

C. 1 miesigc przed data walnego zgromadzenia
(dziehh rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu) ;

D. 2 miesigce przed data walnego zgromadzenia
(dzieh rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu) .

Zgodnie z ustawg o gieidach towarowych,
nieprawdziwe jest nastepujgce stwierdzenie:

A. spdtka prowadzaca gietde moze dokonywacd
taczenia rynkéw w celu umozliwienia czionkom
gietdy udziatu w obrocie transgranicznym;

B. celem dziatania spditki prowadzgcej gieitde jest
koncentracja podazy i popytu na towary
gietdowe;

C. gietda towarowa moze by¢é prowadzona wytgcznie
przez spditke akcyjna;

D. prowadzenie gieidy towarowej nie wymaga
zezwolenia.
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Zgodnie z ustawa o rachunkowosSci, okres dokonywania
odpisdw kosztdw prac rozwojowych nie moze
przekraczad:

A. 5 lat;
B. 7 lat;
C. 10 lat;
D. 12 1lat.

Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym,
nadzdér nad rynkiem finansowym nie obejmuje nadzoru
nad:

A. rynkiem ubezpieczeniowym;

B. instytucjami pienigdza elektronicznego;

C. spditdzielczymi kasami
oszczednoSciowo-kredytowymi ;

D. Kasa Rolniczego Ubezpieczenia Spotecznego.

Zgodnie z ustawg o rachunkowoSci, niebedgce
inwestycjami rzeczowe aktywa trwate i zrdwnane z
nimi, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci diuzszym niz rok, kompletne, zdatne do
uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki, w tym
inwentarz zywy, maszyny, urzgdzenia i Srodki
transportu zaliczane sg do:

Srodkdéw trwatych;

Srodkdédw obrotowych;

aktywéw obrotowych;

wartoSci niematerialnych i prawnych.

gQwp

Wptacamy na rachunek bankowy kwote 7.002 PLN. Ile
pieniedzy bedziemy mieé na tym rachunku po 8
latach, jezeli przez caly ten czas nominalna roczna
stopa procentowa bedzie wynosita 6 %, a odsetki
beda kapitalizowane na koniec kazdego pdirocza.

A. 11.236 PLN;
B. 11.237 PLN;
C. 17.787 PLN;
D. 17.788 PLN.

Jaka kwotag bedziemy dysponowaé na rachunku bankowym
po 15 latach, jezeli wptacimy dzisiaj na rachunek
bankowy 30.000 PLN, a roczna stopa procentowa przez
pierwsze 10 lat wynosié bedzie 7%, zas przez
nastepne 5 lat 8% (bank kapitalizuje odsetki na
koniec kazdego roku)?

A. 86,7 tys. PLN;
B. 88,7 tys. PLN;
C. 88,8 tys. PLN;
D. 103,1 tys. PLN.
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Z podanych ponizej stdp procentowych wskaz
najnizsza nominalng roczng stope procentowg, przy
ktérej zainwestowany kapital wzroSnie co najmniej o
250 % w okresie kolejnych 8 lat, przy zatozeniu, ze
odsetki kapitalizowane sa na koniec kazdego roku.

A. 12 %;
B. 13 %;
C. 16 %;
D. 17 %.

Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Towardw
Gietdowych Towarowej Gieidy Energii S.A., czionkami
Gietdy moga byé:

I. domy maklerskie w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi;

IT. fundusze inwestycyjne, ktdérych przedmiotem
dziatalnoSci jest inwestowanie w towary
gietdowe;

IITI. przedsiebiorstwa energetyczne;

IV. Izba Rozliczeniowa Gieid Towarowych S.A.

Wersje odpowiedzi: A (I,III,IV)
B (II III)
Cc (I, III)
D (I,II,1IV)

Bank udzielit dwuletniego kredytu w wysokosci
72.000 PLN. Kredyt ma by¢ sptacony wraz z odsetkami
w 24 ratach ptatnych na koniec kazdego miesigca.
Nominalna roczna stopa procentowa dla tego kredytu
wynosi 6%. Jaka jest wysoko§¢é 11 raty ptatnosci
kredytu (ztozonej z raty kapitatowej i1 odsetek)
przy zatozeniu, ze kredyt jest sptacany metoda
réwnych rat kapitatowych?

.150 PLN;
.191 PLN;
.210 PLN;
.389 PLN.

gQwp
wWwww
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Zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami Obrotu i
Rozliczen dla energii elektrycznej na Rynku Dnia
Nastepnego (RDN), do notowaili w systemie jednolitym
mogg byé wprowadzane, spoSrdd nizej wymienionych,
zlecenia typu:

1. zlecenie dzienne (Rest of day);

IT. zlecenie czasowe (Timed Order) ;

ITII. zlecenie typu zrealizuj lub anuluj (Fill or
kill);

IV. =zlecenie tylko na aukcje (Call auction).

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,IV)
C (II,III)
D (I,III,IV)

Wskaz, ktdre z nizej wymienionych stwierdzen
odnoszgcych sie do spdiki akcyjnej,
nie jest zgodne z ustawg Kodeks spdtek handlowych:

A. w spdice akcyjnej na pokrycie straty nalezy
utworzyé kapital zapasowy;

B. spdtka moze wydawaé akcje o szczegdlnych
uprawnieniach, ktére powinny byé w statucie
okreS§lone (akcje uprzywilejowane) ;

C. kapitat zaktadowy spdiki akcyjnej dzieli sie na
udziaty o réwnej albo nierdwnej wartosci
nominalnej;

D. akcjonariuszom nie wolno pobieraé odsetek od
posiadanych akcji zwykitych.

W sierpniu hurtownik zawiera kontrakt na zakup w
grudniu po statej cenie 4.200.000 galondédw oleju
opatowego. W celu zabezpieczenia ryzyka zakupu
oleju hurtownik sprzedaje na gietdzie ICE kontrakty
na olej opatowy (1 kontrakt opiewa na 42.000
galonéw oleju). W sierpniu cena spot wynosi 1,35
USD/galon a cena futures 1,40 USD/galon. W grudniu
cena spot spada do 1,30 USD/galon a cena futures do
1,31 USD/galon. Wynik netto hurtownika na tej
transakcji (z uwzglednieniem rynku spot i futures)
wyniesie:

168.000 USD;
210.000 USD;
378.000 USD;
420.000 USD.

uQwp
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Sposrdéd indeksédw obliczanych dla Rynku Dnia
Nastepnego energii elektrycznej Towarowej Gieitdy
Energii S.A. instrumenty blokowe sg ujmowane dla
potrzeb kalkulacji, spoSrdéd nizej wymienionych,
wytacznie indeksu:

A. IRDN;
B. IRDN24;
C. sIRDN;
D. offIRDN.

Wskaz, ktdére z nizZzej wymienionych stwierdzen
odnoszgcych sie do prokury, nie jest zgodne z
ustawg Kodeks cywilny:

A. prokura powinna byé pod rygorem niewaznosci
udzielona na piémie;

B. prokura moze by¢ udzielona kilku osobom
tacznie;

C. prokura moze by¢ przeniesiona;

D. prokura wygasa ze Smiercig prokurenta.

Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym,
w skiad Komisji Nadzoru Finansowego wchodzg:

Przewodniczacy, jeden Zastepca Przewodniczgcego
i trzech cztonkdw;

Przewodniczgcy, dwdch Zastepcdw
Przewodniczgcego 1 trzech czlonkdw;
Przewodniczacy, jeden Zastepca Przewodniczgcego
i czterech czionkdw;

Przewodniczacy, dwdch Zastepcdw
Przewodniczacego i czterech cztonkdw.

g Qo W »

Zgodnie z ustawg Prawo energetyczne, odnawialnym
zrédiem energii, sposrdd nizej wymienionych, jest:

I. mikroinstalacja;
IT. mata instalacja;
III. derywat gazowy;
IV. derywat cieplny.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (II,III,IV)
C (I,II)
D (III,IV)
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Bank A oferuje oprocentowanie rocznych lokat w
wysokoSci 4,05 % przy rocznej kapitalizacji
odsetek. Bank B oferuje oprocentowanie rocznych
lokat w wysokoSci 4,00 % przy kwartalnej
kapitalizacji odsetek. Bank C oferuje
oprocentowanie rocznych lokat w wysokoSci 4,04
przy pdirocznej kapitalizacji odsetek. W
odniesieniu do efektywnych rocznych stdp
procentowych oferowanych przez wyzej wymienione
banki prawdg jest, ze:

o\°

A. Bank A oferuje najnizszg stope, za§ bank B
najwyzszg;
Bank A oferuje najnizsza stope, za$§ bank C
najwyzsza;
Bank B oferuje najnizszg stope, za& bank C
najwyzszg;
Bank C oferuje najnizsza stope, za§ bank A
najwyzsza.

g Qo w

Parametr Vega na rynku opcji opisuje:

A. rdéznice pomiedzy ceng wykonania opcji a ceng

kontraktu futures na ten sam instrument bazowy;

B. wrazliwoS¢ ceny opcji na upiyw czasu
pozostajgcego do terminu wyga&niecia opcji;

C. wrazliwo§&é ceny opcji na zmiane skali
zmiennosSci ceny instrumentu bazowego;

D. wspbiczynnik zabezpieczenia dla minimalnej
wariancji.

Zgodnie z Regulaminem Izby Rozliczeniowej i
Rozrachunkowej (rynek finansowy), wyrdznia sie
nastepujgce rodzaje uczestnictwa w Izbie:

I. uczestnicy rozliczajacy;
IT. wuczestnicy poSredni, rozliczajacy;
III. uczestnicy poSredni, nierozliczajacy;
IV. wuczestnicy stowarzyszeni.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,IITI,IV)
B (I,II)
C (II,III,1IV)
D (I,III)
Gérna granica ceny europejskiej opcji kupna na
akcje nie wyptacajgca dywidendy, na rynku
efektywnym jest rdwna:

biezacej cenie akcji, na ktdéra opiewa opcja;
cenie wykonania opcji;

wartogci biezgcej ceny wykonania opcji;
cenie akcji, na ktdérg wystawiona jest opcja,
dnia wykonania opcji.

(wN@N vl
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Delta opcji jest definiowana jako zmiana wielkoSci
premii opcyjnej:

A.

B.
C.
D.

dzielona przez zmiane ceny instrumentu bazowego
opcji;

mnozona przez zmiane ceny instrumentu bazowego
opcji;

dzielona przez cene instrumentu bazowego;
mnozona przez cene instrumentu bazowego.

Wskaz, ktdre z nizej wymienionych stwierdzein
odnoszgcych sie do organdw spdiki akcyjnej,
nie jest zgodne z ustawg Kodeks spdtek handlowych:

A.

B
c.
D

zarzad sktada sie z jednego albo wiekszej
liczby cztonkodw;

do zarzgdu spditki moga by¢é powotlane osoby
spos8rdd akcjonariuszy lub spoza ich grona;
prokurent spdiki moze byé jednoczesnie
czlonkiem rady nadzorczej;

cztonkédw zarzgdu powoluje rada nadzorcza,
chyba ze statut spditki stanowi inaczej.

Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Towardw
Gietdowych Towarowej Gietdy Energii S.A. (Gielda),
zawarcie umowy o czitonkostwo nastepuje z momentem:

A.

B
C.
D

uzyskania odpowiedniej koncesji Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki;

wpisu do Rejestru Czionkdéw Gietdy prowadzonego
przez Komisje Nadzoru Finansowego;

podjecia przez Zarzad Gieidy uchwaty o
przyznaniu statusu Czionka Gieidy;

podpisania umowy o czionkostwo w systemie
rozliczania transakcji zawieranych na Rynku
Towardw Gietdowych.

Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Towardw

Gietdowych Towarowej Gieldy Energii S.A. (Gieida),
obrét towarami gietdowymi danego rodzaju dokonywany
jest na wyodrebnionych rynkach, tworzonych przez:

A.

Komisje Nadzoru Finansowego w drodze uchwaty w
sprawie wyodrebnienia rynkdéw na Rynku Towardw
Gietdowych (RTG) ;

Rade Nadzorcza Gieldy w drodze zmiany tego
Regulaminu;

Zarzad Gieldy w drodze uchwaly w sprawie
wyodrebnienia rynkdéw na RTG;

Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w drodze
rozporzadzenia w sprawie rynkdéw na RTG.
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Zgodnie z ustawga o gietdach towarowych, towarowy
dom maklerski moze zostaé utworzony w formie:

przedsiebiorstwa paistwowego;

spdtki komandytowo - akcyjnej;

spb6tki jawnej albo spdiki partnerskiej;
spb6tki akcyjnej albo spditki z ograniczong
odpowiedzialnoScia.

oQwi

Na Rynku Terminowym Towarowym Towarowej Gieitdy
Energii S.A. na sesji gieidowej w dniu X w systemie
notowan ciagiych zawarto nastepujgce transakcje
dotyczgce kontraktu BASE Q-02-15:

1) 12 kontraktdéw po kursie 167,50 PLN/MWh,

2) 6 kontraktdéw po kursie 169,25 PLN/MWh,

3) 8 kontraktdéw po kursie 168,25 PLN/MWh,

4) 15 kontraktdéw po kursie 168,75 PLN/MWh,

5) 8 kontraktdéw po kursie 169,50 PLN/MWh.
Transakcje zostaly podane w kolejnoSci ich
zawierania, przy czym transakcje 4 i 5 zostaly
zawarte w ostatniej godzinie sesji gieitdowej.
Jezeli dzienny kurs rozliczeniowy dla tego
kontraktu wyznaczony po sesji w dniu X-1 wynosit
170,75 PLN/MWh, to dzienny kurs rozliczeniowy
wyznaczony po sesji w dniu X wyniesie:

170,75 PLN/MWh;
169,50 PLN/MWh;
168,65 PLN/MWh;
168,55 PLN/MWh.

gQwm

Wskaz, ktdre z ponizszych stwierdzei odnoszgcych
sie do Komisji Nadzoru Finansowego (Komisja) nie
jest zgodne z ustawg o nadzorze nad rynkiem
finansowym:

A. Komisja przedstawia Prezesowi Rady Ministrdw
coroczne sprawozdanie ze swojej dziatalnosci;

B. Komisja ustala, w drodze uchwaty, regulamin
sadu polubownego;

C. Komisja podaje do publicznej wiadomosci
informacje o zitozeniu zawiadomienia o
podejrzeniu popeinienia przestepstwa
okre§lonego w ustawie poprzez zamieszczenie na
wyodrebnionej stronie internetowej Komisji pod
nazwg "Lista ostrzezen publicznych Komisji
Nadzoru Finansowego";

D. w sktad Komisji w charakterze jej czionka
wchodzi Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw lub jego przedstawiciel.
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Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, uprawnienie do
uchylenia sie od skutkdéw prawnych oSwiadczenia
woli, ktdére zostato zlozone innej osobie pod

wptywem grozby:

A. wygasa z uptywem roku od chwili, kiedy stan
obawy ustat;

B. wygasa z upiywem 3 lat od chwili, kiedy stan
obawy ustat;

C. wygasa po 10 latach, niezaleznie od tego czy
stan obawy ustail;

D. nigdy nie wygasa.

Zgodnie z ustawg o gieidach towarowych,
nieprawdziwe jest nastepujace stwierdzenie:

A. Komisja Nadzoru Finansowego moze wydaé decyzje
o zawieszeniu uprawniei do wykonywania zawodu
maklera gietd towarowych;

B. przez wykonywanie zawodu maklera gieid
towarowych rozumie sie pozostawanie osoby
wpisanej na liste maklerdéw gieid towarowych w
stosunku pracy z czionkiem gieidy;

C. makler gieid towarowych przy wykonywaniu zawodu
jest obowigzany dziataé zgodnie z zasadami
uczciwego obrotu;

D. lista maklerdw gietd towarowych podlega
ogtoszeniu w trzech dziennikach ogdlnopolskich.

Zgodnie ze Szczegdiowymi Zasadami Obrotu i
Rozliczen dla energii elektrycznej na Rynku Dnia
Nastepnego (RDN), na RDN obowigzujg nastepujace
limity cen w zleceniach:

tylko minimalny limit ceny;

tylko maksymalny limit ceny;

minimalny i maksymalny limit ceny;

na RDN nie obowigzujg limity cen w zleceniach.

oqQwp

Zgodnie z ustawg o gietdach towarowych, odpiatne
udzielanie pisemnej lub ustnej rekomendacji nabycia
lub zbycia oznaczonych towardw gietdowych albo
powstrzymania sie od zawarcia transakcji dotyczacej
towardéw gietdowych, to:

A. zawieranie uméw o Swiadczenie usiug
brokerskich;

doradztwo w zakresie obrotu gietdowego;
prowadzenie rejestru towardw gietdowych;
zarzadzanie cudzym pakietem praw majgtkowych
na zlecenie.

onw



-18/1.-

Zgodnie z ustawag o gieitdach towarowych, przez
wykonywanie zawodu maklera gieitd towarowych rozumie
sie peinienie przez osobe wpisang na liste maklerdw
gietd towarowych funkcji w organach:

A. stowarzyszenia maklerdw gieitd towarowych,
zrzeszajgcego co najmniej 5% ogdiu maklerdw
gietd towarowych;

B. funduszu inwestycyjnego;

C. spbitki prowadzgcej gieide;

D. zwigzku zawodowego pracownikédw Komisji Nadzoru
Finansowego.

Zgodnie ze statutem Towarowej Gieidy Energii S.A.,
przedmiotem przedsiebiorstwa Towarowej Gieidy
Energii S.A. jest miedzy innymi prowadzenie
rejestru Swiadectw efektywnosSci energetycznej na
podstawie:

ustawy Prawo energetyczne;

ustawy o gietdach towarowych;

ustawy o efektywnosSci energetycznej;
rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie
rejestru Swiadectw efektywnoSci energetycznej.

gQwp

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, koszty zwigzane z
utworzeniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z
operacjami finansowymi zalicza sie do:

strat nadzwyczajnych;

kosztdw ogdlnego zarzadu;
pozostatych kosztdw operacyjnych;
kosztdw sprzedazy.

gQwp

Zgodnie z Regulaminem Rejestru Swiadectw
Pochodzenia, prowadzonego przez Towarowa Gietde
Energii S.A. konto rejestrowe zawiera, spoSrdd
nizej wymienionych, nastepujgce informacje:

I. dane identyfikacyjne podmiotu, ktdremu
przysiuguja prawa majatkowe;
II. ilo&¢ energii odpowiadajacej prawom

zarejestrowanym na koncie;

III. instrumenty aktywne na danym koncie
rejestrowym;

IV. daty rejestracji poszczegdlnych praw na
koncie.

Wersje odpowiedzi: A (I, II)

B (I,II,III)
C (II,III, 1IV)
D (

L,IIL,IV)
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Inwestor kupit akcje spdtki CCC po cenie 17,00 zi%
za sztuke. BezpoSrednio po otrzymaniu dywidendy w
wysokoSci 1,50 z1 na kazda akcje inwestor sprzedal
akcje po 18,05 zt za sztuke. W czasie, gdy inwestor
posiadat akcje stopa inflacji wynosita 3 %. Prosze
podaé realng stope zwrotu z tej inwestycji, przy
zatozeniu, ze dywidenda i sprzedaz akcji sa
nieopodatkowane.

A. 11,65 %;
B. 11,66 %;
C. 12,00 %;
D. 14,55 %.

Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Towardw
Gietdowych Towarowej Gieidy Energii S.A. (Gielda),
wskaz stwierdzenie nieprawdziwe:

A. transakcja gieitdowa na Rynku Towardw Gieidowych
(RTG) jest umowa sprzedazy zawarta pomiedzy
Czitonkami Gieidy;

B. wykonanie zawartej na RTG transakcji gieldowej
nastepuje poprzez dostawe fizyczng;

C. transakcje gietdowe zawierane sg wytgcznie na
sesjach gietdowych od poniedziatku do pigtku;

D. transakcje gieitdowe zawierane sg na podstawie
zlecenn, ktérych przyjecie zostato potwierdzone
przez Gielde.

Zgodnie z ustawg o gieitdach towarowych, na liste
makleréw gietd towarowych moze byé wpisana:

spdtka komandytowo - akcyjna;
spbditka partnerska;

osoba prawna;

osoba fizyczna.

gy

Na podstawie ponizszych danych okres§l, ktdra =z
opisanych europejskich opcji kupna na akcje, od
ktérych nie jest wyptacana dywidenda, zostata
wystawiona na akcje o najwyzszej zmiennoSci ceny.
Zatdéz, ze rynek jest efektywny, stopa procentowa
wolna od ryzyka wynosi 5% w skali rocznej, a
wszystkie opcje maja jednakowy termin wygasania.

Opcja Cena wykonania Cena akcji Premia opcyjna

A 120 120 8,5
B 115 110 9,5
(B 120 125 7,5
D 105 110 6,5

A. opcja A;

B. opcja B;

C. opcja C;

D. opcja D.
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Zgodnie z ustawg o gietdach towarowych, spdika,
ktéra zaprzestata prowadzenia dziatalnosci
maklerskiej, ma obowigzek archiwizowania i
przechowywania dokumentdw oraz innych nosnikdéw
informacji zwigzanych z prowadzeniem tej
dziatalnosci, przez okres:

A. 5 lat;
B. 8 lat;
C. co najmniej 9 lat;
D. co najmniej 12 lat.

Zgodnie z ustawg o gieidach towarowych:

A. zaptata za nabywane akcje spdiki prowadzagcej
gietde moze pochodzié& z pozyczek;

B. na walnym zgromadzeniu spditki prowadzgcej
gietde na jedng akcje przypadaja dwa giosy;

C. kapital zakladowy spdiki prowadzacej gieide
powinien byé pokryty w catosci przed zitozeniem
wniosku o zarejestrowanie spdiki;

D. minimalna wysoko§é kapitaiu zaktadowego spdiki
prowadzace]j gietde wynosi 500.000 z%.

Réznica pomiedzy cena wykonania opcji sprzedazy
(put) a ceng spot instrumentu bazowego, na ktoéry
opiewa opcja, okres§lana jest jako:

warto§é czasowa opcji;
beta opcji;

gamma opcji;

warto§é wewnetrzna opcji.

uQwp

Wptacamy na rachunek bankowy kwote 11.000 PLN. Ile
pieniedzy bedziemy mieé& na tym rachunku po 10

latach, jezeli przez caly ten czas nominalna roczna

stopa procentowa bedzie wynosita 8 %, a odsetki
beda kapitalizowane na koniec kazdego kwartaiu.

A. 23.747 PLN;
B. 23.748 PLN;
C. 24.102 PLN;
D. 24.288 PLN.
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Zgodnie z ustawg o gieidach towarowych, sposréd
nizej wymienionych, zezwolenie na prowadzenie
dziatalnoSci maklerskiej wygasa z dniem:

A. ogitoszenia upadioSci towarowego domu
maklerskiego;

B. wszczecia postepowania administracyjnego przez
Komisje Nadzoru Finansowego;

C. wydania decyzji o natozeniu na towarowy dom
maklerski kary pienieznej;

D. wszczecia postepowania w sprawie zawarcia
uktadu przez towarowy dom maklerski.

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministrdw w sprawie
okreSlenia minimalnej wielko&ci Srodkdéw wiasnych
towarowego domu maklerskiego, wysoko§é
zaciggnietych przez towarowy dom maklerski
kredytdw, pozyczek oraz wyemitowanych przez niego
diuznych papierédw warto§ciowych nie moze
przekroczyé:

A. trzydziestokrotnoSci zobowigzan
podporzagdkowanych;

B. trzykrotnosci Srodkdéw witasnych na prowadzenie
dziatalnoSci maklerskiej;

C. wysokoSci wskaznika naleznoSci w pierwszym
roku prowadzenia dziatalnoSci maklerskiej;

D. wysokoSci stopy zabezpieczenia w pierwszym
roku prowadzenia dziatalnoSci maklerskiej.

Zgodnie z ustawg o rachunkowoSci, jezeli do ksigg
rachunkowych wprowadzono kompletnie i poprawnie
wszystkie zakwalifikowane do zaksiegowania w danym
miesigcu dowody ksiegowe, zapewniono ciggtogé
zapisdw oraz bezbiednos&é dziatania stosowanych
procedur obliczeniowych, to ksiegi te uznaje sie
za:

A. bezbtedne;
B. rzetelne;

C. sprawdzalne;
D. biezagce.

Zgodnie z ustawg o rachunkowoé&ci, kontrakty, z
ktérych w szczegdlnoSci wynika prawo podmiotéw
innych niz dana jednostka do majgtku tej jednostki,
pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wszystkich wierzycieli, to:

instrumenty kapitatowe;
zobowigzania finansowe;
zobowigzania warunkowe;
rezerwy.

Qi



80.

81.

82.

83.

-22/1.-

Zgodnie ze Szczegbiowymi zasadami obrotu i
rozliczefn na Rynku Uprawniei do Emisji, aktywacja
zlecenia z warunkiem aktywacji nastepuje wytgcznie
w fazie:

A.

B.
C.
D

notowal kursu jednolitego;

notowafn ciggtych;

notowan ciggiych i w fazie notowad kursu
jednolitego;

aktywowania zlecen.

Zgodnie z ustawg o rachunkowoSci, nie rzadziej niz
na dziei bilansowy wycenia sie wyrazong w walucie
obcej gotdwke znajdujgca sie w jednostkach
prowadzgacych kupno i sprzedaz walut obcych:

A.

B.
C.

po kursie, po ktdérym nastapit jej zakup, bez
zadnych dodatkowych warunkdéw;

po kursie z dnia wyceny;

po kursie, po ktdérym nastapit jej zakup, jednak
w wysokoSci nie wyzszej od Sredniego kursu
ogitoszonego na dziei wyceny dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski;

po kursie z dnia wyceny, jednak w wysokoSci nie
wyzszej od uSrednionych kursdw ogitaszanych dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski od
momentu jej zakupu do dnia wyceny.

Zgodnie z ustawg o gieidach towarowych, towarowy
dom maklerski jest obowigzany niezwitocznie
informowaé Komisje Nadzoru Finansowego o nabyciu
lub objeciu akcji lub udziatdw w innych spditkach w
liczbie, ktdéra zapewnia prawo do co najmniej:

oQwp

5% gtosdw na walnym zgromadzeniu;
4% gtosdéw na walnym zgromadzeniu;
3% gtosdw na walnym zgromadzeniu;
2% glosdéw na walnym zgromadzeniu.

Zgodnie ze Szczegdtowymi zasadami anulowania
transakcji, obrdét na instrumencie, na ktdrym
zostala zawarta biedna transakcja:

A,
B.

C.

nie moze by¢ zawieszony;

moze zawiesié¢ wylgcznie Komisja Nadzoru
Finansowego;

moze zawiesié Zarzad Towarowej Gieidy Energii
S.A. (Gielda) 1lub upowazniony przez Zarzad
pracownik Gieidy;

moze zawiesié czionek Gietdy, ktdéry zawari
btedng transakcje.
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Zgodnie ze Statutem Towarowej Gietdy Energii S.A.
(Spbika) przedmiotem przedsiebiorstwa Spdiki jest,
sposSrdd nizej wymienionych:

Ex rozliczanie transakcji zawieranych na
gietdzie towarowej prowadzonej przez Spditke;
II. rozliczanie transakcji zawieranych na innych

gietdach towarowych w rozumieniu ustawy o
gietdach towarowych;

ITI. prowadzenie rejestru Swiadectw pochodzenia
biogazu;

IV. prowadzenie rejestru Swiadectw efektywnosci
energetycznej.
Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)

B (I,III,1IV)

C (I,I1)

D (III,IV)

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
zakresu, trybu oraz termindéw dostarczania Komisji
Papierdw WartoSciowych i Gieid niektdédrych
informacji dotyczgcych dziatalnodci i sytuacji
finansowej towarowych doméw maklerskich, towarowy
dom maklerski jest obowigzany dostarczaé Komisji
Nadzoru Finansowego informacje o rozpoczeciu
dziatalnoSci w formie:

raportu biezgcego;
raportu kwartalnego;
pisemnej z datg pewng;
raportu miesiecznego.

Qo

Ile warta jest dzis§ obietnica otrzymania
nastepujgcego strumienia przychoddédw: 5.000 PLN na
koniec kazdego roku przez 14 lat, a na koniec 14
roku dodatkowo 3.000 PLN. Zaktadamy, ze roczna
stopa procentowa jest stata i wynosi 5 %. Odsetki
kapitalizowane sg na koniec kazdego roku.

A. 32.221 PLN;
B. 48.483 PLN;
C. 51.008 PLN;
D. 759.189 PLN.
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Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, do kosztdéw
wytworzenia produktdéw zalicza sie w szczegdlnodci:

A. uzasadniong czeS¢ kosztdw poSrednio zwigzanych
z wytworzeniem tego produktu;

B. koszty bedace konsekwencjag niewykorzystanych
zdolnos&ci produkcyjnych i strat produkcyjnych;

C. koszty sprzedazy produktdw;

D. koszty ogdlnego zarzgdu, ktbdre nie sg zwigzane
z doprowadzaniem produktu do postaci i miejsca,
w jakich sie znajduje na dzien wyceny.

Zgodnie z ustawg o gietdach towarowych,

nieprawdziwe jest stwierdzenie, iz dziatalno&é
maklerska obejmuje wykonywanie czynnoSci zwigzanych
z obrotem towarami gietdowymi, polegajacych na:

doradztwie w zakresie obrotu gieldowego;
oferowaniu w obrocie gietdowym towardw
gietdowych;

organizowaniu alternatywnego systemu obrotu;
zarzgdzaniu cudzym pakietem praw majgtkowych
na zlecenie.

o oy

Zgodnie ze Szczegdilowymi Zasadami Obrotu i
Rozliczen dla energii elektrycznej na Rynku Dnia
Biezgcego (RDB), zlecenie Cztonka Gietdy sktadane
na RDB okreS§la w szczegdlnoSci:

I. kod towaru gietdowego bedacego przedmiotem
zlecenia;

II. nazwe towaru gietdowego bedacego przedmiotem
zlecenia;

ITI. termin waznosci;
IV. date 1 godzine wystawienia zlecenia.

Wersje odpowiedzi: A (I,III,IV)
B (II,III,IV)
C (I,III)
D (II,IV)

Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Towardw
Gietdowych Towarowej Gieitdy Energii S.A., energia
elektryczna jest przedmiotem obrotu na:

Rynku Dnia Nastepnego i Biezacego (RDNiB) ;
Rynku Obrotu Biezgcego Energii (ROBE) ;
Rynku Uprawniei do Energii (RUE) ;

Rynku Dnia Biezgcego Dostaw Energii (RNBDE) .

gQwp
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Zgodnie z ustawag o gietdach towarowych, uzyskanie
uprawnien do wykonywania zawodu maklera gield
towarowych nastepuje:

A. z dniem ogloszenia o pozytywnym wyniku egzaminu
na maklera gietd towarowych;

B. z dniem nawigzania stosunku pracy z czionkiem
gietdy;

C. z dniem wpisu na liste maklerdw gieid
towarowych;

D. z chwilg ztozenia &§lubowania.

Inwestor kupit akcje spdtki AAA za kwote 5.000 PLN.
Nastepnie inwestor sprzedal te akcje z 10% zyskiem
i za cata kwote uzyskanag ze sprzedazy akcji, nabyi
akcje spdiki BBB. Akcje spdiki BBB zostaty
sprzedane przez inwestora z 10% strata. Prosze
podaé tgczng stope zwrotu inwestora (z obydwu
inwestycji) liczong od nabycia akcji AAA do
sprzedazy akcji BBB wigcznie, przy zatozeniu, ze
sprzedaz akcji jest nieopodatkowana.

A. -1,00 %;
B. 0,00 %;
Cc. 1,00 %;
D 1,01 %.

Zgodnie z ustawg o gieidach towarowych, Komisja
Nadzoru Finansowego dokonuje wpisu na liste
maklerdw gietd towarowych:

z urzedu;

na wniosek towarowego domu maklerskiego;

na wniosek zainteresowanego;

z urzedu, po zasiegnieciu opinii wydanej przez
spbtke prowadzgca gietde.

gQwp

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, inwestycje
zaliczone do aktywdw trwatych na dzien ich
przekwalifikowania do inwestycji krétkoterminowych
wycenianych w warto§ci rynkowej, wycenia sie:

w cenie nabycia;

wediug wartosSci ksiegowej;
wedlug zamortyzowanego kosztu;
wedilug warto§ci odtworzeniowej.

guQwp
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Ustawa Prawo energetyczne nie okregla:

A. zasad dziatalnoSci przedsiebiorstw
energetycznych;

B. zasad i warunkdw zaopatrzenia i uzytkowania
paliw i energii;

C. zasad wykorzystywania energii atomowej;

D. zasad ksztaittowania polityki energetycznej
paistwa.

Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Towardw
Gieldowych Towarowej Gieldy Energii S.A. (Gieida),
ustalenie stanu zobowigzad i naleznoSci dla kazdego
Cztonka Gieldy nastepuje:

A. po zakofczeniu sesji gieildowej w danym dniu;

B. najpdZniej w drugim dniu nastepujgcym po
zakonczeniu danej sesji gieldowej;

C. po zakohnczeniu tygodnia rozliczeniowego;

D. po zakoficzeniu miesigca rozliczeniowego.

Zgodnie z Regulaminem Gieidowe]j Izby Rozrachunkowej
(rynek towarowy), warto§é wymaganego depozytu
wstepnego od kontraktu typu forward zalezy od
(spo§rdéd nizej wymienionych) :

I. liczby pozycji otwartych w poszczegdlnych
kontraktach;
II wartosSci dziennych kurséw rozliczeniowych;

III. wartogci ostatecznych kursdw rozliczeniowych;
IV. wielkoSci wktadu do funduszu gwarancyjnego.

Wersje odpowiedzi: A (II,III)
B (I,III,IV)
C (I,II,IV)
D (I,II)

Zgodnie z Regulaminem Izby Rozliczeniowej i
Rozrachunkowej (rynek finansowy), dla instrumentdw
finansowych rozliczanych przez dostawe instrumentu
bazowego, Izba nalicza wartosé depozytu dostawy
poczawszy od dnia:

A. D-10, gdzie D jest dniem dostawy catoSci lub
okre§lonej czesSci instrumentu bazowego;

B. D-2, gdzie D jest dniem dostawy catosci 1lub
okreS§lonej czeSci instrumentu bazowego;

C. D-2, gdzie D jest pierwszym mozliwym terminem
wykonania dostawy w ramach kontraktu;

D. D-1, gdzie D jest pierwszym mozliwym terminem
wykonania dostawy w ramach kontraktu.
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Zgodnie z Regulaminem Rejestru Swiadectw
Pochodzenia, umorzenie Swiadectwa pochodzenia
dokonywane jest w rejestrze Swiadectw pochodzenia
na podstawie decyzji:

Zarzadu Towarowe] Gieidy Energii S.A.;
Przewodniczgacego Komisji Nadzoru Finansowego;
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki;

Prezesa Krajowego Rejestru Swiadectw
Pochodzenia.

UaQwp

Na Rynku Praw Majgtkowych do Swiadectw pochodzenia
dla energii elektrycznej wyprodukowanej z
odnawialnych Zrédei energii Towarowe]j Gieidy
Energii S.A. na sesje w systemie kursu jednolitego
ztozono nastepujace zlecenia dla kontraktu PMOZE A:
Kupno:

1. 80 praw po kursie 150 PLN/MWh,

2. 60 praw po kursie 149,5 PLN/MWh,

3. 150 praw po kursie 148,5 PLN/MWh,

4. 180 praw po kursie 147,5 PLN/MWh,

Sprzedaz:

1. 200 praw po kursie 151 PLN/MWh,

2. 120 praw po kursie 150 PLN/MWh,

3. 125 praw po kursie 149,5 PLN/MWh,

4. 60 praw po kursie 148,5 PLN/MWh.

Kurs jednolity ustalony na fixingu dla tej sesji
wyniesie:

150 PLN/ MWh;

149,5 PLN/MWh;

148,5 PLN/MWh;

kurs wybrany losowo z cen 149,5 PLN/MWh i 148,5
PLN/MWh.

ogQwp

Zgodnie z ustawg o rachunkowo§ci, do instrumentdw
finansowych zaliczane sg:

A. opcje na akcje witasne, obligacje, umowy o
gwarancje finansowe;

B. opcje na akcje wtasne, warranty, umowy o
gwarancje finansowe;

C. warranty, akcje, aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego;

D. obligacje, akcje, udziaty.
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Inwestor dziatajgcy na rynku kontraktéw futures na
ziarno sojowe buduje strategie spread byka kupujac
kontrakty wrzeéniowe po cenie 8,67 USD/buszel i
sprzedajac kontrakty llstopadowe po cenie 8,84
USD/buszel Po 2 tygodniach cena kontraktu
wrzeSniowego wynosi 8,72 USD/buszel a kontraktu
listopadowego 8,85 USD/buszel. Je&li 1 kontrakt
opiewa na 5000 buszli ziarna sojowego a inwestor
zajatl pozycje w 3 kontraktach kazdej serii to
wynikiem finansowym strategii bedzie:

strata 900 USD;
strata 600 USD;
zysk 600 USD;
zysk 750 USD.

gQwp

Dane sg nastepujace informacje o opcjach na akcje:

Opcja Rodzaj Cena Cena Cena
opcji wykonania opcji instrumentu
bazowego
W opcja zakupu 125,0 17,0 135,0
X opcja sprzedazy 120,0 14,0 118,0
Y opcja zakupu 100,0 8,5 104,0
Z opcja sprzedazy 112,0 12,5 115,0

Ktdéra z powyzszych opcji ma najnizszg warto§é
czasowa (inaczej warto§é zewnetrzng ang. Time
Value) ?

4

QWP
N M=

Jezeli kapital netto wynosi 12, a zobowigzania
tgczne wynoszag 120, to stopa zabezpieczenia
obliczona zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministrdéw
w sprawie okreSlenia minimalnej wielkoSci Srodkdw
wtasnych towarowego domu maklerskiego wynosi:

A. 1%;
B. 8%;
C= 9%;
D. 10%.
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Zgodnie z ustawg Prawo energetyczne, derywat
elektroenergetyczny to:

A. instrument finansowy w rozumieniu ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, ktdry odnosi
sie do energii elektrycznej;

B. towarowy instrument pochodny w rozumieniu
ustawy o gietdach towarowych odnoszacy sie do
energii elektrycznej;

C. odnawialne Zrdédio energii;

D. jednostka wytwdrcza w procesie kogeneracji.

Ile jest dzi§ warta obietnica otrzymania kwoty
6.750 PLN za 12 lat, jezeli przez caty ten czas
roczna stopa procentowa bedzie stata i bedzie
wynosita 4 %, a odsetki sag kapitalizowane na koniec
kazdego roku?

A. 3.758 PLN;
B. 4.216 PLN;
C. 4.734 PLN;
D. 10.807 PLN.

Zgodnie z Regulaminem Rejestru Swiadectw
Pochodzenia, zasada oznaczajaca wymdg peinego i
zgodnego ze stanem faktycznym ew1denCJOnowan1a
operacji, dotyczgcych Swiadectw pochodzenia i
wynikajacych z nich praw majgatkowych, to:

zasada rzetelnosci;
zasada pelnego zapisu;
zasada zgodnos&ci;
zasada zupeinoSci.

uQwp
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Kontrakt terminowy GAS BASE Y-16 jest notowany na
Towarowej Gieldzie Energii S.A. w systemie notowan
ciggtych. Do pustego arkusza zlecei wprowadzono
kolejno nastepujgce zlecenia:

Kolejnosé Rodzaj Ilosé¢ Limit ceny
ztlozenia zlecenia

Pierwsze Kupno 10 103,30 PLN/MWh
Drugie Kupno 20 103,70 PLN/MWh
Trzecie Sprzedaz 25 104,50 PLN/MWh
Czwarte Sprzedaz 30 103,80 PLN/MWh
Pigte Kupno 40 103,80 PLN/MWh

Ponadto inwestor ABC ziozyl zlecenie sprzedazy 20
kontraktéw z limitem ceny 103,00 PLN/MWh i limitem
aktywacji (stop-loss) 103,80 PLN/MWh (rodzaj
warunku aktywacji - kurs ostatniej transakcji réwny
lub nizy od limitu warunku aktywacji). Zlecenie to
zostalo zlozone jako pierwsze na tej sesji (przed
wszystkimi zleceniami uwidocznionymi w arkuszu) .
Liczba kontraktdéw sprzedanych przez inwestora ABC w
wyniku realizacji zlecenia stop-loss i ich Srednia
wazona cena wyniosa odpowiednio:

10 kontrakté4w po &redniej cenie 103,80 PLN/MWh;
20 kontraktédw po &redniej cenie 103,75 PLN/MWh;
20 kontraktédw po &redniej cenie 103,70 PLN/MWh;
zlecenie stop-loss inwestora ABC nie zostanie
aktywowane.

oo

Zgodnie z ustawa o gieldach towarowych, Komisja
Nadzoru Finansowego wydaje decyzje o skreSleniu z
listy maklerdw gietd towarowych albo o zawieszeniu
uprawniei do wykonywania zawodu:

po uprzednim przeprowadzeniu rozprawy;
na wniosek spditki prowadzgcej gieide;
na okres od 3 do 5 lat;
na okres od 5 do 8 1lat.

uQwp
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Spo§rdd ponizszych stwierdzei odnoszacych sie do
Srodkdéw pienieznych klienta towarowego domu
maklerskiego, wskaz stwierdzenie, ktdre nie jest
zgodne z rozporzadzeniem Rady Ministrdédw w sprawie
trybu i warunkéw postepowania towarowych domdw
maklerskich:

A. Srodki pieniezne klientdéw sa zapisywane na
rachunkach bankowych prowadzonych dla
towarowego domu maklerskiego tgcznie ze
Srodkami pienieznymi towarowego domu
maklerskiego;

B. Srodki pieniezne klientdéw mogg byé przedmiotem
lokat terminowych;

C. dom maklerski moze wykonywaé dyspozycje klienta
dotyczgce jego Srodkdw pienieznych, w celu
wyptaty Srodkdédw pienieznych przez klienta;

D. dom maklerski moze wykonywaé dyspozycje klienta
dotyczgce jego Srodkdw pienieznych, w celu
pokrywania optat i prowizji z tytuiu umébw
zawartych miedzy towarowym domem maklerskim i
klientem.

Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Towardw
Gietdowych Towarowej Gieldy Energii S.A., limit
zaangazowania na Rynku Terminowym Towarowym to:

A. maksymalna warto§é zobowigzafi, jakie moze na
siebie przyjaé Czionek Gietdy z tytuiu
rozliczed z zajmowanych i nowo otwieranych
pozycji;

B. maksymalna warto§é zlecenia, do zlozenia
ktérego jest zobowigzany Animator Rynku;

C. maksymalna liczba instrumentdéw terminowych
towarowych w jednym zleceniu;

D. maksymalna wartos8¢ pozycji otwartych przez
jednego Czionka Gieidy.

Zgodnie ze Szczegdlowymi zasadami obrotu i
rozliczeh dla energii elektrycznej na Rynku Dnia
Biezgcego, w przypadku modyfikacji zlecenia podczas
prowadzenia notowadi na Rynku Dnia Biezgcego, nie
ulega zmianie czas zlozenia zlecenia, jezeli
modyfikacja polega na:

A. zwiekszeniu wolumenu oferowanej iloSci energii
elektrycznej;

B. zmniejszeniu wolumenu oferowanej ilosci
energii elektrycznej;

C. zmianie limitu ceny;

D. jednoczesnym zwiekszeniu wolumenu oferowane]
ilosci energii elektrycznej i zmianie limitu
ceny.
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Zgodnie ze Szczegdlowymi zasadami obrotu i
rozliczed dla energii elektrycznej na Rynku Dnia
Biezgcego, zgtaszanie do Operatora Systemu
Przesylowego transakcji zawartych na Rynku Dnia
Biezgcego w dobie n, odbywa sie wediug okreSlonego
harmonogramu:

A. cztery razy w tygodniu;
B. trzy razy w tygodnia;
C. dwa razy w tygodniu;

D. codziennie.

Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, jezeli do waznoSci
czynnoéci prawnej potrzebna jest szczegdlna forma,
peinomocnictwo do dokonania tej czynnoSci:

A. moze byé udzielone w dowolnej formie;

B. w kazdym przypadku powinno by¢é pod rygorem
niewaznoé&ci udzielone na piSmie;

C. powinno byé udzielone w tej samej formie;

D. zadna z powyzszych.

W dniu X na Towarowej Gieldzie Energii S.A. odbyia
sie aukcja sprzedazy gazu. Oferent zadeklarowai
cheé sprzedazy 200 kontraktdédw terminowych serii
GAS_BASE A Q-2-15 okreslajgc limit ceny sprzedazy
na poziomie 99,50 PLN/ MWh. Uczestnicy Aukcji
ztozyli w kolejnoSci nastepujgce zlecenia kupna:

1. kupno 50 kontraktéw z limitem ceny 98,50

PLN/MWh,

2. kupno 100 kontraktdw z limitem ceny 99,75
PLN/MWh,

3. kupno 25 kontraktéw z limitem ceny 100,25
PLN/MWh,

4. kupno 75 kontraktéw z limitem ceny 99,50
PLN/MWh,

5. kupno 150 kontraktéw z limitem ceny 99,80
PLN/MWh.

W wyniku rozstrzygniecia aukcji Uczestnik Aukcji,

ktéry zlozyl zlecenie numer 2, kupi:

P

0 kontraktdw;
B. 25 kontraktdw;
C. 75 kontraktdw;
D. 100 kontraktdw.
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Bank udzielit rocznego kredytu w wysokoSci 100.000
PLN. Kredyt ma by¢ sptacony jednorazowo na koniec
roku. Oprocentowanie nominalne kredytu wynosi 5%, a
odsetki ptatne sg na koniec roku. Prowizja od
udzielenia kredytu ptatna jest z gbéry i wynosi 15%.
Prosze poda¢ efektywna roczng stope oprocentowania
dla tego kredytu.

A. 5,0 %;
B. 20,0 %;
C. 23,5 %;
D. 24,5 %.

Zgodnie ze Szczegdiowymi zasadami obrotu i
rozliczen na Rynku Uprawnien do Emisji, wskaz
spo§érdd nizej wymienionych zlecenie, ktdre
uczestniczy tylko w systemie notowan ciggtych:

A. zlecenie typu zrealizuj lub anuluj (Fill or
kill);

zlecenie tylko na aukcje (Call Auction) ;
zlecenie czasowe (Timed order) ;

zlecenie dzienne (Rest of day).

onw

Zgodnie z ustawg o rachunkowoSci, na dzien nabycia
lub powstania ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
nabyte lub powstate zapasy rzeczowych sktadnikéw
aktywdéw obrotowych wediug:

cen nabycia lub kosztdw wytworzenia;
wytgacznie cen nabycia;

warto§ci nominalnej;

wytgcznie kosztdw wytworzenia.

gQuwy

Inwestor zabezpleczajacy sie przed ryzykiem zajmuje
na rynku futures pOZYCje przeciwng do pozycji
posiadanej na rynku gotdwkowym. Po dokonaniu takiej
transakcji, gidwnym zrddiem ryzyka bedzie dla
niego:

zmiennoS§¢ ceny na rynku spot;
zmienno§é ceny futures;

zmienno&é bazy futures;

kierunek zmian cen spot i futures.

gQwp
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120. Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Towardw
Gietdowych Towarowej Gieldy Energii S.A., stronami
transakcji na Rynku Uprawnienn do Emisji mogg byé
wytgcznie podmioty, ktére:

A. uzyskaly odpowiednig koncesje Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki;

B. posiadajg mozliwo§é dokonywania rozliczen
transakcji gietdowych, ktdérych przedmiotem sg
uprawnienia do emisji;

C. sa przedsiebiorstwami energetycznymi w
rozumieniu ustawy Prawo energetyczne lub
towarowymi domami maklerskimi;

D. sg czitonkami Izby Rozliczeniowe] Giexd
Towarowych S.A.
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67-B 68-A 69-C 70-D 71-B 72-A 73-C 74-D 75-D 76-A 77-B

78-A 79-A 80-B 81-C 82-A 83-C 84-B 85-A 86-C 87-A 88-C

89-A 90-A 91-C 92-A 93-~C 94-B 95

1
@!

96-C 97-D 98-B 89-C

100-B 101-D 102-C 103-C 104-D 105-A 106-B 107-A 108-B 109-A 110-A

111-b 112-B 113-D 114-C 115-B 116-C 117-A 118-A 119-C 120-B

1 - ANULOWANE



12-B 13-D 14-A 15-D l6-C 17-B 18-C 19=C 20-A 21-B 22-D

23-A 24-B 25=C 26-D 27=C 28-C 29-C 30-B 31-A 32-A 33-B

34-C 35-C 36-C 37-C 38-A 39-B 40-B 41-C 42-C 43-C 44-C

45-D 46-D 47-C 48-D 49-A 50-B 51 52-D 53-D 54-C 55-D

56-C 57-C 58-C 59-€C 60-A 61-B 62-C 63-D 64-A 65-A 66-B

67-A 68-B 69-A 70-C 71-D 72-A 73-A 74-C 75-B 76 -A 77-B

78-D 79-A 80-D 81-D 82-B 83-D 84-D 85-B 86-A 87-C 88-A

89-A 90

]
od

91-B 92-C 93-C 94-A 95=C 96-A 97-A 98-C 99-B
100-A 101-A 102-D 103-A 104-D 105-B 106-D 107-C 108—A 109-A 110-C

111-B 112-D 113-D 114-C 115-C 116-B 117-A 118-B 119-A 120-B

51 - ANULOWANE



1-C 2-C 3-C 4-D 5-A 6-D 7-A 8-D 9-B  10-B  11-D
12-B 13-B  14-A 15-C  16-C  17-D  18-A 19-C  20-A 21-C  22-B
23-B 24-D  25-C  26-C  27-B  28-B 29-A  30-A 31-C  32-B  33-D
34-D  35-D  36-C  37-B  38-C  39-B  40-C  41-C  42-C  43-A  44-C
45-A  46-C  47-A 48-A 49-B 50-A 51-C  52-C  53-C  54-C  55-A
56-D 57-B  58-D 59-D 60-C 61-C 62-B 63-B 64-A 65-B  66-A
67-A 68-C 69-C 70-B 71-B  72-B  73-A  74-B  75-C  76-B  77-A
78-C  79-D  80-B 81-A 82-B 83-D 84-A 85-D 86-D 87 88-A
89-A  90-C 91-A 92-D 93-C  94-A 95-D 96-A 97-D 98-D  99-C

100-C 101-A 102-C 103-A 104-D 105-C 106-D 107-A 108-B 109-D 110-C

111-A 112-C 113-A 114-C 115-A 116-B 117-B 118-D 119-C 120-C

87 - ANULOWANE



12-B 13-A 14-D 15-A l16-C 17-B 18-A 1.9~C 20-D 21=D 22-A

23-A 24-D 25-A 26-C 27-B 28-A 29-A 30-D 31-D 32-D 33-A

34-D 35-A 36-C 37-D 38-C 39-D 40-D 41-C 42-C 43-A 44-B

45-C 46-D 47-B 48-B 49

]
=

50-A 51-D 52 53-C 54-D 55-A

56-A 57-B 58-C 59-C 60-C 61-B 62-A 63-D 64-C 65-C 66-A

67-C 68-C 69-A 70-B 71-B 72-A 73-A 74-C 75-D 76-C 77-D

78-B 79-B 80-=C 81-A 82-C 83-B 84-D 85-D 86-B 87-B 88-D

89-C 90-A 91-B 92-C 93-A 94-B 95-A 96-A 97-B 98-A 98 -C

100-B 101-C 102-C 103-C 104-C 105-A 106-C 107-C 108-B 109-D 110-C

111-a 112-C 113-C 114-A 115-C 116-D 117-C 118-B 119-C 120-B

52 - ANULOWANE



