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Zgodnie =z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdikach
publicznych, podmiotem odpowiedzialnym za
prawdziwo&é, rzetelnos¢ i kompletnodé informacii
zamieszczonych w prospekcie emigsyjnym jest:

A: subemitent usiugowy - za wszystkie informacje;
B: wprowadzajacy - za informacje o wprowadzajgcym
oraz informacje zawarte w sprawozdaniach
finansowych;

C: wprowadzajacy - za informacje o wprowadzajacym
oraz dokonywane] przez niego sprzedazy papierdw
warto&ciowych;

D: emitent -~ za wszystkie informacje, chyba e nie
brat udzialu w ich sporzadzeniu.

Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdikach
publicznych, w przypadku gdy aneks do prospektu
emisyjnego jest udostepniany do publicznej
wiadomoSci po rozpoczeciu subskrypcji lub
sprzedazy, osoba, ktdéra zlozyla zapis przed
udostepnieniem aneksu, moze uchylié sie od skutkdw
prawnych ziozZonego zapisu, przez zlozenie
o8wiadczenia na piSmie w jednym z punktédw obsiugi
klienta firmy inwestycyjnej oferujacej dane papiery
wartosSciowe:

A: w terminie 2 dni roboczych od dnia
udostepnienia aneksu do publicznej wiadomosci;

B: w terminie 7 dni od dnia udostepnienia aneksu
do publicznej wiadomo&ci;

C: w terminie 2 dni roboczych od dnia wskazanego w
tresci aneksu;

D: w terminie 14 dni od dnia wskazanego w trefci
aneksu.
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Zgodnie =z ustawa o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdikach
publicznych, emitent papierdw warto&ciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, dla
ktdérego Rzecezypospolita Polska jest pafistwem
macierzystym, jest obowigzany przekazaé do
publicznej wiadomo&ci informacje poufne:

A: wylgcznie na zadanie Komisji Nadzoru
Finansowego i w terminie wskazanym w tym zgdaniu;
B: niezwiocznie po zajsciu zdarzen lub
ckolicznoSci, ktdre uzasadniaja ich przekazanie,
lub po powzieciu o nich wiadomoSci, nie pdZniej
jednak niz w terminie 24 godzin;

C: wylacznie na zadanie spdiki prowadzacej rynek
regulowany i w terminie wskazanym w tym zgdaniu;
D: niezwlocznie po zajéciu zdarzeid lub
okoliczno&ci, ktdre uzasadniajg ich przekazanie,
nie péZniej jednak niz w terminie 7 dni roboczych.

Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdikach
publicznych, kto osiagnat lub przekroczyit 5%
ogblnej liczby giosdw w spdice publicznej, w
transakcji zawartej na rynku regulowanym jest
cbowigzany zawiadomié& o tym:

A: Komisje Nadzoru Finansowego oraz spdike
publiczng w terminie 7 dni od dnia zawarcia
transakeiji;

B: Komisje Nadzoru Finansowego, nie pdZniej niz w
terminie 30 dni sesyjnych od dnia rozliczenia
transakcii;

C: spdike publiczng, w nie péZniej niz w terminie
14 dni roboczych od dnia rozliczenia transakcji;
D: Komisje Nadzoru Finansowego oraz spdike
publiczng nie pdZniej niz w terminie 6 dni
sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.

Zgodnie z ustawa o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdédw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdikach
publicznych, obowigzek ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wsgzystkich
pozostaiych akcji spdiki publicznej powstaje w
przypadku przekroczenia w spdice publicznerj:

33% ogdlnej liczby giosdw;
75% kapitaiu zakitadowego;
50% ogdlnej liczby giosdw;
66% ogdlne] liczby gitosdw.

wholss i
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Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, podmiotem uprawnionym do wystawienia
imiennego swiadectwa depozytowego jest:

A: kazdy podmiot prowadzgcy rachunek papierdw
warto&ciowych;

B: wytgcznie Krajowy Depozyt Papiexrdw
Warto&ciowych;

C: wytacznie dom maklerski;

D: podmiot, ktéry posiada zezwolenie Komisji
Nadzoru Finansowego na wystawienie imiennych
Swiadectw depozytowych.

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych,
termin w jakim najpdéiZniej nastapi zbycie jednostek
uczestnictwa po dokonaniu wpitaty na te jednostki
okregla:

A: prospekt informacyjny funduszu;

B: uchwala rady nadzorczej Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych;

C: decyzja Komisji Nadzoru Finansowego udzielajgca
zezwolenia na utworzenie funduszu;

D: prospekt emisyjny funduszu.

Zgodnie =z ustawa o funduszach inwestycyjnych statut
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
moze przewidywa¢ utworzenie jakc organu
kontrolnego:

zgromadzenia uczestnikow;
komisji rewizyijnej funduszu;
rady inwestordw;

rady nadzorczej funduszu.

Unw

Zgodnie z ustawag o funduszach inwestycyjnych
uczestnicy funduszu inwestycyjnego otwartego;

A: odpowiadajg za zobowigzania funduszu solidarnie
z towarzystwem funduszy inwestycyjnych;

B: nie odpowiadajg za zobowiligzania funduszu;

C: odpowiadaja za zobowlgzania funduszu do

wysoko8ci okreflonej w statucie funduszu;

D: nie odpowiadajg za zobowigzania funduszu, o ile
zobowigzania te powstaly przed dniem nabycia

jednostek uczestnictwa.
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Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdikach
publicznych rejestr inwestordw kwalifikowanych
prowadzi: :

A: spdika prowadzaca rynek regulowany oraz kazda
firma inwestycyjna posiadajgca zezwolenie na
oferowanie instrumentdw finansowych;

B: Komisja Nadzoru Finansowego;

C: kazda firma inwestycyjna posiadajaca zezwolenie
na oferowanie instrumentdéw finansowych;

D: Krajowy Depozyt Papierdw Warto&ciowych SA.

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi agent firmy inwestycyjnej:

I. obowigzany jest przy kazdej czynnosci
wykonywanej na rzecz firmy inwestycyijne;j okazywad
peinomocnictwo firmy inwestycyjneij, w imieniu
ktdorej dziaia;

IT. moze przyjmowalé wpiaty, w zwiazku =z
czynnoSciami wykonywanymi na podstawie umowy
zawartej =z firmg inwestycyjng, wyiacznie od oséb
posiadajgcych status inwestora kwalifikowanego;
III.obowigzany jest przy kazde] czynnosci
wykonywanej na rzecz firmy inwestycyjnej okazywad
umowe zawarty z firma inwestycyjng okreglajaca
uprawnienia i obowiagzki agenta;

IV. ponosi odpowiedzialno§é za szkode wyrzadzona w
zwigzku z wykonywaniem czynnofci w imieniu i na
rachunek firmy inwestycyjnej solidarnie z tg firma
inwestycyjna, chyba 2e szkoda nastapila wskutek
dziatania siiy wyzszej lub wylacznie z winy osoby
trzeciej. :

a: (I, II);

B: (I,II, IV);

C: (II, III, IV);
D: (I, IV}.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi umowa zobowigzujgca do przeniesienia
zdematerializowanych papierdw warto&ciowych
przenosi te papiery z chwila:

A: zawarcia umowy;

B: dokonania rozrachunku papierdéw warto&ciowych
przez Krajowy Depozyt Papleréw Warto&ciowych;
C: dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku
papierdéw wartodciowych;

D: poinformowania przez nabywce firmy
inwestycyjnej prowadzgcego rachunek papierdw
wartoSciowych o zawarciu umowy.
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Zgodnie z ustawg o cbrocie instrumentami
finansowymi maklerskimi instrumentami finansowymi
nie =s3:

A: tytuily uczestnictwa w instytucjach zbiorowego
inwestowania;

B: swapy walutowe;

C: stopy procentowe;

D: opcje kupna lub sprzedazy instrumentdw
finansowych.

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi system rekompensat zabezpiecza wyplate
Srodkéw inwestordw do wysckoSci rdéwnowartofci w
ztotych:

A: 10 000 euro - w 100% warto&ci Erodkdéw objetych
systemem rekompensat, oraz 90% nadwyzki ponad te
kwote, z tym Ze gdrna granica &rodkéw objetych
systemem rekompensat wynosi réwnowartodé w ztotych
22 000 euro;

B: 3 000 euro - w 100% wartoSci &rodkdw objetych
systemem rekompensat, oraz 90% nadwyzki ponad te
kwote, z tym Ze gbrna granica Srodkéw cbjetych
systemem rekompensat wynosi réwnowarto8é w zilotych
50 000 euro;

C: 10 000 euro - w 100% wartofSci Srodkdw objetych
systemem rekompensat, oraz 90% nadwyzki ponad te
kwote, z tym Ze gérna granica Srodkéw objetych
systemem rekompensat wynosi réwnowartod&é w zlotych
50 000 euro;

D: 3 000 eurc - w 100% wartodci Srodkdéw objetych
systemem rekompensat, oraz 90% nadwyzki ponad te
kwote, z tym ze gdrna granica Srodkéw objetych
systemem rekompensat wynosi réwnowartoié w zlotych
22 000 euro.

Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych
fundusz inwestycyjny zamkniety:

A: moze wykupywaé certyfikaty inwestycyine, ktére
wyemitowai, jezeli statut funduszu tak stanowi;

B: nie moze wykupywal certyfikatéw inwestycyjnych,
ktére wyemitowai, chyba ze uzyska zezwolenie
Komisji Nadzoru Finansowego na ich wykup;

C: moze wykupywaé certyfikaty inwestycyjne, ktdre
wyemitowat pod warunkiem, ze stanowia one nie
wigcej niz 10% wszystkich wyemitowanych
certyfikatow;

D: nie moze wykupywaé certyfikatdw inwestycyjnych,
ktére wyemitowat.
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Zgodnie z ustawga o obrocie instrumentami
finansowymi firma inwestycyjna moze wykonaé
zlecenie nabycia lub zbycia papieréw wartosSciowych
dopuszczonych do obrotu zorganizowanego, poprzez
zawarcie na wiasnych rachunek umowy sprzedazy
(transakcji bezpodrednieij) ze zleceniodawca na
podstawie:

A: umowy o Swiadczenie usiug brokerskich;

B: umowy o przyjmowanie 1 przekazywanie zleced
nabycia lub zbycia maklerskich instrument&w
finansowych;

C: umowy o zarzadzanie portfelem, w sklad ktérego
wchodzi jeden lub wieksza liczba maklerskich
instrumentédw finansowych;

D: umowy o doradztwo inwestycyjne.

Zgodnie z ustawa o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu cbrotu oraz o spditkach
publicznych wprowadzajgcy to:

A: bank prowadzgcy dzialalno&é maklerska, ktéry
zwart z emitentem umowe o oferowanie maklerskich
instrumentdéw finansowych;

B: dom maklerski, ktéry zawarit z emitentem umowe o
subemisje inwestycyjng;

C: wlaSciciel papieréw warto&ciowych dokonuijgcy
oferty publicznej;

D: dom maklerski, ktéry w imieniu emitenta ztozyi
wniosek o dopuszczenie papierdw wartoSciowych do
obrotu na rynku regulowanym.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi dziatalnoc&¢ maklerska nie obejmuje
czynnoSci polegajgcych na:

A: doradztwie inwestycyjnym w zakresie kupna lub
sprzedazy walut obcych;

B: przyjmowaniu i przekazywaniu zlecedi nabycia lub
zbycia maklerskich instrumentédw finansowych;

C: zarzgdzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza ilo&¢ maklerskich instrumentdéw
finansowych;

D: wykonywaniu zlecefi nabycia lub zbycia papierdéw
wartoSciowych na rachunek dajacego zlecenie.
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Inwestor kupii 33.000 akcji spdiki ABC po cenie
33,00 =zi za sztuke. Po roku sprzedal akcje po 22,50
zt za sztuke. W czasie, gdy inwestor posiadat akcje
stopa inflacji wyniosia 4 %. Prosze podaé realna
stope zwrotu z tej inwestycji, przy zatozeniu, ze
sprzedaz akcji jest nieopodatkowana.

A; =30 %;
B: -32 %;
C: -34 %;
D: -36 %.

Inwestor nabyt bon skarbowy o czasie do wykupu
réwnym 26 tygodni. Stopa rentownodci tego bonu w
skali roku wynosi 5,4 %. Warto&é nominalna bonu
wynosi 10.000 zt. Jaka jest efektywna stopa
procentowa z tej inwestycji liczona za czas do
wykupu bonu?

A: 2,70 %;
B: 2,73 %;
C: 2,75 %;
D: 2,78 %.

Bank A oferuje lokaty z nominalng roczng stopa
procentowag w wysokoSci B % 1 kwartalna
kapitalizacjg odsetek. Jaka jest efektywna roczna

stopa procentowa dla lokaty w banku A?
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Wpiacamy dzis na rachunek bankowy kwote 25.000 z%.
Przez pierwszy rok nominalna roczna stopa
procentowa wynosi 10 %, za& przez nastepne 2 lata
wynosi 8 %. Przez pilerwszy rok odsetki sa
kapitalizowane co p6t roku, za§ przez nastepne 2
lata co rok. Jakg kwote bedziemy mieé zgromadzong
na tym rachunku po 3 latach oszczedzania?

A: 32.149 zi;
B: 32.150 zi;
C: 32.151 =%;
D: 32.152 z%.
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Bank udzieli® rocznego kredytu w wysoko&ci 150.000
zt. Kredyt ma by& splacony w 4 ratach ptatnych na
koniec kazdego kwartatu (kazda rata zawiera spitate
kapitatu i odsetki). Nominalna roczna stopa
procentowa dla tego kredytu wynosi 16 %, Jaka jest
wysokoS¢ odsetek ptatnych przy drugiej racie
ptatnosci kredytu, przy zaiozeniu, ze kredyt jest
spiacany metods réwnych rat kapitatowych?

A: 4.300 =zi%;
B: 4,400 z%1;
C: 4.500 z%;
D: 4.600 =z%.

Jezeli wskaZnik cena/zysk dla akcji zwyktych spéiki
A wynosi 24, warto8é ksiegowa spditki przypadajaca
na jedna akcjg wynosi 13,0 z}, dywidenda na jedna
akeje wynosi 0,8 zi, za§ cena rynkowa akcji spdiki
A wynosi 19,7 z}, to stopa dywidendy {(dividend
yield) wynosi:

Zysk netto spdiki ABC za ostatni rok obrotowy
wyniést 23,7 mln zt. W tym samym roku &rednioroczne
aktywa sp6iki wyniosty 350 mln z}. Kapitaly wiasne
na koniec roku obrotowego wymiosiy 155 mln zt.
Prosze podal wartoSé stopy zwrotu z aktywdw (return
on assets) za ostatni rok obrotowy dla spdiki ABC.
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WskaZnik cena/wartoS¢ ksiegowa (price/book value)
nalezy do grupy:

wskazZnikdéw piynnogci;
wskaznikdw wyceny rynkowej;
: wskaZnikéw zadiuzenia;

: weskaznikdédw rentownosci.

OQwE
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W odniesieniu do rachunku zyskéw i strat, bedacego
elementem sprawozdania finansowego spétki za dany
okres, prawdg jest, ze:

I. =zawiera pozycje "przychody przyszlych okreséw";
II. zawiera pozycje "aktualizacja warto&ci
inwestyecji";

III. zawiera pozycje "zysk z dzialalnosdci
operacyjnej";

IV. przedstawia informacje umozliwiajgce ockre&lenie
wartogci ksiegowej spdiki.

A: (I, II);

B: (II, III);

C: (I, III, IV};
D: (II, III, IV)

W odniesieniu do inwestordéw indywidualnych prawda
jest, ze:

I. osoby bedgce na emeryturze preferujg lokaty
bankowe w poréwnaniu do jednostek uczestnictwa
funduszy matych i Srednich spdiek;

IT. osoby bedace na emeryturze majg zwykle nizszy
poziom akceptacji ryzyka inwestycyjnego niz osoby
miode;

ITI.osoby bedace na emeryturze majg zwykle diuzszy
horyzont inwestycyjny niz oscby mitode;

IV. oscby bedace na emeryturze sg zwykle
zainteresowane inwestycjami w instrumenty pochodne.

A: (I, I1);

B: (II, III);

C: (I, II, III);
D: (x, III, IV)

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finangdw w
sprawie trybu 1 warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych oraz bankdw powierniczych, zapisy na
rachunkach papieréw wartoSciowych dokonuje sie:

A: wylgcznie na podstawie dowoddw ewidencyinych,
ktorych minimalng zawarto&é okresla witadciwa izba
rozrachunkowa;

B: wyigcznie na podstawie decyzji
administracyjnych wydawanych przez wtaSciwy organ;
C: wytacznie na podstawie ogdlnych Swiadectw
depozytowych;

D: wytgacznie na podstawie imiennych Swiadectw
depozytowych.
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Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie trybu i warunkdw pozyczania maklerskich

-instrumentdw finansowych, z udzialem firm

inwestycyjnych oraz bankdw powierniczych, firma
poSredniczgaca moze zawrzedé z klientem umowe
pozyczki papierdw wartofciowych w celu ich
gprzedazy:

A: zawsze;

B: o ile regulamin Swiadczenia usiug brokerskich
tej firmy poSredniczace] przewiduje udzielanie
pozyczek papierdéw wartofciowych przez firme
poSredniczacy;

C: o ile Komisja Nadzoru Finansowego wyda w tej
sprawie indywidualng decyzje administracyina,
wskazujgcg konkretny podmiot mogacy byé strona
takiej umowy z firmg po&redniczaca;

D: o ile zarzad firmy posredniczacej wyda wiasdciwy
komunikat w sprawie.

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych oraz bankdw powierniczych, przed
zawarciem umowy o Swiadczenie uslug maklerskich
firma inwestycyjna przekazuije klientowi:

A: celem podpisania, wylacznie oSwiadczenie o
zapoznaniu sie ze szczegblowymi informacijami
dotyczgcymi firmy inwestycyijnej;

B: w formie pisemnej lub za pomoca elektronicznych
noénikéw informacji, szczegdiowe informacije o
ustudze, ktéra ma by¢ Swiadczona na podstawie
zawlieranej umowy;

C: adresy internetowe domen na ktérych mozna
znalezg informacje o cenie akcji notowanych na
rynku podstawowym Gieidy Papieréw Warto&ciowych w
Warszawie S.A.;

D: wylacznie dane pozwalajace na bezpogredni
kontakt z firmg.
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Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych oraz bankdéw powierniczych, przed
zawarciem umowy o Swiadczenie usitug maklerskich
firma inwestycyjna zwraca sie do klienta o
przedstawlenie:

A: dokumentéw potwierdzajgacych wyksztalcenie;

B: informacji niezbednych do dokonania oceny
poziomu wiedzy klienta na temat danej firmy
maklerskiej;

C: informacji niezbednych do dokonania oceny
poziomu wiedzy klienta dotyczgcej inwestowania w
zakresie maklerskich instrumentéw finansowych;
D: informacji niezbednych do dokonania oceny
poziomu wiedzy klienta w zakresie korzystania z
konta ptatniczego.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie trybu i warunkdéw pozyczania maklerskich
instrumentdw finansowych, z udzialem firm
inwestycyjnych oraz bankdéw powierniczych,
maklerskie instrumenty finansowe moggce stanowié
zabezpieczenie sprzedazy krétkiej, zamieszczane sa:

A: na liScie sporzgdzonej przez firme
poSredniczgcy;

B: na liscie sporzadzonej przez Komisje Nadzoru
Finansowego;

C: na liScie zatwierdzonej przez Komisje Nadzoru
Finansowego;

D: w zatgczniku do wlaSciwego rozporzadzenia
Ministra Finanséw w przedmiotowej sprawie.

Wediug Kodeksu Dobrej Praktyki Doméw Maklerskich w
dziatalnoSci reklamowej i marketingowej prowadzone]
przez Dom Maklerski:

A: nie powinno sie uzywaé okresled poréwnawczych,
53dow 1 opinii dyskredytujacych inme Domy
Maklerskie;

B: nie powinno sie uzywaé okreSlefi poréwnawczych
chyba, ze uzyska sie wczesniej wiagciwg zgode
pordwnywanego Domu Maklerskiego;

C: nie powinno sie uzywaé saddw dyskredytujacych
inne Domy Maklerskie chyba, 2ze Domy Maklerzkie
nalezs do tej samej grupy kapitalowej;

D: nie powinno sig uzywac opinii dyskredytujacych
inne Domy Maklerskie chyba, ze przediozy sie
analize niezaleznego podmiotu potwierdzajaca
przedmiotowg opinie.
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Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Doméw
Maklerskich, od uchwalty Komisji™ Etyki przystuguje
cdwotanie do:

sgdu powszechnego;

sadu administracyjnego;
Sgdu Polubownego przy KNF;
Sadu Izby.

gowp

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Doméw
Maklerskich, wykladni zasad Kodeksu, moze dokonad:

A: Komisja Etyki na pisemny wniosek co najmniej
pieciu Czlonkdw Izby;

B: Rzecznik Sadu Izby na wniosek Komisji Etyki;
C: pieciu Czionkdéw Izby z wiasnej inicjatywy;
D: Komisja Etyki na pisemny wniosek KNF.

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Doméw
Maklerskich wykorzystywanie prze Dom Maklerski przy
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych na wiasny
rachunek informacji o stanach, obrotach i
zleceniach klientdw oraz innych danych dotyczacych
klientdw, jest:

A: niedopuszczalne;

B: niedopuszczalne chyba, 2e Zarzad Domu
Maklerskiego wyda uchwale uzasadniajaca
wykorzystywanie przedmiotowych informacji;

C: niedopuszczalne wobec klientéw wobec ktérych
Dom Maklerski ziozyil deklaracje niewykorzystywania
przedmiotowych informacii;

D: niedopuszczalne wobec klientéw z ktdrymi Dom
Maklerski zawari umowe precyzujgca
niewykorzystywanie przedmiotowych informacji wraz
z okreSleniem wysokoBci odszkodowania w przypadku
nie wywigzania sie z umowy.

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domdw
Maklerskich uprzywilejowanie zlecefi na witasny
rachunek Domu Maklerskiego w stosunku do zleceii
klientéw, jest:

A: niedopuszczalne;

B: dopuszczalne o ile regulamin &wiadczenia usiug
brokerskich Domu Maklerskiego to przewiduje;

C: dopuszczalne jedynie w przypadkach wskazanych w
uchwale Zarzgadu Domu Maklerskiego;

D: niedopuszczalne wobec klientdw Domu
Maklerskiego z ktdrymi zawarta zostata umowa na
Swiadczenie usiug maklerskich na okres powyzej 6
miesiecy.
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Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych oraz bankéw powlerniczych, firma
inwestycyjna przechowuje i archiwizuje formularze
zlozone przez klientdéw zlecefi i zapisdw:

A: przez okres co najmniej 5 lat;

B: przez ckres 10 lat; '

C: do czasu zrealizowania zlecef i zapisdw;
D: przez caiy czas funkcjonowania firmy
inwestycyjnej.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, firma
inwestycyjna &wiadczaca uslugi polegajace na
wykonywaniu zlecefi lub na przyjmowaniu i
przekazywaniu zlecefi, w ramach tych usiug, :

A: moze udzielaé klientowi rekomendacyi
inwestycyjnes;

B: moze udzielaé¢ klientowi porad inwestycyjnych o
charakterze ogdlnym, dotyczgcych inwestowania w
maklerskie instrumenty finansowe;

C: moze udzielaé klientowi rekomendaciyi
inwestycyjnych jesli przewiduje to regulamin
Swiadczenia usiug polegajacych na wykonywaniu
zlecefl, je8li warto&¢ zlecenia wynosi min. 100.000
z2%;

D: musi udziela€ klientowi porad inwestycyjnych,
gdy ten sie tego domaga.

Rozporzgdzenie Ministra Finanséw w sprawie trybu i
warunkéw postepowania firm inwestycyinych oraz
bankdéw powierniczych, w celu wejgcia w zycie,
opublikowane zostalo w:

A: Dzienniku Ustaw Rzeczpospolitej Polskiej;
B: Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru
Finansoweqo;

C: Dzienniku Urzedowym Ministra Finanséw;

D: Monitorze Sadowym i Gospodarczym.
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Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w
sprawie trybu i warunkéw udzielania przesz firmy
inwestycyjne pozyczek na nabycie maklerskich
instrumentéw finansowych, Srodki przeznaczone na
pozyczki:

A: moga pochodzié¢ z wiasnych Srodkéw finansowych
jak 1 réwniez ze &rodkéw finansowych klientdw
firmy inwestycyijnej;

B: nie mogg pochodzié ze &rodkéw pienieznych
zdeponowanych przez klientéw firmy inwestycyjne]
na rachunkach pienieznych prowadzonych przez te
firme inwestycyjna;

C: nie mogg pochodzié ze Srodkéw pienieznych
zdeponowanych przez klientéw firmy inwestycyjnej
na rachunkach pieniegfnych prowadzonych przez te
firme inwestycyjna, chyba ze klienci EFirmy
inwestycyjnej zostali o tym poinformowani;

D: moga pochodzié jedynie ze Srodkdw pienieznych
zdeponowanych przez klientdéw firmy inwestycyjnej
na rachunkach pienieznych prowadzonych przez te
firme inwestycying.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie trybu i warunkéw udzielania przez firmy
inwestycyjne pogyczek na nabycie maklerskich
instrumentdw finansowych, wysoko&é zabezpieczenia
pozyczki:

A: nie moze by€ nizsza niz 130 % wysckodci
udzielonej pozyczki;

B: nie moze byC niZsza niz 100 % wysokodci
udzielonej pozyczki;

C: jest zalezna jedynie od zapiséw umowy pozyczki;
D: jest zalezna jedynie od rekomendaciji w sprawie
wydane] przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego.

Zgodnie z ustawa Kodeks spdiek handlowych, w spdice

akcyjnej zawiazanej w kwietniu 2009 r. kapitatl
zakladowy powinien wynosié c¢o najmniej

A: 500.000 zitotych;
B: 100.000 =ziotych;
C: 50.000 ziotych;
D: 10.000 ziotych.
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Zgodnie z ustawg Kodeks spdiek handlowych, akcje:

A: nie moga by¢ obejmowane ponizej wartofci
nominalnej;

B: moga byé obejmowane ponizej wartodci
nominalnej;

C: mogg by€ obejmowane ponizej wartogci
nominalnej, o ile w ciggu trzech lat od dnia
powstania spditki akcjonariusz dokona dodatkowej
wpiaty na rzecz spdiki w wysokoSci 8% wartosci
nominalnej objetych przez niego akcii;

D: mogg by¢ obejmowane ponizej wartosci nominalnej
jedynie w przypadku akcji nowej emisji, ktéra _
obejmowana jest przy tym przez podmiot dominujgcy
wobec gpdiki.

Zgodnie z ustawg Kodeks spdiek handlowych:

I. akcje sa zbywalne;

II. zbycie akcjl w postepowaniu egzekucyinym nie
wymaga zgody spdiki;

III. akcje sa niepodzielne;

IV. akcje moga byE€ imienne lub na ockaziciela.

A: (I, II);

B: (III, IV);

C: (I, II, III, 1IV);
D} (I, TIT, IV).

Zgodnie z ustawa Kodeks sp6iek handlowych:

I. w spbice akcyjnej ustanawia sie komisje
rewizyjng;

II. spdika akcyjna moze zlecié prowadzenie ksiegi
akcyjnej bankowi lub domowi maklerskiemu w
Rzeczypospolitej Polskiedi;

II1. zarzad spSiki akcyjnej sktada sie z jednego
albo wiekszej liczby czionkdw;

1V. zwyczajne walne zgromadzenie spdiki akcyjnej
powinno sie odbyé w terminie szedciu miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego.

A; (I, II, I1II);

B: (III, IV);
C: (I, II);
D: (II, III, IV).
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Zgodnie z ustawg Kodeks spdiek handlowych:

I. do spbéiek oscbowych zalicza sie spdike cywilna,
spbdtke jawng, spdike partnerskg i spdtke
komandytowg;

IT. do spdiek kapitatowych zalicza sie spdtke =z
ograniczong odpowiedzialno&cisg, spbike
komandytowo-akcyjng i spdike akcyina;

ITI. sp6tka jednooscbowa to spédika kapitatowa,
ktérej wszystkie udzialy albo akcje naleza do
jednego wspblnika albo akcjonariusza,

IV. spdtka publiczna to spodtka w rozumieniu
przepisOw ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych.

I, II, III);
11T, IV);

I, II);

I, II, III, IV).

oo

Zgodnie z ustawg Kodeks spdtek handlowych, spditka
akcyjna "w organizacji" to spdika, ktéra:

A: rozpoczeia dziatalno8é gospodarcza, ale
dzialalno&¢ ta nie osiagneia jeszcze docelowej
skali przewidywanej przez akcjonariuszy;

B: nie posiada jeszcze adresu do doreczed dla pism
kierowanych do spdiki przez innych uczestnikéw
obrotu gospodarczego;

C: nie posiada jeszcze wyksztalconej struktury
organizacyjnej w tym takich jednostek jak:
kontroli wewnetrznej i audytu wewnetrznego;

D: zostala zawigzana, lecz nie zostala jeszcze
wpisana do rejestru przedsiebiorcdw,

Zgodnie z ustawa Kodeks cywilny, pelnomocnictwo:
I. moze by¢ w kazdym czasie odwotane, chyba ze
mocodawca zrzeknie sie odwolania pelnomocnictwa z
przyczyn uzasadnionych treScig stosunku prawnego
bedacego podstawa peinomocnictwa;

II. powinno by& udzielone zawsze w formie aktu
notarialnego;

ITI.upowaznia do ustanowienia przez pelnomocnika
dalszych pelnomocnikéw, o ile wynika to z tredci
peinomocnictwa, z ustawy lub ze stosunku prawnego
bedacego podstawa pelnomocnictwa;

IV. do danej czynnoSci powinno byé udzielone w
formie wymaganej dla dokonania danej czynnogci
prawneij.

A: (I,II,III,IV);
B: (I,III,IV);
C: (I,II,IV);
D: (III,IV).
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Zgodnie z ustawag Kodeks spbdtek handlowych, warrant
subskrypeyjny to:

A: papier wartoSclowy imienny lub na okagiciela
uprawniajgcy jego posiadacza do zapisu lub objecia
akcji, z wyigczeniem prawa poboru;

B: papier wartoSciowy imienny uprawniajgcy jego
posiadacza do udzialu w zysku rocznym spoiki
akcyjnej, po odliczeniu minimalnej dywidendy,

C: papier wartoSciowy imienny zobowigzujacy jego
posiadacza do &wladczenia niepienieznego
polegajgcego na zorganizowaniu subskrypcji;

D: dokument wystawiony przez spéitke akcyjna
potwierdzajacy zlozenie zapisu na akcje nowej
emisji przez akcjonariusza.

Zgodnie z ustawa Kodeks spdoiek handlowych:

I. spdtka osobowa moze byé przeksztalcona w inng
spdtke osocbows;

IT. spSika osobowa moze byé przeksztalcona w spotke
kapitatows;

III.spbtka kapitalowa moze byé przeksztalcona w
spdtke osocbowa;

IV. spdika kapitalowa moze byé przeksztalcona w
inng spdike kapitatows.

A: (IIT};

B: (I, 11, TIII, IV);
Cc: (IV);

D: (IT, ITI).

Zgodnie z ustawa Kodeks cywilny, osobami prawnymi
SER

I. Skarb Pafistwa;

II. Jednostki organizacyjne, ktérym przepisy
szczegllne przyznaja osobowo&& prawna;
ITI.Komitety rodzicielskie i spdtki jawne;

IV. Spdiki cywilne. _

A; (I, IT};

B: (I,II, III, IV);
C: (I, IT, IV);

D (rrz, IV).

Jak wynika z ustawy Kodeks ecywilny, uzupelnienie
lub zmiana umowy zawartej w formie aktu
notarialnego:

A: wymaga zachowania co najmniej formy pisemneq;
B: wymaga zachowania co najmniej formy pisemnej =z
data pewns;

C: wymaga zachowania formy aktu notarialneqo;

D: mozliwe jest rowniez w formie ustnej w sytuacji
grozgcego stronom niespodziewanie istotnego
uszczerbku w ich interesach prawnie chronionych.
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Zgodnie z ustawa Kodeks cywilny:

1. az do zupeinego zaspokojenia wierzyciela
wezyscy diuznicy solidarnie pozostajs zobowiazani;
II. dziatania i zaniechania jednego z diuznikéw
solidarnych nie mogg szkodzié wspdidiuznikom;
III.zwolnienia z diugu przez wierzyciela wzgledem
jednego z diuznikdw solidarnych nie ma skutku
wzgledem wspdidiuznikéw;

IV. zrzeczenie sie solidarnodci przez wierzyciela
wzgledem jednego z diuznikéw solidarnych nie ma
skutku wzgledem wspdldiuznikéw.

A: (I);

B: (IITI, 1V);

C: (I, IV);

D: (I, II, III, IV).

Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, przeniesienie praw
z lmiennego papieru wartofciowego w formie
dokumentu

A: nastepuje poprzez przelew polgczony z wydaniem
dokumentu;

B: nastepuje poprzez przelew;

C: nastepuje poprzez wydanie dokumentu;

D: nastepuje poprzez zlozenie do depozytu sadowego
i wskazanie osoby uprawnionej - z chwilag
wskazania;

Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny:

A: spadek otwiera sie z chwilg wydania
postanowienia przez sad o stwierdzeniu nabycia
spadku;

B: spadek otwiera sie z chwilay sporzagdzenia
testamentu;

C: spadek otwiera sie z chwilg Smierci
spadkodawcy, a spadkobierca nabywa spadek z chwilg
otwarcia spadku;

D: spadkoblerca nabywa spadek warunkowo, o ile
dokona zaptaty podatku od spadkéw i darowizn.

Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, prokura:

A: jest peinomocnictwem udzielonym przez oscbe
fizyczng podlegajgca obowigzkowi wpisu do rejestru
dziatalnoSci gospodarczes; ‘

B: moze byC udzielona na pidmie lub ustnie;

C: moze byl udzielona wylacznie jednej osobie;

D: obejmuje umocowanie do czymmodci sadowych i
pozasadowych, jakie sg zwigzane z prowadzeniem
przedeiebiliorstwa;
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Zgodnie z ustawg Kodeks spdiek handlowych, spdika
oscbowg nie jest:

spbtka z ograniczong odpowiedzialnoscig;
spotka jawna;

spOika komandytowo - akcyijna;

spbika partnerska.

COno

Zgodnie z ustawa Kodeks spéiek handlowych, jezeli
zarzgd spoiki akcyjnej jest wieloosobowy, a statut
spbdtki nie zawiera zadnych postanowied co do
sposobu reprezentowania spdiki, do skiadania
oSwiadczedl w imieniu spdtki wymagane jest:

A: dziatanie jednego czlonka zarzadu;

B: dzialanie jednego czlonka zarzadu, o ile jest
Prezegsem;

C: dzialanie prokurenta - w okresie likwidacji
Spélki;

D: wspbidziatanie dwoch czlonkdédw zarzadu.

Wskaz stwierdzenia prawdziwe w stosunku do pozycii
diugiej opcji sprzedazy wystawionej na akcje spdtki
ABC:

i1. wazrost ceny akcji powoduje wzrost ceny opcijij;
1l. wzrost ceny wykonania opcji powoduje spadek
ceny cpcii; ‘

III.wzrost czasu do wygaSniecia opcji powoduje
wzrost ceny opcji;

IV. spadek zmiennoSci ceny instrumentu bazowego
powoduje wzrost ceny opcii.

A: (I, ITI);

B: (III, IV);

Cc: (I, II, III, IV);
D: (III).

Inwestor nabyi ( pozycja diuga ) dwa kontrakty
terminowe futures na WIG20 po kursie 1650 kazdy. Po
jakim kursie powinien zamknzé te pozycje aby
zarobié 260 zi? Pomifi prowizje i podatki.

A: 1le24;
B: 1637;
C: 1663;

D: 1676.
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Inwestor zarobii 500 zit ( pomijajac prowizje i
podatki ) zamykajgc pozycje w kontraktach
terminowych na WIG20 poprzez nabycie 10 kontraktéw
po kursie 1450. Pierwotna pozycja inwestora
obejmowata:

A: 5 pozycji krétkich wystawionych po kursie
é?sié pozycji krétkich wystawionych po kursie
é?sié pozycji krétkich wystawionych po kursie
%?456 pozycji diugich nabytych po kursie 1455.

Duration { czas trwania ) rocznej obligacii
zerokuponowej wyemitowanej trzy miesizce temu
wynosi w latach:

A: 0 lat;
B: 0,5 zxroku;
C: 0,75 roku;
D: 1 rok.

Na rynku notowana jest eurcopejska opcja kupna na
akcje Spoiki ABC z ceng wykonania 110 z%, majgca 3
miesigce do wygasniecia. Jaka jest wartoié
wewnetrzna tej opcji. Aktualnie cena akcji wynosi
120 zt, cena opcji wynosi 5 zi.

A: 5 zi;
B: 10 =z%;
C: 15 z%;
D: 0 =%,

Jaka jest cena obligacji zerokuponowej, majacej 24
miesigce do wykupu przy zalozeniu, ze nominat
obligacji wynosi 1000 z}, a stopa procentowa jest
réwna 10% w skali roku?

A: 799,98 zi;
B: 826,45 =z%;
C: 855,78 zi;
D: 801,11 =%,
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Na rynku notowana jest obligacja o nominale 100 zt,
majgca dwa lata do wykupu i kupon platny co pot
roku w wysokoSci 10% w skali rocznej. Przy ktdrej =z
nizej podanych wymaganej przez inwestora
rentownoSci do wykupu ( YTM ) cena tej obligaciji
bedzie najnizsza?

%
10%;
11%.

oo

Na rynku notowane sz kontrakty terminowe na akcije
spoiki ABC. Jeden kontrakt odpowiada jednej akcji
sp6iki ABC. Aktualny kurs kontraktu wynosi 50 zt.
WartoS§¢ teoretyczna kontraktu wynosi 54 zi.
Aktualna cena akcji wynosi 51 z}. Inwestor checacy
dokonaé transakcji arbitrazowe]:

A: sprzeda kontrakt po kursie 50;

B: sprzeda 1 kontrakt po kursie 50 i kupi 1
akcje po kursie 51;

C: kupi 1 kontrakt po kursie 50 i sprzeda 1 akcije
po kursie 51;

D: kupi 1 kontrakt po kursie 50 i kupi 1 akcje po
kursie 51.

Inwestor zajmuje dwie pozycje krotkie w kontraktach
terminowych futures na dostawe baweiny, jedna po
cenie terminowej 60 centéw za funt wagi, druga 66
centdw za funt wagi. Jeden kontrakt opiewa na
dostawe 50.000 funtéw baweiny. Ile zarobi lub
straci inwestor, gdy cena bawelny w okresie
waznoSci kontraktu wyniesie 62 centy za funt wagi?
(Pomifi prowizje i podatki).

strata 1000USD;
strata 2000USD;
zysk 1000USD;
zysk 2000USD.

X el il

Inwestor sprzedal jedna opcje kupna akcji spdiki
ACB ( pozycja krdtka ) z cena wykonania 110 z},
uzyskujgc prowlzje 9 z}, oraz kupit jedng opcje
sprzedazy spOiki ACB ( pozycja diuga) z cena
wykonania 100 z}, piacac 5 z} prowizji. Jaki bylby
wynik na opcjach gdyby cena akcji wynosita w dniu
rozliczenia 120 zi?

A: minus 4 z};
B: minus 5 z%;
C: minus 6 z%;
D: plus 9 zi.
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Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papieréw WartoSciowych
w Warszawie SA wniosek o dopuszczenie instrumentdw
finansowych, z wylgczeniem instrumentdw pochodnych,
do obrotu gietdowego sktada:

wtaSciwy organ nadzoru;
Zarzgd Gieidy;

ich emitent;

czionek gieldy.

Onwm

Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papierdéw WartoSciowych
w Warszawie SA certyfikaty inwestycyjne emitowane
przez fundusze inwestycyjne mogsg byé dopuszczone do
obrotu na rynku podstawowym, o ile:

I. przewidziane rozproszenie wiasnodci
certyfikatdw inwestycyjnych zapewni ocdpowiednig
piynnosé i prawidlowy przebieg transakecji
gietdowych;

I1. wartoS8¢ certyfikatéw inwestycyijnych, ktére majag
by¢ dopuszczone wynosi co najmniej 1 milion
zrotych; ,

III.wnioskiem o dopuszczenie zostala objeta co
najmniej poltowa wszystkich wyemitowanych
certyfikatéw inwestycyjnych;

1V. zostaly udostepnione informacje wymagane
przepisami obowigzujgcymi na gieldzie, ktére
pozwola inwestorom na ocene aktywéw emitenta i
Zrodet ich finansowania, jego sytuacji finansowej i
perspektyw rozwoju, strat i zyskdw, a takze praw
zwigzanych z certyfikatami inwestycyjnymi majgcymi
by¢ przedmiotem obrotu gietdowego.

A: (I,II,III,IV);

B: (II,III,IV);
C: (I,II,III);
D: (I,IV).

Zgodnie z Regulaminem Gieidy Papierdw Warto&ciowych
w Warszawie SA Zarzad Gieldy moZe zawiesié& obrdt
instrumentami finansowymi na okres do trzech
miesiecy:

I. na wniosek emitenta;

IT. jez2ell uzna, ze wymaga tego interes i
bezpieczefistwo uczestnikdw obrotu;

ITT.jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce na
Gietdzie;

IV. na zgodny wniosek Przewodniczgcego KNF i
Ministra ds. instytucji finansowych.

A; (I,II,II1,IV);
B: (I,II,IXI);:
C: (II,III,IV);
D: (I,IV).
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Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papierdw WartoSciowych
W Warszawie SA instrumenty Ffinansowe moga byé
wprowadzone do obrotu gietdowego w trybie:

I. zwyklym;

IT. publicznej sprzedazy;

III.przetargu;

IV. uproszczonym.

A: (I,II);

B: (I,Ir,III);
C: (III,IV);
D: (II,IV)

Zgodnie z Regulaminem Gieidy Papierdw WartoSciowych
w Wargzawie SA standard instrumentéw pochodnych
okresla:

KDPW;

Walne Zgromadzenie Gieldy;
Zarzgd Gieidy;
Przewodniczgcy KNF.

o

Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papierdw Warto&ciowych
w Warszawie SA animator rynku bedacy czlonkiem
gieldy:

I. ma za zadanie wspomagaé plynnosé danego
instumentu finansowego na zasadach okre&lonych
przez Zarzad Gieldy;

II. dokonuje czynnoSci na wtasny rachunek;
ITI.dziata na podstawie umowy zawartej z gietds;
IV. dzia}a na podstawie umowy zawartej z emitentem.

A: (I,II,IV);
B: (I,II,IIT);
C: (II,IV);

D: (I,IV)

Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papierdw WartoSciowych
w Warszawie SA zlecenie maklerskie powinno okreslad
w szczegdblnosci:

I. rodzaj oferty (kupno lub sprzedaz);

IT. termin wazZnoSci zlecenia;

IIT.nazwe lub kod wystawcy zlecenia;

IV. date wystawienia zlecenia.

A: (I,II,III,IV);
B: (I,III,IV);

c: (II,III,IV);
D: (I,II).
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Zgodnie z Regulaminem Krajowego Depozytu Papierdw
WartoSciowych operacjami na papierach warto&ciowych
83 w szczegOlnosci: .

I. wymiana papieréw wartoS&ciowych;

II. asymilacja papierdw wartoSciowych;

ITT. wycofanie papieréw wartoSciowych z depozytu;
IV. konwersja papierdéw wartoSciowych imiennych na
paplery wartoSciowe na ckaziciela lub odwrotnie.

A: (I,I1);

B: (I,IIT,1IV);

C: (II,III,I1IV);
D: (I,IXI,III,IV).

Zgodnie z Regulaminem Krajowego Depozytu Papierdw
WartoSciowych ewidencja papierdw warto&ciowych
prowadzona jest iloSciowo, zgodnie z zasadami:

I. potrdjnego zapisu;

II. jednoczesnofci zapisdw;

ITT.zupeinosci;

IV. rzetelnodci.

&: (I,II);

B: (I,III,IV);

C: (II,III,IV);
D: (I,II,III,IV).

Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Papierdw
WartoSciowych CeTO na rynku mogg byé zawierane:

transakcje pakietowe;
transakcje warunkowe;
transakcije po&rednie;
transakcje przetargowe,

owe
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