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Zgodnie z ustawg o obligacjach &wiadczenie emitenta
wobec wiaSciciela obligacji moze mied charakter:

A: wytgcznie pleniesny;

B: pieniezny lub niepieniezny;

C: wytgcznie niepieniezny;

D: pienigzny, a za zgoda banku-reprezentanta
rowniez niepieniezny.

Zgodnie z ustawg o obligaCjaEhzobligacjé'z prawem
plerwszefistwa - oprécz innych swiadczen -
uprawniajg obligatariuszy do:

A: subsgskrybowania akcji spdiki z pierwszefdstwem
przed jej akcjonariuszami;

B: zaspokojenia roszczedl wynikajacych z obligacji
z pierwszenstwem przed innymi wierzycielami, w
przypadku upadioSci emitenta obligacii;

C: objecia kolejnej emisji obligacii =z
pierwszelstwem przed wiaScicielami innych rodzajdéw
obligacji;

D: udziaiu w zysku emitenta z pierwszedstwem przed
akcjonariuszami emitenta.

Zgodnie z ustawg o finansach publicznych za
zobowigzania wynikajgce z wyemitowanych skarbowych
papierdw wartosSciowych odpowiada:

A: Skarb Pafistwa calym swoim majatkiem;

B: Skarb Pafistwa do wysokodci ustalonej w ustawie
budzetowej;

C: pafistwowa jednostka organizacyjna, ktdra
dokonata emisji, do wysokosci &rodkéw pozyskanych
z emisji;

D: pafistwowa jednostka organizacyjna, ktéra
dokonata emisji, caiym swoim majgtkiem.

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych
organem uprawnionym do zarzadzania i reprezentacji
funduszu inwestycyjnego jest:

A: rada inwestordw;

B: zgromadzenie inwestordw;

C: towarzystwo funduszy inwestycyjnych;
D: depozytariusz funduszu.
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Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyijnych
fundusz inwestycyjny nabywa oscbowo§é prawna =z
chwilsy:

A: uzyskania zezwolenia Xomisji Nadzoru
Finansowego na jego utworzenie;

B: wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego;

C: zebrania wpiat do funduszu w wysockosci
okreflonej w statucie;

D: wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie.

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyijnych
przestanki, tryb i warunki wykupywania certyfikatdw
inwestycyjnych przez fundusz inwestycyjny zamkniety
powinny zostaé okreSlone w:

A: warunkach emisji certyfikatéw inwestycyijnych;
B: prospekcie informacyjnym funduszu
inwestycyijnego;

C: statucie funduszu;

D: uchwale zgromadzenia inwestordw funduszu.

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych zbycie
jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego
nastepuje z chwila:

A: wpisania do rejestru uczestnikéw funduszu
liczby zbytych jednostek uczestnictwa;

B: zapisania jednostek uczestnictwa na rachunku
papierdéw wartoSciowych;

C: przydzielenia jednostek uczestnictwa przez
towarzystwo funduszy inwestycyjnych;

D: zapisania jednostek uczestnictwa na koncie
depozytowym prowadzonym przez depozytariusza
funduszu.

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi firma inwestycyjna na pisemne zadanie
klienta profesjonalnego 1 w zakresie wskazanym w
tym zadaniu;

A: obowigzana jest uznaé go za klienta
detalicznego;

B: moze uznal go za klienta detalicznego;

C: moze uznaé go za klienta detalicznego, pod
warunkiem zawarcia umowy o &wiadczenie usitugi
maklerskiej w formie aktu notarialnego;

D: cbowigzana jest uznaé go za klienta
detalicznego, jezeli klient nie jest instytucia
finansowsg.
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Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finangowymi firma inwestycyijna, ktéra zawarla umowe
z agentem firmy inwestycyjnej obowigzana jest:

A: nadzorowa¢ czynnoSci wykonywane przez agenta na
podstawie zawartej z nig umowy;

B: nadzorowal czymnnoSci wykonywane przez agenta, o
ile w umowie przewidziano zakres i sposdéb
wykonywania nadzoru;

C: umozliwié agentowi niezwloczne przekazanie do
firmy inwestycyjnej wplat przyjetych od osdb na
rzecz ktorych firma inwestycyjna Swiadezy usitugi
maklerskie;

D: umozliwié& dokonywanie czynnofci wynikajacych z
zawartej z agentem umowy takze na rzecz innych
firm inwestycyjnych.

Zgodnie z ustawga o obrocie instrumentami
finansowymi obowigzkowy system rekompensat dla
inwestoréw jest tworzony i zarzadzany przez:

spbike prowadzaca rynek regulowany;
Krajowy Depozyt Papierdw Warto&ciowych;
Izbe Domdéw Maklerskich;

Komisje Nadzoru Finansowego.

Howi

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi papiery wartofciowe bedgce przedmiotem
oferty publicznej, ktdére nie beda podlegaé
dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym moga
nie podlegat dematerializacii jezeli:

A: spbika prowadzaca rynek regulowany wyrazi na to
zgode;

B: zostang ztozone do depozytu w domu maklerskim;
C: emitent zobowigze sie do prowadzenia ich
ewidencji;

D: emitent tak postanowi.
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Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi prawo do akciji to:

A: papier wartoSciowy, z ktérego wynika
uprawnienie do otrzymania, niemajgcych formy
dokumentu, akcji nowej emisji spdiki publiczned,
powstajace z chwilg dokonania przydzialu tych
akcji i wygasajgce z chwila zarejestrowania akeji
w depozycile papierdw wartoSciowych albo z dniem
uprawomocnienia sile postanowienia sadu
rejestrowego odmawlajgcego wpisu podwyzszenia
kapitatu zakitadowego do rejestru przedsiebiorcéw;
B: uprawnienie do otrzymania akcji nowej emisji
spdiki publiczne]j powstajgce z chwila
opublikowania prospektu emisyjnego lub memorandum
informacyjnego;

C: papier wartodciowy, z ktdrego wynika
uprawnienie do otrzymania akcji w formie
dokumentu, powstajgce z chwila dokonania
przydziatu tych akcji i wygasajgce z chwila
zarejestrowania akcji w depozycie papierdw
wartoSciowych albo z dniem uprawomocnienia sie
postanowienia sgdu rejestrowego odmawiajacego
wpisu podwyzszenia kapitalu zakiadowego do
rejestru przedsiebiorcdw;

D: uprawnienie do otrzymania akcji nowej emisji
spotki publicznej powstajgce z chwilg zlozenia
zapisu na akcje w ofercie publicznej.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi wykonanie zlecenia nabycia lub zbycia
instrumentdw finansowych przez firme inwestycyjna
moze polegad na:

A: zarejestrowaniu instrumentéw finansowych na
koncie depozytowym prowadzonym dla zleceniodawcy;
B: ustanowieniu zastawu rejestrowego na
instrumentach finansowych zleceniodawcy,
zapisanych na rachunku papierdw warto&ciowych
prowadzonym przez firme inwestycying;

C: zawarciu przez firme inwestycyjng na wiasny
rachunek umowy sprzedazy instrumentéw finansowych
za zleceniodawca;

D: udzieleniu zleceniodawcy rekomendacii
dotyczgcej kupna lub sprzedazy instrumentdw
finansowych.
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Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi papiery warto&ciowe oznaczone tym samym
kodem:

A: moga dawaé roézne uprawnienia w zakresie udziatu
w 2ysku ich emitenta;

B: dajg te same uprawnienia i posiadajg ten sam
status w obrocie;

C: moga dawaé¢ rézne uprawnienia lub posiadaé rdzny
status w obrocie za zgoda Krajowego Depozytu
Papierdw Wartosciowych:

D: daja te same uprawnienia, jezeli ich emitent
tak postancowit.

Zgodnie z ustawa o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentédw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych, z zastrzezeniem wyjatkow okreslonych w
ustawie, przekroczenie 33% ogdlnej liczby glosdw w
spOice publicznej moze nastapid wylacznie w wyniku
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
lub zamiane akcji tej spdiki w liczbie
zapewniajgcej osiggniecie:

A: 50 % ogdlnej liczby glosdw;
B: 66% ogdlnej liczby giogdw:
C: 75% ogdlnej liczby glosdw;
D: 90% ogdlne]j liczby gtosdw.

Zgodnie z ustawa o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzanla instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych przez spdike publiczng rozumie sie
gpbike:

A: ktérej wszystkie wyemitowane akcje zostaly
dopuszczone do cobrotu na rynku regulowanym;

B: ktéra przeprowadzila oferte publiczng papierdw
wartoSciowych;

C: ktdrej co najmniej jedna akcja zostala
zdematerializowana;

D: ktdra uzyskata zatwierdzenie prospektu
emisyjnego sporzgdzonego w zwigzku z zamiarem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowany.



17.

18.

19.

20.

- 6/0.—

Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdlkach
publicznych emitent papieréw wartoSciowych:

A: ponosi odpowiedzialnogé za prawdziwogd
informacji zamieszczonych w prospekcie emisyinym,
wytgcznie w zakresie okrelonym w prospekcie;

B: nie ponosi odpowiedzialno&é za prawdziwoid,
rzetelnos¢ i kompletno§é informacji zamieszczonych
w prospekcie emisyjnym;

C: mozZze ograniczyl swoja odpowiedzialno&é za
prawdziwos& informacji zamieszczonych w prospekcie
emisyjnym;

D: ponosi odpowiedzialnoSé za prawdziwo&é,
rzetelno&é i kompletno&é wszystkich informacji
zamieszczonych w prospekcie emisyijnym.

Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdikach
publicznych po zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru
Finansowego aneksu do prospektu emisyjnego emitent
obowigzany jest:

A: niezwlocznie, nie pdZniej jednak ni% w terminie
24 godzin udostepnié aneks do publicznej
wiadomo&ci w sposdb, w jaki zostal udostepniony
prospekt emisyiny;

B: zawiadomié spdike prowadzgca rynek regulowany o
zatwierdzeniu aneksu;

C: niezwlocznie wstrzymaé przyjmowanie zapisdw na
papiery wartoSciowe;

D: w terminie 2 dni roboczych opublikowad aneks w
dwdch dziennikach o zasiegu ogélnopolskim.

Zgodnie z ustawa Kodeks cywilny, kazdy czlowiek od
chwili urodzenia ma:

zdolno&é sadows;

ograniczong zdolnoSé prawng;
zdolnosSé prawng i zdolnoié sadowa;
zdolnoSc prawng.

Onow

Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, dla
ubezwiasnowolnionego catkowicie ustanawia sie:

A: kuratele;

B: opiekeg;

C: kuratele albo opieke, w zaleznoSci od wieku
ubezwiasnowolnionego;

D: opieke, chyba Ze pozostaje on jeszcze pod
wtadza rodzicielsks.
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Zgodnie z ustawag Kodeks cywilny, ograniczong
zdolno&¢ do czymnodci prawnych maja:

A: matoletni, ktérzy nie ukoficzyli lat 13;

B: matoletni, ktérzy ukoficzyli lat 13;

C: matoletni, ktorzy ukoficzyli lat 13, oraz osoby
ubezwlasnowolnione czefciowo;

D: osoby, ktdre ukoficzyly lat 18 a nie ukoficzyly
lat 21.

Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, oscba ograniczona
w zdolnoSci do czynnoSci prawnych moze bez zgody
przedstawiciela ustawowego:

A: swobodnie rozporzgdzad swoim zarobkiem;

B: rozporzgdzaé swoim zarcobkiem do kwoty z gdry
ustalonej;

C: rozporzgdzal swoim zarobkiem, chyba #e sad
opiekuficzy z waznych powodéw inaczej postanowi;
D: rozporzadzad swoim zarobkiem w zakresie umdw
powszechnie zawieranych w drobnych biezacych
sprawach zycia codziennego.

Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, firma
przedsiebiorcy powinna odrézniadé sie dostatecznie
od firm innych przedsiebiorcéw prowadzacych
dziatalnosé:

A: w Polsce;

B: w pafistwach EU;

C: na tym samym rynku;
D: w pafistwach QECD.

Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, jezeli
niewaznofcia jest dotknieta tylko czedé czynnosci
prawnej, wowczas Czynnosé:

A: pozostaje w mocy co do pozostatych czedei,
chyba ze z okolicznoSci wynika, i% bez postanowied
dotknigtych niewaznofcig czynnoi¢ nie zostalaby
dokonana;

B: pozostaje w mocy co do pozostatych czeici pod
warunkiem zatwierdzenia ich przez sad;

C: jest niewazna w calosci;

D: staje sie czynnoScia prawna kulejgca (negotium
claudicans) .
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Zgodnie z Kodeksem cywilnym, prokura:

A: moze mieé dowolnag forme;

B: powinna byé udzielona na pismie w formie aktu
notarialnego;

C: powinna by¢ udzielona na piSmie pod rygorem
niewaznogci;

D: powinna by¢ udzielona na pismie z data pewna.

Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, jezeli agent
wypowiedzial umowe na skutek ockolicznoici, za ktére
odpowiedzialnoié ponosi dajgcy zlecenie, moze:

A: zgadad¢ zado&duczynienia;

B: zwolnié sie z obowigzku przestrzegania
ograniczenia dziatalno&ci konkurencyjnej;

C: zwolnié sie z obowigzku przestrzegania
ograniczenia dziatalnoSci konkurencyjnej przez
ztozenie dajgcemu zlecenie o8wiadczenia na pisdmie
przed uptywem miesigca od dnia wypowiedzenia;

D: zwolnié sie z ocbowigzku przestrzegania
ograniczenia dziatalnoSci konkurencyjnej przez
ztozenie dajgcemu zlecenie o8wiadczenia na piZmie
przed upiywem miesigca od dnia wypowiedzenia i
zada¢ zado&éuczynienia.

Zgodnie z ustawa Kodeks cywilny, w braku odmiennego
zastrzezenia porgczyciel jest odpowiedzialny jak:

wierzyciel;

indosant;
indosatariusz;
wspotdiuznik solidarny.

(wEeYv i~

Zgodnie z ustawa Kodeks cywilny, darczyfica
obowigzany jest do naprawienia szkody wynikleq z
niewykonania lub nienalezytego wykonania
zobowigzania, jezeli szkoda zostala wyrzadzona:

nieumyslnie;

nieumyslnie lub w skutek sity wyzszei;
umySlinie lub wskutek razicego niedbalstwa;
przez przyczynienie sie obdarowanego.

Ono

Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, przeniesienie praw
z papieru wartoSciowego na zlecenie (dokumentu)
wykonywane jest przez:

A: wydanie dokumentu oraz istnienie nieprzerwanego
szeregu indosdw;

B: wydanie dokumentu;

C: indos;

D: przelew potgczony z wydaniem dokumentu.
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Zgodnie z ustawa Kodeks spélek handlowych, prawo do
reprezentacji spbiki partnerskiej przysituguje:

A: radzie nadzorczeij;

B: kazdemu partnerowl samodzielnie, chyba ze umowa
spbtki stanowi inaczei;

C: walnemu zgromadzeniu partnerdw;

D: radzie partnerdéw.

Zgodnie z ustawg Kodeks spélek handlowych, w spdice
komandytowej, komandytariusz moze reprezentowac
spodtke jako:

A: peilnomocnik;

B: prokurent;

C: wepdlnik;

D: komplementariusz.

Zgodnie z Kodeksem spdiek handlowych, spdika =z
ograniczong odpowiedzialnoScig nie moze byé
utworzona (zawigzana) przez:

A: jedna albo wigcej oséb fizycznych w kazdym celu
prawnie dopuszczalnym, chyba ze ustawa stanowi
inaczej; ,

B: jednoosobows spdike z ograniczong
odpowiedzialnoscig;

C: wiecej niz jednag spditke z ograniczong
odpowiedzialnoscia;

D: wiece]j niz jedns jednooscbowg spdlke =z
ograniczong odpowiedzialno&cig.

Zgodnie z Kodeksem spdlek handlowych, w prazypadku,
gdy w spdice z ograniczonag odpowiedzialnoScia
zostanie ustanowiona rada nadzorcza, wOwCzas prawo
indywidualnej kontroli wspdlnikéw:

A: jest ograniczone z mocy prawa ale daje prawo
tym wspdlnikom tylko do przegladania ksiag
handlowych spoiki;

B: jest wylaczone z mocy prawa;

C: moze zosta¢ wylgczone lub ograniczone na mocy
umowy spoiki;

D: zostaje zmodyfikowane w ten sposéb, Ze prawo to
mozna wykonywaé tylko poprzez wczeSniejszg uchwale
zarzgdu w tym zakresie,
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Zgodnie z Kodeksem spdiek handlowych, kapital
spbtki akcyjnej dzieli sie na akcie:

A: o nierdwnej warto$ci nominalnej;

B: o rbwnej i nierdwnej wartodci nominalnej;

C: o rdéwnej wartodci nominalneij;

D: o rdwne] wartoSci nominalnej, pod warunkiem, ze
wysoko&¢ kapitatu zakladowego przekracza 5.000.000
(pielC miliondéw) =zi.

Zgodnie z Kodeksem spdtek handlowych, uchwaly
zarzgadu w spdice akcyjnej podpisuija:

A: wszyscy czionkowie zarzadu;

B: czionkowie zarzgadu cbecni na posiedzeniu
zarzgdu na ktérym podjeto uchwale;

C: czlonkowie zarzgdu uprawnieni do reprezentacji
spotki;

D: prezes zarzadi.

Zgodnie z art. 52 ustawy o rachunkowofci kierownik
Jjednostki zapewnia sporzadzenie rocznego
sprawozdania finansowego nie péfniej niz w ciagu:

miesiecy od dnia bilansowego;
miesigecy od dnia bilansowego;
miesiecy od dnia bilansowego;
miesiecy od dnia bilansowego.

Onw
M WA

Nie jest prawda, iz zgodnie z MSR 1 informacija
dodatkowa:

A: ujawnia informacje wymagane przez MSSF, jezeli
nie s3 one prezentowane w innych pozycjach
sprawozdania finansowego;

B: prezentuje informacje na temat podstawy
sporzgdzenia sprawozdania finansowego i
szczegbiowych stosowanych zasad rachunkowodci;

C: zawiera analize ksztaltowania sie gietdowego
kursu akcji jednostki w okresie sprawozdawczym i
jego perspektyw w majblizszych 12 miesigcach;

D: dostarcza informacji uzupeiniajacych, ktére nie
sg prezentowane w innych czeSciach sprawozdania
finansowego lecz s3 potrzebne do ich zrozumienia.
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Inwestor nabyi na gietdzie 1.150 akcji spdiki X
ptacac za jedna akcje 50 zi. Po jednym miesigcu,
bezposSrednio po otrzymaniu dywidendy w kwocie 2,5
zi na jedns akcje, sprzedal wszystkie posiadane
akcje przy czym 500 szt. gprzedal po cenie 49,80 zi
za szt. a 650 szt. po cenie 50,2 zt za akcje. Jaka
byta stopa zwrotu caiej inwestycji w okresie
inwestycji przy zatozeniu braku opodatkowania
dywidendy i dochodu ze sprzedazy ?

4,85%;
5,05%;
5,5%;

6,15%.

gnox

Jaka kwote uzyska klient banku po roku,
jezelizdeponuje 5.000 zl przy oprocentowaniu 6 % w
skali roku i kapitalizacji odsetek co 4 miesigce?

A: 5.300z%;

B: 5.305,66zk;
C: 5.305,598=z%;
D: 5.306,042%.

Jaka jest warto&é biezgca kwoty 30.000 zi, ktdra za
dwa lata otrzyma inwestor z tytulu zapadniecia
lokaty bankowej, jezeli jej oprocentowanie wynosi
8% a kapitalizacja odsetek ma miejsce raz w roku?

24 .986,60z%;
25.121,87z%;
25.720,16z%;
26.130,31zk.

Onw

Klientowi zaciagajacemu pozyczke wyptacono 2.910
zt (odsetki zaptacono z gbry). Pozyczka sptacona
zostata po 3 miesigcach kwotg 3.000 zl. Jaka byla
roczna stopa dyskonta?

A: 11,0%;
B: 11,5%;
C: 12,0%;
D: 12,5%.

Jaka musi by€ roczna stopa oprocentowania prostego
aby 3 letnia lokata o wartofci 4.000 zt (odsetki
naliczane po terminie) zwiekszyia sie o 660 zt?

A 5,1%;
B: 5,3%;
C: 5,5%;
D: 5,8%.
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Jaka jest warto&¢é wskaZnika ogélnego zadluzenia
jegli aktywa spdiki majg wartodé 12 mln zi,
zobowigzania 9 mln 2z}, nalezno&ci 3 mln a zysk
netto 3 mln z17?
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WskazZniki zadluzenia obrazujg:

A: stopiefl wyptacalnoSci spdiki i jej zdolnosci do
terminowego regulowania bieZacych zobowiagzaifi;

B: jaka jest zyskownoSé spdiki;

C: efektywno&é wykorzystania majatku spdiki;

D: jaka cze&€ majatku finansowana jest z kapitaldw
obecych a jaka z kapitaldw witasnych.

Zwiegkszenie liczby akcji branych pod uwage przy
wyliczaniu wskaZnika zyskownoSci na jedng akcie
(ang. EPS) przy niezmienionych innych parametrach
branych pod uwage przy wyliczaniu wskaZnika
spowoduje, iz jego wartodé:

spadnie;

wzrodnie;

nie zmieni sie;

taka ocena nie jest mozliwa.

U

Inwestor zajmuje diugs pozycje w 2 kontraktach
futures na sok pomaraiczowy, z ktdrych kazdy opiewa
na 100.000 kg soku. Aktualna cena terminowa za
kilogram wagi soku wynosi 2 z}, depozyt poczatkowy
za kontrakt wynosi 20.000 zi, depozyt minimalny
wynosi 10.000 zt za kontrakt. Jaka minimalna zmiana
ceny terminowej spowoduje wezwanie do uzupelnienia
depozytu?

A: 0,01 z%;
B: 0,07 =%;
C: 0,09 zi;
D: 0,11 =%.

Inwestor wystawi? jedng opcje sprzedazy na akcije
spdiki ABC, po cenie gprzedazy rdwnej 5 zl i cenie
wykonania 100 zi. Jedna opcja opiewa na 1 akcie
spbitki ABC. Maksymalna teoretyczna strata
inwestora wynosi:

A: 5 =z,
B: 95 zi%;
C: 100 =zi%;
D: 105 zi.
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Wskaz stwierdzenie prawdziwe w stosunku do ceny
opcji kupna:

A: wzrasta wraz ze wzrostem ceny wykonania;

B: maleje wraz ze wzrostem zmiennodci instrumentu
bazowego;

C: wzrasta wraz ze wzrostem czasu do wygadniecia;
D: maleje wraz ze wzrostem ceny instrumentu
bazowego.

Dana jest obligacja zerckuponowa o wartosci
nominalnej 1.000 zi, majgca 2 lata do wykupu.
Jaka jest cena tej obligacji przy wymaganej przez
inwestora stopie dochodu rdéwnej 5,4% ?

A: 890 =z%;

B: 907,03 z%;
C: 910,22 =zi%;
D: 1.110,92 =zt.

Maksymalny zysk nabywcy opcji sprzedazy o
parametrach:

X - cena wykonania;

5 - aktualna cena instrumentu bazowego (0<S<X);
P - premia (cena opcji},

wynosi:
A: 8-X-p;
B: p;

C: X+5-p;
D: X-5-p.

bana jest obligacja zerckuponowa o terminie wykupu
za 30 miesiecy. WartoSé nominalna tej obligacii
wynosi 100 zt. Jaka jest cena tej obligacji przy
wymaganej stopie dochodu inwestora na poziomie 10%
w skali roku?

A: 70,00 zi;
B: 78,80 z%;
C: 80,10 z%;
b: 81,25 =zi%.

Bank chce dokona¢ inwestycji w 91-dniowe bony
skarbowe o igcznej wartoSci nominalnej 100 mln z%.
Stopa dyskonta tych bondéw wynosi 5,6%. Ile bank
zapltaci za bony?.

A: 895.456.323,54 zi;
B: 96.567.654,88 zi;
C: 97.222.345,60 zi;
D: 98.584.444,44 zi.
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Bank zajgl jednoczesnie pozycje w dwdch opcjach
kupna o tym samym terminie wyga&niecia.Pozycja
krétka z ceng wykonania X1 1 ceng opcji réwna p.
Pozycja diuga z ceng wykomania X2 i cena opcii
réwng c. Zaidz, ze X1<X2. Jakg maksymalna strate
moze ponie&& Bank na tych opcjach ?

S-X2+X1-c;
X1+X2-p;
X1-X2-c+p;
p-C.

U

Bank zajat jednoczesnie pozycje w dwéch opcjach
kupna o tym samym terminie wygaBniecia. Pozycja
krotka z ceng wykonania X1 1 cena opcji réwng p.
Pozycja diuga z ceng wykonania X2 i1 ceng opcii
réwng c. Zaiéz, ze X1<X2 1 p>c. Jaki maksymalny
zysk moze uzyskaé Bank na tych opcjach ?

A: p-c;
B: c-p;
C: c+p;
D: c+2p.

Inwestor zajgit (otworzy}) krdétka pozycie w 4

kontraktach terminowych na indeks WIG20 notowanych
na GPW w Warszawie po kursie X, a nastepnie zamknal

te pozycje po kursie 2000. Zmiana kursu o 1 punkt
réwna jest 10 zl. Inwestor osiggnal zysk z

inwestycji w kontrakty (pomifi prowizje i podatki) w
wysoko3ci 200 zi. Po jakim kursie inwestor otworzyi

pozycje?
A: 1.980;
B: 1.985;
C: 2.005;
D: 2.020,

Zgodnie z regulaminem Gieidy Papierdw Warto&ciowych

w Warszawie SA do obrotu gieidowego nie mogg byé
dopuszczone:

A: hipoteczne listy zastawne;

B: jednostki ubezpieczeniowe funduszy
kapitalowych;

C: tytuty uczestnictwa funduszy typu ETF;
D: opcje.
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Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papieréw Wartodciowych
w Warszawie S5A w trybie publicznej sprzedazy moga
by¢ wprowadzone instrumenty finansowe, jezeli
oferta publicznej sprzedazy obejmuje:

A: co najmniej 10 % instrumentédw finansowych
objetych wnioskiem o dopuszczenie albo wartosdé
oferty przekracza 4 mln zt w przypadku
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu
na rynku podstawowym;

B: co najmniej 5 % instrumentdw finansowych
objetych wnioskiem o dopuszeczenie albo warto&d
oferty przekracza 2 mln zt w przypadku
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu

na rynku podstawowym;

C: co najmniej 15 % instrumentédw finansowych
objetych wnioskiem o dopuszeczenie albo wartogd
oferty przekracza 5 mln zl w przypadku
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu

na rynku podstawowym;

D: co najmniej 20 % instrumentdédw finansowych
objetych wnioskiem o dopuszczenie albo warto&é
oferty przekracza 10 mln z} w przypadku
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu

na rynku podstawowym.

Zgodnie z Regulaminem Gieildy Papierdw Wartoéciowych
w Warszawie SA, w przypadku powstania w czasie
sesjli gietdowej sporu zwigzanego z jej przebiegiem
lub porzadkiem, a wymagajgcego natychmiastowego
rozpatrzenia, rozstrzyga go:

przewodniczacy sesiji;
Komisja Nadzoru Finansowego;
Zarzgd Gieldy;

Sad Gieldowy.

(wEelvi]

Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papierdw Wartodciowych
w Warszawlie SA dopuszczenia instrumentdw
pochodnych do cobrotu gieldowego dokonuje:

A: ich emitent;

B: Komisja Nadzoru Finansowego;

C: firma inwestycyjna pelnigca funkcije
oferujacego;

D: Zarzad Gieidy.

Indeks rynku NewConnect to:

A: Index ITO;
B: NC;

C: NCIndex;
D: WIGNC.
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Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papieréw Wartodciowych
w Warszawie SA, transakcja pakietowa, co do zasady,
moze by¢ zawarta, jezeli przedmiotem transakcii, w

przypadku akcji wchodzgcych w skiad indeksu WIG20,

jest pakiet o wartogci co najmniej:

A: 100.000 =z%;
B: 250.000 zi;
C: 500.000 =z%;
D: 1.000.000 =z%.

Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papierdw Wartofciowych
w Warszawie SA nie jest prawdg, ze:

A: animator rymku zawiera umowe z Gields;

B: animator rynku dokonuje na wiasny rachunek
czynnoSci majgcych na celu wspomaganie plynnoSci
danego instrumentu finansowego;

C: animator rynku moze sktadaé zlecenia, w wyniku
ktérych doszioby do zawarcia transakcji, w ktdérej
wystepowalby on jako sprzedajacy i kupujgcy
jednoczegnie;

D: animatorem rynku moze by& czlonek Gieildy.

Zgodnie z Regulaminem obrotu regulowanego rynku
pozagietdowego, na regulowanym rynku pozagietdowym
prowadzonym przez BondSpot SA, przedmiotem obrotu
nie mogg byé:

A: obligacje komunalne;

B: obligacje korporacyjne;

C: obligacje skarbowe;

D: jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych.

Zgodnie ze Szczegbiowymi zasadami obrotu
giretdowego, zlecenie maklerskie bez okreflonej daty
waznoSci, powinno zawieraé okre&lone oznaczenie.
Spodrdd nizej wskazanych wskas oznaczenie, ktére
nie wystepuje przy takim zleceniu:

do kofica sesji gietdowej;
wazno3d 1gczna;

waznoic domy&lna;

wykonaj lub anuluj.

oo
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Zgodnie z Regulaminem alternatywnego systemu
obrotu, organizowanego przez Gielde Papierdw
WartoSciowych w Warszawle SA (New Connect),
Autoryzowanym Doradca dla instrumentdéw finansowych
wprowadzanych do alternatywnego systemu moze byé:

A: emitent tych instrumentdw;

B: podmiot dominujacy wobec tego emitenta;

C: podmiot zalezny od tego emitenta lub od
podmiotu dominujgacego wobec tego emitenta;

D: firma inwestycyjna wpisana na liste prowadzonag
przez Organizatora Alternatywnego Systemu.

Zgodnie z rozporzgdzeniem w sprawie trybu i
warunkdw postepowania firm inwestyeyijnych, bankdw,
o ktdrych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz bankdw
powierniczych, zlecenie brokerskie dotyczy
realizacji zlecenia zloZonego przez:

A: klienta;

B: firme inwestycyjng we witasnym imieniu i na
wiasny rachunek;

C: czionka giezdy;

D: animatora obrotu.

Zgodnie z rozporzgdzeniem w sprawie trybu i
warunkow postepowania firm inwestyeyjnych, bankdw,
o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz bankdw
powierniczych firma inwestycyjna przechowuje i
archiwizuje, zawarte z klientami umowy o
Bwiadczenie usiug maklerskich, przez okres:

A: 5 lat;
B: 10 lat;
C: 15 lat;
D: 20 lat.

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finansdéw w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankdéw powierniczych, zlecenie krétkie
sprzedazy przekazywane przez firme inwestycyjna na
rynek regulowany, ktdére doprowadza do zawarcia
transakecji, powinno:

A: na wniosek klienta, zawieraé¢ odpowiednie
oznaczenie;

B: w zaleznosSci od statusu klienta, zawierad
odpowiednie oznaczenie;

C: w zaleznoScl od wartoSci zlecenia, zawierad
odpowiednie oznaczenie;

D: zawierad odpowiednie oznaczenie,
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Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie okredlenia
szczegbtowych warunkéw technicznych i
organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o
ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych
oraz warunkdédw szacowanla przez dom maklerski
kapitatu wewnetrznego, firma inwestycyjna jest
cbowigzana opracowaé i wdrozyé procedure
okreflajaca sposdb zaltatwiania skarg klientdéw:

A: detalicznych i profesjonalnych na dziatalnoié
tej firmy inwestycyijneij;

B: detalicznych na dziatalnos¢ tej firmy
inwestycyjnej, wytgcznie gdy podpisala umowe z
wiecej niz 100 klientami detalicznymi;

C: profesjonalnych na dziatalnosé tej firmy
inwestycyjnej;

D: detalicznych na dziatalno&¢ tej firmy
inwestycyijnej.

Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie trybu i
warunkéw postepowania firm inwestycyijnych, bankdw,
0 ktdérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz bankdw
powierniczych, Srodki pieniezne klientéw firmy
inwestycyjnej sg deponowane:

A: tgcznie ze &rodkami pienieznymi firmy
inwestycyjej;

B: odrebnie od Srodkéw pienieznych firmy
inwestycyjneij;

C: za zgoda Przewodniczacego Komisji Nadzoru
Finansowego na specjalnym dedykowanym, danej
firmie inwestycyjnej, koncie w Narodowym Banku
Polskim;

D: bez ograniczen, w zaleznodci od woli zarzadu
firmy inwestycyjnej.

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domdw
Maklerskich, Domy Maklerskie konkurujgc ze soba
powinny:

A: unikaé& nieuzasadnionego zanizania cen
Ewiadczonych usiug;

B: porozumieé sie w zakresie stosowania wspdlnego
cennika usiug;

C: wspbipracowal przy ustaleniu ewentualnych zmian
cennika ustug;

D: zawrze¢ oficjalng umowe nadajgca sztywne ceny w
cenniku usiug.
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Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domdéw
Maklerskich, aby zapewnié wiarygodno&é i
obiektywizm pordéwnafi ofert Doméw Maklerskich
dokonywanych przez prase Domy Maklerskie:

A: majg peing swobode w finansowaniu takich
pordwnafi;

B: moga finansowaé takie pordwnania ale po
uzyskaniu wczefniej zgody Komisji Etyki;

C: moga finansowaé takie pordwnania ale informacja
0 tym powinna byé wyraZnie zazaczona w tekicie
pordwnania;

D: nie powinny finansowaé¢ takich pordwnari.

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domdw
Maklerskich, przekazywane przez Domy Maklerskie
informacje stanowigce dziatania marketingowe i
reklamowe:

A: nie muszg by¢ identyczne z informacjami jakie
Dom Maklerski przekazje swoim klientom w ramach
Swiadczenia usiug na ich rzecz;

B: winny by¢ identyczne z informacjami jakie Dom
Maklerski przekazje swoim klientom w ramach
Swiadczenia usiug na ich rzecz;

C: winny byé identyczne z informacjami jakie Dom
Maklerski przekazje swoim klientom w ramach
Bwiadczenia ustug na ich rzecz, z wylgczeniem
sytuacji przewidzianych w Kodeksie;

D: muszg byé identyczne z informacjami jakie Dom
Maklerski przekazje swoim klientom w ramach
Swiadczenia usiug na ich rzecz, z wylaczeniem
sytuacji w ktdrych wtadciwy organ Domu
Maklerskiego uzna taki stan za niepozadany.

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domdw
Maklerskich, wyktadni zasad Kodeksu, moze dokonad:

A: Komisja Etyki na pisemny wniosek co najmniej
pigciu Czlonkdw Izby;

B: Rzecznik Sadu Izby na wniosek Komisiji Etyki;
C: pigciu Czlonkéw Izby z witasnej inicjatywy;
D: Komisja Etyki na pisemny wniosek KNF.
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Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Doméw
Maklerskich, w sytuacji w ktérej zidentyfikowanie
mozliwogcl wystgpienia konfliktu interesdw pomiedzy
Domem Maklerskim a klientem nie bylo mozliwe w
momencie podpisania umowy z klientem, Dom Maklerski
powinien:

A: rozwigzaé umowe o Swiadczenie usitug maklerskich
z klientem;

B: wstrzymaé sie od Swiadczenia usitugi na rzecz
danego klienta. Kontynuacja Swiadczenia usitugi
wymaga zgody zarzadu Domu Maklerskiego;

C: powinien poinformowad Komisje Nadzoru
Finansowego o zaistnialej sytuacji i kontynuowaé
ustugi dla danego klienta;

D: niezwiocznie powiadomié klienta o zaistnieniu
konfliktu interesu, po zidentyfikowaniu takiej
sytuacji, oraz wstrzymaé sie od Swiadczenia usiug
na rzecz klienta. Kontynuacja Swiadczenia usiugi
bedzie mozliwa dopiero po uzyskaniu wyraZnej zgody
tego klienta.

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domdw
Maklerskich uprzywilejowanie zlecefi na witasny
rachunek Domu Maklerskiego w stosunku do zlecedi
klientow, jest:

A: niedopuszczalne wobec klientdw Domu
Maklerskiego, z ktdrymi zawarta zostala umowa na
Swiadczenie usiug maklerskich na okres powyszej 6
miesiecy;

B: dopuszczalne o ile regulamin Swiadczenia usiug
brokerskich Domu Maklerskiege to przewiduje;

C: dopuszczalne jedynie w przypadkach wskazanych w
uchwale Zarzgdu Domu Maklerskiego;

D: niedopuszczalne.

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Doméw
Maklerskich, w przypadku naruszenia =zasad Kodeksu
przez Czionka Izby Komisja Etyki moze w podijetej
uchwale natozy& nastepujgcy kare:

A: nawiagzke;

B: przepadek mienia;

C: zadosCuczynienie pieniezne;
D: kare pieniezng.
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Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domdw
Maklerskich wykorzystywanie przez Dom Maklerski
przy podejmowaniu decyzji inwestycyinych na wiasny
rachunek informacji o stanach, obrotach i
zleceniach klientdw oraz innych danych dotyczacych
klientdéw, jest:

A: niedopuszczalne wobec klientdw z ktdrymi Dom
Maklerski zawaril umowe precyzujaca
niewykorzystanie przedmiotowych informacii wraz =z
okre§leniem wysokoSci odszkodowania w przypadku
nie wywigzania sie z umowy;

B: niedopuszczalne chyba, ze Zarzgd Domu
Maklerskiego wyda uchwale uzasadniajgca
wykorzystywanie przedmiotowych informacii;

C: niedopuszczalne wobec klientédw w stosunku do
ktdérych Dom Maklerski ziozyi deklaracie
niewykorzystania przedmiotowych informacii;

D: niedopuszczalne.

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domdw
Maklerskich, od uchwaty Komigji Etyki przysiuguije
odwotanie do:

sgdu powszechnego;

sgdu administracyjnego;
Sgdu Polubownego przy KNF;
Sgdu Izby.

Unwi

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domdw
Makleskich, Kodeks stanowi zbidr:

A: norm etycznych obowigzujacych Czionkdéw Izby
Doméw Maklerskich oraz ich pracownikdw;

B: norm etycznych cbowigzujgcych uczestnikédw
Krajowego Depozytu Papieréw Warto&ciowych S.A.;
C: norm prawnych obowigzujacych BonSpot S.A. ;

D: norm powszechnie obowigzujgcych wszystkie Domy
Maklerskie.
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