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Zgodnie =z ustawag o funduszach inwestycyjnych zasady
pelityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego
otwartego powinny zostaé okredlone w:

A: gtatucie funduszu;

B: uchwale zarzgdu towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajgcego danym funduszem;
C: uchwale rady inwestoréw;

D: regulaminie funduszu.

Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych
fundusz inwestycyjny zamkniety moze, za zgoda
Zgromadzenia inwestordw, wyemitowad:

A: akcije;

B: obligacje;

C: warranty subskrypcyjne;
D: kwity depozytowe.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, firma inwestycyjna powinna zawrzeé
umowe © wykonywanie zleceil nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych w formie pisemnej pod
rygorem niewaznofci z:

klientem detalicznym;
uprawnionym kontrahentem;
klientem profesjonalnym;
klientem instytucjonalnym.

oW

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami _
finansowymi bank powierniczy to bank krajowy
posiadajgcy zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego
na:

A: prowadzenie rachunkéw papierdw warto&ciowych;
B: oferowanie instrumentéw finansowych;

C: przechowywanie instrumentdw finansowych;

D: przyjmowanie i przekazywanie zleceid nabycia lub
zbycia instrumentdw finansowych;
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Zgodnie =z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi za szkode wyrzgdzonag przez agenta firmy
inwestycyjnej w zwigzku z wykonywaniem czynnodci w
imieniu i na rachunek firmy inwestycyjnej
odpowiada:

A: wytacznie agent firmy inwestycyijnej, chyba ze
szkoda nastgpiia wskutek dzialtania sity wyzszej;
B: solidarnie firma inwestycyjna 1 agent firmy
inwestycyjnej, ktdéry wyrzadzit szkode, chyba ze
szkoda nastgpila wskutek dzialtania sily wyzsze]
lub wyigcznie z winy osoby trzeciej;

C: solidarnie firma inwestycyjna i agent firmy
inwestycyjnej, chyba ze zakres odpowiedzialnoSci
zostal okreSlony odmiennie w umowie o Swiadczenie
usiug maklerskich;

D: solidarnie firma inwestycyjna i agent firmy
inwestycyjnej, jezeli w umowie o &wiadczenie usitug
maklerskich tak postanowiono.

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi papiery warto&ciowe dopuszczone do
ocbrotu na rynku regulowanym:

A: mogg mieé forme dokumentu jezeli ich emitent
tak postanowiti;

B: nie maja formy dokumentu od chwili zlozenia ich
do depozytu w domu maklerskim;

C: mogg mieé forme dokumentu jezeli statut
emitenta tak stanowi;

D: nie maja formy dokumentu od chwili ich
zarejestrowania w depozycie papierdw
wartoSciowych.

Zgodnie =z ustawa o obrocie instrumentami
finangsowymi dziaialnoS& maklerska nie cbejmuje
czynnoSci polegajgcych na:

A: zarzgdzaniu portfelami, w skiad ktdérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentdéw finansowych;
B: przyjmowaniu i przekazywaniu zlecefl nabycia
praw majgtkowych niebedgcych instrumentami
finansowymi ;

C: oferowaniu instrumentédw finansowych;

D: Swiliadczeniu usiug w wykonaniu zawartych umdw o
subemisje inwestycyjne i usiugowe.
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Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowym
agent firmy inwestycyjnej obowigzany jest:

A: informowaé klienta lub potencjalnego klienta o
zakresie czynnoSci do podejmowania ktdrych jest
upowazniony zgodnie z umowa zawarty z firma
inwestycyjna;

B: informowaé Komisje Nadzoru Finansowego, o
kazde] istotnej zmianie umowy zawartej z firma
inwestycying;

C: prowadzi& rejestr wptat przyjetych od osdb na
rzecz ktdrych firma inwestycyjna &wiadeczy usiugi
maklerskie;

D: informowaé klienta o kazdej zmianie zakresu
odpowiedzialnoSci za nienalezyte wykonanie umowy.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowym
rynek regulowany na terytorium Rzeczypospolitei
Polskiej ocbejmuje:

A: rynek gieldowy i alternatywny system obrotu;
B: rynek gietdowy, rynek pozagietdowy i
alternatywny system obrotu;

C: rynek gieldowy i rynek pozagieldowy;

D: rynek gietdowy i rynek miedzybankowy.



10,

11.

- 4/0.-

Zgodnie =z ustawg o ofercie publlczne] i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganlzowanego systemu obrotu oraz o spdikach
publicznych ofertg publiczng jest:

A: udostepnlanle, na postawie prospektu
emisyjnego, nieoznaczonemu adresatowi, w dowolny
sposdb informacji o papierach wartogciowych i
warunkach dotyczacych ich nabycia, stanowigcych
dostateczng podstawe do podjecia decyzji o
odptatnym lub nieodpitatnym nabyciu tych papierdw
warto8&ciowych;

B: udostepnianie, co najmniej 300 osobom, w
dowolny sposéb informacji o papierach
wartoSciowych i warunkach dotyczgcych ich nabycia,
stanowigcych dostateczng podstawe do podjecia
decyzji o odptatnym lub nieodptatnym nabyeciu tych
papierdw warto&ciowych;

C: udostepnianie, co najmniej 100 oscbom lub
nieoznaczonemu adresatowi, w dowolny sposob
informacji o paplerach wart0501owych i warunkach
dotyczgcych ich nabycia, stanowigcych dostateczng
podstawe do pod3301a decy231 o odpfatnym nabyciu
tych papierdw warto&ciowych;

D: udostepnlanle, na podstawie prospektu
emisyjnego, co najmniej 100 osobom lub
nieoznaczonemu adresatowi, w dowolny sposob
informacji o papierach wartofciowych i warunkach
dotyczacych ich naby01a stanowigcych dostateczna
podstawe do podjecia decyzji o odpiatnym nabyciu
tych papierdw wartodciowych.

Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu cbrotu oraz o spéikach
publicznych obowigazek ogloszenia wezwania, do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji
spb6tki publicznej nie powstaje w przypadku
nabywania akcji uprawniajgcych do wykonywania pomnad
33 % ogdlnej liczy gltosdw:

A: gpdiki, ktérej akcje wprowadzone sg wyiacznie
do alternatywnego systemu obrotu;

B: poza rynkiem regulowanym;

C: za posrednlctwem flrmy 1nwestycyjnej,

D: na postawie zezwolenia udzielonego przez
Komisje Nadzoru Finansowego.
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Zgodnie =z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganlzowanego systemu obrotu oraz o spdikach
publicznych kto osiggngt lub przekroczyi 5% ogdlne]
liczby gioséw w spdice publicznej cbowigzany jest
zawiadomié o tym:

A: spbdtke prowadzgcy rynek regulowany i wiaSciwa
izbe rozllczenlowq,

B: Komisje Nadzoru Finansowego i spdike publiczng:
C: Krajowy Depozyt Papileréw WartoSciowych i
Komisje Nadzoru Finansowego;

D: spdike publiczng i wlaBciwg izbe rozrachunkowa.

Zgodnie z ustawa o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdikach
publicznych prospekt emisyjny moze zostad
sporzadzony w formie:

zegstawu aneksdw;

jednolitego dokumentu;
jednolitych warunkéw emisji;
zestawu dokumentdw ofertowych.

CowE

Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentédw finansowych do
zorganizowanego systemu cbrotu oraz o spdikach
publicznych tresSé aneksu do prospektu emisyjnego:

A: zawsze podlega zatwierdzeniu przez Komisje
Nadzoru Finansowego;

B: podlega zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru
Finansowego, jezell aneks zawiera informacje
istotne dla oceny papierdw wartosSciowych;

C: nigdy nie podlega zatwierdzeniu;

D: podlega zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru
Finansowego, jezeli aneks zawiera informacje o
zdarzeniach zaistniatych po dniu opublikowania
prospektu emisyjnego.



15.

16.

17,

18.

- 5/0_~

Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu cobrotu oraz o spdikach
publicznych akcjonariuszowi, ktdry osiagnal lub
przekroczyl 90% ogdlnej liczby giosdw w spdice
publlcanJ przysiuguje prawo zadania od pozostalych
akcjonariuszy sprzedazy posiadanych przez nich
akcjl (przymusowy wykup) w terminie:

A: miesigca od dnia osiggniecia lub przekroczenia
progu 90% ogdlnej liczby giosdéw;

B: trzech miesiecy od dnia 051qgnlec1a lub
przekroczenla progu S0% ogolnej 1lczby gtosow;

C: szeSciu miesiecy od dnia 051qgn1301a lub
przekroczenia progu 90% ogdlnej liczby glosdw;

D: dwunastu miesiecy od dnia osiggniecia lub
przekroczenia progu 920% ogdlnej liczby gtosdw;

Zgodnie z ustawg o funduszach 1nwestycyjnych
fundusz inwestycyjny zamkniety dokonujgecy emisji
certyflkatow 1nwestycyjnych w celu zgromadzenia
grodkdw na nabycie w1erzyteln0501 lub praw do
Swiadczefli z tytutu okredlonych wierzytelnosci to
fundusgz:

aktywdw niepublicznych;
portfelowy;
sekurytyzacyijny;

rynku pienieznego.

Unop

Zgodnle z ustawg o funduszach 1nwestycyjnych
jednostka uczestnictwa funduszu inwestycyjnego
otwartego:

A: moze by& zbyta przez uczestnika na rzecz osdb
trzecich i nie podlega dziedziczeniu;

B: podlega dziedziczeniu jezeli statut tak stanowi
ale wéwczas moze byé zbyta tylko na rzecz oséb
wskazanych w statucie funduszu;

C: nie moze by¢ zbyta na rzecz osdb trzecich 1
podlega dziedziczeniu;

D: nie podlega dziedziczeniu i moze byé zbyta na
rzecz os6b trzecich jezell rada inwestordw
funduszu wyrazi zgode na ich zbycie.

Zgodnie z ustawa o obligacjach w przypadku
obligacji niemajgcych formy dokumentu, prawa i
obowigzkil obligatariuszy =3 okredflone w:

A: statucie emitenta;

B: prospekcie emisyjnym;
C: liscie emisyjnym;

D: warunkach emisji.
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Zgodnle z ustawa Kodeks cyw1lny, pelna zdolnosé do
czynno&cl prawnych nabywa sie z chwila:

A: urodzenia, pod warunkiem, ze dziecko urodzi sie
Zywe;

B: ukoficzenia lat 13;

C: uzyskania peinoletno&ci;

D: ukoficzenia lat 21.

Zgodnie z ustawa Kodeks cyw1lny, brak zdolnosci do
czynn0801 prawnych u osoby fizyczne] oznacza, ze
czynno§¢é prawna dokonana przez taka osobe:

A: jest niewazna;

B: jest wazna w przypadkach okreSlonych w
przeplsach ustawy Kodeks rodzinny i opiekuiiczy;
C: jest wzglednle nlewazna,

D: jest niewazna, chyba ze potwierdzi jag sad
opiekuficzy.

Zgodnie =z ustawag Kodeks cywilny, jednostronna
czynnos¢& prawna, do ktérej ustawa wymaga zgody
przedstawiciela ustawowego, dokonana samodzielnie
przez osobe ograniczong w zdolnofci do czynnoici
prawnych jest:

A: wagna;

B: neutralna;

ol niewazna,

D: wazna,o ile dotyeczy czynnoSci enumeratywnie
wskazanych w przepisach odrebnych.

Zgodnie z ustawa Kodeks cywilny, przedsiebiorca
jest:

A: wylacznie osoba prawna prowadzgca we wiasnym
imieniu dziatalno&é gospodarczy;

B: osoba fizyczna, osoba prawna, Skarb Pafistwa;
C;: osoba fizyczna, osoba prawna, jednostka
organizacyjna niebedaca osobg prawng, ktdrej
ustawa przyznaje zdolno&& prawnag, prowadzgca we
wiasnym imieniu dziatalnoSé gospodarczg lub
zawodows ;

D: oscba fizyczna i osoba prawna.
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Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, czynno&é prawna
sprzeczna z ustawg lub majaca na celu obejé&cie
ustawy, w przypadku, gdy wtaSciwy przepis nie
przewiduje innego skutku prawnego, w szczegdlnodci
tego, iz na miejsce niewaznych postanowien
czynnoSci prawnych wchodzg odpowiednie przepisy
ustawy, Jjest:

A: niezgodna z prawem;

B: wazna;

C: niewazna;

D: czynnoiciag prawng kulejgcg (negotium
claudicans).

Zgodnie z Kodeksem cywilnym, prokura jest:

A: peinomocnictwem udzielonym przez przedsiebiorce
dla przedsiebiorcy;

B: peinomocnictwem udzielonym przez przedsiebiorce
lub przez Skarb Pafistwa;

C: pelnomocnictwem udzielonym przez przedsiebiorce
posiadajacego status jednooscbowego
przedsigbiorstwa uzytecznogci publiczne];

D: peinomocnictwem udzielonym przez przedsiebiorce
podlegajgacym obowigzkowemu wpisowi do rejestru
przedsiebiorcdw, ktdre obejmuje umocowanie do
czymnmosci sadowych 1 pozasgdowych, jakie sa
zwigzane z prowadzeniem przedsiebiorstwa.

Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, agent:

A: zobowigzuje sie, w zakresie dziatalno&ci
swojego przedsiebiorstwa, do statego
poSredniczenia, za wynagrodzeniem, przy zawieraniu
z klientami umdw na rzecz dajgcego zlecenie
przedsiebiorcy lub do zawierania ich w jego
imieniu;

B: zobowigzuje sie do dokonania okreslone]
czynnoSci prawnej dla dajgcego zlecenie;

C: zobowigzuje sie, poza zakresem swojego
przedsiebiorstwa, do zawierania umdéw w imieniu
klienta;

D: zobowigzuje sie, w zakresie swojego
przedsiebiorstwa, niecdplatnie, do stailego
poSredniczenia, przy zawieraniu umdw z klientami.
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Zgodnie =z ustawg Kodeks cywilny, mozZna poreczyé za
diug przysziy:

A: do wysoko&ci okreSlonej kazdorozowo odrebnymi
przepisami;

B: do wysockoSci z gdry oznaczonej;

C: do wysoko&ci kwoty stanowigcej maksymalnie
dziesieciokrotnoié ostatnio ogtoszonego
przecigtnego miesiecznego wynagrodzenia w sektorze
przedsiebiorstw;

D: do wysckoSci nieoznaczonej.

Inwestor dokonal "krotkiej" sprzedazy 100 sztuk
akcji spétki A po cenie 55 zl za sztuke. W celu
najlepszego zabezpieczenia zajetej pozycii krétkiej
w akcjach spéiki A inwestycja w opcje na akcje
spditki A, inwestor powinien:

A: nabyé opcje kupna 100 akcji spdiki A z ceng
wykonania 50 zi (premia - 500 zi);

B: wystawié opcje kupna 100 akcji spdiki A z cenag
wykonania 50 zi;

C: nabyé opcje sprzedazy 100 akcji spdiki A z ceng
wykonania 50 zt (premia 500 zi);

D: wystawlé opcje sprzedazy 100 alcji gspdiki A =z
ceng wykonania 50 zi.

Zgodnie z ustawa Kodeks cywilny, indos jest:

A: umowg zataczong do imiennego papileru
wartoSciowego lub papieru wartoSciowego na
zlecenie, mocg ktdrej przenoszone s prawa
inkorporowane w tych papierach warto&ciowych;

B: pisemnym oSwiadczeniem umieszczonym na imiennym
papierze wartoScliowym i zawierajgcym co najmniej
podpis zbywcy, oznaczajacym przeniesienie praw na
inna oscbeg;

C: pisemnym ofwiadczeniem umieszczonym na papierze
wartogciowym na zlecenie i zawierajacym co
najmniej podpis zbywcy, oznaczajgcym przeniesienie
praw na inng oscbe;

D: ustnym oSwiadczeniem dotyczgcym papieru
wartoSciowege na zlecenie oznaczajgacym
przeniesienie praw na inng osobe.

Zgodnie =z Kodeksem spdiek handlowych, kapital
zaktadowy w spdice z ograniczona
odpowiedzialnoScig, dzielil sie na:

akcje;

udziaty;

akcje 1 udziaty;
certyfikaty udziatowe.

whall]
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Zgodnie z Kodeksem spdtek handlowych, spdiki z
ograniczona odpowiedzialnogcia, majgce siedzibe za
granicy, mogg tworzyé na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej:

A: tylko oddziaty;

B: tylko przedstawicielstwa;

C: oddziaty i przedstawicielstwa, pod warunkiem
wczeBniejsze] notyfikacji w Urzedzie Komisji
Nadzoru Finansowego;

D: oddzialy i przedstawicielstwa.

Zgodnie z Kodeksem spdiek handlowych, kapitakl
zakiadowy spdiki akcyjnej dzieli sie na akcje:

A: o nierdwnej wartofci nominalnej;

B: o nierdwnej wartodci nominalne], jezeli statut

spbitki tak stanowi;

C: o rdwnej wartoScli nominalneij;

D: o rdowne] wartoSci nominalnej, pod warunkiem, zZe
wysoko&& kapitaiu zakladowego przekracza 5.000.000
(pigd miliondw) PILN;

Zgodnie z Kodeksem spdiek handlowych, walne
zgromadzenie i rada nadzorcza w spdice akcyjne]:

A: nie mogg wydawal zarzgdowi wigzacych poleceil
dotyczacych prowadzenia spraw spdiki;

B: moga wydawal zarzgdowi wigzgace polecenia
dotyczgace prowadzenia spraw spdiki;

C: mogg wydawad zarzgdowi wigzgce polecenia
dotyezace prowadzenia spraw spdiki, o ile statut
spdtki tak stanowi;

D: moga wydawad zarzadowl wigzace polecenia
dotyczgce prowadzenia spraw spdiki, ale tylko w
przypadkach spdtek z wiekszoSciowym udziaiem
Skarbu Parfistwa.

Zgodnie z Kodeksem spdiek handlowych, rada
nadzorcza w spdice akcyjnej, sprawuje staly nadzdr
nad dziatalno&cia spdiki:

A: w zakresie ckreSlonym w statucie spdiki;

B: we wszystkich dziedzinach dotyczgcych
dziatalnogci spdiki;

C: w zakresie okreSlonym w regulaminie rady
nadzorcze];

D: w dziedzinach dotyczacych trybu wyboru Prezesa
zarzgdu.
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Zgodnie z Kodeksem spétek handlowych,
peinomocnictwo do uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spdiki akcyjnej 1 wykonywania prawa
giosu wymaga:

A: formy pisemnej;

B: formy pisemnej pod rygorem niewaznofci;

C: formy pisemnej z urzedowo podwiadczona data;
D: formy pisemnej dla celdw dowodowych.

Zgodnie z Kodeksem spdiek handlowych, jezeli statut
spo1ki akcyjnej lub uchwaia walnego zgromadzenia
nie stanowi inaczej, likwidatorami w spdice
akcyinej sa:

A: czionkowie zarzadu;

B: czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej;

C: radca prawny/adwokat reprezentujgcy spdike;
D: prezes zarzgadu oraz prokurent.

Zgodnie z Kodeksem spélek handlowych, otwarcie
likwidacji w spéice akcyjnej powoduje, ze
ustanowiona prokura:

4: zostaje zawieszona;

B: zostaje ograniczona;

C: pozostaje bez zmian, gdyz prokurent moze byé&
likwidatorem;

D: wygasa.

Warto&& wskaZnika stopy dywidendy liczonego po
nowej emisji akcji spdiki, przy niezmienionych
innych parametrach:

wzrofnie;

spadnie;

nie zmienli sie;

taka ocena nie jest mozliwa.

gnwp

Wzrost wartoSci przychoddw generowanych przez
spdtke, przy niezmienionej wartofci nominalnej
zysku i1 kursu akeji spétki , spowoduje, iz wartosé
wskaZnika cena/zysk (C/Z):

wZrodnie;

spadnie;

nie zmienli sie;

taka ocena nie jest mozliwa.

gowp
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Wskazniki rentowno&ci obrazujg:

A: jaka cze&¢ majatku finansowana jest z kapitatdw
obcych a jaka z kapitatéw wtasnych;

B: stopien wyptacalnoSci spdtki i jej zdolnoSci do
termlnowego regulowanla blezacych zobowigzail;

C: jaka jest zyskowno&Z spdiki;

D: warto8¢& rynkowa akcii.

Zgodnie z ustawg o rachunkowoSci roczne
sprawozdanie finansowe spdiki podlega zatwierdzeniu
przez organ zatwierdzajgcy, nie pézZniej niz:

miesigce od dnia bilansowego;
miesigc od dnia bilansowego;
m1e51ecy od dnia bllansowego,
miesiecy od dnia bilansowego.

lwEeY vl
awuRr w

Zgodnie z MSR 1 kompletne sprawozdanie finansowe
nie musi zawierad:

A: raportu o wplywie jednostki na &rodowisko
naturalne;

B: zestawlenia zmian w kapitale wiasnym;

C: rachunku przeplywdw pienigznych;

D: rachunku zyskdw 1 strat.

Inwestor chce za 2 lata dysponowad kwota 10 000 =%.
Jaka kwote (zaokraglonq do 1 z1) powinien dzis
zainwestowaé, je&li bank oferu]e mu lokate o]
rocznym oprocentowaniu w wysockoSci 6 % 1 pdiroczne]
kapitalizacji odsetek?

A: 9 012 =z%;
B: B 911 z%;
C: B B85 zi;
D: B 880 z%

Inwestor nabyi na gieidzie 200 akeji spditki ABC
S.A. ptacgc za kazda 100 zi. BezpoSrednic po
otrzymaniu dywidendy w wysokoSci 3,5 zil na akcje
sprzedal wszystkie akcje - 100 szt. po cenie 103 zi
za akc;e oraz pozostale 100 szt. po cenie 99 zi za
akcje. Jaka byia stopa zwrotu catej inwestycji w
okresie 1nwestYCJ1 przy zaiozeniu braku
opodatkowania dywldendy i dochodu ze sprzedazy:

A: 3,5%;
B: 2,75%;
C: 4%;

D: 4,5%
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Jaka kwote pieniezng uzyska klient banku, ktdéry
zdeponuje 10 000 zt na lckacie dwuletniej o
oprocentowaniu 4 % rocznie przy pdirocznej
kapitalizacji odsetek?

10 824,32 zi;
800 zi;

10 814,22 zi;
10 B46,32 z%.

gam
}_1
o

Bank wyptaci® klientowl po zapadnieciu 18
miesigcznej lokaty strukturyzowanej opiewajace] na
3 000 zt kwote 3 500 =zt (kapitalizacja odsetek na
koniec okresu lokaty). Jaka byta roczna stopa
oprocentowania lokaty przy zaltozeniu braku
opodatkowania i innych kosztdw?

A: 11,88%;
B: 12,50%;
C: 10,81%;
D: 11,11%.

Jaka sume pieniezng otrzyma klient zaciggajacy
trzymiesieczng pozyczke w wysockofSci 5 000 zi za
ktdrg optata wyrazona jest w formie dyskonta

obliczanego przy stopie dyskontowej 1B % w skali
roku?

A: 4 600 zi;
B: 4 775 z%;
C: 4 825 z%;
D: 4 855 zkt.

Wskaz stwierdzenie prawdziwe w stosunku do pozycii
diugiej opcjl sprzedazy wystawionej na akcje spdiki
ABC:

A: wzrost ceny akcji powoduje wzrost ceny opcji;
B: wzrost ceny wykonania opcjl powcduje spadek
ceny opcji;

C: wzrost czasu do wygadniecia opcjli powoduje
wzrost ceny opcji;

D: spadek zmienno&ci ceny instrumentu bazowego
powoduje wzrost ceny opcji.

Inwestor nabyi ( pozycija diuga ) cztery kontrakty
terminowe futures na WIG20 po kursie 2150 kazdy. Po
jakim kursie powinien zamknaé te pozycje aby
zarobié 400 zi.? Pomiil prowizje i podatki.

A: 2160;
B: 2190;
C: 2550;

D: 2250.
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Inwestor zarcbit 1000 zit ( pomijajgac prowizije i
podatki ) zamykajgc pozycije w kontraktach
terminowych na WIG20 poprzez nabycie 10 kontraktdow
po kursie 2140 . Pierwotna pozycja inwestora
obejmowata:

A: 10 pozycji kfétkich wystawionych po kursie
5%526 pozycji krétkich wystawionych po kursie
é%326 pozycji krétkich wystawionych po kursie
%?436 pozycji diugich nabytych po kursie 2240.

Duration ( czas trwania } rocznej obligacji
zerokuponowe} wyemitowanej pdt roku temu wynosi:

A: D miesiecy;
B: 6 miesiecy;
C: 9 miesiecy;
D: 12 miesiecy.

Na rynku notowana jest europejska opcja sprzedazy
na akcje Spdtki ABC z cena wykonania 55 z+, majgca
2 miesigce do wygagniecia. Jaka jest wartoié
wewnetrzna tej opcji. Aktualnie cena akcji wynosi
57 zt, cena opcji wynosi 3 zi.

;

!
»
’

Do
[HENE SN e

Jaka jest cena obligacji zerokuponowej, majacej 12
miesiecy do wykupu przy zatozeniu, ze nominat

obligacji wynosi 100, a stopa procentowa jest rdwna
6% w skali roku?

A: B89,90;
B: 982,22;
C: 94,34;
D: 100.

Na rynku notowana jest obligacja o nominale 1000

zt., majgca cztery lata do wykupu i kupon pitatny
co pd1 roku w wysokoSci 5% w skali rocznej. Przy

ktérej z nizej podanych wymaganej przez inwestora
rentownosci do wykupu ( YTM )} cena tej obligacji

bedzie najwyzsza?

Ui~
o\@

.
I

Onu

%
I
%
5%.

Ul s
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W poniedziatek wartoS¢ indeksu gieldowego wynosiia
2200 punktdw. Wtorkowa sesja przyniosta zwyzke
indeksu o 10% a &rodowa znizke o 10%. W czwartek
poziom indeksu zwiekszyi sie o 22 punkty. Jaki byl
poziom indeksu gietdowego na zamkniecie sesiji
czwartkowe]?

A: 2200;
B: 2222;
C: 2178;
D: 2244.

Spéika ABC zamierza wyptacié dywidende wszystkim
akcjonariuszom, ktbrzy bedg wtadcicielami jej akciji
w dniu ustalenia prawa do dywidendy. Wielko&é
spodziewanej dywidendy bedzie miata wpiyw na:

A: zmniejszenie wartofci opcji kupna akcji Spéiki
ABC;

B: bez wpiywu na cene opcji kupna akcji Spdiki
ABC;

C: zmniejszenie wartoSci opcji sprzedazy akeji
Spétki ABC;

D: bez wpilywu na cene opcji sprzedazy akcji Spdiki
ABC.

Do indeksdw Gieitdy Papierdw WartoSciowych w
Warszawie SA nie nalezy:

WIG20;
EWIGL00;
WIG;
SWIGBO.

oo

Zgodnie z Regulaminem Gietdy Papierdéw Wartodciowych
w Warszawie SA transakcje gietdowe zawierane sg =z
chwila:

A: zaksiegowania transakcji na rachunku klienta;
B: ziozZzenia zlecenia do systemu informatycznego
firmy inwestycyjnej;

C: dokonania odpowiedniego zapisu w systemie
informatycznym Gieldy;

D: dokonania zaptaty za nabycie lub sprzedasz
instrumentdw finansowych.
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Zgodnie z Regulaminem Gleldy Papierdw Warto&ciowych
w Warszawie SA transakCJa gietdowa:

A: moze zostad anulowana w kazdym przypadku pod
warunkiem ztozenia wniosku przez czionka Gieidy;
B: nie mozZze zostad anulowana;

C: moze zostaé anulowana, jezeli zostala zawarta
na podstawie blednie sporzadzonego zlecenia
maklerskiego przekazanego przez czlonka Gieldy;
D: moze zostac anulowana w ciggu 30 dni od dnia
jej zawarcia po wyrazeniu zgody przez
Przewodniczgcego sesji.

Zgodnie z Regulaminem Gieidy Papierdw Wartofciowych
w Warszawie SA wniosek o dopuszczenie

instrumentow flnansowych do obrotu gieidowego, =z
wytgczeniem instrumentdw pochodnych, sktada:

A: Zarzad Gieildy;

B: Komisja Nadzoru Finansowego;

C: firma inwestycyjna peilnigca funkcje
oferujacego,

D: ich emitent.

Zgodnie z Regulamlnem Gieldy Papierdw WartOSC1owych
w Warszawie SA of1c3a1na publikacjg Gietdy Papierdw
Wartofciowych w Warszawie SA jest:

tabela notowafi Gieidy Warszawskiej;
Dziennik Urzedowy Gieidy;

Ceduta Gieidy Warszawskiej;

strona internetowa Gieidy.

wle R

Zgodnie z Regulamlnem Gleldy Papierdw Wart0501owych
w Warszawie SA sesje gieldowe odbywaja sig
regularnie od poniedziatku do pigtku w godzinach:

A: 8.30 - 17.35, zgodnie ze szczegdio
harmonogramem ckre&lanym przez Zarzad Gietdy;

'B: 8.30 - 16.35, zgodnie ze szczegdblowym

harmonogramem okre&lanym przez Zarzad Gieldy;
C: B8.15 - 17.15, zgodnie ze szczegdblowym
harmonogramem okreSlanym przez Zarzad Gieidy;
D: 8.00 - 17.00, zgodnie ze szczegdio
harmonogramem okreSlanym przez Zarzad Gieidy.
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Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papierdw WartoSciowych
w Warszawie SA czionek gieidy, ktdry na podstawie
umowy zawartej z emitentem zobowigZze sie do
wspomagania plynnoSci danego instrumentu
finansowedgo, to:

A: animator piynnosdci;

BE: animator emitenta;

C: animator rynku;

D: animator transakcyjny.

Zgodnie z Regulaminem obrotu regulowanego rynku
pozagietdowego, na regulowanym rynku pozagieidowym
prowadzonym przez BondSpot SA, nie wystepuje:

rynek energii;

rynek instrumentdw diuznych;
rynek akcji;

rynek instrumentéw pochodnych.

gnwe

Zgodnie ze Szczegdlowymi zasadami obrotu
gietdowego, wirdd oznaczed polecenia wykonania
zlecenia maklerskiego bez okreglonego limitu ceny,
wskaz oznaczenie, ktdre nie wystepuje:

po cenie rynkowe];

po cenie rynkowe] na otwarcie;
PO cenie minimalnej;

po kazdej cenie.

o

Zgodnie 2z Regulaminem alternatywnego systemu
obrotu, organizowanego przez Gieide Papierdw
WartoSciowych w Warszawlie S.A. (New Connect),
autoryzowany doradca nie jest zobowigzany do:

A: badania, czy sporzadzenie dokumentu
informacyjnego w zwigazku z ubieganiem sie o
wprowadzenie do obrotu danych instrumentdow
finansowych nastgpilo zgodnie z wymogami
okreSlonymi w odpowiednim zatgczniku do ww.
regulaminu;

B: badania, czy spelnione zostaity warunki
wprowadzenia instrumentéw finansowych emitenta do
obrotu w alternatywnym systemie;

C: wspdidziatania z emitentem w zakresie
wypelniania przez emitenta obowigzkow
informacyjnych okre&lonych w ww. Regulaminie oraz
monitorowania prawidiowoSci wypeiniania przez
emitentédw tych ocbhowigzkdw;

D: zarzgdzania emitentem.
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Zgodnie z rozporzgdzeniem w sprawie trybu i
warunkdéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw,
o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych, derywatami sa dopuszczone do obrotu
zorganizowanego:

instrumenty finansowe;
instrumenty pochodne;
instrumenty pieniezne;
instrumenty diuzne.

N

Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie trybu i
warunkdw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw,
o ktdrych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz bankdéw
powierniczych, w przypadku klienta profesjonalnego
firma inwestycyjna:

A: musi zwracal sie o przedstawienie informacji
dotyczacych poziomu wiedzy o inwestowaniu w
zakresie instrumentdw finansowych;

B: moze nie zwracal sie o przedstawlenie
informacji dotyczacych poziomu wiedzy o
inwestowaniu w zakresie instrumentdéw finansowych;
C: na wniosek klienta, moze nie zwracaé sie o
przedstawienie informacji dotyczacych poziomu
wiedzy o inwestowaniu w zakresie instrumentdw
finansowych;

D: w zaleznoSci od tego czy klient jest podmiotem
krajowym czy zagranicznym, moZe nie zwracal sie o
przedstawienie informacji dotyczgcych poziomu
wiedzy o inwestowaniu w zakresie instrumentédw
finansowych.

Zgodnie z rozporzadzeniem w gprawie trybu i
warunkoéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw,
o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami f£inansowymi, oraz bankdw
powierniczych, wymogu opracowania regulaminu
Swiadczenia usitug maklerskich nie stosuje sie w
przypadku, gdy umowa zawierana jest z:

A: klientem profesjonalnym, ktdry za zgoda firmy
inwestycyjnej jest traktowany jako klient
detaliczny;

B: klientem detalicznym;

C: klientem detalicznym, w zwigzku z prowadzong
przez niego dzialalnoscig gospodarczg;

D: klientem profesjonalnym oraz detalicznym - na
wniosek tych klientéw.
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Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie trybu i
warunkdéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw,
o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz bankdw
powlierniczych, firma inwestycyjna, ktdéra prowadzi
dla klienta rachunek papierdw wartogciowych,
otwiera dla tego klienta rejestr:

A: operacyjny;

B: post-transakcyjny;
C: situgzbowy; ‘

D: finansowy.

Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie trybu i
warunkdw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw,
o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o ocbrocie
instrumentami finansowymi, oraz bankdw
powierniczych, zlecenie krétkie] sprzedazy
przekazywane przez firme inwestycyjna na rynek
regulowany, ktdre doprowadza do zawarcia
transakcji, powinno:

A: w zaleznoSci od statusu klienta, zawieraéd
odpowiednie oznaczenie;

B: zawiera¢ odpowiednie oznaczenie;

C: w zaleznoSci od wartoSci zlecenia, zawieraé
odpowiednie oznaczenie;

D: na wniosek klienta, zawieraé odpowiednie
oznaczenie.

Zgodnie =z rozporzadzeniem w sprawie trybu i
warunkdw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw,
o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz bankdw
powlerniczych, upowazniony pracownik firmy
inwestycyijnej, potwierdza przyjecie zlecenia
ztozonego w formie pisemnej, poprzez:

A: ustne zapewnienie;

B: zlozenie podpisu na dokumencie zawierajgcym
zlecenie;

C: przesianie wiadomog&ci elektronicznej;

D: ziozenie witasciwej pleczeci na dokumencie
zawierajgcym zlecenie.
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Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie trybu i
warunkdéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw,
o ktdédrych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o cbrocie
instrumentami finansowymi, oraz bankdw
powierniczych, firma inwestycyjna jest obowigzana
do utrzymania blckady instrumentéw finansowych
przez okres:

A: 1 miesiaca;

B: wynikajacy z umowy o ustanowieniu blokady;
C: wynikajacy z komunikatu Krajowego Depozytu
Papierdw WartoSciowych S.A.

D: wynikajgcy =z komunikatu organizatora rynku
regulowanego.

Zgodnie z rozporzgdzeniem w sprawie trybu i
warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw,
o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz bankdw
powierniczych, ustanowienie zastawu na okresSlonej
liczbie instrumentdéw finansowych:

A: jest mozliwe;

B: nie jest mozliwe;

C: jest dopuszczane wylacznie za zgodg Komisji
Nadzoru Finansowego;

D: cbejmowaé moze jedynie obligacje Skarbu
Paristwa.

Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie okredlenia
szczegdtowych warunkdw technicznych i
organizacyijnych dla firm inwestyecyjnych, bankdéw, o
ktorych mowa w art.70 ust. 2 ustawy o cbrocie
instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych
oraz warunkdw szacowanla przez dom maklerski
kapitaitu wewnetrznego, krajowa firma inwestycyjna:

A: jest obowigzana opracowaé i wdrozyé regulamin
zarzadzania konfliktem interesdw;

B: wylgcznie na wyraZne zgdanie Komigji Nadzoru
Finansowego ma obowigzek uchwalié regulamin
zarzgdzania konfliktem interesdw;

C: na wniosek organizatora rynku regulowanego
wprowadzié regulamin zarzgdzania konfliktem
interesdw;

D: jest obowigzana opracowac¢ i wdrozy& regulamin
zarzgdzania konfliktem interesdéw wylgcznie w
przypadku obstugiwania klientdw profesjonalnych.
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Zgodnie z rozporzgdzeniem w sprawie trybu i
warunkéw postepowania firm inwestycyinych, bankodw,
o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych firma inwestycyjna Swiadczgca usiugi
zarzgdzania portfelem klienta, informuije klienta o
kazdym wykonanym zleceniu w zakresie aktywdw
klienta wchodzgacych w skiad portfela bedacego
przedmiotem zarzgdzania:

A zawsze;

B: na zadanie klienta;

C: na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego;

D: gdy regulamin wewnetrzny firmy inwestycyjnej
przewiduje taks mozliwoSE.

Zgodnie z rozporzgdzeniem w sprawie trybu i
warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw,
o ktdrych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz bankdéw
powierniczych firma inwestycyjna przechowuje i
archiwizuje, zawarte z klientami umowy o
Swiadczenie usiug maklerskich, przez okres:

A: 3 lat;
B: &5 lat;
C: 10 lat;
D: 15 lat.

Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie okreglenia
szczegbtowych warunkdédw technicznych i
organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankdéw, o
ktorych mowa w art.70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych
oraz warunkdw szacowania przez dom maklerski
kapitaiu wewnetrznego, oddzialy i punkty obsiugi
klientéw krajowej firmy inwestycyjnej, powinny
posiadaé urzadzenia telekomunikacyjne umozliwiajgce
staty i bezpoSredni kontakt z:

centrala firmy inwestycyjnej;

Komisja Nadzoru Finansowego;

Krajowym Depozytem Papierdw WartoSciowych S.A.;
Narodowym Bankiem Polgkim.

gnwp
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Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie okreslenia
szczegbtowych warunkdw technicznych i
organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankdw, o
ktérych mowa w art.70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych
oraz warunkéw szacowania przez dom maklerski
kapitatu wewnetrznego, krajowa firma inwestycyina
jest obowigzana opracowaé i wdrozy& system kontroli
wewnetrznej :

A: zawsze;

B: tylko gdy zajmuje sie zarzgdzaniem portfelem
klienta;

C: na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego;

D: tylko gdy zajmuje sie obsiugg klientdw
detalicznych.

Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie okredlenia
szczegdltowych warunkdw technicznych i
organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o
ktérych mowa w art.70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, i bankdéw powierniczych
oraz warunkdw szacowania przez dom maklerski
kapitatu wewnetrznego, krajowa firma inwestycyjna
jest obowigzana wydzielié w swojej strukturze
komérke do spraw nadzoru zgodnofZci dziatalnodci z
prawem:

A: zawsze;

B: zawsze, z wyjatkiem sytuacji w ktérej ze
wzgledu na rodzaj i zakres dzialtalnosci
prowadzonej przez firme inwestycyjng, czynnodci
nadzoru zgodnodci dziatalnoSci z prawem mogag byé
wykonywane w ramach stancowiska Jjednoosobowego;
C: na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego;

D: tylko gdy zajmuje sie obsiugg klientéw
detalicznych. '

Zgodnie z rozporzgdzeniem w sprawie okresSlenia
szczegdtowych warunkdw technicznych i
organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o
ktérych mowa w art.70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, i bankdw powierniczych
oraz warunkdéw szacowania przez dom maklerski
kapitatu wewnetrznego, krajowa firma inwestycyjna
jest ocbowigzana opracowaé 1 wdrozyé procedure
okreSlajgcg sposdb zatatwiania skarg:

A: klientdw detalicznych;

B: klientdw profesjonalnych;

C: klientéw posiadajacych swoja siedzibe za
granica;

D: klientéw posiadajacych swoja siedzibe w innym
kraju Unii Europejskierj.
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