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Zgodnie =z ustawa o cobrocie instrumentami
finansowymi, maklerskimi instrumentami finansowymi
sg:

I. papiery warto&ciowe;

IT. pochodne instrumenty towarowe;

II1. niebedace papierami wartoSciowymi, tytuly
uczestnictwa w instytucjach zbiorowego
inwestowania;

IV. opcje walutowe.

A. (I,II,III);
B. (II,IV);
c. (I,III,IV);
D. (I,III)

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, przez papiery wartoSciowe rozumie sie:
I. akcje;

II. obligacije;

IT1I. certyfikaty inwestycyjne;

IV. warranty subskrypcyjne.

(I,II,III,IV);
(I,II);
{IITI,IV);
(I,II,1IT1).

On ww

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, przez bank powierniczy rozumie sie:

A. bank prowadzgcy dzialalnoS¢ maklersksg wytacznie
w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecefl
maklerskich instrumentéw finansowych;

B. bank krajowy posiadajgcy zezwolenie Komigji
Nadzoru Finansowego na prowadzenie rachunkdw
papieréw wartoSciowych;

C. bank zagraniczny prowadzgcy dziatalnogé na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

D. bank oferujgcy podmiotom prowadzgcym
dziatalno8¢é maklerska usiugi w zakresie
przechowywania dokumentdw zwigzanych z tg
dziatalnoscia.
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Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, prawa ze zdematerializowanych papierdéw
wartosciowych:

I. powstajg =z chw1la zapisania ich po raz pierwszy
na rachunku papierdéw wartoSciowych;

IT. moga byl zbywane wylacznle na podstawie umowy
zawartej w formie aktu notarialnego;

III. przysluguja osobie bedgcej posiadaczem
rachunku papierdw warto&ciowych, na ktérym sa
zapisane;

IV. to inna nazwa akcji.

A, (I,II,III);

B. (IV);

C. (I,III);

D. (I,II,IIT,1IV).

Zgodnie z ustawg o obrocie ingtrumentami
finansowymi, rynek regulowany na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej nie obejmuje:

alternatywnego systemu obrotu;

rynku gietdowego;

towarowego rynku instrumentdéw finansowych;
rynku pozagietdowego.

Unoe

Zgodnle z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi i ustawg o nadzorze nad rynkiem
kapitalowym spdika prowadzgca glelde

I. moze byl wytgcznie spoikg akcyjng;

II. moze organizowal alternatywny system obrotu;
ITT. moze prowadzié dziatalno&é w zakresie edukacji
Ewigzanej z funkCJonowanlem rynku kapltalowego,

IV. podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

A, (I,II,IV);

B. (II III),

c. (I, IV)

D. (1,11, III Iv).

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, dziatalnosé maklerska nie obejmuje
wykonywania czynnofci polegajgcych na:

A, oferowaniu maklerskich instrumentdéw
finansowych;

B. dziatalno8ci kantorowej;

C. zarzgdzaniu portfelem, w sktad ktdrego wchodzi
jeden lub wigksza liczba maklerskich instrumentéw
finansowych;

D. doradztwie 1nwestycyjnym w zakresie maklerskich
instrumentédw finansowych dopuszczonych do obrotu
zorganizowanego.
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Zgodnie 2z ustawag o obrocie instrumentami
finansowymi, domem maklerskim moze byé:

I. spéitka akcyjna;

ITI. spdika z ograniczong odpowiedzialnodcig;
ITI. spdika cywilna;

IV. spoidzielnia.

{(I,II,I1I1);
(IV);

(I,II);
(I,II,IIT,TIV).

Onw

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, system rekompensat nie zapewnia
wyptat:

I. Skarbowi Parfistwa;

IT. firmom inwestycyjnym;

ITI. Krajowemu Depozytowl Papierdw WartoSciowych
S.A.;

IV. gminom.

A, (I,II,III,1IV);
B. (II,III);

C. (I,IV);

D. {(I,II,III).

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, do zachowania tajemnicy zawodowej sa
obowigzani:

I. maklerzy papierdw wartofciowych;

IT. klienci firm inwestycyjnych;

IIT. osoby zatrudnione w firmach inwestycyinych;
IV. osoby, ktdére pozostawaly z firmg inwestycyjng w
stosunku zlecenia, ale ten stogsunek ustail.

iy (I,II1);

B. (II);

C {(I,II,III,IV);
D {(I,IIT,IV).

Zgodnie z ustawa o nadzorze nad rymkiem finansowym,
w sktad Komisji Nadzoru Finansowego nie wchodzi:

A. Przewodniczgcy KNF;

B. Prokurator Generalny;

C. przedstawiciel Prezydenta Rzeczypospolitej
Polskiej;

D. minister witasciwy do spraw instytuciji
finansowych albo jego przedstawiciel.
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Zgodnie z ustawag o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym, nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego
podlegaijg:

I. firmy inwestycyjne w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi;

IT. towarzystwa funduszy inwestycyjnych;

III. spdtki prowadzgce gieildy towarowe;

IV. agenci firm inwestycyjnych w rozumieniu ustawy
O cbrocie instrumentami finansowymi.

A. (I,II,IV);

B. (I,III);

c. (I,II,III,IV);
D. (II,IV).

Zgodnie z ustawag o funduszach inwestycyjnych,
fundusz inwestycyjny nie moze by¢ utworzony jako:

fundusz inwestycyijny otwarty;

gpecjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty;
fundusz inwestycyjny zamkniety;
specjalistyczny fundusz inwestycyjny zamkniety.

gnw

Zgodnie z ustawg o gieldach towarowych, przez towar
gietdowy rozumie sie dopuszczone do obrotu na
gietdzie towarowej:

I. réine rodzaje energii;

II. limity emisji zanieczyszczef;

I1I. oznaczone co do gatunku rzeczy;

IV. prawa majatkowe, ktérych cena zalezy
bezpodrednio lub poérednio od kursdw walut.

A. (I,II,III);
B. (I,II, III,IV);
C. (IT1,1IV);

D. (I,1IV)
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Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentédw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdikach
publicznych, publiczne proponowanie nabycia
papierdw wartofciowych:

I. moze by& dokonywane wyigcznie w drodze oferty
publicznej;

IT. moze by¢ dokonywane w drodze oferty publicznej
lub oferty niepubliczne] w zaleznogci od uznania
emitenta;

ITI. jest to proponowanie nabycia w dowolnej formie
i w dowolny sposdb, jezell propozycja jest
skierowana do co najmniej 100 osdb lub do
nieoznaczonego adresata;

IV. jest to proponowanie nabycia w dowolnej formie
i w dowolny sposdb, jezeli propozycja jest
skierowana do co najmniej 300 osdb lub do
nieoznaczoneqgo adresata.

Zgodnie z ustawa o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do
zZorganizowanego systemu obrotu oraz o spdikach
publicznych, wniosek o zatwierdzenie prospektu
emisyjnego skitada sie za po&rednictwem:

Krajowego Depozytu Papierdw Wartoiciowych S.A.;
Gietdy Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A.;
firmy inwestycyjnej;
banku powierniczego.

onow

Zgodnie z ustawg o przeciwdziataniu wprowadzaniu do
obrotu finansowego wartofci majatkowych
pochodzgcych z nielegalnych lub nieujawnionych
Zrédel oraz o przeciwdziataniu finansowaniu
terroryzmu, instytucja obowigzana przyjmujgca
dyspozycje lub zlecenie klienta do przeprowadzenia
transakcjil, ma obowigzek zarejestrowal takag
transakcje jezeli:

I. jej réwnowartos&C przekracza 10.000 euro;

IT. jej rownowarto&¢ przekracza 15.000 euro;

III. jeqj okolicznofci wskazuja, ze wartodci
majatkowe moga pochodzié z nielegalnych lub
nieujawnionych Zroédetl;

IV. jest ona przeprowadzana w drodze co najmniej 5
operacii.

A. (I,III);

B. (I1,111);

C. (II,III,IV);
D. (I,1IV).
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Zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie trybu i
warunkow postepowanla firm 1nwestycyjnych oraz
bankéw powierniczych, firma 1nwestycyjna przed
zawarciem umowy z klientem nleprofeSJOnalnym O
Swiadczenie usiug maklerskich nie musi:

A. przekaza¢ klientowi szczegblowych informacji
dotyczgcych tej firmy inwestycyjnej;

B. poinformowaé klienta o istniejgcych konfliktach
interesdw zw1azanych ze Swiadczeniem usiugi
maklerskiej na rzecz tego klienta, jezeli
organizacja oraz regulacge wewngtrzne firmy
1nwestycyjnej nie zapewnlaja, ze w przypadku
powstania konfliktu intereséw nie dojdzie do
naruszenia interesu klienta;

C. przekazal klientowi informacji dotyczace]
ustugi, ktéra ma by& Swiadczona na podstawie
zawieranej umowy;

D. ocenié¢ wysokoSci zysku jaki osiggnie klient w
wyniku Swiadczenia danej ustugi.

Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, osobami prawnymi
58:

A. Skarb Pafistwa i jeanStkl organizacyjne, ktdrym
przepisy szczegblne przyznaja osobowo&é prawng;

B. spdiki partnerskie;

C. spbéiki cywilne;

D. spdiki cywilne, o ile w5polnlcy spdiki
postanowig w danEJ umowie spdiki o nadaniu jej
osobowo&ci prawnej.

Zgodnie =z ustawg Kodeks cywilny, jezeli ustawa
zastrzega dla czynnosSci prawnej forme plsemnq,
czynnoiS¢ dokonana bez zachowania zastrzezone]
formy:

A. jest zawsze niewazna;

B. jest niewazna tylko wtedy, gdy ustawa
przew1duje rygor niewaznosci;

C. jest niewazna tylko wtedy, gdy zostala zawarta
pomiedzy kontrahentem i konsumentem;

D. jest zawsze wazna.
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Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, jezeli do waznoSci
czynnoSci prawnej potrzebna jest szczegdlna forma:

A. wystarczajgce jest udzielenie pelnomocnictwa do
dokonania tej czynnoSci w formie pisemnei;

B. peinomocnictwo do dokonania tej czynnodci moze
by& udzielone w dowolnej formie;

C. peinomocnictwo do dokonania tej czynnosgci
powinno byé udzielone w tej samej formie;

D. peinomocnictwo do dokonania tej czynnosSci
powinno by& zawsze udzielone z podpisem urzedowo
posSwiadczonym.

Zgodnie z ustawa Kodeks cywilny, prokura:

A. jest pelnomocnictwem udzielonym przez
przedsiebiorce podlegajgcego obowigzkowi wpisu do
rejestru przedsigbiorcdw, ktdre obejmuije
umocowanie do czynnodci sgdowych i pozasgdowych,
jakie sa zwigzane z prowadzeniem przedsiebiorstwa;
B. jest wykonywanym przez wtadze publiczng typem
wtadztwa prekaryjnego (wtadztwa nad cudzg rzecza) ;
C. jest peilnomocnictwem udzielonym wylgcznie przez
osobg fizyczng do zawarcia uméw sprzedazy;

D. jest pelnomocnictwem udzielonym wyigcznie przez
spbtke kapitaiowa, ktdre obejmuje umocowanie
wytgcznie do czynnoSci pozasgdowych, zwigzanych z
prowadzeniem przedsiebiorstwa.

Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, kazdy czlowiek:

A. moze mie¢ ograniczong zdolno&é prawng na mocy
orzeczenia sadu powszechnego;

B. ma peing zdolno&é prawng od momentu ukofczenia
lat trzynastu;

C. ma peina zdolno&é prawng od momentu ukoificzenia
lat osiemmastu;

D. ma zdolno&¢ prawng od chwili urodzenia.
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Zgodnie z ustawa Kodeks cywilny, solidarnosé
dtuznikédw polega na tym, ze:

A. kilku diuznikéw jest zobowigzanych w ten
sposob, ze wierzyciel moze zadadé calodci lub
cze8cl Bwiadczenia od wszystkich diuznikéw
tgcznie, od kilku z nich lub od kazdego z osocbna,
a zaspokojenie wierzyciela przez ktéregokolwiek z
diuznikéw zwalnia pozostalych;

B. kilku diuznikéw jest zobowigzanych w ten
5posdb, ze wierzyciel moze zadaé egzekuciji calodci
Swiadczenia od jednego z diuznikéw, a dopierc w
przypadku, gdy egzekucja z majatku takiego
diuznika okaze sie bezskuteczna, zada¢ egzekucii
od kolejnego diuznika;

C. diuznicy wnosza razem powddztwo wzajemne
przeciwko wierzycielowi opierajac sie na
zarzutach, ktére s3 im wszystkim wspdlne i w ten
sposdb stajag sie diuznikami solidarnymi;

D. kilku diuznikdéw jest zobowigzanych w ten
sposdb, 2ze diuznik solidarny speilniajac swoja
czeS¢ Swiadczenia wierzycielowi jest zwolniony ze
speinienia pozostalej czeSci &wiadczenia.

Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, naprawienie szkody
powinno nastgpié:

A. wylacznie poprzez zaplate odpowiedniej sumy
pienieznej;

B. wyilgcznie przez przywrdcenie stanu
poprzedniego;

C. wedlug wyboru poszkodowanego, badz przez
przywrdcenie stanu poprzedniego, badi przez
zaptate odpowiedniej sumy pienieznej;

D. wediug wyboru podmiotu, ktéry wyrzadzil szkode,
badz przez przywrdcenie stanu poprzedniego, bad?
przez zaptate odpowiedniej sumy pienieznej.

Zgodnie z ustawa Kodeks cywilny, czynno&é prawna:

A. wywoiuje wylgcznie skutki w niej wyrazone;

B. wywoiuje nie tylko skutki w niej wyrazone, lecz
réwniez te, ktdére wynikajaz z ustawy, z zasad
wspdliycia spotecznego i z ustalonych zwyczaidw;
C. moze wyigczyl uprawnienie do przeniesienia,
obcigzenia, zmiany lub zniesienia prawa, nawet
jezeli wediug ustawy prawo to jest zbywalne;

D. jest wazna, nawet jezeli jest sprzeczna z
zasadami wspdizycia spolecznego, ale tylko pod
warunkiem, ze strony tej umowy sg
przedsiebiorcami.
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Zgodnie =z ustawg Prawo bankowe:

I. bank moze udzielaé¢ kredytu lub pozyczki
pienieznej na kupno bankowych papierdw
wartoSciowych emitowanych przez siebie;

II. bankowy papier wartofciowy siuzy gromadzeniu
przez bankil Srodkdéw pienieznych wylgcznie w
ztotych;

III.bankowe papiery wartoSciowe mogg nie mieé formy
dokumentu;

IV. depozyt bankowych papierdéw wartoSciowych w
formie zdematerializowanej moze prowadzié bank
emitujgcy te papiery lub Krajowy Depozyt Papierdw
WartoSciowych S.A.

A. (I,II,III);
B. (I,III);
Cc. (I,II);
D. (IIT,IV)

Zgodnie z ustawg o swobodzie dziatalnofci
gospodarcze], przedsigebiorca w rozumieniu tej
ustawy jest:

I. osoba fizyczna wykonujgca we wiasnym imieniu
dzia%alnosé gospodarczg;

I1. osoba prawna wykonujgca we wlasnym imieniu
dziatalno&& gospodarczjy;

IT1. jednostka organizacyjna niebedgca osobg
prawng, ktodrej odrebna ustawa przyznaje zdolnosé
prawng, wykonujgca we wiasnym imieniu dziatalnod
gospedarczy;

IV. spéika cywilna.

¢

A. (I,II,III);
8. (I,II);
C. (I,III};
D. (II,III,IV).

Zgodnie z ustawg Kodeks spdiek handlowych, umowa
spdiki z ograniczong odpowiedzialnoSciag powinna byé
zawarta w formie:

pisemnej;

pisemnej z datg pewng;

aktu notarialnego;

pisemnej z podpisami urzedowo podwiadczonymi.

ono
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Zgodnie =z ustawa Kodeks spdtek handlowych, w spdice
akcyjnej przedmiotem obrad zwyczajnego walnego
zgromadzenia powinno byé zawsze:

I. rozpatrzenie i zatwlerdzenie sprawozdania
zarzgdu z dziaialnosci spdiki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy;

IT. powziecile uchwaly o podziale zysku albo o
pokryciu straty;

ITI. udzielenie czionkom organéw spdiki
absolutorium z wykonania przez nich obowigzkdéw;
IV. dokonanie zmiany statutu.

A. (I, II,I11});

B. {(I,ITI);
C. {I,IV);
D. (II,III,IV).

Zgodnie z ustawg Kodeks spdlek handlowych, w spdice
akcyjnej akcjonariusz nie moze ani osobigcie, ani
przez peinomocnika, ani jako peinomocnik innej
osoby giosowaé przy powzieciu uchwal dotyczacych:
I. udzielenia mu absolutorium;

IT. jego odpowiedzialno&ci wobec sp6iki, z tytuiu
innego niz wskazany w pkt I;

IIT. zwolnienia go z zobowigzania wobec spdtki;

IV. sporu pomiedzy nim a spditky.

A. (I,II);

B. (II,IIT);

c. (I,1I11);

D. (I,II,III,IV).

Zgodnie z ustawa Kodeks spdiek handlowych, spdtka
kapitaiowa jest:

I. spbdika jawna;

IT. spdtka komandytowo-akcyijna;

IIT. spbika z ograniczong odpowiedzialnogcig;

IV. spdika akcyina.

A. (II1,1IV);
B. (IT,ITII,IV);
C. (II,IV);
D. (I,II,I1I1}.
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Zgodnie z ustawg Kodeks spdiek handlowych:

I. kapitat zaktadowy spditki akcyjnej dzieli sie na
akcje o rdznej wartofci nominalnej;

II. akcjonariusze spditki akcyjnej sa zobowigzani
jedynie do Swiadczenl okreSlonych w statucie;

IITI. akcjonariusze spdtki akcyjnej nie odpowiadajg
za zobowigzania spdiki;

IV. akcjonariusze spdiki akcyjnej obowigzani sg do
wniesienia peinego wktadu na akecje.

A, (II,III,1V);
B. (I,II1,1IV);
c. (I,IV);

D. (I,II,III}.

Zgodnie z ustawa o podatku od czynnogci
cywilnoprawnych, zwalnia sie od podatku:

A. sprzedaz maklerskich instrumentéw finansowych
firmom inwestycyjnym, badZ za ich po&rednictwem,
oraz sprzedaz tych instrumentdw dokonywang w
ramach obrotu zorganizowanego - w rozumieniu
przepisdw ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi;

B. sprzedaz papierdédw wartoSciowych firmom
inwestycyjnym wylgcznie przez osoby fizyczne;

C. sprzedaz maklerskich instrumentdw finansowych
dokonywang wytacznie na rynku gietdowym;

D. sprzedaz maklerskich instrumentédw finansowych
dokonywana za poSrednictwem firm inwestycyjnych

wytgcznie poza rynkiem regulowanym.

Zgodnie z ustawg Prawo dewizowe, indywidualne
zezwolenie dewizowe udzielane jest przez:

Ministra Finansow;

Prezega Narodowego Banku Polskiego;
Przewodniczgcego Komisji Nadzoru Finansoweqo;
Ministra Skarbu Pafistwa.

gaw
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Wskaz stwierdzenia prawdziwe w stosunku do
europejskie] opciji kupna:

I. wystawca opcji zobowigzany jest do wypeilnienia
warunkdw umowy opcyjnej;

II. nabywca opcji ma prawo (nie obowigzek) do
wykonania warunkéw umowy opcyjnej;

ITI. nabywca opcji kupna nabywa bezwarunkowe
zobowigzanie do kupna w przyszlofci instrumentu
bazowego lub do rozliczenia pienieznego;

IV. wystawca opcji kupna musi wykonaé opcje na
kazde zadanie nabywcy opcji i w kazdym czasie jej
trwania.

A.{(I);
B.(I,II);
C.(I,II,III);
D.(II,III,IV)

Inwestor kupit dwie europejskie opcje kupna na
akcje spdiki ALFA. Jedna opcja opiewa na jedna
akcje sp6iki ALFA. Cena jednej opciji wynosi 5 zi, a
kurs wykonania tej opcji (X) wynosi 100 zi. Jaka
jest warto8& wewnetrzna jednej opcji jezeli
aktualna cena (8) akcji ALFA wynosi 115 z1?

100 =z%;
10 =%;
15 z%;
115 =zi.

Unox

Na cene opcji sprzedazy (p) majga wpiyw m.in. takie
parametry jak cena instrumentu bazowego(8) i jej
zmiennogé (&) .

Jezeli cena instrumentu bazowego (S), na ktéry jest
wystawiona opcja i jej zmiennosé (&) rosna, to cena
opcji sprzedazy (p) bedzie odpowiednio:

A. S rofnie to p roénie, & rofnie to p rofnie;
B. S roSnie to p maleje, & ro&nie to p roénie;
C. 5 ro8nie to p maleje, & roSnie to p maleje;
D. 5 roSnie to p rosnie, & roSnie to p maleje.

Inwestor wystawit ( sprzedal ) na GPW S.A. cztery
kontrakty terminowe na indeks WIG 20 po kursie
3200.

Po jakim kursie powinien zamknaé wszystkie pozycie
zeby zarobié 400 zl ? Pomifi prowizje i podatki.

A, 3104,
B. 31%0;
C. 3210;
D. 3300.
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Wskaz twierdzenia prawdziwe w stosunku do nabywcy
kontraktu terminowego futures (pozycja diuga):

I. zobowigzuje sie do zaplaty w przysziofci za
dostarczony instrument bazowy badZ do rozliczenia
pienieznego;

IT. zobowigzuje sie do dostarczenia instrumentu
bazowego po wyznaczonej cenie ( kursie ) i w
ckre8lonym czasie;

III. wraz z nabyciem kontraktu wnosi depozyt
zabezpieczjgcy;

IV. moze odstapié od wykonania kontraktu w trakcie
jego trwania za zgoda wystawcy kontraktu.

A. (II);

B. (I, IV);
C. (II,III);
D. (I,III)

Inwestor zajmuje diugg pozycje w czterech
kontraktach futures na mrozony sok pomaraficzowy, =z
ktdérych kazdy opiewa na 100.000 kg soku. Aktualna
cena terminowa za kilogram wagi wynosi 1,5 z%,
depozyt poczgtkowy 20.000 2z} za kontrakt, a depozyt
obowigzkowy 10.000 z1 =za kontrakt.

Jaka minimalna zmiana ceny terminowej spowoduje
wezwanie do uzupeinienia depozytu?

0,01 z%;
0,08 z%;
0,09 =%;
0,11 =z%.

jmRe Y

Dana jest obligacja o terminie wykupu za jeden rok,
wartoSci nominalnej 100, kuponie 5% w skali roku
ptatnym w dniu wykupu. Jezeli wymagana stopa
dochodu inwestora wynosi 6% w skali roku { pomijamy
prowizje i podatki ) to cena obligacji wynosi w
dniu zakupu:

A. 99,00;
B. 99,06;
C. 100,00;
D. 100,06,

Inwestor nabyi obligacje zerokuponowg (dyskontowa)
o wartoSci nominalnej 1000 zt majgcg jeden rok do
wykupu. Jakg cene powinien zaplacié za cbligacije,
zeby uzyskaé¢ 5% stope zwrotu z inwestycji. Pomid
prowizje 1 podatki.

945,00 zi;
950,00 zi;
952,38 zt;
955,50 z%.

Onwp
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Inwestor naby} europejska opcje sprzedazy 100 akcji
spdtki MBI o nastepujgcych parametrach:

Cena wykonania { X ) = 503

Cena opcji sprzedazy za jedna akcie (c) = 58
W dniu wygagniecia opcji cena akecji MBI wynosilta
405

Zysk / strata nabywcy europejskiej opcji sprzedazy
wynosi ( pomifi prowizje i podatki ):

zysk 5008;
zysk 4508;
strata 5008§;
strata 4505.

Unw

Kontrakt terminowy futures jest umowg pomiedzy
dwiema stronami, w ktdrej:

I. nabywca 1 wystawca kontraktu wnoszg depozyty
zabezpieczajgce;

IT. obie strony sa zobowigzane do wykonania
kontraktu;

IIT. wystawca kontraktu jest tak samo narazony na
zmiang ceny (kursu) instrumentu bazowego jak
nabywca kontraktu;

IV. wystawca kontraktu jest bardziej narazony na
zmiane ceny (kursu) instrumentu bazowego niz
nabywca kontraktu.

A. (I,111);

B. (I,I1,IV);
C. (I,IT,III);
D. (II,II1).

Wediug Kodeksu Dobrej Praktyki Doméw Maklerskich,
Dom Maklerski jako instytucja zaufania publicznego
dziata w oparciu o:

I. obowigzujace przepisy prawa, uchwaty organdw
Izby Domdw Maklerskich, Kodeks Dobrej Praktyki
Domdw Maklerskich;

IT. wyktadnie Kodeksu dokonywane przez Komisje
Etyki zgodnie z Regulaminem Komisji Etyki;

IIT. wylgcznie obowigzujace przeplisy prawa;

IV. standardy Izby Domdw Maklerskich, przyijete
praktyki rynkowe oraz powszechnie uznawane zwyczaje
kupieckie.

A. (I,11);

B. (I,I1,1IV);
C. (IIT);

D. (I,1IV)
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Wediug Kodeksu Dobrej Praktyki Domdéw Maklerskich,
Dom Maklerski zobowigzany jest do zachowania
tajemnicy zawodowej, a w tym do utrzymania w
tajemnicy wszelkich zlecefl oraz standw rachunkéw i
cbrotéw na rachunkach swoich klientdéw, a takze
innych danych dotyczacych klientéw:

A. tylko wtedy gdy jest to okre&lone w dyspozycji
klienta;

B, zawsze;

C. zawsze, a wyjgtkl od tej =zasady muszg wynikaé =z
przepisdéw prawa lub jednoznacznych dyspozycji
klienta;

D. tylko wtedy gdy wynika to z przepisdw prawa.

Wediug Kodeksu Dobrej Praktyki Doméw Maklerskich,
Dom Maklerski nie moze podejmowaé zadnych czynnodci
prawnych i faktycznych na rzecz jakiegokolwiek
podmiotu, je&li grozi to lub groziloby to
naruszeniem:

A. tajemnicy informacji stanowigcych tajemnice
zawodowg lub informacji poufnych;

B. wytgcznie informacji poufnych;

C. wylgcznie tajemnicy zawodowes;

D. interesdw grupy kapitatowej, do ktérej Dom
Maklerski nalezy.

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Doméw
Maklerskich, Dom Maklerski jako profesjonalny
poSrednik w obrocie instrumentami finansowymi :

A. nie moze wykorzystywaé swojej uprzywilejowane]
pozycii;

B. zawsze moze wykorzystywaé swojg uprzywilejowana
pozycle;

C. moze wykorzystywaé swojg uprzywilejowana
pozycje wowczas, gdy wynika to z dyspozycji
klienta;

D. nie moze wykorzystywaé swojej uprzywilejowane]
pozycji, chyba ze Izba Doméw Maklerskich postanowi
inaczej.
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Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domdw
Maklerskich, Dom Maklerski jest obowigzany
informowaé klienta o ryzyku zwiazanym z transakcia
w przypadku gdy:

I, transakcja zwigzana jest z obowiazkiem
wniesienia depozytu zabezpieczajacego;

II. dany instrument nie jest przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym;

IIT. jest to transakcja krétkiej sprzedazy;

IV. transakcja ta zwigzana jest z ryzykiem
kursowym.

A, (I,IV);

B. (II,III);

C. {III);

D. {I,II,III,IV)

Wediug Kodeksu Dobrej Praktyki Domdw Maklerskich,
niedopuszczalne jest:

I. rekomendowanie inwestycji na podstawie lub w
zwigzku z informacjami dotyczacymi inwestycji Domu
Maklerskiego na rachunek wiasny;

II. rekomendowanie inwestycji na podstawie lub w
zwigzku z informacjami dotyczgeymi rachunkéw i
zlecefli innych klientéw;

IIT. rekomendowanie inwestycji na podstawie lub w
zwigzku z informacjami majgcymi charakter poufny;
IV. rekomendowanie klientowi operacii
zwiekszajgcych liczbe lub wartosé transakcji jezeli
celem tej rekomendacji jest jedynie uzyskanie
wigkszej prowizji i optat dla Domu Maklerskiego.

A. (I,III};

B. (II,III);

C. (I,IV);

D. (I,II,III,IV}.

Wediug Kodeksu Dobrej Praktyki Domdéw Maklerskich,
zasada zachowania tajemnicy zawodowej obowigzuje
pracownika:

A. tylko w trakcie trwania zatrudnienia w Domu
Maklerskim;

B. przez 2 lata po ustaniu zatrudnienia w Domu
Maklerskim;

C. réwniez po ustaniu zatrudnienia w Domu
Maklerskim;

D. przez 10 lat po ustaniu zatrudnienia w Domu
Maklerskim.



53.

54.

55.

-17/0.-

Wediug Kodeksu Dobrej Praktyki Doméw Maklerskich,
Dom Maklerski powinien dgzy€ do jak najlepszego
poznania potrzeb swoich klientéw w celu dopasowania
odpowiednich usiug do:

I. profilu inwestycyjnego klienta, ktéry uwzglednia
jego potrzeby i oczekiwania;

IT. poziomu wiedzy klienta na temat rynku
kapitaiowego 1 obowigzujacych regulacii;

IIT. dodwiadczenia inwestycyinego klienta;

IV. poziomu ryzyka inwestycyjnego akceptowanego
przez klienta.

A. (I,II,III,IV);
B. (II,IV);
C. (I,ITI);
D. (III,IV)}.

Wediug Kodeksu Dobrej Praktyki Doméw Maklerskich, w
dziatalnofci reklamowej i marketingowej prowadzonej
przez Dom Maklersgki:

A. nie powinno sie uzywaé okreglefi pordwnawczych,
saddéw i opinii dyskredytujacych inne Domy
Maklerskie, a takze rozpowszechniaé¢ nieprawdziwych
informacji;

B. mozna uzywaé okreflei pordwnawczych po
uzyskaniu wczedniejszej zgody Izby Domdw
Maklerskich;

C. nie wolno jedynie rozpowszechniad
nieprawdziwych informaciji;

D. mozna uZzywal okreglen pordwnawczych po
uzyskaniu wczesSniejsze] zgody Komisji Nadzoru
Finansowego.

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domdw
Maklerskich, postepowanie przed Komisja Etyki moze
by¢ wszcozete:

A. tylko na wniosek Rzecznika Sgdu Izby Dom&w
Maklerskich;

B. na wniosek Cztonka Izby Domdéw Maklerskich lub
Rzecznika Sadu Izby Doméw Maklerskich;

C. tylko na wniosek Czionka Izby Doméw
Maklerskich;

D. na wniosek Czilonka Izby Domdw Maklerskich po
uzysakniu wczeSniejszej opinii Rzecznika Sadu Izby
Doméw Maklerskich.
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Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domdw
Maklerskich, w przypadku stwierdzenia naruszenia
zasad Kodeksu Dobrej Praktyki Domdéw Maklerskich
przez Czionka Izby Domdw Maklerskich, Komisja Etyki
moze w podjetej uchwale natozyé kare:

A. grzywny;

B. usuniecia z Izby Domdéw Maklerskich, w
przypadkach wskazanych w przepisach prawa;

C. zawleszenia na okres do 6 miesiecy czilonkostwa
w Izbie Domdw Maklerskich;

D. pienigzng w wysokoSci okreflonej przez Zarzad
Izby Doméw Maklerskich.

Wediug Kodeksu Dobrej Praktyki Domdéw Maklerskich,
Komisja Etyki moze dokonaé wyktadni zasad Kodeksu:
I. tylko z wiasnej inicjatywy;

ITI. nma pisemny wnicsek co najmniej czterech
Czlonkdw Izby Domdéw Maklerskich;

IIT. na pisemny wniosek wladz Izby Domdw
Maklerskich badZ Rzecznika Sadu Izby Domdw
Maklerskich;

IV. z wiasne]j inicjatywy lub na pisemny wniosek co
najmniej pieciu Czilonkéw Izby Doméw Maklerskich.

A. (II,III);
B. (I);

C (I11);

D. (III,IV).

Kodeks Dobrej Praktyki Doméw Maklerskich oraz
wszelkie jego zmiany wigza Czlonkéw Izby Doméw
Maklerskich:

A. po wczeSniejszym uzyskaniu akceptacji tresci
Kodeksu przez wszystkich Czlonkéw Izby Domdw
Maklerskich;

B. na podstawie i w trybie uchwaly Walnego
Zgromadzenia Czionkdw Izby Domdw Maklerskich;

C. po wydaniu odpowiedniej decyzji przez Komisje
Nadzoru Finansoweqo;

D. na podstawie i w trybie uchwaly Zarzadu Izby
Doméw Maklerskich.
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Wediug Kodeksu Dobrej Praktyki Domdw Maklerskich,
Dom Maklerski przed rozpoczeciem Ewiadczenia usiug
jest zobowigzany do przekazania klientowi
informacji o sobie i o &wiadczonych usitugach, a w
szczegdlnosci:

I. danych identyfikujgcych Dom Maklerski,
informacji o grupie kapitalowej, do ktdrej nalezy
oraz dane teleadresowe;

II. informacji o wiagciwym organie nadzoru, ktéry
wydai zgode na dziatalnoS&€ Domu Maklerskiego;
III. informacji o systemie rekompensat;

IV. informacji dotyczacych regulaminu Swiadczenia
ustug.

A, (IIII!IIIJIV);

B. (I,III);
C. (IT1,IV);
D. (III,1IV}.

W przypadku gdy Dom Maklerski wykazuje w stosunku
do rekomendowanych klientowi instrumentéw
finansowych wtasne zainteresowanie, wynikajgce w
szczegdlnoScli z posiadania na wiasnym rachunku
rekomendowanych instrumentdédw finansowych, Dom
Maklerski:

A. nie ma obowigzku informowania o tym fakcie
klienta;

B. musi powiadomié klienta o tym fakcie wdéwczas,
gdy postanowi tak Zarzad;

C. powinien poinformowaé o tym fakcie w udzielone]
rekomendacii;

D. powinien poinformowaé o tym fakcie w udzielonej
rekomendacji wdwczas, gdy odnosi sie to do
znacznego pakietu rekomendowanych instrumentdéw
finansowych.

Zgodnie z Regulaminem Gietdy Papieréw WartoSciowych
w Warszawie S.A., karta umowy:

I. mnie moze dotyczyé wielu transakecji gietdowych;
IT. moze dotyczy?é jednej transakcji gieidowe];

ITI. jest dowodem zawarcia transakcji gieldowe];
IV. dotyczy upowszechniania na zewnatrz informacji
gietdowych.

A, (I,II,IITI,IV);
B. (I,II, 1IV);

C. (I,IV);

D. (II,IIT).



62.

63.

64 .

65.

b6.

-20/0.-

Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papieréw Warto&ciowych
w Warszawie S5.A., kursem odniesienia dla kursu
otwarcia w systemie notowad ciggiych jest:

ostatni kurs otwarcia;
kurs teoretyczny;
ostatni kurs jednolity;
ogstatni kurs zamkniecia.

Oaoww

Indeks gietdowy mWIG40 to indeks:

A. 40 matych spdiek gieldowych;

B. 40 najwiekszych i najplynniejszych spdiek
gleidowych;

C. 40 Srednich spéiek gietdowych;

D. najwiekszych i Srednich spdiek.

Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papierdw Wartoiciowych
w Warszawie S.A., na sesjach gietdowych notowania
odbywaja sie w systemie:

I. transakcji pakietowych;

IT. notowad ciggtych;

ITI. kursu jednolitego z trzykrotnym okrefleniem
kursu;

IV. kursu jednolitego z dwukrotnym ckreSleniem
kursu.

A. (I,II,III,IV);
B. (I,II,IV);

c. (I,III);

D. (II,IV).

Zgodnie z Regulaminem Gietdy Papieréw Wartogciowych
w Warszawie S.A., kurs obligacji skarbowych
notowanych na Gieldzie okreflany jest w:

4. zlotych;

B. walucie wymienialnej okreg&lonej przez Zarzad
Gietdy dla danych obligacii;

C. procentach ich wartosci nominalnej;

D. euro lub USD.

Zgodnie z Harmonogramem notowafl instrumentdw
finansowych zawartym w Szczegdlowych Zasadach
Obrotu Gietdowego,w przypadku notowadl w systemie
notowafi ciggtych, z wylaczeniem instrumentdw
pochodnych, faza dogrywki trwa:

od godziny 16.30 do godziny 16.40;
od godziny 15.00 do godziny 15.30;
od godziny 16.20 do godziny 16.30;
od godziny 16.00 do godziny 16.30.

wielei
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Regulamin obrotu Rynku Papierdw Warto&ciowych CeTO
okresla zasady obrotu na:

A. regulowanym rynku pozagietdowym prowadzonym
przez MTS-CeTO Spdtke Akcying;

B. rynku gieidowym prowadzonym przez MTS-CeTO
Spbtke Akcying;

C. regulowanym towarowym rynku papierdw
wartosciowych prowadzonym przez MTS-CeTO Spdike
Akcying;

D. nieregulowanym rynku pozagieldowym prowadzonym
przez MTS-CeTO Spdtke Akcying.

Zgodnie z Regulaminem Gieidy Papierdéw Warto&ciowych
w Warszawle S.A., w odniesieniu do notowan w
systemie kursu jednolitego prawda jest, ze:

I. kurs jednolity okreglany jest na podstawie
zlecefl maklerskich zawierajacych limit ceny oraz
zlecen maklerskich nie zawierajgcych limitu ceny;
IT. z chwilg ogioszenia kursu jednolitego staje sie
on ceng, po ktérej zawierane sg transakcie
gietdowe;

ITII. obowigzujg ograniczenia wahafl kursdw;

IV. brak jest fazy dogrywki.

(I,II,III);
(I,II,III,IV);
(II,III,IV);
(I,IV).

Onw

Zgodnie z Regulaminem Gieidy Papierdéw Warto&ciowych
w Warszawlie S.A., cene oznaczona w zleceniu
maklerskim uwaza sie:

I. w przypadku oferty kupna za cene maksymalng;
IT. w przypadku oferty sprzedazy za cene minimalna;
IIT. w przypadku oferty kupna i sprzedazy za cene
grednig;

IV. w przypadku oferty kupna za cene minimalna, a w
przypadku oferty sprzedazy za cene maksymalng.

A. (I,II,III);
B. (III,IV);

c. (1,II);

D. (IV).
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Zgodnie z Regulaminem Gieidy Papieréw WartoSciowych
w Wargszawie S.A., zlecenie maklerskie powinno
okreglaé¢ w szczegdlnosci:

I. nazwe lub kod wystawcy zlecenia;

II. rodzaj oferty;

ITI. termin waznofci zlecenia;

IV. limit ceny.

A, (I,II,III,IV};
B. (I,II,IV);

C. (I,I1I11);

D. (II,TIII,IV).

Inwestor kupit 5.000 akcji spdiki ABC po cenie
66,00 zt za sztuke. Po roku sprzedat akcje po 82,50
zt za sztuke. W czasie, gdy inwestor posiadal akcie
stopa inflacji wyniosta 7%. Prosze podadé realng
stope zwrotu z tej inwestycji, przy zalozeniu, ze
sprzedaz akcji jest nieopodatkowana.

A, 15,7 %;
B. 16,3 %;
C. 16,8 %;
D. 17,4 %.

Inwestor nabyi bon skarbowy o czasie do wykupu
réwnym 26 tygodni za kwote 9.737 zl. Wartosé
nominalna bonu wynosi 10.000 z%. Jaka jest stopa
dyskonta w skali roku dla tego bonu?

A. 5,20 %;
B. 5,25 %;
C. 5,30 %;
D. 5,35 %.

Bank A oferuje lokaty z nominalng roczng stopa
procentowg w wysckosSci 6 % 1 pdiroczna
kapitalizacja odsetek. Jaka jest efektywna roczna
stopa procentowa dla lokaty w banku A?

A, 6,00 %;
B. 6,04 %;
C. 6,09 %;
D. 6,12 %.
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Kwote 10.000 zi wpiacamy na rachunek bankowy.
Odsetki na rachunku sg naliczane 1 kapitalizowane
co 3 miesigce oraz w dniu zamkniecia rachunku.
Nominalna roczna stopa procentowa wynosi 8 %. Jaka
jest stopa zwrotu z tej inwestycii, jesli rachunek

zamkniemy po 15 miesigcach?

A, 10,1 %;
B. 10,2 %;
C. 10,3 %;
D. 10,4 %.

Bank udzielil rocznego kredytu w wysokogci B.000
z1. Kredyt ma by¢& sptacony w 4 ratach ptatnych na
konie¢ kazdego kwartalu (kazda rata zawiera sptate
kapitatu i odsetki). Nominalna roczna stopa
procentowa dla tego kredytu wynosi 12%. Jaka jest
wysokoS& odsetek platnych przy drugiej racie
piatno8ci kredytu, przy zatozeniu, ze kredyt jest
sptacany metodg réwnych rat kapitatowych?

A, 150 zi;
B. 180 =z%;
C. 200 zi;
D. 240 =%.

Jezell stopa dywidendy (dividend yield) dla akciji
spStki ABC wynosi 5,0 %, dywidenda na jednag akcje
wynosi 3,2 zi, za$ zysk przypadajacy na jedng akcje
zwyktg spdiki wynosi 4 zi, to cena rynkowa akcji
spbtki ABC wynosi:

A 32 z%;
B. 50 z%;
C. 64 zi;
D. 80 =z%.

Zysk netto spdiki ABC za ostatni rok obrotowy
wynidést 12,4 mln zt. W tym samym roku Srednioroczne
aktywa spétki wyniosty 235 mln z%. Prosze podaé
wartos8& stopy zwrotu z aktywdw (return on assets)
za ostatni rok obrotowy dla spdéitki ABC.

5,0

r
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Wskaznik cena/zysk (price/earnings ratio) mnalezy do
grupy :

A. wskaZnikéw piynnosci;

B. wskaZnikéw rentownosdeci;

C. wskaZnikdéw zadluzenia;

D. wskaZnikdw wyceny rynkowej.

W odniesieniu do bilansu, bedgcege elementem
sprawozdania finansowego spdiki, prawdsg jest, ze:
I. zawiera pozycje "niepodzielony wynik finansowy z
lat ubiegitych";

IT. zawiera pozycje "koszty ogdélnego zarzadu";

ITI. zawiera pozycje "wartofSci niematerialne";

IV. zawiera pozycje "rozliczenia miedzyokresowe".

A. (I,I1);

B. (I,1v);

C. (I,ITI,IV);
D. (III,IV).

Metoda statej relacji, bedgca jedng z mechanicznych
metod inwestowania, polega na:

A. utrzymywaniu systematycznych relaciji =z
zarzgdami spdiek gietdowych;

B. utrzymywaniu statych proporcji procentowych
pomiedzy czefcig akcyina i diuznag w zarzadzanym
portfelu;

C. relatywnej ocenie atrakcyjnoSci inwestycii w
akcje danej spdiki w poréwnaniu z akcjami innych
spbtek z tego samego sektora;

D. utrzymywaniu tej samej wartoSci zarzadzanego
portfela.
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