KROLESTWO BELGII RZECZPOSPOLITA POLSKA
COMMISSION BANCAIRE ET KOMISJA PAPIEROW
FINANCIERE/COMMISSIE VOOR HET WARTOSCIOWYCH I GIELD

BANK - EN FINANCIEWEZEN

MEMORANDUM UZGODNIENIOWE O WYMIANIE INFORMACJI POMIEDZY
THE COMMISSION BANCAIRE ET FINANCIERE 1
KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I GIELD

The Conmmission Bancaire et Financiere oraz Komisja Papierow Wartosciowych i Gield;

Zwazywszy na rosnacq globalizacje dzialalnosci w zakiesie papieréw wartosciowych —
potrzebe wspdtdziatania i konsultacji w celu ulatwienia wykonywania swoich funkeji w w/w
zakresie,

Zwazywszy ponadto na znaczenie zapewnienia zgodnodci i egzekwowania przepisow i
zarzadzen dotyczgcych papierow wartosciowych obowigzujacych w Belgii 1 Polsce:

Pragnac zapewni¢ mozliwie najwiekszg wzajemng pomoc oraz poglebi¢ wspolprace 1
wymiane informacji w celu lepszego wykonywania obowiazkéw nadzorczych 1 skutecznego
egzekwowania przepisow prawa i zarzadzen dotyczgcych rynkow finansowych:

The Commission Bancaire et Financiere oraz Komisja Papierow Wartosciowych 1 Gield
zawarly nastepujace porozumienie:

Artylul 1 — Cel Memorandum Uzgsodnieniowego (Mol)

Celem niniejszego MoU jest ustanowienie migdzy stronami wzajemnej pomocy w celu
ulatwienia sprawowania powierzonych im funkcji oraz popieranie integralnosci rynkéw
papierdw wartosciowych, w szczegdlnoscei poprzez stworzenie oraz wprowadzenie w zycie
zasad wzajemne] wspolpracy. pomocy i wymiany informacji.

Artvikul 2 — Definicje

Dla celdw MoU:
. ,Instytucja” oznacza:

a}) The Commission Bancaire et Financiere lub
b} Komisje Papierow Wartosciowych i Gield.
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Hnstytucja Wzywana” — oznacza Instylucje otrzymujacg prosbe¢ zgodnie z niniejszym
MoU.

Hnstytucja Wzywajgca™ oznacza Instytucje wystosowujacq prosbg zgodnie z niniejszym
MoU.

,»Przepisy Prawne i Regulacje” oznaczaja przepisy prawa, zarzadzenia i inne wymogi
obowigzujgce w Belgii 1 Polsce.

LInstrumenty Finansowe™ oznaczajg akcje, obligacje 1 inne papiery dluzne, mnstrumenty
pochodne, a takze wszelkie inne produkiy finansowe, ktérych obrét jest prowadzony w
paistwach obu Instytucji.

.Emitent” oznacza osobe fizyczng lub prawng emitujgea hub zamierzajgeq emitowaé
papiery wartosciowe.

~Rynki Finansowe™ oznaczajg rynki regulowane i inne rynki papierow wartosciowych i
instrumentow pochodnych nadzorowanych przez Instytucje.

LUslugi Inwestycyjne” oznaczaja dokonywanie transakcji, ktérych przedmiotem sg
Instrumenty Finansowe, na rachunek wilasny, jak i na rachunek oséb trzecich.

»Ushigodawcy Inwestycyjni” oznaczaja firmy inwestycyjne, instytucje kredytowe 1
wszelkie inne osoby upowaznione do $wiadczenia Ustug Inwestycyjnych w ramach
przepisow prawa i zarzadzen [nstytucii.

Artvkal 3 — Zakres pomocy
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Instytucje $wiadczyé beda sobie nawzajem pomoc w mozliwie najszerszym zakresie
zgodnie z niniejszym MoU we wszelkich sprawach nalezacych do kompetencji Instytucyi,
w zakresie dopuszezalnym przez ich odnosne krajowe przepisy prawne 1 regulacje, w celu
ufatwienia wykonywania przez nie swoich [unkeji nadzorczych. Instytucja Wzywana
udostepni Instytucji Wzywajacej informacje, ktore sg w jej posiadaniu, a takze, jesl
zaistnieje taka potrzeba wykorzysta swoje kompetencje w celu uzyskania pozadanych
przez Instytucje Wzywajacq danych.

[nstytucje postanawiaja, ze zakres pomocy niniejszego MoU obejmuje wnioski o
czlonkostwo w rynkach finansowych podlegajgcych jurysdykeji Instytucji oraz nadzorowl
czlonkow tych rynkow.

Instytucje zobowigzujg sie, ze dotozg wszelkich staran celem udostepnienia Instytucji
Wzywajgeej informacji dotyczaeych kondyeji finansowej oraz zdolnodei do prowadzenia
dziatalnosci inwestycyjnej przez posrednikow bedacych zdalnymi czionkami ltub
ubiegajgcych si¢ o zdalne czlonkostwo w rynkach finansowych nadzorowanych przez
drugg strong Porozumienia.
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Instytucje moga przyjaé dalsze ustalenia dotyczgce wiioskéw o czlonkostwo w rynkach
finansowych podlegajgeych jurysdykeji Instytucji oraz w odniesieniu do nadzoru nad
czlonkami tych rynkow,

Informacje przekazywane sg zgodnie z postanowieniami wszelkich obowigzujacych
przepisow prawnych 1 regulacji, a takze wymogéw wszelkich odnos$nych umodw
miedzynarodowych.

Pomocy $wiadczone] w ramach MoU mozna odméwié, w szczegdlnodcei gdy:

spetnienie prosby odbyloby sie z uszezerbkiem dla suwerennosci, bezpieczenstwa,
podstawowych intereséw ekonomicznych lub polityki publicznej Pafstwa lub Instytuciji
Wzywanej;

przekazywanie informacji jest sprzeczne z postanowieniami niniejszego Mol;

zostato juz wszczete postepowanie karne lub wydane zostaly prawomocne wyroki lub
przez kompetentne Instytucje natozone zostaly sankcje administracyjne, na obszarze
wlasciwosei Instytuc)i Wzywanej, odnosnie tych samych faktéow i wobec tych samych
0sdb.

Odmowa udzielenia pomocy nie narusza prawa Instytucjom do porozumienia si¢ ze soba.
W przypadku gdy Instytucja Wzywana nie ma uprawnien w swietle prawa do udzielenia
zadanej pomocy. Instytucja Wzywana i Wzywajaca porozumiejg sie ze sobg co do innych
ewentualnych sposobow zatatwienia prosby.

Bez uprzedniej prosby o pomoc Instytucje mogg przekazywac sobie posiadane informacje
uznane przez nie za uzyteczne dla drugiej strony przy wykonywaniu przez nig swoich
obowigzkdw, a takze dla celéw ewentualnie podanych w pismie dotyczgcym przekazania,
w ktérym to przypadku warunki niniejszego MoU stosuje sie pod warunkiem podania
przez Instytucje przekazujaca, ze dane informacje przekazywane sa w ramach niniejszego
MoU.

Niniejsze MoU stanowi podstawe wspoipracy pomigdzy Instytucjami 1 nie zmienia ani nie
zastepuje przepisdw i regulacji obowigzujacych w Polsce 1 Belgii, Niniejsze MoU nie
przyznaje zadnych praw osobom trzecim i nie wplywa na zadne umowy ani porozumienia.
Wykonanie ninigjszych postanowiefi nie moze odbywaé sie z uszczerbkiem dla polityki
publicznej Panstwa Instytucji Wzywane;j.

Artvikul 4 — Prosba o udzielenie informacii
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b)

Prosby o udzielenie informacji powinny by¢ przekazywane na pismie i adresowane do
osoby kontaktowe] Instytucji Wzywanej, podanej w Aneksie A.

Prosba o udzielenie informacji musi zawiera¢ nastegpujace informacje:
opis informacji zadanej przez Instytucje Wzywajgcq;

opis zarowno sprawy bedace] przedmiotem prosby, jak i celu, dla ktérego intformacja ta
jest zadana;
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w przypadku gdy prosba wynika z badania naruszenia przepisdéw prawa — opis odnosnych
postanowien, ktore mogly zosta¢ naruszone;

jezeli jest wiadome Instytucji Wzywajacej — liste oséb ub instytucji, ktére wedhug opinii
Instytucji Wzywajacej posiadajg zadane informacje, lub miejsca, w ktérych informacje

takie mozna uzyskac;

zaznaczenie, Ze prosba jest pilna, lub podanie zadanego terminu odpowiedzi.

Artvkul 5 — Wykonanie pro$bv o ndzielenie informacji

1.

2.

W zakresie dopuszczalnym przez prawo, Instytucja Wzywana podejmie racjonalne kroki
w celu uzyskania i przekazamia pozadanych informacji. Z zastrzezeniem Art. 1, 3 1 4
Instytucja Wzywana powinna przekazad Instytucji Wzywajacej informacje znajdujace sig
w jej posiadaniu, lub ktére mozna uzyskac takimi $rodkami, jakie ewentualnie okresh
Instytucja Wzywana, zgodnie z krajowymi przepisami prawnymi i regulacjami Instytuci
Wzywanej.

Informacje powinny zosta¢ przekazane osobie podanej w Aneksie A.

Artvkul 6 — Dozwolone wykorzvstanie informacji
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Instytucja Wzywajaca moze wykorzystaé otrzymane informacje jedynie dla celow
podanych w prosbie, w celu zapewnienia zgodnosci [ub egzekwowania krajowych
przepisow prawnych 1 regulacji podanych w prosbie.

Informacji podanych danej Instytucji bez jej uprzedniej prosby o pomoc nie mozna
wykorzystywaé dla celdw innych niz podane w pismie dotyczacym przekazania lub dia
celéw innych niz postgpowania karne.

W przypadku gdy Instytucja Wzywajaca zamierza wykorzystaé przekazane inlormacje dla
celow innych niz podane w ustgpie 1 i 2 niniejszego Artykulu, ale mieszczacych sig w
zakresie niniejszego MoU, w tym w celu przekazania tych informacji innym
kompetentnym  instytucjom nadzorujgcym  dziatalnos¢ w  zakresie papierow
warto$ciowych, powinna ona najpierw zwrocic si¢ do Instytucji Wzywanej o pozwolenie.
Jezeli Instytucja Wzywana udzieli zgody na wykorzystanie tych informacji dla celow
innych niz podanych w ustgpie 1 1 2 niniejszego Artykulu, moze ona oblozyé¢ ich
wykorzystanie pewnymi warunkami. Instytucja Wzywana moze tez odmowié zgody na
talkie wykorzystanie informacji; w takim przypadku obie Instytucje porozumiejg si¢ ze
sobg zgodnie z Artykulem 8 odnosnie powodéw odmowy 1 okolicznosel, w jakich
wylkorzystanie tych informacji mogloby by¢ dozwolone.

Artylkul 7 — Poufny charaliter prosby i wyvmienianych informacii

1.

Kazda z Instytucji powinna zachowad w tajemnicy — w zakresie dozwolonym prawem —
prosby lub przekazywanie informacji dokonywane w ramach niniejszego MoU, a takze
tres¢ takich prosb oraz wszelkie inne sprawy wynikde w trakcie realizacji niniejszego
Mol, w tym konsultacji pomiedzy Instytucjami.
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W kazdym przypadku Instytucja Wzywajaca powinna zachowa¢ w tajemnicy — w zakresie
dozwolonym prawem — wszelkie informacje otrzymane zgodnie z niniejszym Mol w
takim zakresie, w jakim zachowane by one zostaly w tajemnicy zgodnie z krajowymi
przepisami prawnymi i regulacjami Instytucji Wzywane;j.

Artvkul 8§ — Konsultacje
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Instytucje zobowigzuja sie do przekazywania sobie nawzajem informacji o wszelkich
zmianach przepisow prawnych i regulacji majacych wplyw na zakres niniejszego MoU, i
konsultowac sig¢ ze sobg okresowo i w przypadku takiej koniecznosci.

Instytucje beda stale weryfikowaé niniejsze Mol 1 konsultowaé si¢ ze sobg w celu
poprawy dziatania 1 rozstrzygania wszelkich ewentualnie wyniklych spraw. W
szczegdlnodei Instytucje powinny konsultowac si¢ ze sobg w przypadku:

odmowy udzielenia pomocy;

braku zgody co do wykorzystania informacji przekazanych w sposéb podany w Artykule
6;

istotnych zmian w sytuacji ekonomicznej lub przepisach prawnych, ktére zgodnie z celem
niniejszego MoU, wymagaja dokonania w nim zmian.

[nstytucje moga zawrzeé kolejne porozumienia o charakierze praktycznym, jaki moga
okaza¢ sie konieczne dla ulatwienia realizacji niniejszego MoU.

W przypadkn powstania nieporozumiefi dotyczacych interpretacii niniejszego Mol,
Instytucje porozumieja sic ze soba w celu uzgodnienia wzajemnie akceptowalnej
interpretacji.

Artvkul 9 — Koszitv pomocy

W przypadku powstania znacznej nierdwnowagi w wysokosci poniesionych kosztow.
instytucje bedg konsultowaé podzial kosztdw.

Artykul 10 — Zmiany Mol

Odnosnie konsultacji odbywanych zgodnie z Artykulem 8, Instytucje moga uzgodni¢ zmiany
niniejszego MoU, konieczne dla zwiekszenia jego skutecznoscl.

Artvikul 11 — Podanie do wiadomosci

Instytucje wyrazajg zgodg na podanie niniejszego MoU do wiadomesci publicznej.

Arivkul 12 — Dzien wejscia w Zycie

Niniejsze MoU wchodzi w zycie w momencie podpisania.
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Artvkul 13 — Rozwigzanie

Niniejsze MoU zawarte zostaje na czas nieokreslony, i moze zostaé rozwiazane przez kazda z
Instytucji w dowolnym momencie za 30 dniowym wypowiedzeniem dla drugiej strony. W
przypadku takiego wypowiedzenia niniejsze MoU nadal obowigzuje odnosnie wszystkich
prosb o pomoc zlozonych przed datg otrzymania wypowiedzenia.

W dowdd powyzszego The Commission Bancaire et Financiere oraz Komisja Papierow
Wartosciowych 1 Gield podpisaty niniejsze MoU.

Podpisano w Warszawie, dnia 3 marca 2003 roku w o$miu egzemplarzach: dwoch w jezyku
polskim, dwoch w jezyku francuskim, dwdch w jezyku dunskim 1 dwéch w jezyku
angielskim. Wszystkie wersje sg na réwni wiazace, jednakze w przypadku wystapienia
jakichkolwiek watpliwosel zastosowanie znajduje wersja porozumienia w jezyku angielskim.

ZA THE COMMISSION BANCAIRE ET ZA KOMISIE PAPIEROW
FINANCIERE/COMMISSIE VOOR HET WARTOSCIOWYCH T GIELD
BANK - EN FINANCIEWEZEN
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EDDY WYMEERSCH JACEK $OC}IA

PRZEWODNICZACY PRZEWONNICZACY



ANEKS A

Osobg kontaktowa Instytucji Wzywanej zgodnie z Artykulem 4 ninigjszego MolJ jest:

Dla The Commission bancaire et
financiere:

Dla Komisji Papierow Wartodciowych i

Gield:

Jean-Paul Servais
Vice-Chairman

99, avanue Louise
1050 Bruxelies
Belgium

TEL: (32 2) 535 24
FAX: (32 2) 535 24

tuO
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E-mail: jean-paul.servais@cbfbe

Mirostaw Kachniewski
Secretary of the Polish Securities
and Exchange Commission

Pl. Powstancéw Warszawy 1

00-950 Warszawa
Poland

TEL: (48 22) 82747 94
FAX: (48 22) 826 81 00

E-mail: sks@lkpwig.eov.pl
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ROYAUME DE BELGIQUE REPUBLIQUE DE POLOGNE
COMMISSION BANCAIRE KOMISJA PAPIEROW
ET FINANCIERE WARTOSCIOWYCH I GIELD

ACCORD D’ECHANGE D’'INFORMATIONS ENTRE
LA KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I GIELD ET
LA COMMISSION BANCAIRE ET FINANCIERE

La Komisja Papieréw Wartosciowyeh i Gield et la Commission bancaire el financiére ;

Considérant que le développement de la mondialisation des activités financiéres rend
nécessaire une procédure d’assistance et de consultation mutuelles afin de faciliter
I’exercice de leurs missions dans les domaines ci-dessous mentionnés ;

Considérant la nécessité d’assurer ’application et le respect des lois et réglements
applicables en Belgique et en Pologne en matiére de valeurs mobiliéres ;

Désireuses 4 cet effet d’organiser ’assistance mutuelle la plus large et de renforcer la
coopération ainsi que 1’échange d’informations afin d’améliorer ’exercice de leurs
missions de surveillance et le respect des lois et réglements applicables aux marchés
financiers ;

Sont convenues de ce qui Suit :

Article ler - Objet de Paccord

Le présent accord a pour objet d'organiser et de mettre en oeuvre, entre les Autorités
ci-aprés désignées, une procédure d’assistance mutuelle et d’échange d’informations
afin de faciliter [’exercice de leurs missions de surveillance dans le domaine des
marchés financiers, de la diffusion d’informations financiéres, des entreprises
d’investissement et des organismes de placement collectif.
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Article 2 - Définitions

Pour I’application du présent accord, il faut entendre par :

1.

n

9.

“Autorité” :

a) la Komisja Papierow Wartosciowyeh i Gield (KPWiG) de la République de
Pologne,
b) la Commission bancaire et financiére du Royaume de Belgique.

“Autorité requise” : I’ Autorité saisie d’une demande d’assistance conformément
au présent accord ;

“Autorité requérante” : ’Autorité qui formule une demande d’assistance
conformément au présent accord ;

“lois et réglements” : les dispositions légales et réglementaires applicables en
Belgique et en Pologne ;

“instruments financiers” : toute action ou obligation ou tout auire titre de créance,
tout produit & terme ou dérivé, toute part d’organisme de placement collectif, et tout
autre produit financier relevant des compétences respectives des Autorités :

“émetteur” : touie personne physique ou morale qui émet ou se propose d’émeiltre
des instruments financiers ;

“marchés financiers” : les marchés réglementés et tout marché d'instruments
financiers placé sous le contrdle des Autorités ;

“services d’investissement” : la négociation et I’exécution d’ordres portant sur des
instruments financiers et effectués pour compte propre et/ou au nom et pour compte
de tiers ;

“prestataires de services d’investissement” : les entreprises d’investissement, les
établissements de crédit, et toute autre personne ayant regu un agrément pour fournir
des services d’investissement conformément aux lois et réglements des Autorités ;

Article 3 - Portée de Passistance

1.

Les Autorités s’accordent mutuellement, dans le cadre du présent accord, et
conformément aux lois et réglements auxquels elles sont respectivement soumises,
I"assistance la plus large afin d’améliorer l'exercice de leurs missions de
surveillance. A ces fins, I’Autorité requise donne a 1’ Autorité requérante accés aux
informations dont elle dispose: lorsqu’elle en a la compétence, elle met en oeuvre
les moyens et les pouvoirs nécessaires en vue d’obtenir les informations utiles pour
répondre a la demande de " Autorité requérante.
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Les Autorités conviennent que la portée de ['assistance prévue par le présent accord
couvre les demandes d’adhésion aux marchés financiers relevant de la compétence
des Autorités, ainsi que le contréle des membres de ces marchés.

. En ce qui concerne les intermédiaires soumis & son contrdle qui sont membres a

distance des marchés financiers soumis au contréle de [’autre Autorité, ou qui
sollicitent de le devenir, chaque Autorité convient de mettre en ccuvre des moyens
raisonnables afin de fournir a l"autre Autorité des informations objectives
concernant la surface financiére desdits intermeédiaires ainsi que leur honorabilité et
leur expérience pour Pactivité d’investissement.

En ce qui concerne les demandes d’adhésion aux marchés financiers qui relévent de
la compétence des Autorités, ainsi que le contréle des membres de ces marcheés, les
Autorités peuvent convenir de modalités de coopération.

. Les informations sont échangées conformément aux dispositions des lois et

réglements et aux exigences de tout accord international pertinent en la matiére.
L’assistance prévue par le présent accord peut étre refusée notamment lorsque :

a) Dexécution de la demande est de nature & porter atteinte a la souveraineté, a la
sécurité, aux intéréts économiques essentiels, a ’ordre public de I'Etat de
I’ Autorité requise ;

b) I"échange d’informations est contraire aux dispositions du présent accord ;

¢) une action en justice susceptible d’entrainer une condamnation pénale a déja été
introduite, ou un jugement définitif déja rendu, ou des sanctions administratives
déja appliquées par les Autorités compétentes dans la juridiction de " Autorité
requise, au regard des mémes faits et a [’encontre les mémes persomnnes ;

Le refus d’assistance ne porte pas atieinte au droit qu'ont les Autorités de se
consulter. Lorsque I"Autorité requise n’est pas compétenie pour répondre a une
demande d’assistance, I Autorité requise et I’Autorité requérante se consultent sur
d’autres moyens possibles pour traiter la demande.

Les Autorités peuvent se communiquer, sans demande préalable, des informations
en leur possession qu’elles estiment étre utiles & ['autre Autorité dans |’exercice de
ses fonctions et aux fins éventuellement précisées dans la communication: les
termes et conditions du présent accord s’appliquent lorsque [’Autorité ayant
communiqué des informations e précise.

Le présent accord constitue un cadre de coopération entre les Autorités et ne modifie
ni ne remplace les lois et réglements applicables en Belgique et en Pologne. Le
présent accord ne crée pas d’obligation a I’égard de tiers et ne modifie en rien
quelque autre convention ou accord. L’exécution des présentes dispositions ne porte
nullement atteinte a I"ordre public de I’Etat de I’ Autorité requise.
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Article 4 - Demande d’assistance

1.

!'-..)

Les demandes d’assistance se font par écrit. Elles sont adressées au responsable de
I’ Autorité requise indiqué a I’ Annexe A.

La demande d’assistance comporte:
a) une description générale de I'information recherchée par I’ Autorité requérante ;

b) une description générale de I’affaire sur laquelle porte la demande et du but pour
lequel ces informations sont recherchées ;

c) lorsque la requéte résulte de la conduite d’une enquéte liée a la violation d’une
loi ou d’un reglement, une description des dispositions légales ou réglementaires
qui auraient fait ’objet de ladite violation ;

d) pour autant que " Autorité requérante en a connaissance, une liste des personnes
ou organismes dont [’Autorité requérante suppose qu’ils détiennent les
informations recherchées, ou les lieux ol ces informations pourraient étre
obtenues :

e) une indication de 'urgence de la demande, ou le délai souhaité pour la réponse.

Article 5 - Demande d’assistance

8]

. Dans les conditions prévues aux articles ler, 3 et 4, I’ Autorité requise communique

a I’Autorité requérante les éléments d’information que I’ Autorité requise détient
déja ou qu’elle recherchera avec les moyens qu’elle déterminera dans le respect des
lois et réglements qui lui sont applicables.

. Les informations seront transmises au responsable tel qu’indiqué 4 I’ Annexe A.

Article 6 - Utilisation admise des informations

=
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. L’ Autornité requérante ne peut utiliser les informations obtenues que pour les motifs

mentionnés dans la demande, pour assurer le respect ou [I’application des
dispositions des lois et réglements indiqués dans la demande.

L’Autorité qui regoit les informations communiquées spontanément ne peut les
utiliser qu’aux fins indiquées dans la communication ou pour les besoins d’une
procédure pénale.

Toutefois, lorsque I’ Autorilé requérante souhaite utiliser les informations regues a
des fins autres que celles mentionnées aux paragraphes ler et 2 du présent article,
mais restant dans le cadre du présent accord, et notamment transmetire ces
informations a d’autres autorités compétentes dans le domaine des valeurs
mobiliéres, elle doit en demander |'autorisation a I’ Autorité requise. Si I’ Autorité
requise accepte cette utilisation des informations a des fins autres que celles
mentionnées aux paragraphes ler et2, elle peut la subordonner a certaines
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conditions. L’ Autorité requise peut s’opposer 4 cette utilisation des informations ;
dans ce cas, les Autorités se consultent conformément a I’article 8 sur les motifs du
refus et sur les conditions nécessaires pour permettre I'utilisation des informations.

Article 7 - Confidentialité des demandes et des informations recues

I~

. Chaque Autorité préserve, dans les conditions prévues par la loi, le caractére

confidentiel des demandes présentées ou des communications effectuées dans e
cadre du présent accord, du contenu de ces demandes et de toute autre question liée
a la mise en oeuvre du présent accord, notamment des consultations entre Autorités.

Dans tous les cas, I’ Autorité requérante assure, dans les conditions prévues par la
loi, aux informations qu’elle recoit en application du présent accord un degré de
confidentialité au moins équivalent & celw dont elles jowssent dans 'Etat de
I’ Autorité requise.

Article 8 - Consultations

1
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. Les Autorités conviennent de s'informer mutuellement sur ["évolution des

réglementations dans les domaines faisant 'objet du présent accord, et de se
consulter réguliérement et chaque fois qu’il est nécessaire.

Les Autorités revoient périodiquement la mise en oeuvre du présent accord et se
consultent pour I'améliorer et pour résoudre des difficultés qui peuvent survenir,
notamment dans les cas suivants :

a) refus d’assistance ;

b) contestation relative a ["utilisation des informations fournies conformément a
[Tarticle 6 ;

c¢) modification substantielle qui serait apparue dans la situation économique ou
dans les dispositions légales et qui, conformément aux objectifs du présent
accord, serait de nature a entrainer une révision dudit accord.

. Les Autorités peuvent s’accorder sur les mesures d’ovdre pratique nécessaires en vue

de faciliter la mise en oeuvre du présent accord.

En cas de contestation sur linterprétation du présent accord. les Autorités se
consultent en vue de parvenir a une interprétation mutuellement acceptable.

Article 9 - Participation aux coiits

Lorsqu'un déséquilibre important est apparu dans les colits cumulés, les Autorités se
consultent sur la question du traitement des cofits.
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Article 10 - Amendements de ['accord

A la suite des consultations prévues a Particle 8, les Autorités peuvent s’accorder sur
des amendements qu’elles jugent nécessaires d’apporter au présent accord pour en
améliorer I'efficacité.

Article 11 - Publication

Les Autorités conviennent de rendre le présent accord public.

Article 12 - Entrée en vigueur

Le présent accord entre en vigueur dés sa signature.

Article 13 - Dénonciation

Le présent accord est conclu sans limitation de durée et peut &tre dénoncé a tout
moment par 'une des Autorités moyennant un préavis écrit de trente jours. Dans le cas
oll le préavis est donné par I’Autorité requise, les demandes d’assistance présentées
avant ce préavis continuent d’étre traitées conformément au présent accord.

EN FOI DE QUOQIL, les soussignés ont signé cet accord.

FAIT 4 Varsovie. le 3 mars 2003, en huit exemplaires, deux en frangais, deux en
néerlandais, deux en polonais, deux en anglais. Ces versions sont toutes pareillement
contraignantes ; toutefois, tout doute sera, le cas échéant, résolu sur la base de la
version anglaise de ["accord.

POUR LA COMMISSION POUR LA KOMISJA PAPIEROW
BANCAIRE ET FINANCIERE WARTOSCIOWYCH [ GIELD
v
EDDY WYMEERSCH JACEK SOCHA

Président Présiflent
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ANNEXE A

Le responsable de I’ Autorité requise au sens de [article 4 de ’accord est :

Pour la Commmission bancaire et financiére

Jean-Paul Servais
Ondervoorzitter

Louizalaan 99

1050 Brussel

Tel. : (32 2) 535 59 40

Fax :(322)53523 22

E-mail jean-paul.servais@cb{.be

Pour la Komisja Papierow WartoSciowych i Gield

Miroslaw Kachniewski

Secrétaire general de [a Commission de valeurs polonaise
Pl. Powstancow Warszawy 1

00-950 Varsovie

Pologne

Tel. : (48 22) 8274794

Télécopie : (48 22) 826 §1 00

E-mail : sks@kpwig.gov.pl
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THE KINGDOM OF BELGIUM REPUBLIC OF POLAND

COMMISSION BANCAIRE ET KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
FINANCIERE/COMMISSIE VOOR HET I GIELD

BANK - EN FINANCIEWEZEN

MEMORANDUM OF UNDERSTANDING ON THE EXCHANGE OF
INFORMATION )
BETWEEN THE KOMISJA PAPTEROW WARTOSCIOWYCH I GIELD
AND
THE COMMISSION BANCAIRE ET FINANCIERE/COMMISSIE VOOR HET
BANK - EN FINANCIEWEZEN

Vhe Kamrisia Pepierimw W artosdomych i Giedd and the Commission bancaire of financiere/ Commissic voor het
Bank - en Finauncieweseny

Considering, in light of the increasing globalisadon of activities in securities, the need for mutual
co-opetation, and consultation in order to facilitate the performance of their functions i the
areas mendoned hereinafter;

Considering, the importance of ensuting compliance with and enforcement of securities laws and
regulations applicable in Belgium and in Poland;

Wishing to achieve the provision of the broadest possible mutual assistance, and the
strengthening of co-operation and exchange of information in order to enhance the performance
of the supervisory functions and the effective enforcement of the laws and regulations goverming
financial markets;

FHave thus reached the following understanding ;

Article 1 - Purpose of the Memorandum

The purpose of this Memorandum is to set up and implement a system for mutual assistance and
exchange of information between the Authornties in order to facilitate the fulfilling of their
supervisory functions in the field of financial markets, disclosure of financial information,
investment firms and undertakings for collective investment.
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Article 2 - Definitions
For the purposes of this Memorandum:
1. “ Authority” means:

a) the Komisja Papicrow Wartosciowych 1 Gicld (IKPWiIG) of the Republic of Poland,
b) the Commission bancaire et financiere/Commissie voor het Bank - en Financiewezen of
the Kingdom of Belgium.

2. “Requested Authority” means the Authority to whom a request is made under this
Memoranduim;

3. “Requesting Authority” means the Authority making a request under this Memorandum;

4. “Laws and Regulations™” means the provisions of the laws, regulations and other regulatory
requirements applicable in Belgium and in Poland,

5. “Financial Instruments” means shares, bonds and other forms of sccurities debts, futures
and dervative products, units of undertakings for collective investment and any other
financial products, within the respective competence of the Authorities.

6. “Issuer” means a natural or legal person who issucs or proposes to issue any security;

7. “Financial Markets” means regulated markets and any other market for Financial
Instruments supervised by the Authorities;

8. “Investment Services” means carrying out and wadiag transactions involving Financial
Instruments on its own account and/or on behalf of and for the account of third parties;

9. “Investment Services Providers” means investment firms, credit institutions, and any other
person as authorized to provide Investment Services within the law and regulations of the
Authorites.

Article 3 - Scope of assistance

1. The Authorities will provide each other with the fullest assistance under this Memorandum,
to the extent permitted by their respective national laws and regulations, in order to facilitate
the performance of their respective supervisory duties. The Requested Authority will provide
access to the informaton it holds to the Requesting Authority and when possessing the legal
authority to do so, exercise its powers as necessary to obtain all useful information to comply
with the request.

!\1

The Authorities agrec that the scope of assistance of this memorandum covers the
applications for membership of the financial markets subject to the junsdiction of the
authorities and the supervision of the members of these markets.

3. Bach authority agrees, with respect to intermediaries under its supervision that are or apply to
become remote members of the financial markets supervised by the other authority to use its
best efforts to provide to the other Authonty objective information concerning the fitness



and propriety to conduct mvestment business or the financial capacity of these
intermediaries.

The Authorities may agree on further cooperation arrangements regarding applications for
membership of the financial markets subject to the jurisdiction of the authorities and
regarding the supervision of the members of these markets.

The information is exchanged pursuant to the provisions of any of the Laws and Regulations
and the requirements of any relevant internagonal agreements.

Assistance under this Memorandum may be denied, in particular:

#) where the execution of the request would prejudice the sovereignty, the security, the
fundamental economic interests or public policy of the State of the Requested Authority;

b) where the exchange of information is contrary to the provisions of this Memorandum;

¢) whete criminal proceedings have already been initiated or where final judgement has
already been passed or administrative sanctions have already been applied by the
competent Authorities, in the junsdiction of the Requested Authority, in respect of the
same facts and against the same persons;

The denial of assistance does not undermine the right of the Authorities to consult each
other. When the Requested Authority does not possess the legal authorty to provide the
assistance requested, the Requested Authority and the Requesting Avthority will consult on
other possible means of dealing with the request.

Without prior request for assistance, the Authorities may transmit to each other mformation
they hold and which they may consider useful to the other Authority in the performance of
its functions and for the purposes that may be specified in the transmission letter, in which
event the terms and conditions of this Memorandum will apply if the providing Authority
spectfies that the information is given under this Memorandum.

This Memorandum constitutes a basis for co-operation between the Authorities and neither
changes nor replaces the Laws and Regulations enforceable in the jurtsdiction of Belgium and
Poland. This Memorandum does not grant any nghts to be executed by a third party and
does not affect any other agreement or memorandum. The execution of these provisions
cannot prejudice the public policy of the State of the Requested Authonity.

Article 4 - Requests for assistance

L

™

Requests for assistance shall be made in writing and addressed to the Requested Authority’s
contact person listed in Appendix A.

The request for assistance must specify the following:
a) a general description of the information sought by the requesting Authority;

b) a general deseription of both the matter which 1s the subject of the request and the purpose
for which the information is sought;

oldf



¢) in so far as the request results from investigations of violations of any laws or regulations, a
deseription of the relevant provisions that may have heen violated;

d) if known to the Requesting Authority, a list of the persons or institutions believed by the
Requesting Authority to possess the information sought or the places where such

information may be obtained;

¢) an indication of the urgency of the request, or the desired time period for the reply.

Article 5 - Execution of requests

2.

Subject to Articles 1, 3 and 4, the Requested Authority will provide to the Requesting
Authority the information that it holds or that it may obtain by such means as may be
determined by the Requested Authority, in accordance with the national laws and regulations
of the Requested Authority.

The mformaton should be transmitred to the person listed in Appendix A.

Article 6 - Permissible use of information

1.

b

The Requesting Authority shall use the information furnished solely for purposes stated in the
request, with a view to ensuring compliance with or enforcement of the national laws or
regulations specified in the request.

The information provided without prior request for assistance to an Auothority shall not be
used for any purpose other than those stated in the transmission letter, except where it 1 of
relevance in any subsequent criminal proceeding.

If the Requesting Authority wishes to use the information provided for any purpose other
than those stated n paragraphs 1 and 2 of this Article, but remaining within the scope of this
Memorandum, including the transmission of this information to other competent regulators in
the field of securities, it must first seek permussion from the Requested Authorty. If the
Requested Authority agrees to the use of the information for purposes other than those stated
in sections 1 and 2 of this Article, such use may be made subject to certain conditions. The
Requested Authority may refuse such use of the information; in that case, the Authorities will
consult each other pursnant to Article 8 regarding the reasons for refusal and the
circumstances under which use of the information might otherwise be allowed.

Article 7.- Confidentiality of the requests and information exchanged

L

Fach Authonty shall keep confidential, to the extent permitted by law, requests or
communications of informaton, made within the framework of this Memorandum, the
contents of such requests, and any other matters arising during the mmplementation of this
Memorandum, including consultations between the Authorities.

Ln all cases, the Requesting Authority shall keep confidential, to the extent permitted by law,
any information received pursuant to this Memorandum to the same extent as such

HAAA



informadon would be kept confidenual under the national laws and reguladons of the
Requested Authority.

Article 8 - Consultations

1.

The Authorities agree to inform each other on any development in the laws and regulations
affecting the scope of this Memorandum, and to consult each other on a periodic basis and
whenever necessary,

The Authorities will keep the operation of this Memorandum under continuous review and
will consult each other with a view ro improving its operation and resolving any matters which
may arise. In particular the Authorities should consult each other in case of:

ay refusal to provide assistance;

b) disagreement in the use of the information provided as mentioned in Article 6;

c) significant change in the economic situation or the legal provisions which, in accordance
with the purpose of this Memorandum, requires a change in its contents.

The Authorities may agree such further arrangements of a practical nature as may be necessary
to facilitace the implementation of this Memorandum.

Should disagreement concerning the interpretation of this Memorandum anse, the Authorities
will consult each other with a view to reaching a mutually acceptable interpretation.

Article 9 - Costs of assistance

Where substantial imbalance has arisen in the cumulative cost incurred, the Authorties will
consult about the handling of costs.

Article 10 - Amendments to the Memorandum

Further to consultations held pursuant to Article 8, the Authorities may agree on amendments to

the present Memorandum as may be necessary to enhance the effectiveness of this
Memorandum.

Article 11 - Publication

The Authorities agree to publish this Memotandum.

Article 12 - Effective Date

This Memorandum will come into effect from the date of signature.



Article 13 - Termination

This Memorandum shall be concluded for an unlimited period of time and may be terminated by
any Authority at any tunc by giving 30 days pror wiitten notice to the other Authority. Where
the Requested Authority gives such notice, this Memorandum will continue to have effect with
respect to all requests for assistance made before the date of receipt of the notification.

IN WITNESS WHEREOF the Undersigned have signed this Memorandum.

DONE in Warsaw, on 3™ March 2003, in cight versions, two in French, two in Dutch, two in
Polish and two in English. These versions shall be equally binding, any doubts shall, however, if
appropriate be resolved on the basis of the English version of the Agreement.

FOR THE COMMISSION BANCAIRE ET FOR THE KOMISJA PAPIEROW
FINANCIERE/COMMISSIE VOOR HET WARTOSCIOWYCH I GIELD
BANK - EN FINANCIEWEZEN

I/r
)
/
7
/7 >
EDDY WYMEERSCH JACER SOCHA

President Chairiman
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APPENDIX A

The Requested Authority’s contact person pursuant to Article 4 of the Memorandum is:

Foi: the Comumission bancaire ct
financiere/Commissic voor het Bank - en
Financiewezen;

For the Komisja Papierow Wartosciowych

1 Gield:

Jean-Paul Servais

Vice-Chairman

09, avenue Lowse
1050 Bruxelles
Belgium

TEL: (32 2) 535 59 40
FAX: (32 2) 52322

E-mail jean-paul.servais@cbf.be

Mirostaw Kachniewski
Sccretary of the Polish Secunites
and Hxchange Commission

PL Powstaticow Warszawy 1
00-950 Warszawa

TPoland

TEL: (48 22) 827 47 94
FAX: (48 22) 826 81 00

E-matil sks@kpwig.gov.pl



KONINKRIJK BELGIE REPUBLIEK POLEN
COMMISSIE VOOR HET BANK- KOMISJA PAPIEROW
EN FINANCIEWEZEN WARTOSCIOWYCH I GIELD

MEMORANDUM OF UNDERSTANDING

OVER DE INFORMATIE-UITWISSELING TUSSEN
DE KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I GIEED EN
DE COMMISSIE VOOR HET BANK- EN FINANCIEWEZEN

De Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield en de Commissie voor het Bank- en
Financiewezen ;

Overwegende dat er, gezien de toenemende globalisering van het effectenbedrijf, nood
is aan wederzijdse samenwerking en raadpleging om de uitoefening van hun
opdrachten voor de hierna vermelde materies te vergemakkelijken ;

Overwegende dat het noodzakelijk is de toepassing en de naleving te waarborgen van
de in Belgi€ en in Polen geldende wetten en reglementen inzake effecten :

Strevend naar een zo ruim mogelijke wederzijdse bijstand, een nauwere samen-
werking en een intensievere informatie-uitwisseling om de vitvoering van hun
toezichtsopdrachten en de effectieve naleving van de wetten en reglementen inzake
financiéle markten te vergemakkelijken ;

Zijn het volgende overeengekomen :

Artikel 1 - Doel van het Memorandum

Dit Memorandum heeft tot doe! tussen de Autoriteiten een systeem van wederzijdse
bijstand en informatie-uitwisseling uit te werken en in te voeren om de uitvoering van
hun opdrachten met betrekking tot het toezicht op de financiéle markten, de
openbaarmaking van financiéle informatie, de beleggingsondernemingen en de
instellingen voor collectieve belegging te vergemalkkelijken.

&l
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Artikel 2 - Definities
Voor de toepassing van dit Memorandum moet worden verstaan onder :
1. “Autoriteit” :

a) de Komisja Papierdw Wariosciowych i Gield (KPWiG) van de Republiek
Polen ;
b) de Commissie voor het Bank- en Financiewezen van het Koninkrijk Belgié :

2. “Aangezochte autoriteit™ : de Autoriteit die om bijstand wordt verzocht
overeenkomstig dit Memorandum ;

3. “Verzoekende autoriteit” : de Auloriteit die om bijstand verzoekt
overeenkomstig dit Memorandum ;

4. “Wetten en reglementen” : de in Belgi& en in Polen geldende wettelijke en
reglementaire bepalingen ;

“Financiéle instrumenten” : aandelen, obligaties en andere schuldinstrumenten,
futures en afgeleide producten, rechten van deelneming in instellingen voor
collectieve belegging en alle andere financiéle producten waarvoor de
Autoriteiten respectievelijk bevoegd zijn ;

w

6. “Emittent” : elke natuurlijke of rechtspersoon die effecten uitgeeft dan wel
voomemens is effecten uit te geven |

7. “Financiéle markten” : de gereglementeerde markten en alle andere markten
voor financiéle instrumenten waarop de Autoriteiten toezicht houden ;

8. “Beleggingsdiensten” : het voor eigen rekening en/of het in naam en voor
rekening van derden afsluiten en uitvoeren van transacties met betrekking tot
financiéle instrumenten ;

9. “Verstrekkers van beleggingsdiensten” : beleggingsondernemingen, krediet-
instellingen en alle andere personen die over een vergunning beschikken om
beleggingsdiensten aan te bieden conform de wetten en reglementen van de
Autoriteiten.

Artikel 3 - Reikwijdte van de bijstand

1. De Autoriteiten verlenen elkaar, in het kader van dit Memorandum en
overeenkomstig hun respectieve nationale wetten en reglementen, de ruimst
mogelijke bijstand om de uitvoering van hun respectieve toezichtsopdrachten te
vergemakkelijken. De Aangezochte Autoriteit verleent de Verzoekende Autoriteit
toegang tot de informatie waarover zij beschikt en, als zij daartoe wettelijk
bevoegd is, maakt zij - waar nodig - gebruik van haar bevoegdheden om alle
nuttige informatie te verzamelen om te voldoen aan het verzoek van de
Verzoekende Autoriteit.
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De Autoriteiten komen overeen dat de wederzijdse bijstand als bedoeld in dit
Memorandum ook geldt voor de verzoeken tot lidmaatschap van de financiéle
markten waarvoor zij bevoegd zijn, en voor het toezicht op de leden van die
markten,

Wat de bemiddelaars betreft die onder de bevoegdheid van de ene Autoriteit
vallen en die op afstand lid zijn of willen worden van de financigle markten
waarvoor de andere Autoriteit bevoegd is, stemt die ene Autoriteit ermee in zich
in te spannen om de andere Autoriteil objectieve informatie te verstrekken over
het feit of die bemiddelaars fit and proper zijn voor het beleggingsbedrijf of over
hun financiéle draagkracht.

De Autoriteiten kunnen nadere samenwerkingsafspraken maken met betrekking
tot de verzoeken tot lidmaatschap van de financiéle markten waarvoor zi]
bevoegd zijn, en het toezicht op de leden van die markten.

De informatie wordt uitgewisseld conform de bepalingen van de voor de
Autoriteiten geldende wetten en reglementen, en conform de bepalingen van alle
terzake relevante internationale overeenkomsten.

De Aangezochte Autoriteit kan weigeren de in dit Memorandum bedoelde
bijstand te verlenen, inzonderheid :

a) als dit schadelijk is voor de soevereiniteit, de veiligheid, de fundamentele
economische belangen of de openbare orde van de Staat van de Aangezochte
Autoritelt ;

b) als de informatic-uitwisseling indruist tegen de bepalingen van dit
Memorandum ;

¢) als er, in de Staat van de Aangezochte Autoriteit, op grond van dezelfde
feiten en tegen dezelfde personen reeds een strafrechtelijke procedure loopt,
een definitief vonnis is uitgesproken of administratieve sancties zijn opgelegd
door de bevoegde Autoriteiten ;

De weigering om bijstand te verlenen doet geen afbreuk aan het recht van de
Autoriteiten om elkaar te raadplegen. Als de Aangezochte Autoriteit wettelijk niet
bevoegd is om de gevraagde bijstand te verlenen, gaan de Aangezochte Autoriteit
en de Verzoekende Autoriteit samen na of er een andere manier bestaat om aan
het verzoek te voldoen.

Wanneer een Autoriteit over informatie beschikt waarvan zij meent dat ze nuttig
kan zijn voor de uitoefening van de opdrachten van de andere Autoriteit dan wel
om andere redenen die worden toegelicht in de begeleidende brief, kan zij die
informatie uit eigen beweging aan die andere Autoriteit doorspelen ; als de
Autoriteit die de informatie verstrekt, vermeldt dat dit gebeurt in het kader van dit
Memorandum, gelden de bepalingen en de voorwaarden van dit Memorandum.
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Dit Memorandum vormt een kader voor samenwerking tussen de Autoriteiten,
maar verandert of vervangt geenszins de in Belgi& en in Polen geldende wetten en
reglementen. Dit Memorandum kent geen rechten toe aan derden en heeft geen
enkele invioed op andere overeenkomsten of memorandums. De uitvoering van
deze bepalingen doet evenmin afbreuk aan de openbare orde van de Staat van de
Aangezochte Autoriteit.

Artikel 4 - Verzoek om bijstand

1.

Elk verzoek om bijstand moet schriftelijk worden ingediend. Het wordt gericht
aan de contactpersoon bij de Aangezochte Autoriteit van wie de naam in bijlage
A is vermeld.

Een verzoek om bijstand omvat :

a) een algemene beschrijving van de informatie die de Verzoekende Autoriteit
wenst ;

b} een algemene beschrijving van de zaak waarop het verzoek betrekking heeft
en van het oogmerk van de vraag om informatie :

c¢) wanneer het verzoek onderdeel is van een onderzoek naar een overtreding
van een wet of een reglement, een beschrijving van de wettelijke of
reglementaire bepalingen die mogelijk zijn overtreden ;

d) de lijst van de personen of instellingen die volgens de Verzoekende Autoriteit
over de gevraagde informatie beschikken of de plaatsen waar die gegevens
zouden kunnen worden verkregen, als de Verzoekende Autoriteit die kent ;

e) een aanduiding van de termijn waarbinnen de Verzoekende Autoriteit een
antwoord wenst en hoe dringend zij de gegevens nodig heeft.

Artikel 5 - Uitvoering van het verzoek

1.

De Aangezochte Autoriteit verstrekt de Verzockende Autoriteil, conform de
artikelen 1, 3 en 4, de gegevens die zij al bezit of bekomt op de wijze die zij zelf
bepaalt met inachtneming van de nationale wetien en reglementen die op haar van
toepassing zijn.

De informatie moet worden bezorgd aan de contactpersoon van wie de naam in
bijlage A is vermeld.

g,



Artikel 6 - Toegestaan gebruik van de informatie

1.

De Verzoekende Autoriteit mag de verkregen gegevens enkel gebruiken voor de
in het verzoek vermelde doelstellingen, om de naleving of handhaving te
verzekeren van de in het verzoek vermelde nationale wetten of reglementen.

De Autoriteit die spontaan meegedeelde gegevens ontvangt, mag deze enkel
pebruiken voor de in de begeleidende brief vermelde doelstellingen dan wel in het
kader van een strafrechtelijke procedure.

Als de Verzoekende Autoriteit de ontvangen gegevens voor andere doeleinden
wil gebruiken dan vermeld in punten 1 en 2 van dit artikel, die echter wel in het
kader van dit Memorandum passen (met inbegrip van de mededeling van die
gegevens aan andere bevoegde -effectentoezichthouders), moet zij hiervoor
toestemming vragen aan de Aangezochte Autoriteit. De Aangezochte Autoriteit
kan toestemming geven om de gegevens fe gebruiken voor andere doeleinden dan
vermeld in punten 1 en 2 van dit artikel, maar zij kan daaraan ook bepaalde
voorwaarden koppelen. De Aangezochte Autoriteit kan er zich ook tegen
verzetten dat gegevens in die zin worden gebruikt. In dat geval zullen de
Autoriteiten, overeenkomstig artikel 8, samen de redenen van de weigering
bespreken en nagaan onder welke voorwaarden de gegevens wel mogen worden
gebruikt.

Artikel 7~ Vertrouwelijkheid van de verzoeken en van de ontvangen

informatie

De overeenkomstig dit Memorandum ingediende verzoecken en verstrekte
informatie, de inhoud van die verzoeken en alle andere aspecten van de
toepassing van dit Memorandum, zoals de wederzijdse raadplegingen, moeten
door beide Autoriteiten strikt vertrouwelijk worden behandeld op de bij wet
bepaalde voorwaarden.

De Verzoekende Autoriteit moet de informatie die zij in het kader van dit
Memorandum heeft ontvangen, in elk geval en op de bhij wet bepaalde
voorwaarden, ten minste even vertrouwelijk behandelen als conform de nationale
wetten en reglementen van de Aangezochte Autoriteit.

Artikel 8 - Raadpleging

1.

De Autoriteiten komen overeen om elkaar op de hoogte te houden van
wijzigingen in de wetten en reglementen over de materies waarop dit
Memorandum slaat, en om elkaar geregeld en telkens als nodig te raadpiegen.

De Auioriteiten zullen de toepassing van dit Memorandum voortdurend herzien
en elkaar raadplegen om na te gaan hoe dit kan worden verbeterd en om eventuele
problemen op te lossen. De Autoriteiten zullen elkaar met name raadplegen :



a) bij een weigering om bijstand te verlenen ;

b} bij onenigheid over het gebruik van de meegedeelde informatie waarvan
sprake in artikel 6 van dit Memorandum ;

¢} bij een relevante wijziging in de economische toestand of de wettelijke
bepalingen waardoor, conform het doel van dit Memorandum, de inhoud

ervan moet worden aangepast.

3. De Autoriteiten kunnen samen de nodige praktische maatregelen nemen om de
uitvoering van dit Memorandum te vergemakkelijken.

4. Als de Autoriteiten het niet eens zijn over de wijze waarop dit Memorandum
moet worden geinterpreteerd, raadplegen zij elkaar om tot een voor hen beide
aanvaardbare interpretatie te komen.

Artikel 9 - Kosten verbonden aan de bijstand

Wanneer een wanverhouding is ontstaan tussen de gecumuleerde kosten, raadplegen
de Autoriteiten elkaar over een evenwichtige spreiding ervan.

Artikel 10 - Wijzigingen in het Memorandum

Na elkaar te hebben geraadpleegd zoals bedoeld in Artikel 8, kunnen de Autoriteiten
onderling overeenkomen dit Memorandum te wijzigen om de uitvoering ervan
efficiénter te maken.

Artikel 11 - Openbaarmaking

De Autoriteiten komen overeen dit Memorandum openbaar te maken.

Artikel 12 - Inwerkingtreding

Dit Memorandum treedt in werking zodra het is ondertekend.

Artikel 13 - Opzegging

Dit Memorandum is afgesloten zonder tijdsbeperking. Het kan echter op elk ogenblik
door één van de Autoriteiten worden opgezepd met een schriftelijke opzegging van 30
dagen. Als de Aangezochte Autoriteit het Memorandum opzegt, zullen verzoeken om
bijstand die nog vaor de opzegging ervan waren ingediend, verder worden
afgehandeld overeenkomstig dit Memorandum.



TER BEVESTIGING WAARVAN de ondertekenaars dit Memorandum hebben
ondertekend,

GEDAAN te Warschau , op 3 maart 2003, in acht exemplaren waarvan twee in het
Nederlands, twee in het Frans, twee in het Pools en twee in het Engels. De vier
taalversies hebben eenzelfde bindend karakter ; bij twijfel is het echter de Engelse
tekst van het Memorandum die uitsluitsel moet geven,

VOOR DE COMMISSIE VOOR HET VOOR DE KOMISJA PAPIEROW
BANK- EN FINANCIEWEZEN WARTOSCIOWYCH I GIELD
EDDY WYMEERSCH JACEK SQCHA

Voorzitter - Voorzitter \



BIJLAGE A

De contacipersoon van de Aangezochte Autoriteit als bedoeld in artikel 4 van dit
Memorandum is :

Voor de Cominissie voor hei Bank- en Financiewezen

Jean-Paul Servais
Ondervoorzitter

Louizalaan 99

1050 Brussel

Tel. : (32 2) 5335 59 40

Fax :(322)5352322

E-mail jean-paul.servais@cbf.be

Voor de Komisja Papierdw Wartosciowych i Gield -

Miroslaw Kachniewski

Secretaris van de Polish Securities and Exchange Commission
Pl. Powstancow Warszawy 1

00-950 Warszawa

Polen

Tel. ; (48 22) 827 47 94

Fax : (48 22) 826 81 00

E-mail : sks@kpwig.gov.pl



