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Memorandum of Understanding

Memorandum of Understanding between the Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield
(the Polish Securities and Exchange Commission) and the Comisién Nacional de Valores
(the Securities and Exchange Commission) of Argentina on cooperation, mutual
asssistance and exchange of information.

The Komisja Papierow Wartosciowych i Gield,represented by Mr. Jacek Socha,
Chairman of the Commission, and the Comision Nacional de Valores of Argentina,
represented by Mr. Guillermo Harteneck, Chairman of the Commission, hereinafter
collectively referred to as “the Authorities”;

Whereas due to the increased importance and frequency of operations by financial
institutions and investors on international securities marlkets there is a need for mutual
cooperation, support and exchange of information in order to help the Authorities to
easier perform their functions in the matters defined herein;

Whereas the Authorities acknowledge that securities laws applicable in the Republic of
Poland and in the Republic of Argentina should be complied with and enforced;

Whereas the Authorities wish to create foundations for mutual cooperation, support and

exchange of information to the fullest extent possible in order to easier perform the tasks
assigned to them in their respective States while complying with and enforcing law,

The Authorities agreed as follows:

Article 1: Purpose of the Memorandum

The purpose of this Memorandum is to establish between the Authorities a system of
mutual assistance to help each other to perform their functions in order to support the
integrity of securities markets, in particular by creating and implementing rules for
mutual cooperation, support and exchange of information.

Article 2: Definitions

For the purposes of this Memorandum of Understanding;

1. "Requested Authority”: the authority who a request of information is addressed to
under this Memorandum of Understanding,

2. "Requesting Authority™: the authority making a request under this Memorandum of
Understanding,
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“Securities™: stocks, bonds, tradeables, derivatives and any other interests, contracts
or financial instruments which are subject to the Authorities’ Jurisdiction,

“Issuer”: the entity which delivers or issues securities on its own behalf,

“Securities market”: a regulated or another market for financial instruments,
including the over-the-counter market, covered by the control and supervising
activities of the Authorities,

“Provision of brokerage services”: conclusion of contracts for the purchase or sale of
securities for a third-party’s account within a securities market,

“Securities account™ an account operated by an entity solely authorized to do so, if
the designation of such an account allows to identify the persons to whom interests
from the securities specified therein accrue.

Article 3: Scope

1.
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The Authorities wish to provide to each other, to the extent allowed by their domestic
legislation, any possible support by providing information which can help them to
perform their control and supervising functions. The Requested Authority shall make
available any information in its possession and in case it is not in possession of such
information it shall obtain any such information that is necessary to meet the request
of information.

If the request involves information on certain entities and their businesses the
Requested Authority shall make any efforts to provide the needed support to the
Requesting Authority. In case of difficulties in gathering the relevant information the
Authorities shall agree on the opportunity to consult each other.

The support can only be provided to the extent allowed by the laws of the country of
the Requested Authority, including ratified international treaties,

Article 4: General Provisions

I

This Memorandum constitutes a basis for cooperation between the Authorities and
does not alter or supersedes the laws applicable in the territories of the Republic of
Poland and Argentina. This Memorandum does not establish any laws which could be
enforced by any third party, or affect any arrangements made under other
Memorandums. The execution of these provisions cannot be inconsistent with the
public interest of the State of the Requested Authority.
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2. The Requested Authority may refuse to provide the above mentioned information if

1} the provision of such information would breach the sovereignty, security, the
basic economic interest or the public order of the State of the Requested
Authority, or

2) the provision of such information is inconsistent with the provisions hereof, or

3) in the same matter or against the same persons, a criminal proceeding has
already been instituted in the State of the Requested Authority, or the relevant
authorities of the State of the Requested Authority have issued a final award
against such persons based on the same occurrence.

Article 5: Purpose of the use of the requested information

The Requesting Authority can only utilize the information obtained to implement its
statutory objectives with regard to supervising the financial market and in particular to:

1. ensure that legal provisions indicated in the request of information be complied with
and enforced, including for the purpose of conducting a criminal, civil or
administrative proceeding instituted as a result of the provisions indicated as having
been violated, or
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perform a general supervision over the compliance with law and the rules of fair and
safe dealings on the securities market, and supervision over the compliance with law
and rules of fair conduct with regard to the operation of a joint investment institution,
or

3. analyze applications of entities holding securities or dealing in securities as brokers in
the country of one of the Authorities for the permission to conclude brokerage service
contracts or to open securities accounts in entities which provide brokerage services
or operate securities accounts in the territory where the other Authority exercise its
functions of control and supervision

4. analyze applications for the permission to provide brokerage services, operate
securities accounts, manage others’ securities packages or advise om securities
dealings in the State of one of the Authorities, or

5. analyze applications for the permission for the operation of a joint investment
institution, of entities holding assets of a joint investment institution, of entities
dealing as brokers in alienating participation titles issued by joint investment
institutions, and of entities requesting the permission to publicly alienate participation
titles in the State of the party to this Memorandum.,



Article 6: Request of Information

1. The request of information should be made in writing and addressed to the person
responsible for the execution of the provisions of this Memorandum representing the
Requested Authority and whose particulars are set forth in Appendix A.
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The request of information should contain:
1) the type of information requested by the Requesting Authority,

2) the general description of the matter i hand and the purpose of the Requesting
Authority in requesting such information,

3) designation or description of persons or entities which according to the
knowledge of the Requesting Authority can have such information, or the
indication of the place where the Requested Authority can obtain such
information,

4) the provisions of law applicable to the matter in hand,

5) the date for which the information should be provided and, if necessary, the
indication that the information should be passed urgently.

Article 7: Fulfilment of the request of information

1. The Requested Authority should present to the Requesting Authority the information
which is in its possession or which it may obtain by the means defined by itself,
consistent with the laws of its country.

2. The information shall be passed to the person authorized to collect it, representing the
Requesting Authority and whose particulars are set forth in Appendix A,

Article 8: Use of information

In order to be able to use the information for a purpose which is different to the one '
indicated in the request according to Article 6.2.2, the Requesting Authority should
previously obtain the Requested Authority’s consent. The Requested Authority shall not
give its consent if such an utilization of the information is inconsistent with the laws of its
State.



Article 9: Confidentiality of the request and of the information provided

L.
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Each of the Authorities shall keep confidential, to the extent imposed by the laws, the
contents of the requests made hereunder and any other issues arising as the provisions
hereof implemented. Also, any information obtained in course of the consultations
between the Authorities should be kept confidential.

The Requesting Authority shail provide the information obtained hereunder with a
protection clause ranking not lower than the clause provided in the State of the
Requested Authority.

The Requesting Authority shall not make available to third parties any of the
information obtained without the prior consent of the Requested Authority.

Article 10: Disputes and Consultations

L.

3.

In case the terms used in this Memorandum are construed differently, the Authorities
shall jointly define their meaning,

The implementation of the provisions of this Memorandum shall be subject to the
control and consultations of the Authorities in order to enhance the effectiveness of
the Memorandum and to solve any issues that may arise in course of the cooperation.
The Authorities should in particular consult each other if:

1) the provision of the requested information is denied or the consent is withheld to
utilize the information provided in the manner referred to in Article 6.2.2 and
Article 8, or

2) the economic situation or legal regulatory provisions change to such an extent
that this Memorandum - in order for its objectives to be implemented — must be
also modified or extended.

The Authorities may currently agree on the practical means that can facilitate the
implementation and a full achievement of the objectives of this Memorandum.

Article 11; Costs

In case the compliance with the requested information involves considerable costs for the
Requested Authority, the Requested Authority can subject such compliance to the
payment of such costs or a part of them by the Requesting Authority.
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Article 12: Term of the Memorandum

This Memorandum is made for an indefinite time and can be terminated by either party
by way of a written notice. If so, this Memorandum shall cease to be binding thirty days
after the notice was received by the other party.

Article 13: Effective date

This Memorandum shall become effective upon its signature.
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SIGNED in Lisbon this Zﬁf day of may 1999, in six originals, two in Polish, two in
Spanish and two in English languages. The English version will prevail in case of any
disputes.

For the Komisja Papierow Wartodciowych  For the Comisién Nacional de Valores:

1/
G

Mr. Jacek SOCHA Mr. Guillermo HARTENECK

Chairman Chairman




APPENDIX A

]

Contact Persons

For the Komisja Papierow Wartosciowych i Gield:

The Secretary of the Polish Securities and Exchange Commission

Phone:  (4822)82693 96

Fax; (48 22) 826 81 00

For the Comisién Nacional de Valores:

The Head of the Office of International Affuirs

Phone.: (54 11) 4329-4747/4748
Fax: (54 11) 4329-4780
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Memorandum de Entendimiento

Memorando de Entendimiento entre la Komisja Papierow Wartosciowych i Gield (Comision
de Valores de Polonia) y la Comisién Nacional de Valores de Argentina sobre cooperacion,
asistencia reciproca e intercambio de informacién,

La Komisja Papierow Wartodciowych i Gield, representada por el Sr. Jacek Socha,
Presidente, y la Comisién Nacional de Valores, representada por el Dr. Guillermo
Harteneck, Presidente, en adelante, “las Autoridades”,

CONSIDERANDO:

la creciente importancia y frecuencia en la celebracién de transacciones con titulos valores
por parte de instituciones financieras e inversores en el mercado de valores internacional
genera la necesidad de una cooperacién y asistencia mutuas asi como de intercambio de
informacion a los efectos de facilitar el cumplimiento de las funciones de las Autoridades en
relacién a los temas detallados en el presente;

que las Autoridades reconocen la importancia de la observancia y ejecucion de las
disposiciones legales vigentes en relacién a los titulos valores tanto en la Repiblica
Argentina como en la Repiiblica de Polonia:

que las Autoridades desean establecer las bases para una cooperacion, asistencia e
intercambio de informacién lo mas completos posible enire ambos organismos a los efectos
de facilitar a los mismos el cumplimiento de las funciones que les corresponden en sus
respectivos paises en la ejecucion y observancia de las disposiciones legales.

las Autoridades acuerdan lo siguiente:

Articulo 1: Objetivo de! Memorandum

El objetivo del presente Memorandum de Entendimiento consiste en establecer entre las
Autoridades un sistema de asistencia mutua a los efectos de Facilitar el cumplimiento de las
funciones que les fueran asignadas asi como contribuir a Ia integridad de los mercados de
valores, particularmente estableciendo reglas de cooperacion mutua, asistencia e intercambio
de informacion.
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Articulo 2: Definiciones

A los efectos del presente Memorandum

1

2)

3)

4)

3)

6)
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“Autoridad requerida”: la Autoridad a quien se dirige una solicitud de informacién de
acuerdo a las prescripciones del presente Memorandum;

“Autoridad requirente”: la Autoridad que efectiia un pedido de informacién de acuerdo a
las prescripciones del presente Memorandum:;

“Titulos valores™: acciones, bonos, titulos publicos, obligaciones negociables, productos
derivados y otros instrumentos financieros asi como todo otro derecho, contrato o
instrumento que se encuentre dentro del ambito de competencia de las Autoridades;

“Emisor”: entidad que emite titulos valores por su propia cuenta;

“Mercado de Valores™ el mercado regulado u otro mercado, incluyendo las
transacciones realizadas en el mercado abierto electronico, de instrumentos financieros
que sea alcanzado por las funciones de supervision y control de las partes;

“Prestacion de servicios de corretaje”; comprende la celebracion de contratos para la
compra y venta de valores por cuenta de terceros en los mercados de valores;

“Cuenta de titulos valores”: cuenta manejada por una entidad exclusivamente facultada
para ello, si la identificacion de dicha cuenta permite identificar a los titulares de los
derechos emanados de los titulos valores obrantes en esa cuenta.

Articulo 3: Alecance

1-

Las Autoridades expresan la voluntad de prestarse mutuamente toda la asistencia
posible, en la medida en que la legislacion local de cada una lo permita, brindando 1a
informacion que facilite el cumplimiento de sus funciones de supervision y control.
La Autoridad requerida revelar4 toda la informacién que tenga a su disposicion y, en
el caso en que no posea dicha informacién, obtendra la informacioén que sea necesaria
para dar cumplimiento al pedido de informacion que le fuera dirigido.

En caso que la informacion solicitada involucre algunas entidades especificas y sus
actividades, la Autorida requerida tomara las medidas necesarias a los efectos de



proveer la asistencia solicitada a la Autoridad requirente. Ante cualquier dificultad en

la colecta de la informacién solicitada, las partes acuerdan la posibilidad de realizar
consultas reciprocas.

La asistencia debe brindarse s6lo en la medida en que la legislacion local de la
Autoridad requerida lo permita, incluyendo los acuerdos internacionales que
hubieren sido ratificados.

Articulo 4: Disposiciones Generales

l.-

El presente Memorandum constituye para las Autoridades el fundamento para la
cooperacion mutua y no cambia ni reemplaza la legislacion vigente en el territorio de
la Republica de Polonia ni de la Republica Argentina. Este Memorandum no
garantiza derecho alguno que pudiera ser ejercido por una tercera parte y tampoco
afecta ningiin otro acuerdo. La ejecucion de las presentes disposiciones no deben
oponerse al interés publico del pais de la Autoridad requerida.

La parte requerida podra negarse a brindar la informacién arriba mencionada en los
siguientes casos:

1) cuando el brindar dicha informacion pueda significar la violacién de la
soberania, seguridad, bien comun u el orden publico del pais de la
Autoridad requerida, o

2) cuando el brindar dicha informacién resulte en oposicion a las
disposiciones del presente Memorandum, o

3) cuando en relacidén al mismo caso o a las personas involucradas ya se
hubieren iniciado las acciones penales correspondientes en el pais de la
Autoridad requerida o cuando la autoridad competente en el pais de la
Autoridad requerida ya hubiere emitido una decisidn judicial firme en
relacion a esas personas con fundamento en ese mismo hecho.

Articulo 5: Objetivo del Uso de la Informacién

La Autoridad requirente podra utilizar 1z informacién que le fuera proporcionada dentro del
ambito del presente Memorandum so6lo a los fines del cumplimiento de sus funciones de
supervision y control de los mercados financieros ¥, en particular para:

-



1)

2)

3)

4)

5)

asegurar la observancia y ejecucion de las disposiciones legales sefialadas en la solicitud
de informacién, incluyendo Ia prosecucion de un proceso penal, civil o administrativo
iniciado en virtud de fa violacién de las disposiciones legales citadas, o

ejercer la supervisién general de la observancia de las leyes y reglamentos atinentes a la
negociacién justa y segura en los mercados de valores asi como el control de ia
observancia de una negociacion justa en las operaciones de los instrumentos de inversion
colectiva, o

analizar las solicitudes de autorizacién presentadas por las entidades depositarias de
titulos valores o que actiian como intermediarios en la negociacion de esos titulos
valores en el pais de una de las Autoridades para la’celebracion de acuerdos para Ia
prestacion de servicios de corretaje o bien para la apertura de cuentas de titulos valores
en entidades que prestan servicios de corretaje 0 que manejan esas cuentas de titulos
valores ubicadas en el territorio en el que la otra Autoridad ejerce sus fiunciones de
supervision y control, o

analizar las solicitudes de autorizacién para la prestacién de servicios de corretaje, o para
el manejo de cuentas de titulos valores, o para la administracion de un paquete de titulos
valores de un tercero, o para realizar actividades de asesoramiento en el 4rea de la
negociacidn de titulos valores en el pais de una de las Autoridades, o

analizar las solicitudes de autorizacion para constituir un instrumento de inversién
colectiva, o para actuar como entidad depositaria de los activos de los instrumentos de
mversién colectiva, o para actuar como intermediarios en la venta de titulos emitidos por
los instrumentos de inversion colectiva, o de entidades que solicitan autorizacién para la
venta al puiblico de dichos titulos en un pais que es parte de este Memorandum,

Articulo 6: Selicitud de Informacién

1.- La solicitud de informacion deberd ser presentada por escrito y dirigida a la persona
responsable de la ejecucion del presente Memordndum que representa a la Autoridad
requerida y cuyos datos obran en el Anexo A.

2.~ La solicitud de informacion debers contener:

1) eltipo de informacion que la Autoridad requirente est4 solicitando,



2) una descripcion general de la cuestion que la solicitud involucra asi como el
objetivo que la Autoridad requirente tiene en mira alcanzar con la realizacign del
pedido de informacién,

3) una designacioén o descripcién de las personas o entidades que, conforme lo
entiende la Autoridad requirente, puedan tener la informacién que requiere o bien
una indicacién del lugar donde la Autoridad requerida puede encontrar la
informacién solicitada,

4) las disposiciones legales aplicables al caso,

5) el plazo de vencimiento para el cumplimiento de dicha solicitud de informacion
¥, si resulta necesario, la indicacién en caso de urgencia.

Articulo 7: Cumplimiento d¢ la Solicitud de Informacion

1.- La Autoridad requerida debera presentar a la Autoridad requirente la informacion que
posea o que pueda obtener por sus propios medios respetando la legislacién local.

2.- La informacion serd transmitida al representante de la Autoridad requirente responsable
de su recepcion, cuya informacion ha sido incluida en el Anexo A

Articnlo 8: Uso de la Informacién

A efectos de utilizar la informacién obtenida con un proposito diferente que el especificado
en el articulo 6.2.2, la Autoridad requirente debers solicitar el consentimiento de la
Autoridad requerida. La Autoridad requerida no consentira dicho uso en el caso en que el
mismo resulte contrario a sus regulaciones locales.

Articulo 9: Confidencialidad de Ia solicitud y de la informacién proporcionada

1.- Dentro del alcance de la ley, cada Autoridad mantendra la confidencialidad del contenido
de las solicitudes de informacion realizadas en virtud del presente Memorandum y de todo
otra cuestion que surja durante la implementacién de sus disposiciones. Debera también
mantenerse la confidencialidad de toda informacién obtenida durante las consultas
realizadas en virtud del presente Memorandum. ‘

2.- La Autoridad requirente agregara una clausula de confidencialidad a toda informacién
obtenida en virtud del presente Memorindum, como minimo en un rango equivalente de



confidencialidad del que dicha informacion gozaria en el territorio de la Autoridad
requerida.

3.- La Autoriddd requirente no revelari la informacion obtenida en virtud del presente
Memorandum a otras entidades sin el previo consentimiento de la Autoridad requerida.

Articulo 10: Divergencia de Interpretacién y Consultas

1.- En el caso de diferencia en la interpretacién de las definiciones utilizadas en el
Memorandum, las Autoridades determinarin su significado en forma conjunta.

2.- La implementacion de las disposiciones del presente Memorandum serd controlada por
las Autoridades vy podran ser objeto de consulta a efectos de mejorar la eficacia de su
ejecucion y la solucién de las cuestiones que puedan surgir durante la cooperacién. En
particular, las Autoridades deberin consultarse mutuamente en caso de:

1) negacién de informacién o negacion del consentimiiento para la utilizacién de
dicha informacion en la forma prevista en los articulos 622v8, 0

2) cambio de la situacion econdmica o de las disposiciones legales de forma tal que,

a los efectos de cumplir con los objetivos de este Memorindum, se justifique la
necesidad de modificar o ampliar sus contenidos.

3.- Las Autoridades pueden acordar sobre los medios practicos que faciliten Ila
implementacion y el cumplimiento acabado de los objetivos del presente Memorandum.

Articulo 11: Costos

En caso que el cumplimiento de la solicitud en el marco del presente Memorandum
envuelva gastos significativos para la Autoridad requerida, la misma puede sujetar dicho
cumplimiento a la condicién de que la Autoridad requirente se haga cargo de todos o parte
de los gastos implicados.

Articulo 12: Duracion del Memorindum
El presente Memorandum ha sido firmado por un periodo indeterminado. Las Autoridades

podran dario por concluido en cualquier momento, en cuyo caso la Autoridad que tenga
dicha intencion deberd notificarlo por escrito a la otra Autoridad. En ese caso, el
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Memorandum quedara sin efecto a los 30 dias contados a partir de la fecha en que dicha
notificacién fuera recibida por la otra Autoridad.

Articulo 13: Entrada en Vigencia

- El presente Memoréndum entrarg en vigencia a partir de la fecha de su firma.

7
FIRMADO en Lisboa, el 25 de mayo de 1999, en seis ejemplares, dos versiones en polaco,
dos en espafiol y dos en inglés, todos ellos al mismo efecto. En caso de duda, la version en
inglés prevalecerd.

Por la Komisja Papierow Por la Comisién Nacional de Valores
Wartodciowych i Gield . Argentina

e

7
Jacek Socha Guillermo Harteneck
Presidente Presidente -




ANEXO A

Funcionarios de Contacto
L- Por la Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield de Polonia.
El Secretario de la Comisién de Valores de Polonia

Teléfono: (48 22) 826 93 96

Fax: (48 22) 826 81 00

II.- Por la Comisién Nacional de Valores de Argentina.

El Jefe de {a Oficina de Asuntos Internacionales

Teléfono: (54 11) 4329-4747/4748

Fax: (54 11) 4329-4780



MEMORANDUM UZGODNIENIOWE

MIEDZY

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
| GIELD

RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ
|
KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
| GIELD

REPUBLIKI ARGENTYNY
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Memorandum uzgodnieniowe

zawarte pomigdzy Komisja Papierow Wartosciowych i Gield Rzeczypospolite] Polskiej i
Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd (Comision Nacional de Valores) Republiki Argentyny
dotyczace wspdlpracy, pomocy wzajemnej i wymiany informacji.

Komisja Papierow Wartodciowych i Gield, reprezentowana przez p. Jacka Sochg jako jej
Przewodniczacego, i Comision Nacional de Valores Argentyny, reprezentowana przez p.
Guillermo Harteneck’a jako jej Przewodniczacego, zwane dalej tacznie , Instytucjami™;

majac na wzgledzie, iz przy wzrastajacym znaczeniu i czestotliwogc operacji dokonywanych
przez instytucje finansowe i inwestoréw na migdzynarodowych rynkach papieréw wartosciowych
istnieje potrzeba wspdlpracy, wzajemnej pomocy i wymiany informacji w celu ulatwienia
sprawowania przez Instytucje swoich funkcji w zakresie spraw podanych ponizej;

uznajac, ze przepisy prawa dot. papierow wartoSciowych obowiagzujace w Rzeczypospolitej
Polskiej 1 Republice Argentyny powinny byé przesirzegane i egzekwowane;

i pragnac stworzy¢ podstawy wspoélpracy, pomocy wzajemnej i wymiany informacji w
najszerszym mozliwym zakresie w celu udzielenia pomocy Instytucjom przy wykonywaniu

swoich zadan w swoich krajach macierzystych, przy nadzorowaniu Iub egzekwowaniu
przestrzegania przepisow prawa;

zawarly nastepujace Porozumienie:

Artykul 1: Cel Porozumienia

Celem niniejszego Porozumienia (zwanego dalej -POrozumieniem”™) jest utworzenie systemu
wzajemnej pomocy miedzy stronami w celu ulatwienia im wykonywania swoich obowiazkow i
dopomozenia w integralnoéci rynkéw papierow wartoSciowych, w szczegdlnoéci poprzez
stworzenie 1 realizacj¢ zasad wzajemnej wspdtpracy, pomocy i wymiany informacji.

Artykul 2: Definicje
Dla celow Porozumienia;
1. ,Instytucja Wzywajaca” oznacza strone wystosowujaca, prosbe o informacje,

2. Instytucja Wzywana” oznacza strone, do ktérej adresowana jest prosba o informacje,



het

~Papiery WartoSciowe” oznaczajg akeje, obligacje, derywaty i inne instrumenty finansowe,
Jak rowniez wszelkie inne prawa, kontrakty lub instrumenty znajdujace sie w kompetencjach
Instytucii,

-Emitent” oznacza podmiot emitujacy lub wystawiajacy papiery wartosciowe,

- »Rynek papieréw wartosciowych” oznacza rynek regulowany Iub inny (w tym obrot

pozagietdowy) dla instrumentéw finansowych, objety dzialalnoscia kontrolng i nadzorcza
strom,

~~wiadczenie ustug posrednictwa” oznacza zawieranie uméw-zlecei na kupno lub sprzedaz
papierdw warto$ciowych na rynkach papieréw wartoéciowych na rachunek oséb trzecich,

~Rachunek papieréw wartofciowych” oznacza rachunek prowadzony przez podmiot
wylacznie uprawniony do tego, o ile oznaczenie takiego rachunku pozwala na identyfikacje
osoby, ktorej przystuguja prawa z papieréw wartosciowych trzymanych na tym rachunku,

Artykut 3: Zakres Porozumienia

1.

b2

Strony wyrazajg wolg zapewniania sobie wzajemnej pomocy w zakresie dozwolonym przez
krajowe przepisy prawa poprzez wymiane informacji, ktore moga ulatwié im wykonywanie
swoich funkcji regulujacych i nadzorczych. Instytucja Wzywana powinna przekazaé
informacje znajdujace si¢ w jej posiadaniu, za§ w przypadku gdyby nie posiadata takich
informacji, powinna uzyska¢ wszelkie informacje konieczne dia spetnienia takiej prosby o
informacje.

W przypadku gdy prosba dotyczy przekazania informacii o pewnych podanych podmiotach 1
ich dziafalnosci, Instytucja Wzywana powinna dotozy¢ starafi w celu udzielenia Instytucji
Wzywajacej zadanej pomocy. W przypadku trudnosci w zebraniu wymaganych informacji
strony uzgodnia mozliwos¢ porozumienia sie ze soba.

Pomoc moze zosta¢ udzielona jedynie w trybie dozwolonym przepisami prawa krajowego
Instytucji Wzywanej, w tym wszelkimi ratyfikowanymi umowami miedzynarodowymi.

Artykul 4: Postanowienia ogélne

L.

Porozumienie stuzy stronom jako podstawa wspolpracy, i nie zmienia ani nie zastgpuje
przepisOw prawa obowiazujacych na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i Republiki
Argentyny. Porozumienie nie przyznaje zadnych praw do wykonania przez osobe¢ trzecia, i
nie wplywa na porozumienia zawarte w innych umowach. Wykonanie postanowien umowy
nie moze by¢ sprzeczne z interesem publicznym Pafistwa Instytucji Wzywane;j.



2. Instytucja Wzywana moze odméwié przekazania informacji w przypadku gdy.

1) przekazanie takich informacji moze naruszyé suwerenno$é, bezpieczenstwo, podstawowe
interesy ekonomiczne tub porzadek publiczny kraju Instytucji Wzywanej, lub

2) przekazanie takich informacji jest sprzeczne z postanowieniami Umowy, lub

3} w tej samej sprawie lub wobec tych samych oséb zostalo juz wszczete postepowanie

karne lub wydany zostat prawomocny wyrok w kraju Instytucji Wzywanej, lub przez
kompetentne wiadze kraju Instytucji Wzywanej wydana zostata wiazaca decyzja prawna
w stosunku do tych 0séb z tytulu tego samego zdarzenia,

Artykul 5: Wykorzystanie informacji

Instytucja Wzywajaca moze wykorzysta¢ uzyskane informacje jedynie w celu realizacji swoich
statutowych celow w zakresie nadzorowania rynku finansowego, a w szezegolnosci do:

1

k)

4)

3)

zapewnienia przestrzegania i egzekwowania przepisdw prawa podanych w prosbie o
informacje, w tym w celu prowadzenia postepowann karnych, cywilnych lub
administracyjnych, wszczetych wskutek naruszenia podanych przepiséw, lub

wykonywania ogélnego nadzoru nad przestrzeganiem przepisow 1 zasad wiasciwego i
bezpiecznego obrotu na rynkach papieréw wartosciowych, i nadzoru nad przestrzeganiem
wlasciwego obrotu w zakresie operacji dokonywanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania, lub

analizowania wnioskow podmiotéw posiadajacych papiery warto$ciowe lub obracajacych
nimi jako posrednicy w kraju jednej z Instytucji o wydanie zezwolenia na zawarcie uméw
na §wiadczenie ustug poérednictwa lub otwarcie rachunkow papierow wartosciowych w
podmiotach $wiadczacych ustugi posrednictwa b prowadzacych rachunki papierow
wartoSciowych na obszarze sprawowania przez druga Instytucje funkcji kontrolnych i
nadzorczych, lub

analizowania wnioskéw o wydanie zezwolenia na $wiadczenie uslug posrednictwa,
prowadzenie rachunkoéw papieréw wartodciowych, zarzadzanie portfelami papierdw
wartoSciowych 0s6b trzecich, lub dziatalno$ei doradczej w zakresie obrotu papierami
wartosciowymi w kraju danej Instytucji, lub

analizowania wnioskéw o wydanie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci przez instytucje
wspolnego inwestowania, zlozone przez podmioty posiadajace aktywa w instytucjach
wspolnego inwestowania, podmioty dzialajace w charakterze poérednikow przy zbywaniu
tytuldw uczestnictwa wydanych przez instytucje wspdlnego inwestowania, i podmioty
zwracajace si¢ o wydanie zezwolenia na publiczne zbycie tytuldw uczestnictwa w Panstwie
bedacym strona Porozumienia.



Artykul 6: ProSba o udzielenie informacji

1.

Prosba o udzelenie informacji powinna byé przedstawiona na pi$mie i zaadresowana do
osoby odpowiedziainej za wykonanie postanowied Porozumienia i reprezentujacej
Instytucje Wzywana. Informacje o takiej osobie powinny podane sg w Aneksie A.

Proéba o udzielenie informacji powinna zawieraé:

1)  rodzaj informacji zadanych przez Instytucje Wzywajaca,

2)  ogolny opis prosby i cel Instytucji Wzywajacej bedacy jej podstawa,

3} oznaczenie lub opis oséb lub podmiotéw, ktére — wedle wiedzy Instytucji Wzywajacej
—moga by¢ w posiadaniu takich informacji, oraz podanie miejsce, w ktorym Instytucija
Wzywana moze je znalez¢,

4)  przepisy prawa, majace zastosowanie do danej sprawy,

5) termin przekazania informacji, i — w razie koniecznosci — zaznaczenie, ze informacje
powinny by¢ przekazane w trybie pilnym.

Artykut 7: Spelnienie prosby o udzielenie informacji

1.

Instytucja Wzywana powinna przekazaé Instytucji Wzywajacej informacje bedacej w iej
posiadaniu lub ktére moze uzyskaé za pomoca $rodkéw okreslonych przez siebie i
zgodnych z przepisami prawa swojego kraju.

Informacje powinny by¢ przekazywane sobie uprawnionej do ich odbioru, reprezentujacej
Instytucje Wzywajaca, ktorej dane podane sa w Aneksie A.

Artykul 8: Wykorzystanie informacji

W celu uzyskania informacji dla osiggnigcia innych celéw niz podane w art. 6.2.2, Instytucja
Wzywajaca powinna uzyskaé zezwolenie od Instytucji Wzywane;. Instytucja Wzywana odmowi
swojej zgody w przypadku gdy takie wykorzystanie jest sprzeczne z jej krajowymi przepisami
prawa.

[®])



Artykut 9: Poufny charakter pro$by i przekazywanych informacji

1. W zakresie przepisanym prawem kazda ze stron powinna zachowaé w tajemnicy tresc
prosby wystosowanej na podstawie Porozumienia, a takze wszelkie inne sprawy wynikle w
trakcie realizacji postanowiefi Porozumienia. Wszelkie informacje uzyskane w trakcie
wzajemnych konsultacji stron maja réwniez charalkter poufny.

2. Instytucja Wzywajaca powinna zamiescié¢ klauzule o tajemnicy na wszystkich informacjach
uzyskanych na podstawie Porozumienia co najmniej w takim zakresie, w jakim bylyby one
chronione na obszarze Instytucji Wzywane;.

3. Instytucja Wzywajaca nie powinna ujawniaé uzyskanych informagji innym podmiotom bez
uprzedniej zgody Instytucji Wzywanej.

Artykul 10: Spory i konsultacje

1. W przypadku rozbieznoéci w interpretacji wyrazen uzytych w Porozumieniu Instytucje
wspdlnie ustalg ich znaczenie..

2. Realizacja postanowien Porozumienia bedzie przedmiotem kontroli i konsultacji pomiedzy
Instytucjami w celu poprawy skutecznoéci jej wykonywania i rozwigzywania probleméw
ewentualnie wynikiych w trakcie wspolpracy. W szczegélnosei strony porozumiegja sie ze
soba w przypadku:

1) odmowy przekazania informacji lub odmowy zgody na wykorzystanie przekazanych
informacji w sposob podany w art. 6.2.21 8, lub

2) istotnej zmiany sytuacji gospodarczej lub przepiséw prawa w takim zakresie, ze
Porozumienie — aby jego cele mogly byé realizowane — powinno zostaé rowniez
zmienione lub rozszerzone.

3. Strony mogg uzgadnia¢ na biezaco $rodki praktyczne, ktdre moga ulatwic realizacje 1 peine
osiagnigcie celow Porozumienia,

Artykul 11: Koszty

W przypadku gdy zastosowanie si¢ do prosby o informacje wiaze sie ze znacznymi kosztami dla
Instytucji Wzywanej, moze ona uzalezni¢ spelnienie prosby od pokrycia takich kosztéw w
calosci lub czgsei przez Instytucje Wzywajaca.



Artykul 12: Okres obowigzywania Porozumienia

Porozumienie zawarta zostaje na czas nieokreslony, i moze zostaé rozwiazana przez kazda ze
stron w drodze pisemnego wypowiedzenia. W takim wypadku Porozumienie przestaje
obowiazywaé po uptywie 30 dni od zlozenia wypowiedzenia.

Artykul 13: Data wejscia w Zycie

Porozumienie wehodzi w zycie po podpisaniu przez obie strony.

Porozumienie sporzadzone zostalo w Lizbonie dnia 27 maja 1999 roku w jezyku polskim,
angielskim i hiszpanskim — kazda wersjia w dwoch egzemplarzach, W przypadku jakichkolwiek
watpliwosci decyduje wersja angielska.
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Osobyv kontaktowe

Ze strony KOMISJT PAPTEROW WARTOSCIOWYCH I GIEED:

Dyrektor Sekretariatu Komisji

tel. (48 22)82693 96
fax (48 22) 826 81 00

Ze strony COMISION NACIONAL DE VALORES:

Dyrektor Biura Spraw Zagranicznych

tel. (54 11) 4329-4747/4748
fax (54 11) 4329-4780
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