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W odpowiedzi na pismo w sprawie nli@iosci ogtoszenia wezwania do zapisywania
sic na sprzeda akcji spotki publicznej, w ktorym wzywagy zaproponuje osobom
odpowiadajcym na wezwanie dwie ceny zakupu akcji w za@eéci od terminu, w ktérym
dokonup zapisu tj. cenavyzsz dla os6b odpowiad@ych na wezwanie w jego pierwszym
okresie i cengnizsz dla os6b odpowiad@ych na wezwanie po tym okresie, Departament
Prawny Komisji Papierow Wartoiowych i Gield, uprzejmie informujeze zajmuje
nastpujace stanowisko.

Zgodnie z § 10 ust. 1 rozpadzenia Ministra Finansow z dnia 19zgaiernika 2005
r. w sprawie wzorow wezwado zapisywania gina sprzeda lub zamiancakcji spofki
publicznej, szczegbtowego sposobu ich ogtaszania oraz warunkéw nabywania akcji w wyniku
tych wezwa (Dz.U. Nr 207, poz. 1729) (Rozpadzenie) podmiot nabywagy akcje w
ramach wezwania mezw terminie przeprowadzania wezwania, dokorymnmaiany ceny, po
jakiej map by¢ nabywane akcje, lub zmiany parytetu zamiany, nigoigj jednak ni co 5
dni roboczych. Informacje o zmianie ceny lub parytetu zamiany podmiagegroézcy
przekazuje do agencji informacyjnej, publikuje co najmniej w jednym dzienniku egmasi
ogolnopolskim i udogpnia w miejscu przyjmowania zapisOw na akcjectibjpwezwaniem.
Przepis ten co do zasady dopuszcza dokonywanie w trakcie trwania wezwania zmiany ceny,
po jakiej mag by¢ nabywane akcje w wezwaniu. W ocenie Departamentu Prawnego na
gruncie tego przepisu dopuszczalne jest d&née z goéry w tréci wezwania rénych cen
zakupu akcji, w zalaosci od tego w jakim terminie zostanie zéova odpowiedzna
wezwanie. Skoro 8 10 ust 1 Rozpgdzenia zezwala na dokonanie zmiany ceny w trakcie
wezwanie, to tym bardziej dopuszczalne jest wskazaniewjukesci wezwania okresow
czasowych w jakich lizie obowsazywata dana cena zakupu akcji. Zdaniem Departamentu
Prawnego taki sposob oktenia ceny w tréci wezwania powinien jednak uwzglniat
wskazane w 8 10 ust 1 Rozpadzenia okresy czasowe w jakich raée jest dokonywanie
zmiany ceny zakupu akcji. Przepis ten zezwala na dokonywanie zmiany cenygsoiejcaz
co pk¢ dni, std tez réwniez w przypadku okrdenia juz w tresci wezwania okresow
czasowych w ktorychduzie obowiazywata dana cena nabycia akcji, okresy te nie niyga
krétsze nt pig¢ dni. W podanym przez Bstwa przyktadzie okres czasowy, w ktorym akcje
bylyby nabywane po wyzej cenie, nie mogitby by&rotszy ni pie¢ dni. Zwracamy
jednoczénie uwagg iz ceny po jakich bda nabywane akcje w ramach wezwania nie moga
by¢ nigdy nizsze od ceny minimalnej, o ktérej mowa w art. 79 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego sytemu obrotu oraz spétkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539).



