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stanowiskiem Urzędu i Komisji Nadzoru 

Finansowego
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1. ród a obowiązków informacyjnych emitentów
2. Definicja informacji poufnej
3. Przekazywanie informacji poufnych do wiadomo ci

publicznej
4. Opó nianie publikacji informacji poufnych
5. Listy insiderów
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ród a prawa w zakresie obowiązków ród a prawa w zakresie obowiązków ród a prawa w zakresie obowiązków ród a prawa w zakresie obowiązków 
informacyjnych emitentówinformacyjnych emitentówinformacyjnych emitentówinformacyjnych emitentów

Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa TransparencyTransparencyTransparencyTransparency II II II II Dyrektywa 2013/50/UE z dnia 22 pa dziernika 2013 r. zmieniająca dyrektywę
Transparency dyrektywę 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w
sprawie harmonizacji wymogów dotyczących przejrzysto ci informacji o
emitentach, których papiery warto ciowe dopuszczane są do obrotu na rynku
regulowanym, dyrektywę 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
prospektu emisyjnego publikowanego w związku z publiczną ofertą lub
dopuszczeniem do obrotu papierów warto ciowych oraz dyrektywę Komisji
2007/14/WE ustanawiającą szczegó owe zasady wdro enia niektórych przepisów
dyrektywy 2004/109/WE*
*Ustawa*Ustawa*Ustawa*Ustawa implementującaimplementującaimplementującaimplementująca dyrektywędyrektywędyrektywędyrektywę będziebędziebędziebędzie obowiązywa aobowiązywa aobowiązywa aobowiązywa a odododod 4444 czerwcaczerwcaczerwcaczerwca 2016201620162016 rrrr....
(Dz(Dz(Dz(Dz....UUUU.... zzzz 2016201620162016 rrrr.... pozpozpozpoz.... 615615615615…………

Rozporządzenie MARRozporządzenie MARRozporządzenie MARRozporządzenie MAR Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE… nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadu yć na rynku (rozporządzenie w sprawie
nadu yć na rynku… oraz uchylające dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
i 2004/72/WE*
**** RozporządzenieRozporządzenieRozporządzenieRozporządzenie będziebędziebędziebędzie stosowanestosowanestosowanestosowane odododod 3333 lipcalipcalipcalipca 2016201620162016 rrrr....

Dyrektywa MAD II Dyrektywa MAD II Dyrektywa MAD II Dyrektywa MAD II Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady nr 2014/57/UE z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie sankcji karnych za nadu ycia na rynku (dyrektywa w sprawie
nadu yć… *
*Wymaga*Wymaga*Wymaga*Wymaga implementacjiimplementacjiimplementacjiimplementacji dodododo krajowegokrajowegokrajowegokrajowego porządkuporządkuporządkuporządku prawnegoprawnegoprawnegoprawnego (projekt(projekt(projekt(projekt ustawyustawyustawyustawy zzzz dniadniadniadnia
20202020 kwietniakwietniakwietniakwietnia 2016201620162016 rrrr.... przekazanoprzekazanoprzekazanoprzekazano dodododo uzgodnie ,uzgodnie ,uzgodnie ,uzgodnie , konsultacjikonsultacjikonsultacjikonsultacji publicznychpublicznychpublicznychpublicznych
iiii zaopiniowaniazaopiniowaniazaopiniowaniazaopiniowania.... ProjektProjektProjektProjekt ustawyustawyustawyustawy dostępnydostępnydostępnydostępny nananana stroniestroniestroniestronie internetowejinternetowejinternetowejinternetowej RządowegoRządowegoRządowegoRządowego
CentrumCentrumCentrumCentrum LegislacjiLegislacjiLegislacjiLegislacji:::: httphttphttphttp::::////////legislacjalegislacjalegislacjalegislacja....rclrclrclrcl....govgovgovgov....plplplpl/projekt//projekt//projekt//projekt/12284550122845501228455012284550…………
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Definicja informacji poufnej Definicja informacji poufnej Definicja informacji poufnej Definicja informacji poufnej art. 7 MARart. 7 MARart. 7 MARart. 7 MAR

Informacja

określona w sposób precyzyjny
Informacja, 

która nie została podana do 
publicznej wiadomości

Informacja dotycząca 
bezpośrednio lub pośrednio 
jednego lub większej liczby 

emitentów / jednego lub większej 
liczby instrumentów finansowych

Informacja, która w przypadku 
podania do wiadomości publicznej 

miałaby prawdopodobnie 
znaczący wpływ na ceny tych 
instrumentów finansowych lub 
ceny powiązanych pochodnych 

instrumentów finansowych
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Precyzyjno ć informacji poufnej Precyzyjno ć informacji poufnej Precyzyjno ć informacji poufnej Precyzyjno ć informacji poufnej 

ArtArtArtArt.... 7777 MARMARMARMAR - je eli informacja wskazuje na zbiór okoliczno ci, które istnieją lub
mo na zasadnie oczekiwać, e zaistnieją, lub na zdarzenie, które mia o miejsce
lub mo na zasadnie oczekiwać, e będzie mia o miejsce, je eli informacje te są w
wystarczającym stopniu szczegó owe, aby mo na by o wyciągnąć z nich wnioski
co do prawdopodobnego wp ywu tego szeregu okoliczno ci lub tego zdarzenia na
ceny instrumentów finansowych lub powiązanych instrumentów pochodnych ( ….

ArtArtArtArt.... 154154154154 ustustustust.... 1111 pktpktpktpkt 1111 ustawyustawyustawyustawy oooo obrocieobrocieobrocieobrocie instrumentamiinstrumentamiinstrumentamiinstrumentami gdy informacja wskazuje na
okoliczno ci lub zdarzenia, które wystąpi y lub których wystąpienia mo na
zasadnie oczekiwać, a jej charakter w wystarczającym stopniu umo liwia
dokonanie oceny potencjalnego wp ywu tych okoliczno ci lub zdarze na cenę lub
warto ć instrumentów finansowych lub na cenę powiązanych z nimi pochodnych
instrumentów finansowych
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Informacja etapowa Informacja etapowa Informacja etapowa Informacja etapowa ----
art. 7 MARart. 7 MARart. 7 MARart. 7 MAR

Rozporządzenie MAR wprowadza definicję
informacji poufnej w przypadku procesu
rozciągniętego w czasie etap po redni
takiego procesu jest uznany za informację
poufną je eli sam w sobie spe nia kryteria
informacji poufnej

W przypadku procesu etapowego, którego
celem lub wynikiem jest zaistnienie
szczególnych okoliczno ci lub zdarze , za
informacje okre lone w sposób precyzyjny
mo na uznać te przysz e okoliczno ci lub
zdarzenia, a tak e etapy po rednie tego
procesu
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Przekazywanie informacji poufnych do Przekazywanie informacji poufnych do Przekazywanie informacji poufnych do Przekazywanie informacji poufnych do 
publicznej wiadomo ci publicznej wiadomo ci publicznej wiadomo ci publicznej wiadomo ci art. 17 ust. 1 MARart. 17 ust. 1 MARart. 17 ust. 1 MARart. 17 ust. 1 MAR

Przekazywanie informacji poufnych do publicznej wiadomo ci:

w sposób umo liwiający szybki dostęp oraz pe ną, prawid ową
i terminową ocenę informacji przez opinię publiczną (brak
terminu 24 godzinnego!…

w urzędowo ustanowionym systemie, o którym mowa w art. 21
dyrektywy Transparency tj. systemie OAM (tzw. Officially
Appointed Mechanism…

konieczno ć zamieszczania i utrzymywania na stronie
internetowej emitenta (przez co najmniej 5 lat… wszystkich
informacji poufnych przekazanych do publicznej wiadomo ci
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Przekazywanie informacji poufnych do Przekazywanie informacji poufnych do Przekazywanie informacji poufnych do Przekazywanie informacji poufnych do 
publicznej wiadomo cipublicznej wiadomo cipublicznej wiadomo cipublicznej wiadomo ci

� Przekazywanie informacji poufnych do publicznej wiadomo ci
za po rednictwem agencji informacyjnej (projekt ustawy
dostosowującej przepisy krajowe m.in. do Rozporządzenia
MAR, implementującej dyrektywę MAD II…

� Przekazywanie informacji poufnych za po rednictwem systemu
ESPI rozwiązanie praktyczne

� Techniczne warunki w a ciwego przekazywania informacji
poufnych do publicznej wiadomo ci zostaną okre lone
w wykonawczym standardzie technicznym

9

Autorskie prawa majątkowe do materiałów są własnością Urzędu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne 
wykorzystywanie całości lub części - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodpłatnie, za zgodą UKNF, pod warunkiem podania informacji 

o pochodzeniu materiałów. Materiały szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestników Rynku.



Przekazywanie informacji poufnych do Przekazywanie informacji poufnych do Przekazywanie informacji poufnych do Przekazywanie informacji poufnych do 
publicznej wiadomo ci publicznej wiadomo ci publicznej wiadomo ci publicznej wiadomo ci 

(projekt standardu technicznego… (projekt standardu technicznego… (projekt standardu technicznego… (projekt standardu technicznego… 
Przekazywana przez emitenta wiadomo ć powinna jasno okre lać:

� e zakomunikowana informacja jest informacją poufną
� oznaczenie emitenta (pe na nazwa prawna…
� to samo ć osoby dokonującej zawiadomienia (imię,

nazwisko, stanowisko s u bowe…
� przedmiot informacji poufnej
� datę i godzinę przekazania informacji

Emitent zapewnia bezpiecze stwo odbioru poprzez jak najszybsze
usuwanie awarii i przerw w przekazie informacji poufnych

10

Autorskie prawa majątkowe do materiałów są własnością Urzędu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne 
wykorzystywanie całości lub części - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodpłatnie, za zgodą UKNF, pod warunkiem podania informacji 

o pochodzeniu materiałów. Materiały szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestników Rynku.



Zamieszczanie informacji poufnych na Zamieszczanie informacji poufnych na Zamieszczanie informacji poufnych na Zamieszczanie informacji poufnych na 
stronie internetowej emitenta stronie internetowej emitenta stronie internetowej emitenta stronie internetowej emitenta 

(projekt standardu technicznego…(projekt standardu technicznego…(projekt standardu technicznego…(projekt standardu technicznego…
Strona internetowa emitenta powinna zapewniać u ytkownikom:
� dostęp do informacji poufnych na niedyskryminacyjnych

zasadach oraz w sposób wolny od op at
� zlokalizowanie informacji poufnych w atwej do rozpoznania

sekcji strony internetowej
� wskazanie daty i godziny ujawnienia informacji poufnej

Ujawnione informacje poufne powinny być zamieszczone na
stronie internetowej emitenta w kolejno ci chronologicznej
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Opó nianie publikacji informacji poufnej Opó nianie publikacji informacji poufnej Opó nianie publikacji informacji poufnej Opó nianie publikacji informacji poufnej 
zgodnie z Rozporządzeniem MARzgodnie z Rozporządzeniem MARzgodnie z Rozporządzeniem MARzgodnie z Rozporządzeniem MAR

Podstawowy tryb opó niania  Podstawowy tryb opó niania  Podstawowy tryb opó niania  Podstawowy tryb opó niania  
(dotyczy wszystkich emitentów…

Art. 17 ust. 4 MAR

Szczególny tryb opó niania Szczególny tryb opó niania Szczególny tryb opó niania Szczególny tryb opó niania 
(dotyczy emitentów będących 

instytucją finansową lub 
kredytową…

Art. 17 ust. 5 MAR
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Podstawowy tryb opó niania publikacji Podstawowy tryb opó niania publikacji Podstawowy tryb opó niania publikacji Podstawowy tryb opó niania publikacji 
informacji poufnej informacji poufnej informacji poufnej informacji poufnej ---- przes ankiprzes ankiprzes ankiprzes anki

� Emitent na w asną odpowiedzialno ć opó nia podanie do
publicznej wiadomo ci informacji poufnej, je eli spe nione są
ącznie następujące przes anki:
1. Niezw oczne ujawnienie informacji prawdopodobnie naruszy

prawnie uzasadnione interesy emitenta
2. Opó nienie ujawnienia informacji prawdopodobnie nie

wprowadzi w b ąd opinii publicznej
3. Emitent jest w stanie zapewnić poufno ć tej informacji

� W przypadku gdy poufno ć informacji opó nionej nie jest ju
d u ej gwarantowana, emitent jest zobowiązany do
niezw ocznego przekazania informacji poufnej do publicznej
wiadomo ci (np. sytuacje, w których plotka wyra nie dotyczy
informacji poufnej…
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Podstawowy tryb opó niania publikacji Podstawowy tryb opó niania publikacji Podstawowy tryb opó niania publikacji Podstawowy tryb opó niania publikacji 
informacji poufnejinformacji poufnejinformacji poufnejinformacji poufnej

� Brak zamkniętego katalogu informacji naruszających
s uszny interes emitenta

� ESMA wyda wytyczne w celu ustanowienia
przyk adowego, otwartego wykazu uzasadnionych
interesów emitenta oraz sytuacji, w których opó nienie
ujawnienia informacji poufnych mog oby wprowadzić
w b ąd opinię publiczną

� Projekt wytycznych dostępy jest na stronie internetowej
ESMA:https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/libra
ry/2016-162.pdf
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Podstawowy tryb opó niania publikacji Podstawowy tryb opó niania publikacji Podstawowy tryb opó niania publikacji Podstawowy tryb opó niania publikacji 
informacji poufnej informacji poufnej informacji poufnej informacji poufnej 

� Przyk ady okoliczno ci, w których niezw oczne ujawnienie informacji
poufnej prawdopodobnie naruszy prawnie uzasadnione interesy
emitenta (motyw 50 rozporządzenia MAR…:

1. Toczące się negocjacje lub kwestie z nimi związane, je eli publiczne
ujawnienie mo e prawdopodobnie wp ynąć na ich wynik lub normalny
przebieg

2. Decyzje podejmowane lub umowy zawierane przez organ
zarządzający emitenta, które wymagają zatwierdzenia przez inny
organ emitenta, by sta y się skuteczne, je eli organizacja emitenta
przewiduje dualizm organów emitenta, pod warunkiem e podanie
informacji do wiadomo ci publicznej przed takim zatwierdzeniem wraz
z jednoczesnym poinformowaniem, e procedura zatwierdzania jest w
toku, mog oby zagrozić w a ciwej ocenie informacji przez opinię
publiczną.
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Dzia ania emitenta związane Dzia ania emitenta związane Dzia ania emitenta związane Dzia ania emitenta związane 
z opó nieniem publikacji informacji poufnejz opó nieniem publikacji informacji poufnejz opó nieniem publikacji informacji poufnejz opó nieniem publikacji informacji poufnej

Poinformowanie KNF o opó nieniu informacji poufnej wraz z podaniem przyczyn uzasadniających opó nienie Poinformowanie KNF o opó nieniu informacji poufnej wraz z podaniem przyczyn uzasadniających opó nienie Poinformowanie KNF o opó nieniu informacji poufnej wraz z podaniem przyczyn uzasadniających opó nienie Poinformowanie KNF o opó nieniu informacji poufnej wraz z podaniem przyczyn uzasadniających opó nienie 

((((ESPIESPIESPIESPI Kancelaria DIAKancelaria DIAKancelaria DIAKancelaria DIA----S…S…S…S…

Przekazanie informacji opó nionej do publicznej wiadomo ci (Przekazanie informacji opó nionej do publicznej wiadomo ci (Przekazanie informacji opó nionej do publicznej wiadomo ci (Przekazanie informacji opó nionej do publicznej wiadomo ci (ESPIESPIESPIESPI Kancelaria Publiczna…Kancelaria Publiczna…Kancelaria Publiczna…Kancelaria Publiczna…

Podjęcie decyzji o opó nieniu publikacji informacji poufnejPodjęcie decyzji o opó nieniu publikacji informacji poufnejPodjęcie decyzji o opó nieniu publikacji informacji poufnejPodjęcie decyzji o opó nieniu publikacji informacji poufnej

Identyfikacja informacji poufnej Identyfikacja informacji poufnej Identyfikacja informacji poufnej Identyfikacja informacji poufnej 
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Zawiadomienie o opó nieniuZawiadomienie o opó nieniuZawiadomienie o opó nieniuZawiadomienie o opó nieniu

� Zawiadomienie organu nadzoru ex-post, a nie jak
dotychczas ex-ante

� Emitent informuje KNF o opó nieniu ujawnienia informacji
natychmiast po przekazaniu informacji poufnej do
publicznej wiadomo ci

� Wyja nienie spe nienia przes anek opó nienia będzie
sk adane wraz z zawiadomieniem o opó nieniu (projekt
ustawy dostosowującej przepisy krajowe m.in. do
Rozporządzenia MAR, implementującej dyrektywę
MAD II…
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Zawiadomienie o opó nieniu Zawiadomienie o opó nieniu Zawiadomienie o opó nieniu Zawiadomienie o opó nieniu 
(projekt standardu technicznego…(projekt standardu technicznego…(projekt standardu technicznego…(projekt standardu technicznego…

Zawiadomienie o opó nieniu ujawnienia informacji poufnej zawiera
następujące informacje:
1. Oznaczenie emitenta (pe na oficjalna nazwa…
2. To samo ć osoby dokonującej zawiadomienia (imię, nazwisko,

stanowisko s u bowe…
3. Informacje na temat danych kontaktowych osoby dokonującej

zawiadomienia (s u bowy adres e-mail oraz numer telefonu…
4. Wskazanie publicznie ujawnionej informacji poufnej, która stanowi a

przedmiot opó nienia (tytu raportu, numer raportu, datę i godzinę
publikacji…

5. Datę i godzinę podjęcia decyzji o opó nieniu ujawnienia informacji
poufnej

6. To samo ć wszystkich osób odpowiedzialnych za podjęcie decyzji
o opó nieniu ujawnienia informacji poufnej
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Zawiadomienie o opó nieniu Zawiadomienie o opó nieniu Zawiadomienie o opó nieniu Zawiadomienie o opó nieniu 
(projekt standardu technicznego…(projekt standardu technicznego…(projekt standardu technicznego…(projekt standardu technicznego…

Emitenci u ywają rodków technicznych, które zapewniają: dostępno ć,
czytelno ć i utrzymanie na trwa ym no niku informacji dotyczących:

1.Dat i godzin, kiedy:
� informacja poufna po raz pierwszy zaistnia a u emitenta
� zosta a podjęta decyzja o opó nieniu publikacji informacji

poufnej
� informacja poufna prawdopodobnie zostanie opublikowana

2.To samo ci osób odpowiedzialnych u emitenta za:
� podjęcie decyzji o opó nieniu i jego prawdopodobnym

zako czeniu
� zapewnienie sta ej kontroli przes anek opó nienia
� decyzję o publicznym ujawnieniu informacji poufnej
� dostarczenie organowi nadzoru ądanych informacji

o opó nieniu wraz z pisemnym uzasadnieniem
3.Dowodów początkowego spe nienia przes anek opó nienia i ka dej
zmiany w tym zakresie, w czasie okresu opó nienia
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Szczególny tryb opó niania publikacji Szczególny tryb opó niania publikacji Szczególny tryb opó niania publikacji Szczególny tryb opó niania publikacji 
informacji poufnejinformacji poufnejinformacji poufnejinformacji poufnej

� Przes anki opó nienia (muszą być spe nione ącznie…:
1. Ujawnienie informacji poufnych pociąga za sobą

zagro enie dla stabilno ci finansowej emitenta i systemu
finansowego

2. Opó nienie ujawnienia informacji le y w interesie
publicznym

3. Zosta a zapewniona poufno ć informacji
4. Organ nadzoru wyda zgodę na opó nienie na podstawie

ww. przes anek
� Zawiadomienie organu nadzoru o zamiarze opó nienia ex-ante -

emitent przekazuje KNF zawiadomienie o zamiarze opó nienia
informacji poufnej wraz z dowodami spe nienia przes anek
opó nienia (równie o ka dej zmianie ww. przes anek…
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Szczególny tryb opó niania publikacji Szczególny tryb opó niania publikacji Szczególny tryb opó niania publikacji Szczególny tryb opó niania publikacji 
informacji poufnejinformacji poufnejinformacji poufnejinformacji poufnej

� Dzia ania podejmowane przez organ nadzoru w trybie
szczególnym:

1. Organ nadzoru podejmuje decyzje w zakresie opó nienia
(w stosownych przypadkach po zasięgnięciu opinii krajowego
banku centralnego lub organu sprawującego nadzór
makroostro no ciowy…

2. Organ nadzoru wyra a zgodę na opó nienie wy ącznie na
okres konieczny dla ochrony interesu publicznego (organ
nadzoru co najmniej raz w tygodniu dokonuje oceny, czy
przes anki opó nienia są wcią spe nione…

3. Organ nadzoru nie wyra a zgody na opó nienie - emitent jest
zobowiązany natychmiast opublikować informację poufną
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Lista insiderów Lista insiderów Lista insiderów Lista insiderów art. 18 MARart. 18 MARart. 18 MARart. 18 MAR

� Jest prowadzona przez emitenta lub osoby dzia ające w imieniu
emitenta lub na jego rzecz

� Podmiot prowadzący listę jest zobowiązany do:
1. Sporządzenia listy insiderów (w chwili powstania informacji 

poufnej, równie  opó nionej… i niezw ocznej jej aktualizacji
2. Podjęcia kroków w celu zapewnienia, aby ka da osoba

ujęta na li cie potwierdzi a na pi mie związane z tym
obowiązki wynikające z przepisów oraz by a wiadoma
sankcji mających zastosowanie w razie wykorzystywania
informacji poufnych i bezprawnego ujawnienia informacji
poufnych

3. Przedstawienia listy insiderów organowi nadzoru na jego
ądanie, w mo liwie najkrótszym terminie (przy u yciu
rodków elektronicznych…
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Lista insiderów Lista insiderów Lista insiderów Lista insiderów art. 18 MAR art. 18 MAR art. 18 MAR art. 18 MAR 
MinimalnyMinimalnyMinimalnyMinimalny zakreszakreszakreszakres listylistylistylisty::::
1… dane osobowe wszystkich osób mających dostęp do informacji poufnych
2… przyczynę uwzględnienia danej osoby na li cie
3… datę i godzinę uzyskania przez tę osobę dostępu do informacji poufnych
4… datę utworzenia listy osób mających dostęp do informacji poufnych

Przes ankiPrzes ankiPrzes ankiPrzes anki aktualizacjiaktualizacjiaktualizacjiaktualizacji listylistylistylisty::::
1… gdy następuje zmiana przyczyn uwzględnienia danej osoby na li cie
2… gdy nowa osoba ma dostęp do informacji poufnych i w związku

z tym musi zostać dodana do listy
3… gdy osoba przestaje mieć dostęp do informacji poufnych

� Aktualizując listę nale y podać datę i godzinę wystąpienia zmiany, która
skutkuje aktualizacją

� Emitent przechowuje listę przez co najmniej 5 lat od jej sporządzenia lub
aktualizacji
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Lista insiderówLista insiderówLista insiderówLista insiderów ---- Rozporządzenie Rozporządzenie Rozporządzenie Rozporządzenie 
2016/347 2016/347 2016/347 2016/347 

Sekcje dot. poszczególnych Sekcje dot. poszczególnych Sekcje dot. poszczególnych Sekcje dot. poszczególnych 
informacji poufnych informacji poufnych informacji poufnych informacji poufnych 

(obowiązkowa!…

Sekcja dot. osób mających Sekcja dot. osób mających Sekcja dot. osób mających Sekcja dot. osób mających 
sta y dostęp do informacji sta y dostęp do informacji sta y dostęp do informacji sta y dostęp do informacji 

poufnychpoufnychpoufnychpoufnych
(fakultatywna…
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Lista insiderów Lista insiderów Lista insiderów Lista insiderów Rozporządzenie Rozporządzenie Rozporządzenie Rozporządzenie 
2016/347 2016/347 2016/347 2016/347 

� Format listy osób mających dostęp do informacji poufnych i ich
aktualizacji Rozporządzenie wykonawcze Komisji (UE…
2016/347 z dnia 10 marca 2016 r.

� Powinna być sporządzona w formacie elektronicznym oraz
niezw ocznie aktualizowana

� Format elektroniczny zapewnia stale:
1. Poufno ć informacji
2. Dok adno ć informacji umieszczonych na li cie
3. Dostęp do poprzednich wersji listy i mo liwo ć ich

przeszukiwania
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Lista insiderów Lista insiderów Lista insiderów Lista insiderów Sekcja dot. Sekcja dot. Sekcja dot. Sekcja dot. 
poszczególnych informacji poufnych poszczególnych informacji poufnych poszczególnych informacji poufnych poszczególnych informacji poufnych 

� Emitent jest zobowiązany do prowadzenia listy osób mających
dostęp do poszczególnych informacji poufnych

� Podzielona na odrębne sekcje dotyczące ró nych informacji
poufnych (nowa sekcja jest dodawana w przypadku identyfikacji
nowej informacji poufnej…

� Ka da sekcja powinna zawierać wy ącznie dane osobowe osób
mających dostęp do informacji w a ciwej dla tej sekcji

� Wzór Listy insiderów (sekcja związane z daną informacją
poufną… - Za ącznik I (Wzór nr 1… Rozporządzenia 2016/347
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Wzór listy osób mających dostęp do Wzór listy osób mających dostęp do Wzór listy osób mających dostęp do Wzór listy osób mających dostęp do 
poszczególnych informacji poufnych  poszczególnych informacji poufnych  poszczególnych informacji poufnych  poszczególnych informacji poufnych  
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Lista insiderów Lista insiderów Lista insiderów Lista insiderów Sekcja dodatkowa Sekcja dodatkowa Sekcja dodatkowa Sekcja dodatkowa 

� Zawiera szczegó owe dane wszystkich osób mających sta y
dostęp do wszystkich informacji poufnych ( osoby mające sta y
dostęp do informacji poufnych …

� Emitent nie ma obowiązku prowadzenia sekcji dodatkowej
� Dane osób mających sta y dostęp do informacji poufnych

zawarte w sekcji dodatkowej, nie powinny znajdować się
w pozosta ych sekcjach listy

� Wzór Listy insiderów (sekcja dodatkowa… - Za ącznik I (Wzór nr
2… Rozporządzenia 2016/347
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Wzór sekcji dodatkowej Wzór sekcji dodatkowej Wzór sekcji dodatkowej Wzór sekcji dodatkowej ---- osoby mające osoby mające osoby mające osoby mające 
sta y dostęp do informacji poufnych sta y dostęp do informacji poufnych sta y dostęp do informacji poufnych sta y dostęp do informacji poufnych 
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Dziękuję za uwagę!Dziękuję za uwagę!Dziękuję za uwagę!Dziękuję za uwagę!
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