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Komunikat z 296. posiedzenia Komisji
Nadzoru Finansowego w dniu 8 marca 2016 r.

W dwiescie dziewigédziesigtym szostym posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego

(KNF) wzieli udziat:

2.

Pan Andrzej Jakubiak — Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego,

Pan Wojciech Kwasniak — Zastepca Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego,
Pan Lestaw Gajek — Zastepca Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego,

Pan Zdzistaw Sokal — Przedstawiciel Prezydenta Rzeczypospolitej Polskie;.

KNF jednoglosnie zezwolita na $§wiadczenie ustug platniczych w charakterze krajowej

instytucji platniczej przez:

3.

ITS Smart sp. z 0.0. z Tychow.
Zakres $wiadczonych ustug ptatniczych obejmuje:

przyjmowanie wptat gotowki 1 dokonywanie wyplat gotowki z rachunku ptatniczego oraz
wszelkie dzialania niezb¢dne do prowadzenia rachunku,

wykonywanie transakcji ptatniczych, w tym transferu srodkow pieni¢znych na rachunek
platniczy u dostawcy uzytkownika lub u innego dostawcy:

e przy uzyciu karty platniczej lub podobnego instrumentu platniczego,

e przez wykonywanie ustug polecenia przelewu, w tym statych zlecen,

wydawanie instrumentow ptatniczych,

umozliwianie wykonania transakcji platniczych, zainicjowanych przez akceptanta lub za
jego posrednictwem, instrumentem ptlatniczym ptlatnika, w szczegdlnosci na obstudze
autoryzacji, przesylaniu do wydawcy karty ptatniczej lub systemoé6w platnosci zlecen
platniczych ptatnika lub akceptanta, majacych na celu przekazanie akceptantowi
naleznych mu s$rodkow, z wylaczeniem czynnosci polegajacych na jej rozliczaniu 1
rozrachunku w ramach systemu platnoSci w rozumieniu ustawy o ostatecznosci
rozrachunku (acquiring).

Komisja udzielita Domowi Maklerskiemu TMS Brokers SA zezwolenia na

prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w zakresie zarzadzania portfelami instrumentow
finansowych.

Wyniki glosowania KNF: 3 glosy za udzieleniem zezwolenia (A.Jakubiak, W.Kwasniak,

Z.Sokal), 1 gtos wstrzymujacy si¢ (L.Gajek).

4.

KNF jednogtosnie wyrazita zgode na powotanie:



e Pana Adama Skowronskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu Spéldzielczego Systemu

Ochrony SGB,
e Pani Ewy Kaminskiej na stanowisko Czlonka Zarzadu Spéldzielczego Systemu
Ochrony SGB,
e Pana Michala Oldakowskiego na stanowisko Cztonka Zarzadu Spéldzielczego Systemu
Ochrony SGB.
5. Komisja jednogtosnie wyrazita zgod¢ na powotanie:

e Pana Romualda Celmera na stanowisko Prezesa Zarzadu Banku Spéldzielczego w
Strzegowie,

e Pani Agaty Marciniak na stanowisko Prezesa Zarzadu Banku Spoldzielczego w
Mokobodach.

6. KNF jednoglosnie wyrazita zgode na petnienie przez Pana Shirish Apte — Czlonka Rady
Nadzorczej Banku Handlowego w Warszawie SA jednej dodatkowej funkcji cztonka rady
nadzorczej.

Whiosek zostal ztozony w zwigzku z nowelizacjg ustawy Prawo bankowe, wprowadzong
ustawq o nadzorze makroostroznosciowym nad systemem finansowym, ktora weszta w zycie w
dniu 1 listopada 2015 r. i wprowadzita ograniczenia w zakresie liczby funkcji pelnionych
jednoczesnie przez czlonka zarzadu lub rady nadzorczej banku istotnego, okre§lone w przepisach
art. 22aa ust. 1 ustawy Prawo bankowe. Zgodnie z obecnym brzmieniem art. 22aa ust. 3 ustawy
Prawo bankowe, cztonek zarzadu lub rady nadzorczej banku istotnego moze petnic¢ jednoczesnie
nie wigcej niz:

e jedng funkcje cztonka zarzadu i dwie funkcje cztonka rady nadzorczej albo
e cztery funkcje cztonka rady nadzorcze;.

Jednoczesnie, zgodnie z regulacjg art. 22aa ust. 6 ustawy Prawo bankowe, na wniosek rady
nadzorczej, biorgc pod uwage w szczegolnosci zakres, skale 1 ztozonos¢ dziatalnosci
prowadzonej przez bank, KNF moze wyrazi¢ zgodg¢ na petnienie przez czlonka zarzadu lub rady
nadzorczej banku istotnego jednej dodatkowej funkcji cztonka rady nadzorczej ponad
ograniczenia przewidziane w art. 22aa ust. 3 i 4 ustawy Prawo bankowe, jesli nie zagrozi to
nalezytemu wykonywaniu przez czlonka zarzadu lub rady nadzorczej powierzonych mu
obowiazkow w banku.

7. Komisja jednoglosnie wykluczyta bezterminowo akcje Cash Flow SA z obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA, co nastgpi
po uptywie 30 dni od dnia, w ktorym ww. decyzja KNF stanie si¢ ostateczna' oraz natozyta na

! Decyzja KNF w zakresie bezterminowego wykluczenia akcji spotki z obrotu na rynku regulowanym stanie sie
ostateczna w przypadku: 1) jesli spotka nie zlozy, w terminie 14 dni od dorgczenia decyzji, wniosku o ponowne
rozpatrzenie sprawy; jesli spotka nie podejmie decyzji KNF, dorgczenie zostanie uznane za dokonane z uptywem
ostatniego dnia terminu przechowywania pisma przez operatora pocztowego (14 dni od daty pierwszego awizo); 2)
jesli spotka ztozy, w terminie 14 dni od dorgczenia decyzji, wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy przez KNF — w
dniu doreczenia drugoinstancyjnej decyzji KNF w przypadku utrzymania przez KNF w mocy decyzji
pierwszoinstancyjnej w czgsci dotyczacej bezterminowego wykluczenia akcji z obrotu.



spotke Cash Flow SA karg pieniezng w wysokosci 250 tysiecy zlotych, wobec stwierdzenia, ze
spoltka ta:

e naruszyla art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie w zw. z § 82 ust. 1 pkt 2
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (dalej ,rozporzadzenie w sprawie informacji
biezacych i okresowych) w zwigzku z nieprzekazaniem KNF, spotce prowadzacej rynek
regulowany oraz do publicznej wiadomosci raportu okresowego za I potrocze roku 2014,

e naruszyla art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie w zw. z § 82 ust. 1 pkt 1
rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych 1 okresowych w zwigzku =z
nieprzekazaniem KNF, spotce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej
wiadomosci raportu okresowego za I1I kwartat roku 2014,

e naruszyla art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie w zw. z § 82 ust. 1 pkt 1
rozporzqdzenia w sprawie informacji biezgcych i okresowych w zwiazku z
nieprzekazaniem KNF, spotce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej
wiadomosci raportu okresowego za IV kwartal roku 2014,

e naruszyla art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie w zw. z § 82 ust. 1 pkt 3
rozporzgdzenia w sprawie informacji biezgcych i okresowych w zwiazku z
nieprzekazaniem KNF, spotce prowadzacej rynek regulowany i do publicznej wiadomosci
raportu okresowego za rok 2014,

e naruszyla art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie w zw. z § 82 ust. 1 pkt 1
rozporzqdzenia w sprawie informacji biezgcych i okresowych w zwiazku z
nieprzekazaniem KNF, spoice prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej
wiadomosci raportu okresowego za I kwartat roku 2015,

e naruszyla art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie w zw. z § 82 ust. 1 pkt 2
rozporzgdzenia w sprawie informacji biezgcych i okresowych w zwiazku z
nieprzekazaniem KNF, spoice prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej
wiadomosci raportu okresowego za I potrocze roku 2015,

e naruszyla art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie w zw. z § 82 ust. 1 pkt 1
rozporzqdzenia w sprawie informacji biezgcych i okresowych w zwiazku z
nieprzekazaniem KNF, spoice prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej
wiadomosci raportu okresowego za III kwartat roku 2015.

KNF podkresla, ze do podstawowych obowigzkow emitentow nalezy przekazywanie KNF,
spotce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomos$ci raportéw okresowych.
Dostarczaja one bowiem danych finansowych i pelnych informacji na temat emitenta, przebiegu i
wynikow jego dzialalno$ci, opisuja skutki podejmowanych przez niego decyzji, otoczenie
biznesowe 1 wskazuja, jakie okoliczno$ci wplyngty na wynik finansowy. Inwestorzy przy
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych powinni mie¢ zapewniong mozliwos$¢ skorzystania z tych
informacji, stanowigcych narzedzie przezwyci¢zania asymetrii informacji na rynku.

Do dnia wydania decyzji Cash Flow SA nie opublikowata raportu okresowego za I potrocze roku
2014, raportu okresowego za III kwartat roku 2014, raportu okresowego za IV kwartal roku 2014,
raportu okresowego za rok 2014, raportu okresowego za I kwartat roku 2015, raportu okresowego
za | potrocze roku 2015 oraz raportu okresowego za III kwartat roku 2015. Nie zapewnila wiec
powszechnego i rownego dostepu do kompletnej i rzetelnej informacji, ktora jest czynnikiem o



kluczowym znaczeniu z punktu widzenia prawidlowosci dziatania mechanizméw rynkowych, co
prowadzito do naruszenia regut uczciwego obrotu, jak i do podwazenia zaufania inwestoréw do
rynku oraz notowanych w jego obrebie instrumentow.

KNF wskazuje, ze w okresie, w ktorym rynek zostat pozbawiony danych finansowych Cash Flow SA
mialy miejsce istotne dla jej dalszej dziatalno$ci wydarzenia, takie jak wszczecie postepowania
upadtosciowego 1 egzekucyjnego (w tym sprzedaz nieruchomosci), wypowiedzenie umow
kredytowych na taczng kwote zaleglosci kapitalowej ok. 7,5 min zt ustalong na moment
wypowiedzenia, wydanie postanowienia o oddaleniu wnioskow wierzycieli o ogtoszenie upadtosci
obejmujacej likwidacje majatku z powodu braku w majatku Cash Flow SA srodkow na zaspokojenie
kosztéw postepowania, ztozenie zazalenia na ww. postanowienie oraz kilkukrotne zawieszenie
notowan akcji. W takich okoliczno$ciach brak dostgpu do kompleksowej informacji (a w
szczegolnosci do sprawozdania rocznego, ktdre podlega badaniu bieglego rewidenta i sprawozdania
potrocznego, poddawanego przegladowi bieglego rewidenta) mogt znaczaco wptywaé na decyzje
inwestycyjne inwestorow, ktorzy nie majac dostepu do kluczowych informacji dotyczacych sytuacji
finansowej Cash Flow SA mogli podejmowaé decyzje inwestycyjne w oderwaniu od tych danych,
gdyz oceniali warto$§¢ akcji w oparciu o ostatnio opublikowane dane finansowe zawarte w
raporcie okresowym za I kwartat 2014 r.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze sprawozdania za okresy kwartalne nie podlegaja badaniu
przez bieglego rewidenta. Dodatkowo KNF wskazuje, ze w przypadku raportu okresowego za
2013 r. brak bylo opinii z badania sprawozdania finansowego, gdyz Cash Flow SA nie
przedstawila biegtemu rewidentowi kompletnego sprawozdania finansowego w terminie
umozliwiajacym jego zbadanie 1 nie mogt on wyrazi¢ opinii o badanym sprawozdaniu
finansowym, a wigc uwiarygodni¢ informacji w nim zawartych. Wobec tego uczestnicy rynku
kapitatowego nie wiedzieli, czy sprawozdanie finansowe za 2013 r. w sposob prawidlowy, jasno i
rzetelnie przedstawia sytuacje majatkowg oraz finansowg Cash Flow SA. Zgodnie bowiem z art.
65 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci celem badania sprawozdania jest
wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy jest ono zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i1 finansowsa, jak tez wynik finansowy
jednostki. Biegly rewident w oparciu o wyniki przeprowadzonego badania ocenia zatem
prawidtowos¢, rzetelnos¢ 1 kompletnos¢ danych zawartych w sprawozdaniu.

Zachowanie Cash Flow SA godzito wigc w interes 1 bezpieczenstwo inwestorow. Taka sytuacja
jest sprzeczna z najwazniejszymi regulami rynku kapitalowego, przede wszystkim z zasada
transparentno$ci 1 stanowi zagrozenie dla bezpieczenstwa obrotu i1 dla $rodkéw finansowych
zaangazowanych przez jego uczestnikow w walory tej spotki.

Jako przyczyne braku przekazania raportow okresowych za I potrocze 2014 r. i III kwartat 2014 r.
Cash Flow SA wskazywala przywlaszczenie dokumentacji finansowo-ksiggowej przez bytych
cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej. Podawata takze, ze publikacja raportu za III kwartal 2014 r.
bedzie mozliwa po sporzadzeniu raportu za I potrocze 2014 r. Nastepnie wyjasniala, ze nie ma
mozliwos$ci przekazania raportow okresowych z uwagi na brak srodkow pieni¢znych oraz zasobow
ludzkich spowodowane toczacym si¢ postgpowaniem egzekucyjnym 1 postepowaniem
o ogloszenie upadlosci obejmujacej likwidacje majatku. Wskazywala, ze wdrozy procedure
odtworzenia utraconej dokumentacji i prowadzi rozmowy z kilkoma inwestorami, aby pozyska¢ od
nich $rodki pieniezne w celu sporzadzenia i opublikowania raportow okresowych.



Okoliczno$ci przytaczane przez Cash Flow S.A. nie zwalniaty jej z wykonywania obowigzkéw
informacyjnych oraz z odpowiedzialno$ci za naruszenia w zakresie raportowania. Raporty
okresowe sa zrodlem informacji tak istotnych, ze ustawodawca nie przewidzial sytuacji
usprawiedliwiajacych brak ich przekazania. W spoéice jako emitencie akcji dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym nie powinno wi¢c byto dojs¢ do sytuacji, w ktérej nie mogta
wykona¢ swoich obowigzkéw. W szczegdlnosci Cash Flow SA nie mogla zwolni¢ si¢ z
obowigzku przekazania raportu okresowego za kolejny okres sprawozdawczy w sytuacji, gdy nie
opublikowala raportu za poprzedni okres sprawozdawczy. Sa to bowiem obowigzki
autonomiczne, dla ktérych przewidziane zostaly konkretne, niezalezne od siebie oraz
jednoznacznie okreslone terminy publikacji.

Odnoszac si¢ do kwestii przywiaszczenia dokumentéw KNF podkresla, ze obowigzkiem Cash
Flow SA jest zapewnienie wiasciwego poziomu bezpieczenstwa przechowywanych danych,
stosowne zabezpieczenie pomieszczen, w ktorych sie znajduja oraz posiadanie odpowiednich w
tym celu rozwigzan technicznych, tak aby dokumentacja finansowo-ksiggowa nie przedostata si¢
do 0s6b nieuprawnionych tym bardziej, ze w przypadku tej spotki byla ona umieszczona w
Bedzinie, tj. w innej miejscowosci niz ta, w ktorej znajdowata si¢ siedziba Cash Flow SA.

Niezaleznie od tego, czy Cash Flow SA swoim zachowaniem przyczynita si¢ do przywlaszczenia
dokumentacji poprzez brak jej wlasciwego zabezpieczenia, powinna byta wyjasni¢ inwestorom,
czy na podstawie zlozonego zawiadomienia o podejrzeniu popelnienia przestepstwa
przywlaszczenia dokumentacji wszczgto postepowanie przygotowawcze, czy odzyskata utracong
dokumentacje lub czy wdrozyla proces odtworzenia dokumentow i1 ktére z nich zostaty
odtworzone, ewentualnie wskaza¢ przyczyny fiaska tego procesu, skoro informowata wcze$niej o
tych dzialaniach. Byly to informacje istotne dla uczestnikow rynku kapitatowego, ktorzy byl
zainteresowani poznaniem efektow dziatan, jakie spotka podjeta w celu publikacji raportow
okresowych.

8. KNF jednoglosnie zezwolita na zmiang statutu:

e Aviva Otwartego Funduszu Emerytalnego Aviva BZ WBK,
e Pracowniczego Funduszu Emerytalnego Nestle Polska.

9. Komisja jednoglosnie zezwolita spotce Pani Teresa-Medica SA na przywrocenie akcjom
formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji) z dniem 22 marca 2016 r.

10.  KNF jednoglosnie natozyta na 23 biura ustug platniczych kary pieni¢zne w wysokosci
po 900 zlotych na 19 biur 1 500 zlotych na 4 biura (wysokos$¢ kar uwzglednia indywidualne
okoliczno$ci spraw) za naruszenie obowiazkéw okreslonych w ustawie o ustugach ptatniczych,
polegajace na:

e nieprzekazaniu KNF w ustawowym terminie informacji o tgcznej wartosci 1 liczbie
transakcji ptatniczych wykonanych w II, III lub IV kwartale 2014 r., w 2014 r. lub w |
kwartale 2015 r. albo

e nieztozeniu KNF w ustawowym terminie dokumentu potwierdzajacego zawarcie kolejnej
umowy gwarancji bankowej albo ubezpieczeniowej albo umowy ubezpieczenia zawartej
przed uplywem terminu obowigzywania umowy poprzednie;j.



Ukarane biura ustug platniczych to 2 spotki z o0.0., 1 spétka jawna oraz 20 osob
fizycznych prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, dla ktorych $swiadczenie ustug ptatniczych to
dziatalno$¢ dodatkowa. W przypadku ponownych naruszen obowiazkéw przez te biura ustug
ptatniczych, KNF rozwazy natozenie wyzszych kar.

KNF przypomina biurom ustug ptatniczych o ich obowigzkach prawnych wynikajacych z
ustawy o ustugach platniczych. Wiecej informacji na temat tych obowigzkow mozna znalez¢ w
broszurze wydanej przez KNF.

Jaka jest roznica miedzy biurem ustug platniczych a krajowa instytucja platnicza?

11.  Komisja jednogtosnie przyjeta sprawozdanie z dzialalnosci KNF w 2015 r.

12.  KNF zapoznata si¢ z informacjg na temat:

e dzialalnosci zagranicznych zakladéw ubezpieczen w Polsce oraz krajowych zaktadow
ubezpieczen za granica,

e ofert publicznych papieréw wartosciowych innych niz certyfikaty inwestycyjne
przeprowadzonych w 2015 r.

13.  Kolejne posiedzenia Komisji sg zaplanowane na:

e 15 marca2016r.
e 22 marca?2016r.
e 5 kwietnia 2016 .


http://www.knf.gov.pl/Images/KNF%20BUP_internET_tcm75-39119.pdf
http://www.knf.gov.pl/Images/KNF_uslugi_platniczych_tcm75-32630.pdf

