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; _ Realizacja wytycznych dotyczacych
instrumentow, o ktéorych mowa w artykule 57 lit. a) dyrektywy 2006/48/WE,
wersja zmieniona

Streszczenie

1. Ostatnie zmiany dyrektywy w sprawie wymogoéw kapitatowych (CRD)?!
wprowadzajq wyraznie okre$lone zasady traktowania instrumentéw
uznawanych za instrumenty kapitatowe, a w szczegdlnosci wymogi dotyczace
wiaczenia ich do funduszy wtasnych podstawowych? instytucji bez stosowania
limitow. Poprawki winny by¢ wprowadzone do prawa panstwa cztonkowskiego
do 31 pazdziernika 2010 r., a winny by¢ stosowane od 31 grudnia 2010 r.

2. Niniejsze wytyczne stanowig odpowiedz na wniosek w art. 63a ust. 6, wedtug
ktérego CEBS winien opracowac wytyczne dla uzyskania konwergencji praktyk
nadzorczych w odniesieniu do instrumentéw wspomnianych w punkcie (a) art.
57°.

3. Wytyczne zostaly podzielone na cztery glowne czesci, zatytutowane (i)
Definicja kapitatu w rozumieniu artykutu 57 (a@) oraz Punktu 4 (ii) Trwatos¢ (iii)
Elastycznosé ptatnosci oraz (iv) Pokrywanie strat.

4. CEBS zdefiniowat 10 kryteriow dotyczacych kazdej z gtdwnych cech
instrumentow kapitatowych, ktére mogq zosta¢ uwzglednione w funduszach
wiasnych podstawowych bez limitow. Ogoélne zasady zostaty okreslone w
ponizszych ustepach.

5. Wiasnosci akcji zwyktych powinny by¢ punktem odniesienia dla oceny funkcji
instrumentow emitowanych przez spoétki akcyjne, ktore mogg zostac zawarte w
artykule 57 lit. a). Udziaty w organizacjach pomocy wzajemnej i spotdzielniach
wyemitowane przez podmioty niebedace spodtkami akcyjnymi uwazane sg za

1

Dyrektywa w sprawie wymogéw kapitatowych (CRD) obejmuje dyrektywe 2006/48/WE oraz dyrektywe 2006/49/WE. Nalezy zauwazyé, ze zasadniczo
odniesienia do ,dyrektywy 2006/48/WE", ,dyrektywy 2006/49/WE" czy ,dyrektywy CRD" stanowig odniesienia do zmienionych wers;ji tych dyrektyw, a
odniesienia w niniejszych wytycznych do okreslonego artykutu dyrektywy CRD odnosza sie do poprzednich wersji. Dyrektywa 2009/111/WE,
wprowadzajgca zmiany, zostata opublikowana 17 listopada 2009 r. i jest dostepna pod adresem: http://eur-
I2ex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=QJ:L:2009:302:0097:01 19:EN:PDF.

Termin ,instytucje" obejmuje wszystkie instytucje, ktorych dotyczy dyrektywa CRD (4j. instytucje kredytowe i przedsigbiorstwa inwestycyjne). W niektorych
czesciach tego dokumentu zamiast wyrazenia ,instytucje" moze réwniez byé stosowany termin ,,emitenci".
3

Wytyczne dotyczace instrumentéw hybrydowych, o ktérych mowa w artykule 63 lit. a), byty przedmiotem oddzielnego dokumentu ,Wytyczne dotyczace
wdrazania hybrydowych instrumentéw kapitatowych", opublikowanego 10 grudnia 2009 roku.



10.

rownowazne wobec akcji zwyklych, pod warunkiem, ze spetniajg kryteria
opracowane w niniejszych wytycznych (zwtaszcza w zakresie pokrywania
strat).

W celu zakwalifikowania sie, instrumenty kapitatowe powinny by¢ proste, o
przejrzystej strukturze i powinny w sposoéb niebudzacy watpliwosci umozliwiac
natychmiastowe i catkowite pokrycie strat przy kontynuowaniu dziatalnosci
gospodarczej.

Subskrypcja instrumentu kapitalowego czyni z inwestora udziatowca lub
innego wiasciciela badz inwestor zostaje uznany za réwnowaznego czionka
zgodnie z prawem krajowym. Instrument musi réwniez zostaé uznany za
kapitat wiasny zgodnie z odpowiednimi zasadami rachunkowosci i prawem
upadtosciowym. Definicja udziatowca lub innych wifascicieli zostata okreslona
przez krajowy system prawny instytucji. (Kryterium 1).

Instrumenty kapitatowe muszg by¢ w petni optacone. W przypadku, gdy
emitent zapewnit finansowanie na rzecz udziatowca lub innego wiasciciela w
celu utatwienia subskrypcji kapitatu, bezposrednio lub posrednio, instrument
nie moze zosta¢ uznany za kapitat do celdow regulacyjnych. Instrument
zapewnia staty, pewny doptyw kapitatu. (Kryterium 2).

W celu zakwalifikowania instrumentéw kapitalowych do funduszy
podstawowych muszg one zosta¢ wyemitowane bezposrednio. (Kryterium 3)

Instrument kapitatowy jest bezterminowy i zadne warunki oprécz likwidacji nie
daja mozliwosci jego umorzenia przez emitenta (z uchyleniem odkupu
uznaniowego lub innych srodkéw skutecznie zmniejszajacych kapitat w sposéb
uznaniowy, ktére sg dopuszczalne na mocy prawa krajowego). Posiadacz nie
moze zazada¢ umorzenia. (Kryterium 4)

11.W przypadku istnienia przepisu na mocy prawa, mdwigcego, ze posiadacze

12.

13.

udziatdw majg zwrdci¢ udziaty emitentowi (w szczegdlnosci w odniesieniu do
bankéw spétdzielczych i bankdw oszczednosci wzajemnych lub podobnych
instytucji), przepis ten nie daje mozliwosci wczesniejszego wykupu w ramach
niniejszych wytycznych. Jest to pod warunkiem, ze takie umorzenie jest
przedmiotem procesu udzielania zgody, ktory daje instytucji mozliwosé
odrzucenia wniosku posiadacza, w szczegdélnosci z uwagi na sytuacje
ostroznosciowq instytucji.

Ani umowa, ani warunki zbycia nie dajg pewnosci, ze instrumenty kapitatowe
zostang odkupione badz umorzone. Odkup Ilub umorzenie wymagajq
uprzedniej zgody wtasciwych organdéw. (Kryterium 5)

Posiadacze instrumentow kapitatowych nie majg prawa do dywidendy. Brak
wyptat nie moze spowodowac niewyptacalnosci instytucji. (Kryterium 6)
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Dywidendy sg wypfacane ze s$rodkéw przeznaczonych do podziatu i nie
kumulujg sie. Poziom dywidendy nie jest w zaden sposdb powigzany lub
zalezny od kwoty wptaconej w momencie emisji. (Kryterium 7)

Nie ma mozliwosci wczesniejszego okreslenia kwoty, ktdra moze zostac
wyptacona, poniewaz zostatoby to uznane przez rynek za zobowigzanie do
zaptaty tej kwoty, co zmniejsza elastycznos¢ ptatnosci. Okreslenie kwoty lub
wyznaczenie gornego pufapu nie jest dopuszczalne. Wyjatek stanowig spoétki
niebedace spoétkami akcyjnymi, w przypadku ktérych dopuszczalny jest prawny
lub statutowy limit ptatnosci.

Instrumenty kapitatowe proporcjonalnie uczestnicza w pierwszym ryzyku strat
na réwni z innymi instrumentami kapitatowym omoéwionymi w artykule 57 lit.
a). W odniesieniu do bankéw spoétdzielczych i bankéw oszczednosci
wzajemnych lub podobnych instytucji, w zaleznosci od prawa krajowego,
udziatowiec moze miec¢ ograniczony dostep do rezerw, poniewaz w przypadku
umorzenia lub likwidacji, otrzymuje on tylko kwote zaptacong za udziaty.
Innymi stowy, udziatowiec rezygnuje z (czesci) praw do rezerwy. Fakt, ze
udziatowiec ma ograniczony dostep do rezerw, niekoniecznie oznacza, ze nie
ponosi pierwszego ryzyka strat. Moze to mie¢ miejsce pod warunkiem, ze
rezerwy nie sg wtasnoscig czesci udziatowcow lecz wszystkich udziatowcéw, i ze
ograniczenia dotyczace dostepu do rezerw sa stosowane na réwni do
wszystkich instrumentdéw zgodnie z artykutem 57 lit. @), tak ze nie dochodzi do
uprzywilejowanego traktowania. (Kryterium 8)

Kryterium 9: Instrumenty kapitatowe muszg miec takg samag range i stanowig
najbardziej podporzadkowane wierzytelnosci w przypadku likwidacji.
Przystuguje im prawo wysuwania roszczen wobec pozostatych aktywow,
proporcjonalnie do ich udziatu w kapitale, a nie do roszczen o statej wysokosci
kwoty nominalnej. W odniesieniu do bankdéw spétdzielczych i bankdéw
oszczednosci wzajemnych lub podobnych instytucji, limit na wyptacong kwote
jest dopuszczalny, jesli ma on zastosowanie do wszystkich instrumentéw
kwalifikowalnych zgodnie z artykutem 57 lit. a), tak aby nie dochodzito do
uprzywilejowanego traktowania. (Kryterium 9)

Instrumenty kapitalowe nie mogg by¢ zaopatrzone w gwarancje, zastawy lub
innego rodzaju poprawy kredytowania, ktére z prawnego lub ekonomicznego
punktu widzenia zwiekszajg ich przywileje. (Kryterium 10)



Spis tresci

A.Definicja kapitatu w rozumieniu art 57 lit. a) i punktu 4
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Wprowadzenie

19.0statnie zmiany Dyrektywy w sprawie wymogéw kapitatowych (dyrektywy
CRD) wprowadzajg wyraznie okreslone zasady traktowania instrumentow
uznawanych za instrumenty kapitatowe, a w szczegdélnosci wymogi dotyczace
wiaczenia ich do funduszy wiasnych podstawowych instytucji* bez stosowania
limitdw. Poprawki winny by¢ wprowadzone do prawa panstwa cztonkowskiego
do 31 pazdziernika 2010 r., a winny by¢ stosowane od 31 grudnia 2010 r.

20.Artykut 57 lit. a) okresla, jakie instrumenty - oprocz rezerw oraz zyskéw
zatrzymanych - kwalifikujg sie do witgczenia do funduszy witasnych instytucji
jako kapitat. Tekst zmieniony po przegladzie CRD II brzmi nastepujaco:

»(@) kapitat w rozumieniu artykutu 22 Dyrektywy 86/635/EWG, w takim
zakresie, w jakim zostat on wptacony, fgcznie z azio emisyjnym, w petni pokrywa
straty w sytuacjach kontynuowania dziatalnosci gospodarczej, w przypadku
bankructwa lub likwidacji ma nizszg pozycje niz wszystkie inne wierzytelnosci;".

21.Ponadto punkt 4 okresla kryteria obejmujace te instrumenty kapitalowe w
celu zakwalifikowania ich do funduszy wiasnych podstawowych instytucji
kredytowych. W szczegdlnosci, fundusze wiasne podstawowe, o ktdérych
mowa w artykule 57 lit. a) dyrektywy 2006/48/WE, powinny obejmowac
wszystkie instrumenty, ktére na mocy prawa krajowego uznaje sie za kapitat
wiasny, ktérych ranga jest taka sama jak akcji zwyktych w trakcie likwidacji i
ktére w petni pokrywajq straty na réwni z akcjami zwyktymi w sytuacji
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej.

22.Niniejsze wytyczne stanowig odpowiedz na wniosek w art. 63a ust. 6, wedtug
ktorego CEBS winien opracowa¢ wytyczne dla uzyskania konwergencji
praktyk nadzorczych w odniesieniu do instrumentéw wspomnianych w
punkcie (a) art. 57.

23.Kryteria wprowadzone przez wytyczne sg niezbedne w celu zapewnienia
catkowitego pokrycia strat przez instrumenty na rowni z akcjami zwyktymi w
sytuacjach kontynuowania dziatalnosci gospodarczej zgodnie z art 57 lit. a).

Ocena wpilywu

24.Elastycznos¢ pfatnosci jest jedng z cech, ktéra zapewnia pokrycie strat i nie
powinna by¢ oceniana w oderwaniu od innych cech pokrycia strat.

25.Zgodnie z wytycznymi 3L3 CEBS przeprowadzit na wysokim poziomie ocene
jakosciowg wptywu, ze szczegdlnym uwzglednieniem tych czesci dokumentu
konsultacyjnego, ktére potencjalnie bedg wywieraty najwiekszy wptyw.

26.W przypadku spétek akcyjnych, w wielu krajach, jedyne instrumenty
zakwalifikowane zgodnie z art 57 lit. a) stanowig akcje zwykte z prawem gtosu
uprawniajace do gtosowania. Nawet jesli niektore inne instrumenty, takie jak
bezterminowe niekumulacyjne akcje uprzywilejowane zostaty
zakwalifikowane bez Ilimitu do funduszy wtasnych podstawowych w
niektorych krajach, wyemitowana liczba jest w praktyce dos¢ ograniczona. W

4

Termin ,instytucje" obejmuje wszystkie instytucje, ktérych dotyczy dyrektywa CRD (tj. instytucje kredytowe i przedsigbiorstwa inwestycyjne). W
niektérych czesciach tego dokumentu zamiast wyrazenia ,instytucje" moze réwniez by¢ stosowany termin ,emitenci”.
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konsekwencji koszt wytycznych w przypadku spotek akcyjnych powinien by¢
ograniczony.

W przypadku spétek niebedacych spotkami akcyjnymi, takich jak spétdzielnie
i organizacje pomocy wzajemnej, CEBS uwzglednia niektére z ich
szczegolnych cech, w szczegoélnosci w odniesieniu do prawa do ich umorzenia.
Niemniej jednak CEBS narzuca pewne ograniczenia co do mozliwosci
umorzenia udziatdw spétdzielczych. Ograniczenia te sg konieczne dla
zachowania trwatosci kwalifikowanych instrumentéw na podstawie artykutu
57 lit.a) oraz w celu zapewnienia minimalnej harmonizacji w ramach UE. W
niektérych krajach lub instytucjach ograniczenia te sg juz stosowane, ale w
innych, bedg one powodowac koszty, jezeli zaistnieje potrzeba dostosowania
przepisow lub statutu spétki w celu ich uwzglednienia.

Wytyczne CEBS proponujg réwniez wykluczenie z instrumentéw funduszy
wiasnych podstawowych, o ktérych mowa w artykule 57 lit. a) (i), kwot, ktére
instytucja s$wiadomie przekazata na rzecz swoich udzialowcow na
sfinansowanie subskrypcji lub zakup jednego z tych instrumentéw, oraz (ii)
kwot tych instrumentow, ktdre instytucja chce umorzy¢ lub odkupi¢, gdy
umorzenie lub odkup instrumentéw wtasnych stang sie wystarczajgco pewne.

Data realizacji:

29.

Nowe propozycje powinny generowa¢ minimalny koszt dla sektora, poniewaz
CEBS nie uwaza za powszechng praktyke finansowania subskrypcji wtasnych
instrumentow kapitatowych. Wytaczenia instrumentow, gdy ich umorzenie lub
wykup stajg sie wystarczajaco pewne, jest tylko oczekiwaniem na wplyw
skutkdéw tych transakcji na statutowe fundusze wiasne. Wprowadzenie tych
zasad w ramach wytycznych zapewni dostepnos¢ instrumentéw, o ktérych
mowa w artykule 57 lit. a), oraz wesprze zharmonizowane podejscie w Unii
Europejskiej.



A. Definicja kapitatu w rozumieniu art 57 lit. a) i punktu 4

Artykut 57 lit. a)

»(@) kapitat w rozumieniu artykutu 22 Dyrektywy 86/635/EWG, w takim zakresie, w
jakim zostat on wpfacony, tacznie z azio emisyjnym, w petni pokrywa straty w
sytuacjach kontynuowania dziatalnosci gospodarczej, w przypadku bankructwa lub
likwidacji ma nizszg pozycje niz wszystkie inne wierzytelnosci;"

Punkt 4

»(4) Wazne jest zatem ustalenie kryteriow uznawania tych instrumentéw
kapitatowych za fundusze witasne podstawowe instytucji kredytowych oraz
dostosowanie przepisow dyrektywy 2006/48/WE do tego porozumienia. Zmiany w
zatgczniku XII do dyrektywy 2006/48/WE wynikajg bezposrednio z wprowadzenia
tych kryteriow. Fundusze wiasne podstawowe, o ktédrych mowa w artykule 57 lit. a)
dyrektywy 2006/48/WE, powinny obejmowac wszystkie instrumenty, ktére na mocy
prawa krajowego uznaje sie za kapitat wiasny, ktérych ranga jest taka sama jak
akcji zwyktych w trakcie likwidacji i ktore w petni pokrywajg straty na réwni z
akcjami zwyktymi w sytuacji kontynuowania dziatalnosci gospodarczej. Instrumenty
te powinny obejmowac instrumenty zapewniajace preferencyjne prawa do wyptaty
dywidendy na zasadzie nieskumulowanej, pod warunkiem ze zostalty one
umieszczone w art. 22 dyrektywy Rady 86/635/EWG z dnia 8 grudnia 1986 r. w
sprawie rocznych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych bankéw i innych
instytucji finansowych, majg takg sama range jak akcje zwykte w trakcie likwidacji i
w petni pokrywajg straty na rowni z akcjami zwyklymi w sytuacji kontynuowania
dziatalnosci gosodarczej. Fundusze wtasne podstawowe, o ktorych mowa w artykule
57 lit. a) dyrektywy 2006/48/WE, powinny obejmowac¢ rowniez kazdy inny
instrument zgodnie z ustawowymi warunkami dotyczacymi instytucji kredytowych,
z uwzglednieniem szczegdlnej struktury organizacji pomocy wzajemnej, spétdzielni
i podobnych instytucji, ktére uznaje sie za réwnowazne akcjom zwyktym pod
wzgledem ich cech kapitatowych zwitaszcza w odniesieniu do pokrywania strat.
Instrumenty, ktére podczas likwidacji nie majq takiej samej rangi jak akcje zwykte
lub ktore nie pokrywajg strat w sytuacji kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
pod kazdym wzgledem na réwni z akcjami zwyktymi, powinny by¢ objete kategorig
instrumentow hybrydowych, o ktérych mowa w art. 57 lit. ca) dyrektywy
2006/48/WE.”

30.Artykut 57 lit. a) okresla ogdlne cechy instrumentow, ktéore mogg zostac
wiaczone do funduszy wtasnych podstawowych bez ograniczen.

31.Punkt 4 stanowi, ze w przypadku wszystkich instytucji, instrumenty inne niz
akcje zwykte mogq zostaé objete na podstawie artykutu 57 lit. a), ale muszg
pokry¢ straty pod kazdym wzgledem na réwni z akcjami zwyktymi. Jedyna
roznica w przypadku akcji zwyktych to preferencyjne prawa do wyptaty
dywidendy.



32.W odniesieniu do organizacji pomocy wzajemnej, spotdzielni i innych
podobnych instytucji, punkt 4 stanowi, ze instrumenty emitowane przez
spotki niebedace spotkami akcyjnymi, ktére sg uwazane za réwnowazne
akcjom zwyktym, w zakresie kapitatu, jego cech, a w szczegdlnosci w zakresie
pokrycia strat, powinny zosta¢ objete.

33.CEBS jest zatem zdania, ze akcje zwykte powinny zostac¢ wtgczone do kapitatu
W rozumieniu art. 57 lit.a) i powinny stanowi¢ punkt odniesienia dla oceny
cech innych instrumentéw emitowanych przez spétki akcyjne, ktére mogg
zostac objete artykutem 57 lit. a). CEBS ustanawia ponizsze kryteria, ktére
majg byc¢ stosowane do oceny.

34.Udziaty w organizacjach pomocy wzajemnej i spotdzielniach wyemitowane
przez spotki niebedace spdétkami akcyjnymi uznaje sie za réwnowazne akcjom
zwyktym pod wzgledem cech kapitatu, w szczegdlnosci w zakresie pokrycia
strat. Zostang one rowniez zaliczone do kapitatu zgodnie z art. 57 lit. a) pod
warunkiem wypetnienia kryteriéw opracowanych w niniejszych wytycznych
(szczegodlnie dotyczacych pokrycia strat), ktére uwzgledniajg ich specyfike.

35.Przy opracowywaniu tych kryteriow, CEBS wzigt pod uwage fakt, ze
instrumenty wymienione w artykule 57 lit. a) stanowig podstawe funduszy
wiasnych instytucji. W celu ich zakwalifikowania, instrumenty te, tak samo
jak w przypadku akcji zwyktych, powinny by¢ proste, o jasnym mechanizmie
funkcjonowania i umozliwia¢ catkowite pokrycie strat w sytuacji
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej, bez zadnych watpliwosci i
natychmiast w momencie ich wystgpienia. Instrumenty kwalifikowalne w
rozumieniu art. 57 lit.a) muszgq by¢ wyzszej jakosci niz hybrydowe
instrumenty kapitatowe, o ktérych mowa w art. 57 lit. ca).

36.Podczas gdy prawo gtosu jest z pewnoscig waznym zrédtem dyscypliny
rynkowej wobec instytucji kredytowej, CRD nie wymaga dotgczenia prawa do
gtosowania do instrumentdw, aby zostaty one zakwalifikowane na podstawie
artykutu 57 lit. a).

37.Szczegdlna kontrola nadzoru powinna miec¢ zastosowanie, gdy kapitat jest
podzielony na kategorie akcji o réznych prawach, takich jak prawo gtosu,
dotgczonych do nich. W szczegdlnosci nalezy rozwazyé, czy taki podziat
tworzy przywileje wobec jednej z klas, co ma wplyw na ogoélng zdolnosc
pokrywania strat. Tylko pod warunkiem braku takich przywilejéw, prawo
gtosu nie ma znaczenia podczas analizy kwalifikowalnosci instrumentow
kapitatowych.

Kryterium 1: Subskrypcja instrumentu kapitalowego czyni z inwestora
udzialowca lub innego wilasciciela badz inwestor zostaje uznany za
rownowaznego czionka zgodnie z prawem krajowym. Instrument musi
rowniez zosta¢ uznany za kapital wlasny zgodnie z odpowiednimi
zasadami rachunkowosci i prawem upadto$sciowym.

38.Artykut 57 lit. a) odnosi sie do ,kapitatu w rozumieniu artykutu 22 dyrektywy
86/635/EWG". Artykut 22 dyrektywy 86/635/EWG stanowi ,, niniejsza pozycja
obejmuje wszystkie kwoty, niezaleznie od ich faktycznego przeznaczenia,
ktére zgodnie ze strukturg prawng danej instytucji uwaza sie na mocy prawa



krajowego za kapitat wiasny subskrybowany przez udziatowcéw® lub innych
wiascicieli".

39.Zgodnie z artykutem 22 dyrektywy 86/635/EWG wyitacznie kapitat wtasny
mozna uznac za kapitat subskrybowany; nie moze on zatem zostac uznany za
zobowigzanie zgodnie z krajowymi standardami rachunkowosci (lub MSSF,
jezeli panstwo cztonkowskie korzysta z MSSF jako odpowiednich standardéw
rachunkowosci). Ponadto kapitat musi zosta¢ wniesiony przez udziatowcéw
lub innych witascicieli instytucji kredytowej - w przeciwienstwie do innych
inwestorow wnoszacych dodatkowy kapitat wiasny, ktérzy nie sg
akcjonariuszami, ani innymi witascicielami.

40.Ponadto, wptacona kwota powinna zosta¢ uznana za kapitat wiasny (tj.nie za
zobowigzanie) dla celdw ustalenia niewyptacalnosci w stosownych
przypadkach zgodnie z ustawodawstwem krajowym. Posiadacz instrumentu
nie moze mie¢ prawa do wnioskowania o upadto$¢ emitenta. Mozliwosé
odmowy umorzenia akcji przez organizacje pomocy wzajemnej, spotdzielnie i
podobne instytucje nie jest uwazana za przypadek niedotrzymania
zobowigzan.

41.Definicja udziatowca lub innych wiascicieli zostata okreslona przez krajowy
system prawny danej instytucji. (Artykut 22 dyrektywy 86/635/EWG). Nie
nalezy dokonywac rozréznien pomiedzy akcjami zwyktymi wyemitowanymi
przez instytucje, ktéra ma strukture spotki akcyjnej, a innego rodzaju
kapitatem subskrybowanym wydanym wiascicielom przez instytucje
zorganizowane w inny sposob (na przyktad instrumenty emitowane przez
spoétdzielnie / organizacje pomocy wzajemnej lub podobne instytucje).
Zgodnie z tymi wytycznymi, nie trzeba wprowadzaé rozrdznienia miedzy
spotkami akcyjnymi a spotkami niebedgcymi spétkami akcyjnymi.

Kryterium 2: Instrumenty kapitalowe musza by¢ w petni oplacone. Jezeli
emitent zapewnia finansowanie na rzecz udzialowca Ilub innego
wilasciciela w celu utatwienia subskrypcji kapitatu, bezposrednio lub
posrednio, instrument nie moze zosta¢ uznany za kapital do celéw
regulacyjnych. Instrument zapewnia staty, pewny doptyw kapitatu.

42.Celem artykutu 57 lit.a) jest uznanie za kwalifikowalne pozycje funduszy
wiasnych, o ktérych mowa w artykule 57 lit.a), tylko pozycji w petni
wptaconych, ktére zapewnig skuteczny doptyw do instytucji dostepnego w
kazdej chwili i zapewniajacego catkowite pokrycie strat kapitatu.

43.W celu zapewnienia skutecznego doptywu kapitatu, instrumenty kapitatowe
nie zostanga =zakwalifikowane, gdy instytucja kredytowa dostarcza
finansowanie udziatowcowi lub innemu wiascicielowi w celu utatwienia
subskrypcji kapitatu, bezposrednio lub posrednio (np. poprzez czionkow
grupy lub inne podmioty powigzane). Odnosi sie to nie tylko do emisji
kapitatu, ale réwniez do wszelkich pdzniejszych przypadkéw zakupu akcji
przez udziatowcow / wiascicieli od obecnych udziatowcow / wiascicieli.
Podobnie, wszelkiego rodzaju okolicznosci, w ktérych instytucja zwraca
kapitat udziatowcom / wiascicielom, sg scisle monitorowane w celu unikniecia
niewtasciwego podziatu kapitatu.

5
Termin ,udziatowcy" w tym dokumencie obejmuje nie tylko udziatowcdw spotek akcyjnych, ale posiadaczy w ogdle (na przyktad posiadaczy udziatow w
spotdzielniach).
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Kryterium 3: Instrumenty sa emitowane bezposrednio.

44, Skoro punktem odniesienia sq akcje zwykte, aby wypetnié¢ kryterium 1,
instrumenty muszg by¢ emitowane bezposrednio przez instytucje (tj. nie
przez spotke celowq).

B. Trwatos¢

Artykut 57 lit.a)

»(a) kapitat w rozumieniu art. 22 dyrektywy 86/635/EWG, w zakresie, w jakim
zostat on w petni wptacony (...)"

Punkt 4

~(4) (...) Fundusze wfasne podstawowe, o ktérych mowa w artykule 57 lit. a)
dyrektywy 2006/48/WE, powinny obejmowac wszystkie instrumenty, ktdre sg
uznawane na mocy prawa krajowego za kapitat wtasny (...)"

45.Umorzenie i odkup sa uznane za podwazenie trwatosci instrumentu
kapitatowego. W kwestii ostroznosci, odkup instrumentéw witasnych jest
odpowiednikiem wykupu lub umorzenia. Zarowno umorzenie jak i odkup
wymagajg uprzedniej zgody organu nadzorczego.

46.Posiadacze zostaja poinformowani o odkupie i umorzeniu po uprzednim
uzyskaniu przez instytucje zgody ze strony wtasciwych wtadz.

47.)ezeli jest pewne, ze dojdzie do odkupu lub umorzenia, po uprzednim
uzyskaniu zgody ze strony wtasciwych organdéw, stosowne szacunkowe kwoty
odkupu lub umorzenia zostang odliczone od funduszy wtasnych, o ktérych
mowa w artykule 57 lit. a) w oczekiwaniu na skuteczne umorzenie lub odkup.

48.Wystarczajagca pewnos¢ jest w sytuacji, gdy instytucja publicznie ogtasza
zamiar odkupu instrumentéw wtasnych.

Kryterium 4: Instrument kapitatlowy jest bezterminowy i zadne
warunki oprocz likwidacji nie daja mozliwosci jego umorzenia przez
emitenta (z uchyleniem odkupu uznaniowego lub innych srodkéw
skutecznie zmniejszajacych kapital w sposéb uznaniowy, ktore sa
dopuszczalne na mocy prawa krajowego). Posiadacz nie moze zazadac
umorzenia.

49.Instrumenty, o ktérych mowa w artykule 57 lit. a), nie majg ustalonego
terminu wykupu i nie sg umarzalne, gdy nie dochodzi do likwidacji. Muszg one
by¢ caty czas dostepne w ramach instytucji.

50.Emitent nie ma mozliwosci umorzenia (wykupu), w dowolnym czasie, zadnego
instrumentu tego rodzaju (z uchyleniem odkupu uznaniowego lub innych
srodkéw skutecznie zmniejszajacych kapitat w sposdb uznaniowy, ktéry sg
dopuszczalne na mocy prawa krajowego).

51.Posiadacze instrumentéw, o ktéorych mowa w artykule 57 lit. @), nie powinni
mie¢ prawa do zwrotu kapitatu, z wyjatkiem roszczen rezydualnych na
majatku w przypadku likwidacji proporcjonalnych do ich udziatu w kapitale
emisyjnym. To roszczenie moze zosta¢ uchylone w przypadku bankéw
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oszczednosci wzajemnych i bankéw spoétdzielczych lub podobnych instytucji,
jak wskazano w ustepie 76.

52.Podobnie, posiadacze takich instrumentéw nie majg w stosunku do emitenta
mozliwosci wczesniejszego wykupu.

53.W przypadku istnienia przepisu na mocy prawa, mowigcego, ze posiadacze
udziatdbw majg zwroci¢ udziaty emitentowi (w szczegdlnosci bankom
spétdzielczym i bankom oszczednosci wzajemnych lub podobnym
instytucjom), przepis ten nie daje mozliwosci wczesniejszego wykupu w
ramach niniejszych wytycznych. Jest to pod warunkiem, ze takie umorzenie
jest przedmiotem procesu udzielania zgody, ktdéry daje instytucji mozliwosé
odrzucenia wniosku posiadacza, w szczegdélnosci z uwagi na sytuacje
ostroznosciowg instytuciji.

54.W kazdym przypadku, wtasciwe organy powinny mie¢ mozliwos¢ odmowy
umorzenia lub ograniczenia kwoty umorzenia, w szczegdlnosci gdy stwierdzg,
ze poziom kapitatu instytucji (zaréwno obecny, jak i oczekiwany) jest
niewspotmierny wobec ponoszonego ryzyka.

55.Emitent ma obowigzek przekazac¢ wniosek natychmiast po podjeciu decyzji o
umorzeniu instrumentéw kapitatowych. Wiasciwe organy mogg okresli¢
proces przekazywania wniosku, biorgc pod uwage istotnos¢ kwoty umorzenia
i / lub informacje podane wczesniej, w szczegdlnosci, w ramach oceny ICAAP
instytucji. Wiasciwe organy mogg rowniez okresli¢ proces ex-ante, w ramach
ktérego okreslajg z gory kwote podlegajgcg umorzeniu przez instytucje bez
koniecznosci dokonywania odliczen. Odliczenie ma miejsce tylko wtedy, gdy
uzyskano wystarczajacg pewnosc¢ (por. § 48).

56.Do tego wniosku nalezy dotgczy¢ wszelkie wymagane/konieczne informacje,
dzieki ktérym wtasciwy organ bedzie w stanie dokonac oceny potencjalnego
wptywu umorzenia na warunki finansowe i wyptacalno$é¢ emitenta. Wtasciwe
organy mogg takze, w razie potrzeby jako czes$¢ planu kapitatowego, zwrdécic
sie do instytucji w sprawie oceny jej zdolnosci ponownego wejscia na rynek.
Whniosek powinien zawiera¢ przynajmniej wszystkie informacje niezbedne do
umorzenia instrumentéw hybrydowych.® Emitent sklada wniosek na dtugo
przed terminem umorzenia.

6Jak przedstawiono w Wytycznych w sprawie wdrazania hybrydowych instrumentéw kapitatowych z dnia 10 grudnia 2009 roku.
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57.Biorgc pod uwage specyfike dziatalnosci bankéw spétdzielczych i bankow
oszczednosci wzajemnych oraz podobnych instytucji, wniosek o umorzenie
instrumentow kapitatowych mozna sktadac¢ wiasciwym witadzom nadzorczym
tak czesto, jak ten sktadany przez wiasciwe organy instytucji w celu zbadania
umorzen (zazwyczaj raz w roku).

Kryterium 5: Ani umowa, ani warunki zbycia nie daja pewnosci, ze
instrumenty kapitatlowe zostana odkupione. Odkup wymaga uprzedniej
zgody wiasciwych organow.

58.Co do akcji zwyktych, emitent moze odkupi¢ instrument z tym, ze ani umowa
ani warunki zbycia nie dajg pewnosci, ze instrument zostanie umorzony lub
odkupiomy.

59.Wiasciwe organy majg mozliwos¢ odmowy odkupu lub ograniczenia kwoty
odkupu, w szczegolnosci gdy stwierdza, ze poziom kapitatu instytucji
(zaréwno obecny, jak i oczekiwany) jest niewspotmierny wobec ponoszonego
ryzyka.

60.Emitent, ktéry zamierza odkupié instrumenty kapitatowe, sktada wniosek do
wiasciwych witadz natychmiast po podjeciu decyzji o odkupie niektérych
instrumentow. Witasciwe organy mogg okreslic proces przekazywania
wniosku, biorgc pod uwage istotnos¢ kwoty umorzenia i / lub informacje
podane wczesniej, w szczegdlnosci, w ramach oceny ICAAP instytucji.
Wiasciwe organy mogg réowniez okresli¢ proces ex-ante, w ramach ktérego
okreslajg z gory kwote podlegajacg odkupieniu przez instytucje bez
koniecznosci dokonywania odliczen. Odliczenie ma miejsce tylko wtedy, gdy
uzyskano wystarczajgcg pewnosc (por. § 48).

61.Wniosek musi zawiera¢ szczegotowy i aktualny plan kapitatowy, dzieki
ktéremu wifasciwy organ bedzie w stanie dokonac¢ oceny potencjalnego
wptywu odkupu na warunki finansowe i wypfacalnos¢ emitenta. Wiasciwe
organy mogg takze, w razie potrzeby jako czesc planu kapitatowego, zwrocic
sie do instytucji w sprawie oceny jej zdolnosci ponownego wejscia na rynek.
Whniosek powinien zawierac¢ przynajmniej wszystkie informacje niezbedne do
odkupu instrumentéw hybrydowych’. Emitent sktada wniosek na dtugo przed
terminem odkupu.

7Jak przedstawiono w Wytycznych w sprawie wdrazania hybrydowych instrumentéw kapitatowych z dnia 10 grudnia 2009 roku.
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C. Elastycznos$¢ ptatnosci®

Punkt 4

»(...)Instrumenty te powinny obejmowal instrumenty zapewniajgce
preferencyjne prawa do wypftaty dywidendy na zasadzie nieskumulowanej, pod
warunkiem ze zostaty one umieszczone w art. 22 dyrektywy Rady 86/635/EWG z
dnia 8 grudnia 1986 r. w sprawie rocznych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych bankow i innych instytucji finansowych, majq takq samg range jak
akcje zwykte w trakcie likwidacji i w petni pokrywajq straty na rowni z akcjami
zwyktymi w sytuacji kontynuowania dziatalnosci gospodarczej.”

62.Jak wspomniano powyzej, punkt odniesienia dla okreslenia elastycznosci
ptatnosci w ramach punktu 4 stanowig akcje zwykie. Jedyna rdznica
przewidziana w tym punkcie polega na tym, ze mogq istnie¢ pewne
instrumenty o preferencyjnych prawach do dywidendy.

63.Elastycznos¢ ptatnosci mozna zdefiniowa¢ jako prawo emitenta do
decydowania (i) czy oraz (ii), ile chce wyptaci¢ dywidendy, w szczegdlnosci w
celu zachowania pozycji finansowej i wyptacalnosci instytucji.

Kryterium 6: Posiadacze instrumentéow kapitatowych nie majq prawa
do dywidendy.

64.W przypadku utrzymania ciggtosci dziatania, tak jak wszystkie akcje zwykte,
w odniesieniu do ktorych wyptata dywidendy jest w petni uznaniowa, dowolny
instrument kapitatowy:

a) zapewnia petny gtos: instytucja musi mie¢ prawo do decydowania,
czy wyptaci dywidende od instrumentu i w jakiej wysokosci;

b) umozliwia instytucji zachowanie srodkéw pienieznych poprzez
niewyptacenie dywidend, nie powodujac niedotrzymania warunkéw. Brak
wyptat nie powoduje zatem niedotrzymania warunkdéw;

c) nie posiada wiasciwosci mechanizmu ACSM? (jedli dywidenda nie jest
wyptacana w gotowce, wowczas posiadacz nie jest uprawniony do
otrzymania zaptaty w formie niepienieznej, poniewaz ,ptatnos¢ awaryjna"
mogtaby stworzy¢ oczekiwanie, ze dywidenda zostanie wyptacona); oraz
d) bez mechanizméw dividend pushers'® i dividend stoppers (tj. w
przypadku, gdy instytucja emituje rézne instrumenty, ktére mogg zostac
zakwalifikowane na podstawie artykutu 57 lit. a), sq one wzajemnie
rownorzedne).

8ptatnosci, o ktérych mowa w niniejszym dokumencie, odnoszg sig zaréwno do dywidend jak i podobnych wyptat.
9Alternatywne mechanizmy wyptaty kuponéw (ACSM) lub mechanizmy podobne zobowigzujg emitenta do zastgpienia ptatnosci kuponéw lub dywidend
ptatnoscig w postaci instrumentu okre$lonego w art. 57 lit. a).

10wy normalnych okoliczno$ciach, mechanizm ,dividend pusher" wymaga od emitenta ptatnosci kuponéw/dywidend z jego instrumentéw hybrydowych, jesli
kupon/dywidenda z instrumentéw figurujacych nizej w hierarchii zostat/a wyptacony/a, np. z jego akcji zwyktych.
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Kryterium 7: Dywidendy sq wyptacane ze srodkéw przeznaczonych do
podziatu i nie kumuluja sie. Poziom dywidendy nie jest w Zzaden sposoéb
powiazany lub zalezny od kwoty wptaconej w momencie emisji.

65.W przypadku, gdy instrumenty inne niz akcje zwykte rowniez sg
kwalifikowalne, dywidendy z tych instrumentéw powinny by¢ analogiczne do
dywidend z akcji zwyktych.

66.Wyptata dywidend z tego rodzaju instrumentéw podlega zatwierdzeniu przez
Walne Zgromadzenie (lub odpowiedni organ w zaleznosci od struktury
prawnej danej instytucji zgodnie z prawem spoétek lub innymi wtasciwymi
przepisami) wraz z wyptata zwyktych dywidendy.

67.Wysokos$¢ dywidendy z tych instrumentéw, zgodnie z prawem krajowym,
zalezy przede wszystkim od kwoty Srodkdéw przeznaczonych do podziatu:
dopdki nie ma wystarczajacych srodkéw do podziatu, dywidenda nie moze
zosta¢ wyptacona.

68.Jezeli instytucja wyemitowata rézne instrumenty, ktore kwalifikujg sie na
podstawie artykutu 57 lit. a), potencjalne preferencje (preferencyjne prawa
wymienione w punkcie 4), przypadajace niektéorym z nich, bedg ograniczone
do wielokrotnosci dywidendy z instrumentu, ktéry nie ma preferencyjnych
praw.

69.Wyptacana kwota jest w petni uznaniowa. Nie ma wczesniejszego okreslenia
kwoty, ktéra moze zosta¢ wyptacona, poniewaz zostatoby to uznane przez
rynek za zobowigzanie do zapfaty tej kwoty, co zmniejsza elastycznosé
ptatnosci. Ustalona kwota (= procent wartosci nominalnej) lub wyznaczenie
gérnego putapu nie jest dopuszczalne.

70.Istnieje wyjatek dla spdétek niebedacych spétkami akcyjnymi, w przypadku
ktérych dopuszczalne jest istnienie limitu ptatnosci, jesli i) spotka niebedaca
spbtka akcyjng postuguje sie limitem ptatnosci wynikajagcym z prawa lub
Statutu Spotki oraz ii) utrzymana jest petna elastyczno$¢ ptatnosci, co
oznacza, ze kwota dywidendy jest zdefiniowana i poddawana okresowemu
przegladowi przez instytucje na podstawie jej wynikéw finansowych. Jest to
dopuszczalne, gdyz celem ustalenia prawnego lub statutowego putapu jest
ochrona rezerw spoétki niebedacej spotka akcyjng. Jesdli limit nie ma
zastosowania do wszystkich instrumentéw wyemitowanych przez spéiki
niebedace spotkami akcyjnymi, instrumenty bez limitu muszg spetniaé
wszystkie inne kryteria wytycznych (brak stopy wskaznikowej, réowne
pokrycie strat, ta sama ranga w przypadku likwidacji, potencjalne preferencje
z ograniczeniem do wielokrotnosci dywidendy z instrumentu, ktéry nie
posiada praw preferencyjnych, itp.).

71.Nie powstrzymuje to instytucji od ujawniania polityki w zakresie dywidend,
jesli odzwierciedla ona aktualny zamiar Zarzadu i nie podwaza uznaniowej
natury ptatnosci.
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D. Pokrycie strat

Artykut 57 lit. a)

»(a) kapitat (...) w zakresie, w jakim (...) w petni pokrywa straty w sytuacjach
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej, w przypadku bankructwa lub likwidacji
ma nizszg pozycje niz wszystkie inne wierzytelnosci.";

Punkt 4

»(...)Fundusze witasne podstawowe, o ktdérych mowa w artykule 57 lit. a)
dyrektywy 2006/48/WE, powinny obejmowal wszystkie instrumenty, (...)
ktdorych ranga jest taka sama jak akcji zwyktych w trakcie likwidacji i ktore w
petni pokrywajq straty na rowni z akcjami zwyktymi w sytuacji kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej.(...). Instrumenty, ktdre podczas likwidacji nie majq
takiej samej rangi jak akcje zwykte lub ktdore nie pokrywajq strat w sytuacji
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej pod kazdym wzgledem na réwni z
akcjami zwyktymi powinny by¢ objete kategorig instrumentow hybrydowych, o
ktérych mowa w art. 57 lit. ca) dyrektywy 2006/48/WE.”

Pokrycie strat w przypadku kontynuowania dziatalnosci gospodarczej

Kryterium 8: Instrument proporcjonalnie uczestniczy w pierwszym
ryzyku strat na réwni z innymi instrumentami wymienionymi w
artykule 57 lit. a)

72.Instrumenty, o ktérych mowa w artykule 57 lit. @) muszg w petni pokry¢
straty, aby pomodc instytucji w kontynuowania jej dziatalnosci
gospodarczej. W szczegdlnosci, w celu zapewnienia zgodnosci z art 57 lit.
a), instrument powinien uczestniczy¢ w pierwszym ryzyku strat.

73.Instrumenty, o ktérych mowa w artykule 57 lit. a), powinny wyraznie
pokry¢ straty, ktore mogg powsta¢c w momencie staran przedsiebiorstwa
w celu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej. W kontekscie
instrumentéw  kapitatowych, pozycje funduszy wiasnych, ktére
jednoznacznie wypetniajq kryteria, stanowig kapitat w postaci akgcji
zwyktych lub réwnowazny kapitat spdtek niebedacych spoétkami
akcyjnymi. Jest tak, poniewaz te pozycje:

a) pokrywaja straty przed wykorzystaniem wszelkich innych
instrumentow kapitatowych; oraz

b) sg hizsze rangg hiz wszystkie inne instrumenty kapitatowe podczas
likwidacji.

74 Kwota kapitatu funduszy wiasnych podstawowych, o ktédrych mowa w
artykule 57 lit. a), powinna, tak jak w przypadku zwyktego kapitatu
akcyjnego, by¢ w catosci dostepna w celu pokrycia strat w momencie ich
wystgpienia. Straty powinny by¢ pokrywane proporcjonalnie i na rowni z
innymi instrumentami funduszy wiasnych podstawowych wspomnianych
w artykule. Kluczowg cecha tych pozycji jest to, ze powinny one
automatycznie pokry¢ straty w momencie ich wystgpienia na zasadzie
nieuznaniowej.

75.Straty moga, oczywiscie, zosta¢ w pierwszej kolejnosci pokryte z rezerw
zwyktych akcjonariuszy, ale pozycja musi mie¢ rezerwy na rowni
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z innymi witascicielami rezerw. Rezerwy te stanowig poczatkowy bufor, ktory
umozliwia instytucji pokrycie strat i kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej.
Jesli rezerwy sg wyczerpane, pozycje funduszy wiasnych podstawowych, o
ktérych mowa w artykule 57 lit. a), mogq pokry¢ straty poprzez wsparcie
rezerwy ujemnej. W przypadku spotek akcyjnych, instrumenty innych
funduszy wtasnych podstawowych, wymienione w art. 57 lit. a), ktore
posiadajg rezerwy mogg rowniez uczestniczy¢ w stratach na réwnowaznych
zasadach (instrumenty z mechanizmem obnizania odpisu pokrywajgacym
straty na réwni z akcjami zwyktymi).

W odniesieniu do bankdéw spoétdzielczych i bankéw oszczednosci wzajemnych
lub instytucji podobnych, w zaleznosci od prawa krajowego, udziatowcy mogg
miec¢ ograniczony dostep do rezerw, poniewaz w przypadku umorzenia lub
likwidacji, otrzymujg oni tylko kwote zaptacong za udziaty. W przypadku
likwidacji, wszelkie pozostate aktywa netto zostajq przekazane innej
spoétdzielni / organizacji pomocy wzajemnej, organizacji charytatywnej,
organizacji sponsorujacej (np. gminie czy kosciotowi) Ilub funduszowi
gwarancyjnemu. Innymi stowy, udziatowiec rezygnuje z (czesci) praw do
rezerwy. Fakt, ze udzialowcy majq ograniczony dostep do rezerw,
niekoniecznie oznacza, ze nie ponoszg pierwszego ryzyka strat, a w
konsekwencji, ze taki instrument funduszy witasnych podstawowych powinien
zawierac specyficzny mechanizm pokrycia strat, jak wspomniano powyzej
(patrz ustep 73), ktéry nalezy uznac za w petni pokrywajacy strate. Jest to
pod warunkiem, ze rezerwy nie sg witasnoscig czesci udziatowcow lecz
wszystkich udziatowcdw, i ze ograniczenia dotyczace dostepu do rezerw sg
stosowane na réwni do wszystkich instrumentéw zgodnie z art 57 lit. a), tak
ze nie dochodzi do uprzywilejowanego traktowania.

Pokrycie strat w przypadku likwidacji

Kryterium 9: Instrumenty kapitalowe musza miec¢ taka sama range i

stanowia najbardziej podporzadkowane wierzytelnosci w przypadku
likwidacji. Przystuguje im prawo wysuwania roszczen wobec
pozostalych aktywoéw, proporcjonalnie do ich udzialu w kapitale, a nie
roszczenia o statej wysokosci kwoty nominalnej.

77.

78

Kazdy instrument, inny niz akcje zwykte, kwalifikujacy sie do wiaczenia do
funduszy wiasnych podstawowych, o ktérych mowa w artykule 57 lit. a), ma
nizszg pozycje niz wszystkie wierzytelnosci i ma range takg sama jak akcje
zwykte w trakcie likwidacji, a tym samym ma z akcjami zwyktymi
proporcjonalny udziat w pokryciu strat.

Posiadacze takiego instrumentu nie powinni zatem mieé pierwszenstwa w
trakcie likwidacji, ani prawa do roszczenia o statej wartosci nominalnej ich
pakietu. Majg oni jednak prawo do roszczen wobec kwoty pozostatej po
pokryciu wszystkich wczesniejszych wierzytelnosci, ktéra odzwierciedla ich
udziat w instytucji kredytowej. W praktyce oznacza to, ze jezeli instytucja
posiada wiecej niz jedng kategorie instrumentow kapitatowych (tj. akcje
zwykte i inne instrumenty kapitatowe), na podstawie wartosci likwidacyjnej
wptywy ze sprzedazy aktywow instytucji kredytowej sa wykorzystywane
przede wszystkim w celu pokrycia wszystkich wczesniejszych wierzytelnosci
(np. deponentéw, wierzycieli, posiadaczy podporzadkowanych
instrumentdéw), a pozostata kwota zostaje rozdysponowana pomiedzy
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zwyktych akcjonariuszy i posiadaczy innych instrumentow kapitatowych na
zasadzie proporcjonalnosci.

79.W odniesieniu do bankow spoétdzielczych i bankéw oszczednosci wzajemnych
lub podobnych instytucji, podziat aktywéw netto w przypadku likwidacji moze
roznic sie w zaleznosci od jurysdykcji danego kraju. W niektérych systemach
prawnych, aktywa netto zostajg rozdysponowane, a w innych krajach
posiadacz otrzymuje jako maksymalng kwote refundacji tylko nominalng
kwote zaptacong za akcje. Taki limit, co do kwoty wyptacanej w przypadku
likwidacji jest dopuszczalny, jesli ma on zastosowanie do wszystkich
instrumentow kwalifikowalnych zgodnie z art 57 lit. a), tak aby nie dochodzito
do uprzywilejowanego traktowania (patrz takze ustep 76).

Kryterium 10: Instrumenty kapitatlowe nie moga by¢ zaopatrzone w
gwarancje, zastawy lub innego rodzaju poprawy kredytowania, ktére z
prawnego lub ekonomicznego punktu widzenia zwiekszajq ich
przywileje.

80.Instrumenty kapitatowe nie sa kwalifikowalne zgodnie z artykutem 57 lit. a),
gdy instytucja kredytowa zapewnia gwarancje, zastawy na aktywach lub
innego rodzaju poprawy kredytowania wobec udziatowcéw lub innych
wiascicieli, co z prawnego lub ekonomicznego punktu widzenia zwieksza
przywileje instrumentéw.



