UCHWALA NR 450/2023
KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO
z dnia 1 grudnia 2023 r.

w sprawie przekazania do publicznej wiadomosci informacji o wydaniu decyzji
administracyjnej nakladajacej kare pieniezna na spotke ZAKEADY MIESNE HENRYK

KANIA SPOLKA AKCYJNA W UPADLOSCI

Na podstawie art. 11 ust. 1 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (t.].
Dz. U. 22023 r. poz. 753) 1 art. 96 ust. 10a pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2022 r. poz. 2554 z p6zn. zm.; dalej:
,ustawa o ofercie”) uchwala si¢, co nastepuje’:

1)

2)

§ 1.

Komisja Nadzoru Finansowego (dalej: ,,Komisja”) przekazuje do publicznej
wiadomosci informacj¢ o wydaniu w dniu 1 grudnia 2023 r. decyzji w przedmiocie
natozenia na ZAKEADY MIESNE HENRYK KANIA SPOLKA AKCYJNA
W UPADLOSCI (dalej: ,.Emitent”, ,,Spotka™) kary pieni¢znej na podstawie art. 96
ust. le ustawy o ofercie w wysokosci 3 000 000 ztotych (stownie zlotych: trzy
miliony) za naruszenie przez Spotke: art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie, w
zwiazku ze sporzadzeniem raportu rocznego za rok obrotowy 2017, w zwigzku z:

§3ust. 113 wzw.z§ 82ust. 1 pkt 3191 ust. 1 pkt 3 lit. b Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow warto§ciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133, z pdzn. zm., dalej:
Rozporzadzenie MF 1) w zw. z par. 58 1 59 lit. b oraz par. 63 MSR 39 , Instrumenty
finansowe: ujmowanie 1 wycena” (dalej: MSR 39) w brzmieniu obowigzujagcym
przed wejsciem w zycie Rozporzadzenia Komisji (UE) 2016/2067 z dnia 22 listopada
2016 r. zmieniajgcego rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujacego okreslone
mig¢dzynarodowe standardy rachunkowos$ci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr
1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do Migdzynarodowego
Standardu Sprawozdawczo$ci Finansowej 9 (dalej: Rozporzadzenie Komisji o
zmianie MSR), poprzez brak ustalenia istnienia obiektywnych dowoddéw utraty
warto$ci naleznosci od Rubin Energy sp. z o.0. (dalej: Rubin Energy) oraz w
konsekwencji brak oszacowania i ujgcia kwoty straty z tytutu utraty wartosci tych
aktywow w sprawozdaniu finansowym za 2017 r.,

§3ust. 113 wzw.z§ 82 ust. 1 pkt 3191 ust. 1 pkt 3 lit. b Rozporzadzenia MF 1 w
zw. z par. 58 1 59 oraz par. 63 MSR 39 w brzmieniu obowigzujagcym przed wejsciem

! nformacja o tresci rozstrzygniecia, bedzie dostepna na stronie internetowej KNF przez pie¢ lat od dnia publikacji

informacji o wydaniu decyzji.



II.

1)

2)

3)

4)

w zycie Rozporzadzenia Komisji o zmianie MSR, poprzez brak ustalenia istnienia
obiektywnych dowodow utraty wartosci nalezno$ci od Fresh Investment sp. z 0.0.
(dalej: Fresh Investment) oraz w konsekwencji brak oszacowania i ujgcia kwoty
straty z tytulu utraty wartos$ci tych aktywow w sprawozdaniu finansowym za 2017
r.,

art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie, w zwigzku ze sporzadzeniem raportu
potrocznego za I potrocze 2018 r., w zwigzku z:

§3ust. 113 wzw. § 60 ust. 1 pkt 21§ 68 ust. 1 pkt 2 lit. b Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierdow warto§ciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757; dalej:
Rozporzadzenie MF 2) w zw. z par. 4.1.2., par. 5.5.15 1 par. 5.5.17 MSSF 9 oraz w
zw. z par. 28 MSR 34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa” (dalej: MSR 34)
w brzmieniu obowigzujacym przed wejsciem w zycie Rozporzadzenia Komisji (UE)
2023/1803 z dnia 13 sierpnia 2023 r. przyjmujacego okreslone miedzynarodowe
standardy rachunkowos$ci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002
Parlamentu Europejskiego i Rady (dalej: drugie Rozporzadzenie zmieniajagce MSR),
poprzez brak oszacowania 1 ujgcia odpisoOw aktualizujacych z tytulu oczekiwanych
strat kredytowych na naleznos$ci od spotki Rubin Energy w skroconym sprawozdaniu
finansowym za I poétrocze roku obrotowego 2018,

§3ust. 113 wzw. § 60 ust. 1 pkt 21§ 68 ust. 1 pkt 2 lit. b Rozporzadzenia MF 2 w
zw. z par. 5.4.4. MSSF 9 i par. 28 MSR 34 w brzmieniu obowigzujacym przed
wejsciem w zycie drugiego Rozporzadzenia zmieniajacego MSR, poprzez brak
oszacowania 1 ujgcia odpisow aktualizujacych z tytulu oczekiwanych strat
kredytowych na naleznosci od Fresh Investment w skroconym sprawozdaniu
finansowym za I potrocze 2018 r.,

§3ust. 113 wzw. § 60 ust. 1 pkt21§ 68 ust. 1 pkt 2 lit. b Rozporzadzenia MF 2 w
zw. z par. 25 Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 ,,Prezentacja
sprawozdan finansowych” (dalej: MSR 1) w brzmieniu obowigzujagcym przed
wejsciem w zycie drugiego Rozporzadzenia zmieniajacego MSR, par. 16 MSR 10
,»Zdarzenia nastgpujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego” (dalej: MSR 10)
w brzmieniu obowigzujacym przed wejsciem w zycie drugiego Rozporzadzenia
zmieniajagcego MSR i par. 15 MSR 34 w brzmieniu obowigzujacym przed wejsciem
w zycie drugiego Rozporzadzenia zmieniajacego MSR, poprzez brak ujawnienia
niepewnosci dotyczacych zdarzen lub okoliczno$ci, ktore moga nasuwaé powazne
watpliwosci co do zdolnosci jednostki do kontynuowania dziatalno$ci w skréconym
sprawozdaniu finansowym za I potrocze 2018 .,

§3ust. 113 wzw. § 60 ust. 1 pkt 21§ 68 ust. 1 pkt 2 lit. b Rozporzadzenia MF 2 w
zw. z par. 39 lit. ¢) MSSF 7 , Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” (dalej:
MSSF 7) w brzmieniu obowigzujagcym przed wejsciem w zycie drugiego
Rozporzadzenia zmieniajacego MSR oraz par. 31, 32A 133 MSSF 7 w zw. z par. 15
MSR 34 w brzmieniu obowigzujacym przed wejsciem w zycie drugiego
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III.

1))

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Rozporzadzenia zmieniajacego MSR, poprzez brak ujawnienia istotnych faktow i
okolicznos$ci w opisie zarzadzania ryzykiem ptynnosci w skréconym sprawozdaniu
finansowym za I potrocze 2018 r.;

art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie, w zwigzku ze sporzadzeniem raportu
rocznego za 2018 r., w zwigzku z:

§3ust. 113 wzw. § 60 ust. 1 pkt 31§ 70 ust. 1 pkt 3 lit. b Rozporzadzenia MF 2 w
zw. zpar. 4.1.2, par. 5.5.15 i par. 5.5.17 MSSF 9 w brzmieniu obowigzujacym przed
wejSciem w zycie drugiego Rozporzadzenia zmieniajacego MSR, poprzez brak
oszacowania 1 ujecia odpiséw aktualizujacych z tytulu oczekiwanych strat
kredytowych na nalezno$ci od Rubin Energy w sprawozdaniu finansowym za 2018
r.,

§3ust. 113 wzw. § 60 ust. 1 pkt 31§ 70 ust. 1 pkt 3 lit. b Rozporzadzenia MF 2 w
zw. z par. 5.4.4. MSSF 9 w brzmieniu obowigzujacym przed wejsciem w zycie
drugiego Rozporzadzenia zmieniajagcego MSR, poprzez brak oszacowania i1 ujgcia
odpisow aktualizujacych z tytutu oczekiwanych strat kredytowych na naleznos$ci od
Fresh Investment w sprawozdaniu finansowym za 2018 r.,

§3ust. 113 wzw. § 60 ust. 1 pkt 31§ 70 ust. 1 pkt 3 lit. b Rozporzadzenia MF 2 w
zw. z par. 25 MSR 1 w brzmieniu obowigzujacym przed wejsciem w zycie drugiego
Rozporzadzenia zmieniajacego MSR i par. 16 MSR 10 w brzmieniu obowigzujacym
przed wej$ciem w zycie drugiego Rozporzadzenia zmieniajacego MSR, poprzez brak
ujawnienia niepewnosci dotyczacych zdarzen lub okoliczno$ci, ktore moga nasuwaé
powazne watpliwosci co do zdolnosci jednostki do kontynuowania dziatalno$ci w
sprawozdaniu finansowym za 2018 r.,

§3ust. 113 wzw. § 60 ust. 1 pkt 31§ 70 ust. 1 pkt 3 lit. b Rozporzadzenia MF 2 w
zw. z par. 39 lit. ¢) MSSF 7 w zw. z par. B11F lit. d) oraz par. 31, 32A i 33 MSSF 7
w brzmieniu obowigzujagcym przed wejsciem w zycie drugiego Rozporzadzenia
zmieniajagcego MSR, poprzez brak ujawnienia istotnych faktow i1 okolicznosci w
opisie zarzadzania ryzykiem ptynnosci w sprawozdaniu finansowym za 2018 .,
§3ust. 113 wzw. § 60 ust. 1 pkt31§ 70 ust. 1 pkt 3 lit. b Rozporzadzenia MF 2 w
zw. z par. 39 lit. ¢) MSSF 7 w zw. z par. B11E MSSF 7 w brzmieniu obowigzujagcym
przed wejsciem w zycie drugiego Rozporzadzenia zmieniajacego MSR, poprzez
nieprawidlowe ujawnienie analizy terminéw zapadalno$ci aktywoéw finansowych
utrzymywanych dla celow zarzadzania ryzykiem ptynnosci w sprawozdaniu
finansowym za 2018 r.,

§ 3ust. 113 wzw. z§ 70 ust. 7 pkt 2 Rozporzadzenia MF 2, poprzez nieprzekazanie
w sprawozdaniu z dziatalno$ci za 2018 r. informacji o ponad 10% udziale Rubin
Energy w przychodach Spoiki,

§3ust. 113 wzw.z§ 70 ust. 7 pkt 11 Rozporzadzenia MF 2, poprzez przekazanie
do publicznej wiadomosci nierzetelnych informacji o sytuacji finansowej Spotki w
sprawozdaniu z dziatalno$ci Spotki za 2018 r. oraz zamieszczenie nieprawdziwych
informacji odno$nie przygotowywania aplikacji kredytowej do odnowienia
kredytow w czerwcu 2019 r., w sprawozdaniu finansowym Spotki za 2018 1. ,



8) § 70 ust. 1 pkt 13 Rozporzadzenia MF 2, poprzez nieprzekazanie do publicznej
wiadomosci w raporcie rocznym za 2018 r. stanowiska zarzadu wraz z opinig rady
nadzorczej w zwigzku z odmowa wydania opinii o badanym sprawozdaniu
finansowym Spo6iki przez firme¢ audytorska.

§ 2.

Informacje, o ktorej mowa w § 1, przekazuje si¢ do publiczne; wiadomosci niezwlocznie
po doreczeniu decyzji Stronie.

§3.

Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci informacje o §rodkach zaskarzenia od decyz;ji,
ktora nie jest ostateczna. Strona moze zwroci¢ si¢ do Komisji z wnioskiem o ponowne
rozpatrzenie sprawy albo wnie$¢ skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w
Warszawie na decyzj¢ bez uprzedniego skorzystania z prawa do zwrocenia si¢ do Komisji z
wnioskiem o ponowne rozpatrzenie sprawy.

§ 4.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

UZASADNIENIE

Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o wydaniu decyzji administracyjnej
w przedmiocie nalozenia na ZAKLADY MIESNE HENRYK KANIA S.A. w upadtosci kary
pienieznej w wysokosci 3 000 000 zt spetnia funkcje ksztattowania $wiadomos$ci prawnej
uczestnikow rynku kapitatowego. Informacja ta odzwierciedla stopien nagannosci zachowania
Spotki w zwiazku z naruszeniem zasad funkcjonujacych na rynku kapitatlowym, poprzez
naruszenie przepisOw ustawy o ofercie. Komisja wyraza stanowisko, ze wyjasnienie
uczestnikom rynku motywow rozstrzygnigcia niniejszej sprawy ma walor edukacyjny.

Komisja podkresla, ze do podstawowych, a zarazem kluczowych obowigzkow emitentow
papierow warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym nalezy wypetnianie
cigzacych na nich obowigzkéw informacyjnych, w tym m.in. prawidlowe przekazywanie
informacji okresowych oraz rzetelne sporzadzanie tych informacji. Terminowa 1 nalezyta
publikacja takich informacji pozwala zachowaé¢ rownowage informacyjng na rynku
kapitatowym.

Podkreslenia wymaga, ze nienalezyte wykonanie przez Spotke obowigzkow informacyjnych,
wynikajacych z przepisoOw prawa, a wskazanych w § 1 uchwaty, godzilo w dobro szczegdlnie



chronione, jakim jest interes uczestnikoéw rynku kapitalowego oraz bezpieczenstwo i
przejrzystos¢ rynku kapitatowego.

Emitent przekazujac do publicznej wiadomosci nieprawidtowo sporzadzone raporty okresowe,
tj.: raport roczny za rok obrotowy 2017, raport potroczny za I pdtrocze roku obrotowego 2018
1 raport roczny za rok obrotowy 2018 naruszyt przepisy prawa oraz zasade pelnego i rOwnego
dostepu inwestorow do informacji odnoszacych si¢ do Spotki.

Majac powyzsze na uwadze Komisja wskazuje, ze prawo do informacji uczestnikow rynku
kapitatowego (inwestoréw i akcjonariuszy Spotki) zostato naruszone przez Emitenta w sposob
znaczacy. Obowigzki, ktorych Spotka nie wykonata w sposob nalezyty, zostaly okreslone w
przepisach prawa nie budzacych watpliwosci interpretacyjnych, a okolicznosci sprawy
wskazuja, ze Spotka mogta wykona¢ prawidlowo obowigzki informacyjne, albowiem miata
pelna 1 niezbedna do tego wiedzg.

Nienalezyte wykonywanie przez Emitenta obowigzku przekazania Komisji, spotce
prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci sprawozdania finansowego za
2017 r. 1 sprawozdania z dziatalnos$ci za 2017 r. skutkowat tym, Ze uczestnicy rynku, a w
szczegllnosci inwestorzy, zostali pozbawieni wiedzy o rzeczywistej sytuacji finansowe;j
Emitenta, ktéra mogta mie¢ wptyw na rynkowa wyceng papierow wartosciowych, a tym samym
nie mogli podejmowac racjonalnych decyzji inwestycyjnych, przez co zostali narazeni na
straty. Brak dokonania w sprawozdaniu finansowym za 2017 r. odpisow aktualizujacych
naleznosci od Rubin Energy oraz naleznosci od Fresh Investment w sposdb znaczacy
znieksztalcil zaprezentowany w tym sprawozdaniu wynik finansowy Emitenta. Na skutek braku
rozpoznania utraty wartosci naleznosci od Rubin Energy 1 Fresh Investment, sprawozdanie
finansowe Emitenta zostalo w istotny sposdb znieksztalcone zaréwno pod wzgledem
jakosciowym (brak informacji o utracie wartosci nalezno$ci) jak 1 ilosciowym (istotne
zawyzenie wartos$ci posiadanych aktywow 1 wynikow). Brak rozpoznania utraty wartosci
przedmiotowych aktywoOw oraz oszacowania i uj¢cia odpisow z tego tytulu spowodowat, ze
warto$¢ posiadanych przez Spotke aktywow prezentowana w sprawozdaniu finansowym za
2017 r. byta istotnie zawyzona. W zwiazku z tym ww. sprawozdanie zostato w istotny sposob
znieksztalcone a inwestorzy pozbawieni danych i informacji umozliwiajacych wlasciwa ocene
sytuacji finansowej i majatkowej Spotki.

W kolejnosci brak dokonania odpisow aktualizujagcych z tytutu oczekiwanych strat
kredytowych na naleznosci od Rubin Energy, brak odpisania kwoty straty z tytulu utraty
warto$ci naleznosci od Fresh Investment, brak ujawnienia niepewnosci dotyczacych zdarzen
lub okolicznosci mogacych nasuwaé powazne watpliwosci co do zdolnosci Emitenta do
kontynuowania dziatalno$ci 1 brak ujawnienia istotnych faktow 1 okolicznosci w opisie
zarzadzania ryzykiem w raporcie za I potrocze 2018 r. jeszcze bardziej poglebiat stan
dezinformacji na rynku 1 pozbawial inwestorow rzetelnych danych $wiadczacych o
pogarszajacej si¢ kondycji Spoiki.

Nastepnie w zwigzku z publikacjg raportu rocznego za 2018 r. nastgpito dalsze pogiebianie
asymetrii informacyjnej na rynku. Emitent nie dokonujac ujgcia z tytutu oczekiwanych strat
kredytowych na naleznos$ci od Rubin Energy, nie dokonujac odpisania kwoty straty z tytutu
utraty wartosci naleznosci od Fresh Investment, nie dokonujac ujawnienia niepewnos$ci
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dotyczacych zdarzen i okolicznosci, ktore moga nasuwaé powazne watpliwosci co do zdolnosci
kontynuowania dziatalno$ci przez Emitenta, nie dokonujac ujawnienia istotnych faktéw i
okoliczno$ci w opisie zarzadzania ryzykiem ptynnos$ci, nieprawidlowo ujawniajac analize
termindw zapadalnos$ci aktywow finansowych utrzymywanych dla celow zarzadzania
ryzykiem ptynnosci, nie przekazujac informacji o ponad 10% udziale Rubin Energy w
przychodach Spoiki, nierzetelnie przekazujac informacje o sytuacji finansowej, zamieszczajac
nieprawdziwe informacje odno$nie przygotowywania aplikacji kredytowej do odnowienia w
czerwcu 2019 r. 1 nie przekazujac do publicznej wiadomosci stanowiska zarzadu wraz z opinig
rady nadzorczej w zwigzku z odmowg wydania opinii o badanym sprawozdaniu finansowym
przez firm¢ audytorska, spowodowal, ze uczestnicy rynku pozbawieni byli kluczowych
informacji i nie byli w stanie ocenia¢ poprawnie sytuacji finansowo-ekonomicznej Spoétki oraz
nie mogli podejmowac racjonalnych decyzji inwestycyjnych w oparciu o nie. Na skutek braku
rozpoznania utraty warto$ci naleznosci od Fresh Investment i Rubin Energy, sprawozdanie
finansowe Emitenta zostalo w istotny sposob znieksztalcone zaréwno pod wzgledem
jakosciowym (brak informacji o utracie wartosci nalezno$ci) jak 1 iloSciowym (istotne
zawyzenie wartosci posiadanych aktywow i wynikow). Brak rozpoznania utraty warto$ci
przedmiotowych aktywow oraz oszacowania i ujecia odpisow z tego tytutu spowodowal, ze
warto$¢ posiadanych przez Spotke aktywow prezentowana w sprawozdaniu finansowym za
2018 r. byta istotnie zawyzona. W zwiazku z tym ww. sprawozdanie zostato w istotny sposob
znieksztalcone a inwestorzy pozbawieni danych i informacji umozliwiajacych wtasciwa oceng
sytuacji finansowej 1 majatkowej Spotki. Emitent publikujac ww. raporty kreowal swoja
sytuacje o wiele lepiej niz przedstawiata si¢ w rzeczywistosci. Powyzsze potwierdza réwniez
okolicznos$¢, iz Emitent ztozyt wniosek restukturyzacyjny zaledwie 17 dni po publikacji raportu
rocznego za 2018 r., w ktorym wskazywal, ze nie identytikuje okolicznosci mogacych nasuwac
powazne watpliwosci co do kontynuowania dziatalnosci.

Komisja podkresla, ze dzialanie Emitenta miato charakter celowy, wprowadzono w biad banki,
ktore udzielaty kredytow Spotce, obligatariuszy, ktorzy widzac rzekomo dobra sytuacje
finansowa Emitenta nabywali obligacje i pozostatych uczestnikow rynku, ktérzy w oparciu o
nieprawdziwe informacje publikowane przez Spotke podejmowali decyzje inwestycyjne.

Dziatania podejmowane przez Emitenta mialy charakter $wiadomego i celowego
znieksztalcenia prezentowanych sprawozdan finansowych Emitenta poprzez zafatszowanie
wartosci posiadanych aktywow 1 osigganych wynikow finansowych w kolejnych okresach
sprawozdawczych.

W niniejszej sprawie Komisja mogla natozy¢ kare pienigzng do kwoty 70 992 950 zi, tj. kwoty
stanowigce] rownowarto$¢ 5% catkowitego rocznego przychodu Emitenta, ktory w ostatnim
jego zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, tj.za2017 r., wyniost
1 419 859 tys. zt — gdyz kwota ta przekracza 5 000 000 zi.

Kara natozona na Emitenta jest znaczaco nizsza od maksymalnej z uwagi na uwzglednienie
przez Komisj¢ aktualnej sytuacji prawno-ekonomicznej Spotki wynikajacej z faktu ogloszenia
w dniu 18 lipca 2020 r. jej upadio$ci oraz uzyskiwanych przychodow z dzialalnosci
operacyjnej, a takze z uwagi na okoliczno$¢, ze w nastgpstwie wycofania z dniem 13 kwietnia
2021 r. akcji Emitenta z obrotu na gtownym rynku GPW nie moze zosta¢ zrealizowana funkcja



prewencji  indywidualnej w  zakresie prawidlowego wykonywania obowigzkow
informacyjnych.

Decyzja nie jest ostateczna. Strona moze zwroci¢ si¢ do KNF z wnioskiem o ponowne
rozpatrzenie sprawy albo wnie$¢ skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w
Warszawie na decyzje bez uprzedniego skorzystania z prawa do zwrdcenia si¢ do KNF z
wnioskiem o ponowne rozpatrzenie sprawy.



