UCHWALA NR 425/2023
KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO
z dnia 17 listopada 2023 r.

w sprawie przekazania do publicznej wiadomosci
informacji o decyzji administracyjnej w przedmiocie nalozenia kary pieni¢znej na ORIGIN
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie

Na podstawie art. 11 ust. 1 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o0 nadzorze nad rynkiem finansowym
(Dz. U. z 2023 r. poz. 753, z p6zn. zm.) oraz art. 25 ust. 1 pkt 1 i 2 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. z 2023 r. poz. 188 z p6zn. zm.) uchwala
si¢, co nastgpuje:

§ 1.

Komisja Nadzoru Finansowego (dalej ,,Komisja”) przekazuje do publicznej wiadomosci
informacj¢ o wydaniu w dniu 17 listopada 2023 r. decyzji administracyjnej w przedmiocie
naloZenia, na podstawie art. 228 ust. 2 pkt 2 w zwiazku z art. 228 ust. 1c pkt 3 ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2023 r. poz. 681, z pdzn. zm., dalej ,,ustawa o funduszach
inwestycyjnych”), na ORIGIN Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie (dalej ,,Towarzystwo”), kary pieni¢znej w wysokosci 560.000 ztotych
(stownie: pieéset szes¢dziesiat tysiecy ztotych) za naruszenie przez:

1. EMAI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych w likwidacji (dale;j:
»EMAI FIZ AN w likwidacji”) art. 225 ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych w zw. z §
15 ust. 1 pkt 2 w zw. z § 20 ust. 7 rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 28
czerwca 2017 r. w sprawie okresowych sprawozdan oraz biezacych informacji dotyczacych
dzialalno$ci i sytuacji finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych 1 funduszy
inwestycyjnych dostarczanych przez te podmioty Komisji Nadzoru Finansowego (Dz.U. z 2017
r., poz. 1285 z p6zn. zm.) — dalej: ,,rozporzadzenie w sprawie okresowych sprawozdan”,
poprzez nieprzekazanie poOlrocznego sprawozdania finansowego za I podtrocze 2022 r. w
terminie wskazanym w ww. przepisach rozporzadzenia;

2. EPEF 2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (dalej: ,,EPEF 2 FIZ
AN?”) art. 225 ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych w zw. z § 15 ust. 1 pkt 2 w zw. z §
20 ust. 7 rozporzadzenia w sprawie okresowych sprawozdan, poprzez nieprzekazanie
potrocznego sprawozdania finansowego za I potrocze 2022 r. w terminie wskazanym w ww.
przepisach rozporzadzenia;

3. EPEF Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (dalej: ,,EPEF FIZ AN”)
art. 225 ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych w zw. z § 15 ust. 1 pkt 2 w zw. z § 20 ust.
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sprawozdania finansowego za I potrocze 2022 r. w terminie wskazanym w ww. przepisach
rozporzadzenia;

4. InProperty Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej: ,,InProperty FIZ”) art. 225 ust. 1 ustawy
o funduszach inwestycyjnych w zw. z § 15 ust. 1 pkt 2 w zw. z § 20 ust. 7 rozporzadzenia w
sprawie okresowych sprawozdan, poprzez nieprzekazanie poétrocznego sprawozdania
finansowego za I potrocze 2022 r. w terminie wskazanym w ww. przepisach rozporzadzenia;
5. EMAI FIZ AN w likwidacji art. 225 ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych w zw. z §
15 ust. 1 pkt 3 w zw. z § 20 ust. 8 rozporzadzenia w sprawie okresowych sprawozdan, poprzez
nieprzekazanie rocznego sprawozdania finansowego za 2021 rok w terminie wskazanym w ww.
przepisach rozporzadzenia;

6. EPEF 2 FIZ AN art. 225 ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych w zw. z § 15 ust. 1 pkt
3w zw. z § 20 ust. 8 rozporzadzenia w sprawie okresowych sprawozdan, poprzez
nieprzekazanie rocznego sprawozdania finansowego za 2021 rok w terminie wskazanym w ww.
przepisach rozporzadzenia;

7. EPEF FIZ AN art. 225 ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych w zw. z § 15 ust. 1 pkt 3
w zw. z § 20 ust. 8 rozporzadzenia w sprawie okresowych sprawozdan, poprzez nieprzekazanie
rocznego sprawozdania finansowego za 2021 rok w terminie wskazanym w ww. przepisach
rozporzadzenia;

8. InProperty FIZ art. 225 ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych w zw. z § 15 ust. 1 pkt 3
w zw. z § 20 ust. 8 rozporzadzenia w sprawie okresowych sprawozdan, poprzez nieprzekazanie
rocznego sprawozdania finansowego za 2021 rok w terminie wskazanym w ww. przepisach
rozporzadzenia.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

§ 3.

Decyzja nie jest ostateczna. Strona moze zwr6ci¢ si¢ do Komisji z wnioskiem o ponowne
rozpatrzenie sprawy albo wnie$§¢ skarge do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego
w Warszawie na decyzje bez uprzedniego skorzystania z prawa do zwrdcenia si¢ do Komisji z
wnioskiem o ponowne rozpatrzenie sprawy.

UZASADNIENIE

W toku postgpowania Komisja ustalita, iz Fundusze: EMAI FIZ AN w likwidacji, EPEF 2 FIZ
AN, EPEF FIZ AN, InProperty FI1Z, zarzadzane przez Towarzystwo, dopuscily si¢ naruszenia
art. 225 ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych w zw. z § 15 ust. 1 pkt 2 w zw. z § 20 ust.
7 rozporzadzenia w sprawie okresowych sprawozdan poprzez nieprzekazanie potrocznego
sprawozdania finansowego za | potrocze 2022 r. w terminie wskazanym w ww. przepisach
rozporzadzenia. Ponadto ww. Fundusze zarzadzane przez Towarzystwo dopuscity sig
naruszenia art. 225 ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych w zw. z § 15 ust. 1 pkt 3 w zw.
z § 20 ust. 8 rozporzadzenia w sprawie okresowych sprawozdan, poprzez nieprzekazanie
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rocznego sprawozdania finansowego za 2021 rok w terminie wskazanym w ww. przepisach
rozporzadzenia.

Ostatecznie Fundusze EMAI FIZ AN w likwidacji oraz EPEF 2 FIZ AN przekazatly do Komisji
wskazane sprawozdania, jednakze z naruszeniem terminéw wynikajacych z przepisow
rozporzadzenia w sprawie okresowych sprawozdan. Okres op6znienia w realizacji obowigzkow
sprawozdawczych ww. Funduszy wynosit od ponad 4 miesigcy do ponad 17 miesigcy.
Sprawozdania Funduszy: EPEF FIZ AN i InProperty FIZ nie zostaly przekazane.

Naruszone w niniejszym postepowaniu przepisy konstruuja jednoznaczny i nie budzacy
watpliwosci obowigzek informowania Komisji w formie sprawozdan okresowych o sytuacji
finansowej funduszy w terminach przewidzianych ww. przepisami. Podstawowym zatozeniem
regulacji rozporzadzenia w sprawie okresowych sprawozdan jest zagwarantowanie Komisji
petnego dostepu do informacji, ktoére umozliwiajg sprawowanie efektywnego nadzoru nad
dziatalno$cig towarzystw funduszy inwestycyjnych. Opdznienia oraz brak przekazywania do
Komisji sprawozdan okresowych moga znaczaco wplyna¢ na sprawowanie nadzoru i w
konsekwencji uniemozliwi¢ lub znaczaco utrudni¢ zagwarantowanie ochrony interesoOw
uczestnikow rynku kapitatowego. Jednoczesnie brak terminowego sporzadzenia sprawozdan
finansowych Funduszy za 2021 r. oraz sprawozdan finansowych za I polrocze 2021 r.
powodowato, ze uczestnicy Funduszy pozbawieni byli informacji o sytuacji majatkowej tych
funduszy oraz o wartos$ci posiadanych przez nich certyfikatow inwestycyjnych.

Na Towarzystwie jako podmiocie profesjonalnym cigzy obowigzek zapewnienia takiej
organizacji i przeptywu informacji, zeby zapewni¢ zgodne z prawem wykonywanie przez
zarzadzane fundusze obowigzkow, w tym terminowe przekazywanie informacji do Komisji.
Towarzystwo powinno dotozy¢ nalezytej starannosci, aby uregulowaé we wtasciwy sposob
wspolprace z podmiotami uczestniczagcymi w procesie wyceny aktywow funduszy,
sporzadzaniu sprawozdan okresowych oraz ich badaniu, aby mie¢ gwarancj¢ terminowego
wywigzywanie si¢ przez Fundusze z obowiazkow sprawozdawczych wobec Komisji.
Jednoczesnie Komisja wzigta pod uwage, ze Towarzystwo przejeto zarzadzanie Funduszami
od BNP Paribas Polska S.A. bedacego Depozytariuszem dla kazdego z Funduszy (za§ wczesniej
Funduszami zarzadzalo SATRUN TFI S.A.) oraz uwzglednita okoliczno$¢ braku wspotpracy
lub utrudnionej wspotpracy z podmiotami uczestniczacymi w procesie wyceny aktywow, ktora
miala znaczacy wptyw na terminowo$¢ wywiazywania si¢ Funduszy z realizacji obowigzkéw
wzgledem organu nadzoru.

Maksymalny wymiar kary pieni¢znej w tej sprawie wynosi 5.000.000,00 zt.

Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o wydaniu decyzji administracyjnej
w przedmiocie nalozenia sankcji na Towarzystwo speinia funkcje ksztattowania $wiadomosci
prawnej uczestnikow rynku kapitatlowego. Informacja ta odzwierciedla stopien naganno$ci
zachowania ww. podmiotu w zwigzku z naruszeniem zasad funkcjonujgcych na rynku
kapitatowym poprzez naruszenie przepisow ustawy o funduszach inwestycyjnych.



Nalezy wskaza¢, ze w niniejszej sprawie nie zachodza powotane w art. 25 ust. 1 in fine ustawy
nadzorze nad rynkiem kapitatowym okoliczno$ci wylaczajace mozliwos$¢ przekazania
do publicznej wiadomos$ci informacji o naruszeniu przepisOw ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz przepisow aktow wykonawczych wydanych na podstawie ww. ustawy.



