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TEST EGZAMINACYIJNY

EGZAMIN "MAKLERZY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH"

Zestaw numer 1

22.03.2026 r.






1. Jezeli inwestor odktada po 2.455 PLN na koniec kazdego kwartalu na swoje konto
oszczedno$ciowe z kwartalng kapitalizacja odsetek, to jaka kwote uzbiera po 3 latach
oszczgdzania, jezeli oprocentowanie tego konta wynosi 12% w skali roku?

A.7.588,16 PLN;
B. 8.284,15 PLN;
C. 10.425,16 PLN;
D. 34.841,36 PLN.

2. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, zatwierdzone roczne sprawozdania finansowe podlegaja:

A. przechowywaniu przez okres co najmniej 5 lat;
B. przechowywaniu przez okres co najmniej 4 lat;
C. trwatemu przechowywaniu bez daty koncowej;

D. brakowaniu bilansu po 25 latach od sporzadzenia.

3. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych ekonomicznej warto$ci dodanej (EVA,
ang. Economic Value Added) jest nieprawdziwe:

A. mozliwo$¢ przetamania barier na jakie napotykajg metody NPV (ang. Net Present Value)
oraz MV A (ang. Market Value Added), daje mierzenie wynikow za pomoca rocznego zysku
ekonomicznego EVA;

B. EVA czgsto jest prezentowana jako réznica migdzy zyskiem netto a kosztem kapitatu
wlasnego;

C. roznica migdzy dwoma miernikami zysku — faktycznego 1 wymaganego — to witasnie
EVA;

D. spdtka osigga ekonomiczny zysk tylko wtedy, gdy jej kapitat zarabia wiecej, niz kosztuje.




4. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych metod oceny projektow inwestycyjnych
jest nieprawdziwe:

A. zdarzajg si¢ takze takie projekty o niekonwencjonalnych przeptywach pieni¢znych, w
ktérych mamy do czynienia z wielokrotng wewnetrzng stopa zwrotu (IRR);

B. kryterium indeksu zyskowno$ci stosuje si¢ zwlaszcza w sytuacji, gdy wystepuje zjawisko
racjonowania kapitatu;

C. dodatnia warto$¢ NPV oznacza, Ze zrealizowana stopa zwrotu z projektu jest wyzsza niz
koszt kapitatu;

D. im bardziej ,,stromy” jest wykres krzywej NPV, tym mniejsza jest wrazliwos$¢ projektu
na zmiany kosztu kapitatu.

5. Wskaz, ktore z nizej wymienionych stwierdzen odnoszacych si¢ do spotki akcyjnej, nie jest
zgodne z ustawa Kodeks spoétek handlowych:
A. osoby podpisujace statut sg zalozycielami spotki;

B. statut spotki akcyjnej powinien by¢ sporzadzony w formie pisemnej z podpisami
notarialnie po§wiadczonymi,

C. do powstania spotki akcyjnej wymaga si¢ m.in. wpisu do rejestru;

D. spoéiki akcyjne majace siedzibe za granica moga tworzy¢ oddzialy lub przedstawicielstwa
na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.




6. Zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 .
uzupehiajagcym dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnos$ci przez firmy inwestycyjne oraz
poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, funkcja zgodnosci z przepisami firmy
inwestycyjnej nie odpowiada za:

A. stale monitorowanie i regularng oceng¢ adekwatnosci i skutecznosci srodkéw, strategii 1
procedur oraz dzialan podjetych w celu wyeliminowania wszelkich nieprawidtowosci w
wypetnianiu przez firm¢ jej zobowigzan;

B. doradztwo i pomoc dla 0s6b zaangazowanych odpowiedzialnych za wykonywanie ustug
1 dziatalno$ci inwestycyjnej, stuzagce wypetnianiu przez firme jej zobowigzan wynikajacych
z przepiséw dotyczacych dziatalnosci maklerskiej;

C. przekazywanie kierownictwu, co najmniej raz na kwartat, sprawozdan dotyczacych
wdrazania 1 skuteczno$ci ogdlnego sSrodowiska kontroli w odniesieniu do ustug i1
dziatalnosci inwestycyjnej, zidentyfikowanych zagrozen oraz skladania sprawozdan
dotyczacych rozpatrywania skarg, a takze podjetych lub planowanych dziatan naprawczych,;

D. monitorowanie funkcjonowania procesu rozpatrywania skarg i uznawanie skarg za
zrédto istotnych informacji w kontekscie ogdlnych obowigzkdéw w zakresie monitorowania.

7. W analizie ryzyka projektow inwestycyjnych, metoda wykorzystywana do analizy
skomplikowanych projektéw inwestycyjnych, szczegdlnie tzw. sekwencyjnych projektow
inwestycyjnych, tzn. wowczas, gdy decyzja podjeta w kolejnych, nastepujacych po sobie
momentach zalezy od wcze$niej uzyskanych rezultatow, nosi nazwg:

A. metody analizy drzew decyzyjnych;
B. metody bety ksiggowego;
C. metody rownowaznika pewnosci;

D. metody czystej gry.

8. Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, papierem warto$ciowym nie sg:

A. listy zastawne;
B. certyfikaty inwestycyjne;
C. prawa do akcji;

D. kontrakty na r6zniceg.




9. Zgodnie ze Szczegotowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP, cztonek gieldy
moze przekaza¢ do systemu transakcyjnego gietdy zapytanie dotyczace nabycia lub zbycia
okreslonych instrumentéw finansowych (tzw. Propozycja). Propozycija:

A. obejmuje katalog wszystkich instrumentéw finansowych;

B. stanowi dla sktadajacego zobowigzanie do zlozenia zlecenia/zlecen odpowiadajacych
tre$ci zapytania;

C. kierowana jest wylacznie do wszystkich cztonkow gietdy;

D. zadne z powyzszych.

10. Zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci, w odniesieniu do rachunku przeptywow pienigznych,
pozyskiwanie lub utrat¢ zrédet finansowania [zmiany w rozmiarach i relacjach kapitatu
(funduszu) wlasnego i obcego w jednostce] oraz wszystkie z nimi zwigzane pieni¢zne koszty i
korzysci, okresla si¢ jako dziatalno$é:

A. zwigzang z ryzykiem nierynkowym;
B. zwigzang z dziatalnoscig lokacyjna;
C. finansowa;

D. podatkowa.

11. Ile wynosi stosunek wartosci kapitatlu obcego do kapitatu wtasnego (D/E), jezeli $redni
wazony koszt kapitatu (WACC) Spotki KJ wynosi 8,92%, stopa podatku dochodowego od
zyskow spotek dla tej Spotki wynosi 20%, koszt kapitatu obcego dla Spotki KJ réwny jest stopie
wolnej od ryzyka wynoszacej 4,90%, natomiast koszt kapitalu wlasnego to 10,42%?

A.0,3;

B. 0,62;
C.0,94;
D. 3,33.




12. Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, statut funduszu inwestycyjnego okresla:

I. nazwe i rodzaj funduszu inwestycyjnego;
II. organy funduszu inwestycyjnego i sposob jego reprezentacji;
III. firme, siedzibe 1 adres depozytariusza;

IV. zasady wyplacania dochodéw funduszu inwestycyjnego uczestnikom funduszu,
w przypadku gdy statut przewiduje wyplacanie tych dochodéw bez odkupywania jednostek
uczestnictwa.

AL IL I TV,
B. L IL, III;

C. 1 1II;

D. V.

13. Zgodnie z Regulaminem Gieldy, sesja gietdowa:

A. musi by¢ odwotana przez Zarzad Gieldy na wniosek co najmniej 5 cztonkow gieldy;

B. musi by¢ odwotana na wniosek Dyrektora Departamentu Infrastruktury i Obrotu
Gietdowego Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego;

C. moze by¢ odwotana przez Zarzad Gietdy z waznych powodow;

D. moze by¢ odwotana przez Zarzad Gietdy na wniosek cztonka gietdy.

14. Zgodnie z Regulaminem Gieldy, kurs akcji notowanych na Gietdzie okreslony jest:

A. wylacznie w ztotych;
B. w ztotych lub innej walucie wybranej przez emitenta;
C. w walucie wymienialnej, okreslonej przez Zarzad Gietdy dla danych akeji;

D. w walucie wskazanej w decyzji administracyjnej wydanej przez Komisj¢ Nadzoru
Finansowego wyrazajacej zgod¢ na organizacj¢ Gieldy.




15. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, przepisy tej ustawy stosuje si¢ w odniesieniu do
alternatywnych spotek inwestycyjnych w rozumieniu przepiséw o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi:

A. bez wzgledu na wielkos$¢ przychodows;

B. wytacznie jezeli przychody tych podmiotéw przekrocza 47 min PLN;
C. wylacznie jezeli przychody tych podmiotéw przekroczg 125 min EUR;
D. wylacznie jezeli przychody tych podmiotow przekroczg 130 min PLN.

16. Zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP, zlecenia
maklerskie dotyczace transakcji pakietowych akcjami sa przekazywane do systemu
transakcyjnego Gieldy wytacznie w:

A. dniu, w ktérym transakcja ma zosta¢ zawarta;
B. godzinie, w ktorej transakcja ma zostaé zawarta;
C. dniu poprzedzajacym dzien, w ktorym transakcja ma zosta¢ zawarta;

D. terminie wskazanym w komunikacie przewodniczacego sesji.




17. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegotowych warunkow
technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw panstwowych prowadzacych
dziatalno$¢ maklerska, bankow, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, ibankow powierniczych, firma inwestycyjna, ktéra $wiadczy ustuge
wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentoéw rynku niepublicznego:

I. prowadzi dla klienta rachunek instrumentéw rynku niepublicznego lub ewidencjg, chyba ze
swiadczy te ustugi w sposob incydentalny a klient nie zazadat otwarcia takiego rachunku lub
takiej ewidencji;

II. zobowiazuje klienta do informowania o zdarzeniach prawnych, ktére majg wptyw na istnienie
ewidencjonowanych przez nig instrumentéw rynku niepublicznego i prawa wynikajace z tych
instrumentdw, oraz przedstawiania dokumentéw potwierdzajacych ten stan zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa,

III. dokonuje zapiséw na rachunkach instrumentow rynku niepublicznego na podstawie
prawidtowych i rzetelnych dowodéw ewidencyjnych, ktorych minimalng zawarto$¢ okreslaja
zasady przyjete w obrocie danymi instrumentami rynku niepublicznego.

AT, I0 TIL;
B. III;

C. 1L, I1L;
D.L

18. Zgodnie z ustawa Kodeks spotek handlowych spotka osobowa nie jest:

A. prosta spotka akcyjna;

B. spotka komandytowo - akcyjna;
C. spotka komandytowa,;

D. spolka partnerska.




19. Inwestor, ktory zainwestowal w strategie portfolio insurance (uzywajac minimalnej liczby
naturalnej instrumentéw niezbednych do zbudowania tej strategii), postanowit dodatkowo zajac
krotka pozycje w dwodch opcjach kupna (short call) z nieco wyzsza ceng wykonania niz
dotychczas posiadane instrumenty oraz dtuga pozycje w opcji kupna (long call) z jeszcze wyzsza
ceng wykonania niz dotychczas pozyskane instrumenty, przy czym wszystkie pozostate istotne
parametry instrumentow, o ktore wzbogacil si¢ portfel inwestora, sa identyczne jak
instrumentdw wchodzacych w sklad strategii portfolio insurance inwestora. Jaka strategie
uzyskat inwestor wskutek powyzszej transakcji?

A. long butterfly;
B. short butterfly;
C. call ratio spread;

D. call ratio backspread.

20. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen odnoszacych si¢ do wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz akcji spotki publicznej nie jest zgodne z ustawa o ofercie publicznej 1 warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych:

A. Komisja Nadzoru Finansowego moze zgtosi¢ zagdanie wprowadzenia niezbednych zmian
lub uzupehien w tresci wezwania;

B. transakcja nabycia akcji objetych zapisami ztozonymi w ramach wezwania nastepuje nie
p6zniej niz w terminie 10 dni roboczych od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow;

C. termin przyjmowania zapisow w wezwaniu moze ulec skréceniu, jezeli przed jego
uplywem zapisami zlozonymi w odpowiedzi na wezwanie zostaly objete wszystkie
pozostate akcje spoiki publicznej;

D. Zarzad spotki publicznej, ktorej akcje sg przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamian¢ wszystkich pozostatych akcji, jest obowigzany, w terminie 14 dni od
dnia ogloszenia wezwania, przekaza¢ Komisji oraz do publicznej wiadomosci stanowisko
dotyczace ogloszonego wezwania, wraz z podaniem podstaw tego stanowiska.
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21. Syn czlonka Zarzadu spotki publicznej X (emitenta) notowanej na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gield¢ Papierow Warto§ciowych w Warszawie SA kupit w dniu 5 wrze$nia
2025 r. (po raz pierwszy w 2025 r) na swoj rachunek akcje spoiki publicznej X za kwotg o
rownowartosci 19.900 EUR. Zgodnie z harmonogramem przekazanym do publicznej
wiadomosci emitent miat opublikowac raport pétroczny za 2025 r w dniu 30 wrzes$nia 2025 r.
Zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajacym dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE 1 2004/72/WE, wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen jest
poprawne w odniesieniu do transakcji syna czlonka Zarzadu emitenta:

A. syn czlonka Zarzadu emitenta mogt dokonac tej transakcji, poniewaz przepisy o zakazie
dokonywania transakcji w okresie zamknigtym nie dotycza oséb blisko zwigzanych z
osobami pelnigcymi obowiazki zarzadcze u emitenta;

B. syn czlonka Zarzadu emitenta mégl dokonad tej transakcji, poniewaz jej warto$¢ nie
osiggneta rownowartosci 20.000 EUR;

C. syn czlonka Zarzadu emitenta nie mogl dokona¢ tej transakcji, poniewaz dotyczy go
okreslony przepisami zakaz zawierania transakcji na akcjach emitenta w okresie
zamknigtym;

D. syn czlonka Zarzadu emitenta nie mogt dokonac tej transakcji, poniewaz nie mial zgody
emitenta.

22. Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Maklerow 1 Doradcow, nieprawda jest ze;

A. maklerzy i doradcy powinni informowac¢ swojego pracodawce o wszelkich dodatkowych
swiadczeniach uzyskanych w zwigzku z wykonywaniem u niego zawodu;

B. dziatalnos¢ na rzecz Zwigzku Makleréw 1 Doradcow wymaga zgody pracodawcy. Jezeli
umowa z pracodawca nie stanowi inaczej, wymaga takiej zgody rowniez dziatalno$§¢
dydaktyczna lub naukowa, pod warunkiem, ze nie wigze si¢ ona z wykorzystaniem
informacji stanowigcych wlasnos$¢ pracodawcy;

C. bez zgody pracodawcy maklerzy i doradcy nie moga wykorzystywac miejsca pracy,
wyposazenia, znakow firmy lub jej renomy do prowadzenia innej dziatalno$ci na wlasny
rachunek;

D. zadne z powyzszych.
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23. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych opcji realnych jest nieprawdziwe:

A. jezeli posiadanie opcji odroczenia wigze si¢ z koniecznoscia poniesienia kosztéw (koszt
zakupu licencji, koszt wstepnej umowy kupna niezbednej dziatki), to warto$¢ opcji nalezy
powiekszy¢ o t¢ kwote;

B. analiza opcji realnych jest szczegdlnie wazna w przypadku projektow, dla ktérych NPV
jest zblizona do zera lub nawet ujemna;

C. jednym z etapdw wyceny opcji realnej jest zbudowanie tzw. drzewa zdarzen, czyli
modelu opisujacego ,,pasywny” projekt inwestycyjny;

D. w przypadku opcji realnych jest dtuzszy horyzont czasowy niz w przypadku opcji
finansowych.

24. Obligacje (cze¢sto emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego) stosowane w celu
pozyskania kapitalu na sfinansowanie konkretnego przedsiewzigecia inwestycyjnego (np.
budowy obiektu uzytecznosci publicznej), w ktorych ptatnosci odsetek sa uzaleznione od
przychoddéw z finansowanego przedsigwzigcia, noszg nazwe:

A. obligacji zabezpieczonych hipotecznie (MBS, ang. Mortgage Backed Security);
B. obligacji z prawem do wcze$niejszego wykupu przyshugujacym emitentowi;

C. obligacji katastrofowych;

D. obligacji przychodowych.

25. Cena instrumentu bazowego wynosita przed zmiang 12,30 PLN, natomiast po zmianie cena
tego samego instrumentu bazowego byta réwna 11,10 PLN. Jezeli cena opcji na ten instrument
bazowy zmalata w tym samym czasie z poziomu 3,20 PLN do poziomu 2,42 PLN, to ile wynosi
wspoiczynnik delta tej opcji?

A. -0,65;
B. -0,32;
C. 0,32
D. 0,65.
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26. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych modelu Cox’a-Ross'a-Rubinstein'a jest
nieprawdziwe:

A. cen¢ opcji w metodzie drzew dwumianowych oblicza si¢ zaczynajac od wezla
poczatkowego, a nastepnie kierujac si¢ w strong weztéw koncowych;

B. wspotczynniki Delta, Gamma 1 Theta mozna oszacowaé bezposrednio na podstawie
wartosci opcji w réznych weztach drzewa dwumianowego;

C. metod¢ drzew dwumianowych mozna tatwo rozszerzy¢ na wyceng opcji na akcje spotek
wyptacajacych dywidend¢ w sposob ciagty;

D. metoda drzew dwumianowych nie sprawdza si¢ tam, gdzie jedno z prawdopodobienstw
jest bardzo mate lub mniejsze od zera.

27. Zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016
r. uzupehiajacym dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez firmy inwestycyjne
(firmy) oraz poje¢¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, w odniesieniu do rozpatrywania
skarg przez firmy nie jest prawda, ze:

A. firmy ustanawiaja, wdrazajg i1 utrzymuja skuteczne i przejrzyste strategie i procedury
zarzadzania skargami, stuzace szybkiemu rozpatrywaniu skarg klientow lub potencjalnych
klientow;

B. firmy utrzymuja rejestr otrzymanych skarg i §rodkéw podjetych w celu ich rozpatrzenia;

C. firmy ustanawiajg funkcj¢ zarzadzania skargami, odpowiedzialng za badanie skarg - te
funkcje moze wykonywa¢ funkcja zgodnoSci z przepisami lub funkcja audytu
wewnetrznego;

D. w procesie rozpatrywania skargi firmy komunikujg si¢ z klientami lub potencjalnymi
klientami w sposdb wyrazny, prostym jezykiem, ktory jest tatwy do zrozumienia, i udzielaja
odpowiedzi na skarge bez zbgdnej zwioki.
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28. Zgodnie z Regulaminem Gieldy, wniosek o dopuszczenie do dziatania na Gieldzie
rozpatruje:

A. Komisja Nadzoru Finansowego w terminie 30 dni od zlozenia wniosku za
posrednictwem Zarzadu Gieldy;

B. Zarzad Gieldy w terminie 14 dni sesyjnych od momentu dostarczenia przez
wnioskodawce wszystkich wymaganych dokumentoéw i informacji;

C. Prezes Zarzadu Gieldy w terminie 30 dni od ztozenia kompletu dokumentéw przez
wnioskodawce;

D. Biuro Prawne Gietdy w terminie dwoch tygodni od momentu ztozenia wymaganych
dokumentéw i informacji.

29. Zgodnie z Regulaminem Gieldy, dopuszczenie instrumentdw finansowych do obrotu
gietdowego, z wyjatkiem instrumentoéw pochodnych, wymaga wniosku ztozonego:

A. do Rady Nadzorczej Gieldy;
B. przez spotke obstugujaca emisje tego instrumentu finansowego;
C. przez emitenta tego instrumentu finansowego;

D. zadne z powyzszych.

30. Zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP, po zawarciu
transakcji sg wystawiane karty umow bedace dowodem zawarcia transakcji gietdowych. Karty
umoéw przekazywane sg:

A. niezwlocznie cztonkom gietdy oraz KDPW_CCP S.A.;
B. niezwlocznie KDPW S.A;
C. w terminie 24 h cztonkom gietdy;

D. Zadne z powyzszych.
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31. Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, prawo zadania
od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy
wykup) przystuguje akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory samodzielnie lub wspolnie z
podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujagcymi oraz podmiotami bedgcymi
stronami porozumienia, o ktérym mowa w ustawie, osiggnat lub przekroczyt 95% ogolnej liczby
glosow w tej spdice, w terminie:

A. okreslonym przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego;
B. trzech miesigcy od osiagniecia lub przekroczenia tego progu;
C. od trzech do szes$ciu miesigcy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu;

D. szedciu miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu.

32. Spekulacja polega na tym, ze:

A. pozycja zajmowana przez inwestora na rynku, bedaca pozycja narazona na ryzyko,
zostaje przeksztatcona w pozycje czesciowo lub catkowicie wolng od ryzyka;

B. inwestor formutuje pewne oczekiwania co do ksztattowania si¢ sytuacji na rynku, w tym
zwlaszcza co do przysztych kierunkéw zmian cen instrumentéw finansowych. Przy
spekulacji inwestor liczy na wuzyskanie ponadprzecigtnego dochodu, jednocze$nie
akceptujac czesto ponadprzecigtne ryzyko;

C. inwestor wykorzystuje réznice w cenach tych samych instrumentéw finansowych
wystepujacych na roznych rynkach. Inwestor przyjmuje taka strategie, ktora jest wolna od
ryzyka 1 prowadzi do dochodu znanego z gory;

D. inwestor projektuje i wdraza strukture czasowa przeptywow pienieznych w danej
inwestycji w celu osiggnigcia akceptowanego poziomu ryzyka.
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33. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, OTF to:

A. zorganizowana platforma obrotu, przez ktora rozumie si¢ wielostronny system kojarzacy
W sposob uznaniowy sktadane przez podmioty trzecie oferty kupna i sprzedazy obligacji,
strukturyzowanych produktéw finansowych, uprawnien do emisji, instrumentéw
pochodnych lub produktéw energetycznych bedacych przedmiotem obrotu hurtowego,
ktoére musza by¢ wykonywane przez dostawe, niebedacy rynkiem regulowanym ani ASO;

B. zorganizowana platforma obrotu, przez ktdra rozumie si¢ wielostronny system kojarzacy
W sposob uznaniowy sktadane przez podmioty trzecie oferty kupna i sprzedazy akcji,
obligacji, strukturyzowanych produktow finansowych, uprawnien do emisji, instrumentéw
pochodnych lub produktéw energetycznych bedacych przedmiotem obrotu hurtowego,
ktoére musza by¢ wykonywane przez dostawe, niebedacy rynkiem regulowanym ani ASO;

C. zorganizowana platforma obrotu, przez ktora rozumie si¢ wielostronny system kojarzacy
w sposob uznaniowy sktadane przez podmioty trzecie oferty kupna i sprzedazy uprawnien
do emisji, instrumentdéw pochodnych 1lub produktow energetycznych bedacych
przedmiotem obrotu hurtowego, ktére nie s3 wykonywane przez dostawe, niebedacy
rynkiem regulowanym ani ASO;

D. zadne z powyzszych.

34. Inwestor chce zainwestowac w opcje na akcje spotki zajmujacej si¢ produkcja dronow, ktéra
ma w najblizszym czasie podpisa¢ duzy kontrakt. Majac na uwadze, Ze rosngcy popyt na drony,
inwestor oczekuje, ze kurs akcji tej spotki istotnie wzro$nie w jego horyzoncie inwestycyjnym.
Jaka strategi¢ powinien zastosowaé inwestor o duzym apetycie na ryzyko, chcacy
zmaksymalizowa¢ swoj zysk w przypadku realizacji jego oczekiwan (nalezy pomina¢ koszty
transakcyjne)?

A. call ratio spread,
B. long strap;

C. long butterfly;
D. bull put spread.
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35. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, dowody ksiegowe dotyczace wpltywow ze sprzedazy
detalicznej, przechowuje si¢ co najmniej przez okres:

A. 5 lat obrotowych;

B. do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego za dany rok obrotowy, nie krocej
jednak niz do dnia rozliczenia osob, ktorym powierzono skladniki aktywdéw objete
sprzedazg detaliczng;

C. wylacznie do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego za dany rok obrotowy;

D. wylacznie niezbedny dla rozliczenia osob ze sprzedazy hurtowe;.

36. Zgodnie z Regulaminem Gieldy, transakcje gieldowe zawierane s3 z chwila odpowiedniego
zapisu:

A. na rachunku papieréw wartosciowych;
B. na rachunku bankowym;

C. w systemie ewidencyjnym KDPW S.A_;
D. w systemie informatycznym Gieldy.

37. Wskaz, ktore stwierdzenie dotyczace ryzyka stopy procentowej, w ramach zagadnienia
obligacji, jest nieprawdziwe:

A. Duration obligacji zerokuponowej jest rowne dtugosci do terminu wykupu;
B. Duration obligacji z odsetkami jest mniejsze niz dtugo$¢ do terminu wykupu;

C. jesli w pewnym okresie nie wystepuja platnosci z tytutu posiadania obligacji, a YTM
(ang. Yield to Maturity) si¢ nie zmienia, to Duration zmniejsza si¢ doktadnie o dtugosc¢ tego
okresu;

D. Duration nie doszacowuje spadku ceny przy wzroscie stopy dochodu.
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38. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, przez rok obrotowy rozumie si¢:

A. wylacznie rok kalendarzowy;

B. okres wylacznie inny niz rok kalendarzowy, trwajacy 11 kolejnych pelnych miesigecy
kalendarzowych;

C. wylacznie rok podatkowy;

D. zadna z powyzszych.

39. Zgodnie z Regulaminem Gieldy, wprowadzenie instrumentu pochodnego do obrotu
gietdowego wymaga wniosku ztozonego:

A. do Zarzadu Gieldy;
B. przez spotke obstugujaca emisje tego instrumentu pochodnego;
C. przez emitenta tego instrumentu pochodnego;

D. zadne z powyzszych.

40. Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, dziatalno$¢ powiernicza to
prowadzenie za zezwoleniem udzielonym przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego bankowi z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j:

A. wylacznie rachunkow zbiorczych;
B. wytacznie rachunkow papierow wartosciowych i rachunkoéw zbiorczych;

C. wytacznie rachunkéw papieréw wartosciowych, rachunkéw derywatow 1 rachunkow
zbiorczych;

D. wylacznie rachunkow papieréw warto§ciowych, rachunkéw derywatow, rachunkow
zbiorczych 1 ewidencji obligacji.
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41. Jaki jest nominal obligacji zerokuponowej, jezeli na 18 lat przed jej wykupem cena tej
obligacji wynosi 26.975,00 PLN, przy stopie zwrotu do wykupu (ang. yield to maturity)
wynoszacej 3%?

A.29.475,58 PLN;
B. 44.319,93 PLN;
C. 45.922,24 PLN;
D. 530.687,27 PLN.

42. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych strategii zarzadzania portfelem akcji jest
nieprawdziwe:

A. gléwnym zadaniem instrumentéw pochodnych przy konstruowaniu efektywnego
portfela akcji jest ograniczanie systematycznego i specyficznego ryzyka;

B. benchmarking portfela inwestycyjnego (ang. benchmark portfolio) moze wystgpowac
rowniez w strategiach pasywnych;

C. w rzeczywistos$ci nie istniejg pasywne portfele, ktore w zaden sposob nie sg zwigzane z
indeksami gietdowymi;

D. pasywne zarzadzanie portfelem akcji jest strategia zawierania transakcji kupna-
sprzedazy akcji na dlugie okresy inwestowania.

43. Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, na rachunkach derywatow
zapisywane sg:

A. kontrakty na rdznice;
B. instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu zorganizowanego;
C. instrumenty rynku pieni¢znego;

D. tytuty uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania.
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44. Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym w obszar nadzoru nad rynkiem
finansowym sprawowanego przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego nie wchodzi nadzoér nad:

A. instytucjami pozyczkowymi;
B. biegtymi rewidentami;
C. podmiotami obstugujacymi kredyty, dostawcami ustug obstugi kredytow;

D. posrednikami kredytu hipotecznego.

45. Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen dotyczacych prokury nie jest zgodne z ustawa Kodeks
cywilny:

A. prokurentem moze by¢ osoba fizyczna majaca petng zdolnos$¢ do czynnosci prawnych;
B. prokura moze by¢ udzielona przez osobe¢ fizyczng nie bedaca przedsigbiorca;
C. prokura wygasa ze $miercig prokurenta;

D. prokura nie moze by¢ przeniesiona.

46. Zgodnie z wustawg o obrocie instrumentami finansowymi, rachunkoéw papierow
warto$ciowych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie moze prowadzié:

A. dom maklerski;
B. bank powierniczy;
C. Narodowy Bank Polski;

D. zagraniczna firma inwestycyjna prowadzaca dziatalno$¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w formie innej niz oddziat.
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47. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegdétowych warunkow
technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw panstwowych prowadzacych
dziatalno$¢ maklerska, bankow, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, i bankoéw powierniczych, firma inwestycyjna moze powierzy¢ przechowywanie
instrumentoéw finansowych klienta innemu podmiotowi, z zachowaniem nalezytej starannosci,
w szczegblnosci biorac pod uwage:

L. spelnianie wszelkich wymogoéw niezbednych do przechowywania instrumentéw finansowych,
w tym posiadanie stosownych zezwolen lub zgdéd wymaganych zgodnie z przepisami prawa
panstwa, w ktorym beda przechowywane instrumenty finansowe;

II. opinig, jakg podmiot posiada na rynku, na ktérym $wiadczy ustugi;

III. mozliwo$¢ zapewnienia sprawowania przez firme¢ inwestycyjng okresowej kontroli
czynno$ci zwigzanych z przechowywaniem instrumentéw finansowych klienta oraz
wykorzystywanych w tym celu systemow, urzadzen i procedur.

AL

B. L, III;
C. 11

D. I, II, III.

48. Inwestor dysponowal na poczatku okresu inwestycyjnego srodkami réwnymi 4.110 PLN,
ktore postanowit ulokowac na 2 lata w dwdch inwestycjach. Na inwestycje A przeznaczyt 1.470
PLN, natomiast na inwestycj¢ B pozostate 2.640 PLN. Jakimi srodkami dysponowal inwestor
po zakonczeniu inwestycji A 1 B oraz jaki $rednioroczny zwrot z zainwestowanych 4.110 PLN
uzyskat, jezeli inwestycja A przyniosta -2% zwrotu w pierwszym roku inwestycji oraz 10%
zwrotu w drugim roku inwestycji, natomiast inwestycja B przyniosta 16% zwrotu w pierwszym
roku inwestycji oraz -5% zwrotu w drugim roku?

A. srodki w wysokosci 3.759,28 PLN, a Srednioroczna stopa zwrotu rowna -4,36%;
B. srodki w wysokosci 3.759,28 PLN, a §rednioroczna stopa zwrotu réwna 4,57%;
C. srodki w wysokosci 4.493,94 PLN, a $rednioroczna stopa zwrotu rowna -4,36%;

D. srodki w wysokos$ci 4.493,94 PLN, a §rednioroczna stopa zwrotu rowna 4,57%;.
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49. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci zalicza si¢:

A. wylacznie do skompensowanych kosztow finansowych;
B. wylacznie do skompensowanych przychodéw finansowych;
C. kosztow finansowych lub pozostatych kosztéw operacyjnych;

D. zadna z powyzszych.

50. Do metod porownawczych wyceny przedsigbiorstw mozna zaliczy¢:
I. mnoznik cena/zysk,

II. metode skorygowanej wartosci ksiggowe;,

III. metode bezposrednia,

IV. mnoznik warto$¢ kapitalu wlasnego/wartos¢ ksiggowa (E/BV).

Wersje odpowiedzi:

A. (1, ID);

B. (I, I1, TII);
C. (I I, IV);
D. (1, IV).

51. Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, czynnos¢ prawna wywotuje nie tylko skutki w niej

wyrazone, lecz rowniez te, ktore wynikaja:

A. wylacznie z ustawy;
B. wytacznie z zasad wspotzycia spolecznego;
C. wylacznie z ustawy lub z zasad wspolzycia spotecznego;

D. z ustawy, z zasad wspotzycia spotecznego i z ustalonych zwyczajow.
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52. Portfel K osiggnat w badanym okresie warto$¢ miernika Jensen’a na poziomie 2,40%, przy
przecietnej warto$ci stopy zwrotu z tego portfela rownej 7,44% oraz stopie wolnej od ryzyka
rownej 2,44%. Jaka jest przecigtna wartos¢ stopy zwrotu portfela rynkowego, jezeli wartos¢
miernika Treynor’a dla portfela K osiagneta poziom 4,00%?

A. 2,04%;
B. 3,05%;
C. 4,52%;
D. 5,00%.

53. Zgodnie z Regulaminem Gieldy, anulowanie transakcji gieldowej oznacza uznanie transakcji
za niezawartg oraz:

A. uniewaznienie zlecen maklerskich, ktore byly jej podstawa;
B. zawieszenie zlecen maklerskich, ktore byly jej podstawa;
C. wstrzymanie zlecen maklerskich, ktore byty jej podstawa;

D. sanowanie zlecen maklerskich, ktore byty jej podstawa.

54. Jaka kwote powinien odktada¢ inwestor na koniec kazdego kolejnego kwartatu na swoje
konto oszczednosciowe oprocentowane roczng stopa procentowa rowna 8% (odsetki
kapitalizowane sg kwartalnie), zeby po 6 latach oszczgdzania zgromadzi¢ kwote réwng
doktadnie 538.467,63 PLN?

A. 17.700 PLN;
B. 19.700 PLN;
C. 35.836 PLN;
D. 73.402 PLN.
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55. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, sktadniki kapitatu (funduszu) wlasnego spotek z
ograniczong odpowiedzialnoscia, postawionych w stan likwidacji lub upadtosci nalezy, na dzien
rozpoczecia likwidacji lub postepowania upadtosciowego, potaczy¢é w jeden kapitat (fundusz)
podstawowy, zmniejszajac go:

A. o udziaty wlasne;
B. o nalezne wktady na poczet kapitatu;
C. o zamortyzowane koszty potaczenia;

D. o skorygowany kapitat zapasowy.

56. Arbitraz polegajacy na rownoczesnym zajeciu dlugiej pozycji w kontrakcie forward i krotkiej
pozycji na rynku spot, nosi nazwe:

A. cash-and-carry;
B. reverse cash-and-carry;
C. indeksowego (ang. stock index arbitrage);

D. trojkatnego (ang. triangular arbitrage).

57. W spotce DA-CE sprzedaz netto wyniosta 180.000 PLN a koszty sprzedazy dobr wyniosty
60.000 PLN. Przy powyzszych danych marza zysku brutto (gross profit margin) wyniosta:

A. 67%;
B. 68%;
C. 69%,;
D. 70%.
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58. Jezeli wsteczny wskaznik cena/zysk (ang. trailing P/E, liczony, jako biezaca cena akcji do
biezacego zysku na akcje) spotki DD réwny jest 5,76, oczekiwana stopa wzrostu dywidendy
wynosi 4%, a wymagana stopa zwrotu z akcji tej spotki ksztaltuje sie na poziomie 8,16%, to ile
wynosi stopa zyskow zatrzymanych (ang. retention rate) spotki DD?

A. 21,25%;
B. 23,04%;
C. 76,96%;
D. 78,75%.

59. Zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP, prawo dostepu
maklerow gietdowych czlonka gietldy do systemu transakcyjnego Gieldy, przyznawane jest
przez:

A. maklera papierow warto§ciowych, ktéry zdat egzamin organizowany przez
Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego;

B. maklera nadzorujacego cztonka gietdy;
C. przewodniczacego gietdy;

D. zadne z powyzszych.

60. Zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016
r. uzupehiajacym dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
wymogow organizacyjnych 1 warunkow prowadzenia dziatalnos$ci przez firmy inwestycyjne oraz
poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, instrumenty rynku pieni¢znego obejmuja bony
skarbowe, §wiadectwa depozytowe, komercyjne papiery wartoSciowe 1 inne instrumenty o
zasadniczo rownowaznych cechach, o ile maja warto$¢, ktéra moze by¢ okreslona w dowolnym
momencie, nie sg instrumentami pochodnymi oraz w momencie emisji ich termin zapadalnosci
Wynosi:

A. 180 dni lub mniej;
B. 212 dni lub mniej;
C. 366 dni lub mniej;
D. 397 dni lub mnie;.
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61. Ile wynosi $redni wazony koszt kapitatu spotki WTU, jezeli wspotczynnik Beta tej spotki
rowny jest 1,5, stosunek wartosci kapitatu obcego do kapitatu wtasnego (D/E) wynosi 0,48, koszt
dlugu ksztattuje si¢ na poziomie 5,92%, stopa wolna od ryzyka rowna jest 4,46%, zwrot z
portfela rynkowego to 7,90%, a stawka podatku dochodowego od zyskow spotek réwna jest
25%?

A. 7,94%;
B. 9,62%;
C. 12,44%;
D. 17,39%.

62. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen odnoszacych si¢ do Komisji Nadzoru Finansowego
nie jest zgodne z ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym:

A. Komisja posiada prawo inicjatywy ustawodawczej;

B. do zadan Komisji nalezy podejmowanie dziatan majacych na celu przeciwdziatanie
powaznym incydentom oraz zagrozeniom systemow teleinformatycznych w rozumieniu
ustawy o informatyzacji dziatalnosci podmiotéw realizujgcych zadania publiczne,
wykorzystywanych przez podmioty podlegajace nadzorowi Komisji;

C. Komisja prowadzi wykaz osob objetych zakazem pelnienia funkcji cztonka zarzadu lub
funkcji kierowniczych na podstawie decyzji Komisji;

D. w sktad Komisji wchodza Przewodniczacy, trzech Zastepcow Przewodniczacego 1
dziewigciu cztonkow.

63. W zagadnieniu wyznaczania stop zwrotu z obligacji, zjawisko polegajace na tym, ze
inwestujagc w obligacje z wysoka stopa kuponowa, bardzo trudno jest odnalez¢ taki kierunek
reinwestycji kupondw odsetkowych, ktory przynidstby stope zwrotu wyzszg od oprocentowania
kuponowego, nosi nazwe:

A. zysku z odsetek na odsetkach (ang. interest on interest);
B. koncowej warto$ci bogactwa inwestora (ang. ending wealth value);
C. stopy krzyzowej (ang. crossover rate);

D. iluzji stop zwrotu (ang. yield illusion).
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64. W Spotce WR-JS w 2015 r. sredni okres inkasa (average collection period) wyniost 67 dni,
sredni okres realizacji obrotu zapasami (average inventory processing turnover) wyniost 49 dni,
za$ okres platnosci zobowigzan (payables payment period) wyniost 25 dni. Przy powyzszych
danych, cykl konwersji gotowki wyniesie:

A. 89 dni;
B. 90 dni;
C. 91 dni;
D. 92 dni.

65. Jezeli realna stopa procentowa wynosi 13%, a nominalna stopa procentowa ksztattuje si¢ na
poziomie 21%, to stopa inflacji rowna jest:

A. 6%,;
B. 7%;
C. 8%;
D. 37%.

66. Zgodnie z Regulaminem Gieldy, Zarzad Gieldy ma obowigzek zawieszenia obrotu
instrumentami finansowymi:

A. na wniosek emitenta tych instrumentow finansowych;
B. na wniosek sygnalisty zgltoszony zgodnie z ustawg o ochronie sygnalistow;
C. na wniosek strony transakcji;

D. Zadne z powyzszych.
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67. Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, nie stanowi dziatalno$ci zarzadzania alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi dziatalnos¢:

I. zarzadzanie ubezpieczeniowymi funduszami kapitalowymi;
II. bankow centralnych,;

II1. ko$cielnych oséb prawnych w odniesieniu do dzialalnosci inwestycyjnej w ramach struktury
organizacyjnej kosciota;

IV. spotek holdingowych.

A LIL

B. L IL, III;

C. L IL, 1L, IV;
D. 1L IV.

68. Oczekiwany zwrot z akcji spotki OJ réwny jest 7,84%, podczas gdy stopa wolna od ryzyka
ksztattuje si¢ na poziomie 5,18%. Ile wynosi zwrot z portfela rynkowego, jezeli kowariancja
pomiedzy zwrotami z akcji spotki OJ a zwrotami z portfela rynkowego wynosi 0,042 natomiast
wariancja zwrotow z portfela rynkowego rowna jest 0,063?

A. 5,18%j;
B. 6,95%;
C. 8,48%;
D. 9,17%.

69. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, przez okres sprawozdawczy rozumie si¢ miedzy innymi:

A. wylacznie okres, za ktéry sporzadza si¢ wylacznie polaczone sprawozdania z
dziatalnosci finansowej;

B. wytacznie okres, w ktorym nastepuje peten cykl konwersji gotowki,
C. wylacznie okres, w ktérym nastgpuje petne zuzycie srodkow trwatych;

D. okres, za ktory sporzadza si¢ w szczegdlnosci sprawozdanie finansowe w trybie
przewidzianym ustawg o rachunkowosci.
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70. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, spotka prowadzaca rynek
regulowany zapewnia:

I. koncentracj¢ podazy ipopytu na instrumenty finansowe, b¢dace przedmiotem obrotu na
danym rynku, w celu ksztattowania ich powszechnego kursu;

II. bezpieczny i1 sprawny przebieg transakcji;

II1. upowszechnianie jednolitych informacji o kursach i obrotach instrumentami finansowymi,
ktore sg przedmiotem obrotu na danym rynku organizowanym przez t¢ spotke.

AL

B. L, 11, III;
C. L 1
D. II.

71. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych wartosci przysztej renty sa prawdziwe:
I. im nizsza stopa procentowa, tym nizsza warto$¢ przyszta renty,

II. im wyzsza wielko$¢ renty, tym wyzsza warto$¢ przyszia renty,

III. im mniejsza liczba rent, tym wyzsza warto$¢ przyszta renty,

IV. warto$¢ przyszia renty ptatnej z dolu jest rowna wartosci przysziej renty ptatnej z gory
podzielonej przez czynnik rowny 1 plus stopa procentowa.

Wersje odpowiedzi:

A. (1 11, IV);

B. (IL, I1L, IV);
C. (I, 11, TI);

D. (1, IL, 1IL, IV).
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72. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, imienne $wiadectwo depozytowe
zawiera:

L. firme (nazwe), siedzibg i adres wystawiajacego oraz numer $wiadectw;
II. rodzaj i kod papieru warto$ciowego;
III. warto$¢ nominalng papieru wartosciowego;

IV. podstawe prawng wystawienia $wiadectwa.

AL IL I TV,
B.LII;

C. L IV;

D. L IL IIL

73. Zgodnie z ustawg o obligacjach, klient detaliczny w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, bedacy osoba fizyczna, moze nabywac obligacje, gdy sa one
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym:

A. jezeli warto$§¢ nominalna obligacji nie jest mniejsza niz 40.000 EUR lub rownowarto$§¢
tej kwoty wyrazona w walucie polskiej;

B. jezeli warto$¢ nominalna obligacji nie jest mniejsza niz 10.000 zlotych;

C. jezeli warto$¢ nominalna obligacji nie jest mniejsza niz 4.000 EUR lub rownowartos$c¢ tej
kwoty wyrazona w walucie polskie;j;

D. w tym przypadku brak jest ograniczen co do wartosci nominalnej obligacji.

74. Zgodnie z Regulaminem Gieldy, sesja gietdowa odbywa si¢ regularnie:

A. od poniedziatku do niedzieli w godzinach 8.30 — 17.05;

B. od poniedziatku do piagtku w godzinach wyznaczonych z odpowiednim wyprzedzeniem
przez przewodniczacego sesji;

C. od poniedziatku do pigtku w godzinach 8.30 — 17.05;

D. w terminach 1 dniach podanych do wiadomosci uczestnikow obrotu co najmniej miesigc
przed ich wejsciem w zycie.
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75. Inwestor zaciaggnal kredyt inwestycyjny na 12 lat sptacany w poétrocznych ratach metoda
réwnych rat kapitatowo-odsetkowych. Jakiej wysokosci kredyt zaciagnat inwestor, jezeli
potroczna rata kapitatowo-odsetkowa, jaka ptaci inwestor réwna jest 3.680 PLN, a roczna stopa
procentowa ksztaltuje si¢ na poziomie 8% (raty beda ptacone z dotu)?

A.27.732,85 PLN;
B. 38.745,98 PLN;
C. 56.108,96 PLN;
D. 66.751,52 PLN.

76. Zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajacym dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i1 Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE 1 2004/72/WE, zakaz bezprawnego ujawniania informacji poufnej
dotyczy:

A. wylacznie 0sob zatrudnionych u emitenta;
B. wylacznie pracownikow firm inwestycyjnych lub emitenta;
C. wylacznie makleréw papierow wartosciowych i doradcow inwestycyjnych;

D. kazdej osoby.

77. Jaka kwote powinien odktada¢ inwestor na koniec kazdego nastgpnego kwartatu na swoje
konto oszczednosciowe oprocentowane 12% w skali roku, z kwartalng kapitalizacjg odsetek,
zeby po 3 latach zgromadzi¢ kwote réwna 206.706,48 PLN?

A. 8.565 PLN;

B. 14.565 PLN;
C.31.452 PLN;
D. 61.257 PLN.
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78. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, rachunek zbiorczy nie moze by¢
prowadzony dla:

A. zagranicznych firm inwestycyjnych nieprowadzacych dziatalnosci maklerskiej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uprawnionych do prowadzenia dziatalno$ci
w zakresie rejestrowania instrumentow finansowych w panstwie ich siedziby;

B. zagranicznych firm inwestycyjnych prowadzacych dziatalno§¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej bez otwierania oddziatu, uprawnionych do prowadzenia
dziatalnosci w zakresie rejestrowania instrumentow finansowych w panstwie ich siedziby;

C. bankéw =zagranicznych zsiedzibg w panstwie réwnowaznym, uprawnionych do
prowadzenia dziatalno$ci w zakresie rejestrowania instrumentéw finansowych w panstwie
ich siedziby;

D. zagranicznych firm inwestycyjnych prowadzacych dzialalno§¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu, uprawnionych do prowadzenia dziatalno$ci
w zakresie rejestrowania instrumentow finansowych w panstwie ich siedziby.

79. W spotce MK-ZP zysk netto wynosi 240.000 PLN, wskaznik zwrotu z kapitalu (ROC)
wynosi 6% a stopa zwrotu z kapitalu wlasnego (ROE) wynosi 10%. Przy powyzszych
wielko$ciach, warto$¢ ksiggowa kapitatu obcego (D) wynosi:

A. 1.600.000 PLN;
B. 1.500.000 PLN;
C. 1.400.000 PLN;
D. 1.300.000 PLN.

80. W Spotce BN-RT roczna sprzedaz netto za 2025 r. wyniosta 660.000 PLN, za$ $redni stan
naleznos$ci za ten sam rok wyniost 80.500 PLN. Bazujac na powyzszych danych, obrét
nalezno$ciami (receivables turnover) oraz $redni okres inkasa (average collection period), przy
zatozeniu liczby dni w roku réwnej 365, wyniosty odpowiednio:

A. obrot naleznosciami 8,2 a $redni okres inkasa 44,5 dnia;
B. obrét naleznoSciami 9,4 a $redni okres inkasa 45,9 dnia;
C. obroét naleznosSciami 95,5 a $redni okres inkasa 74,9 dnia;

D. obroét naleznos$ciami 6,1 a Sredni okres inkasa 31,7 dnia.
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81. Zgodnie z Regulaminem Gietdy, podmioty dokonujace obrotu instrumentami pochodnymi
zobowigzane sg wnosi¢ odpowiednie depozyty, w formie i wysokos$ci okreslonej przez:

A. Zarzad Gieldy;

B. Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.;
C.KDPW_CCP S.A;;

D. Krajowa Izbe Rozliczeniowg S.A.

82. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych pomiaru zwrotu z inwestycji jest
nieprawdziwe:

A. warto$¢ historycznej (oszacowanej) stopy zwrotu z pojedynczej inwestycji za caly okres
jej posiadania (HPR, ang. Holding Period Return) nie moze by¢ mniejsza od zera;

B. $rednia arytmetyczna jest dobrym miernikiem oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji
jednorocznych, daje jednak warto$ci zanizone w przypadku proby pomiaru rentownosci
lokat dlugoterminowych;

C. pierwszym krokiem w konwersji historycznej (oszacowanej) stopy zwrotu z pojedynczej
inwestycji za caly okres jej posiadania (HPR) na roczng stopg oprocentowania jest
okreslenie zwrotu z inwestycji w wyrazeniu procentowym, w wyniku czego nazywa si¢ ja
stopa oprocentowania za okres posiadania inwestycji (HPY, ang. Holding Period Yield);

D. do obliczenia rocznych stop oprocentowania za okres posiadania pojedynczej inwestycji
(HPY) mozna wykorzysta¢ dwie sumaryczne metody ustalania stopy zwrotu: $rednig
arytmetyczng stop¢ zwrotu i §rednig geometryczng stopg zwrotu.

83. Zgodnie z Regulaminem Gieldy, maklerem gietdowym jest osoba, ktorg cztonek gietdy:

A. moze wyznaczy¢;
B. zobowigzany jest wyznaczyc¢;
C. musi wyznaczy¢, jesli nie posiada maklera nadzorujacego;

D. nie moze wyznaczy¢, poniewaz wskazuje ja Komisja Egzaminacyjna dla Makleréw
Papierow Wartosciowych powotana przez Przewodniczacego Komisji Nadzoru
Finansowego.
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84. Zgodnie z Regulaminem Gieldy, czlonek gieldy obowigzany jest do wyznaczenia i
zgloszenia Gietdzie maklera nadzorujacego:

A. wylacznie gdy posiada wiecej niz dwoch maklerow gietdowych;
B. zawsze na zadanie Gieldy;
C. na wyrazny wniosek swojego klienta, ktory korzysta z dostepu sponsorowanego;

D. zadne z powyzszych.

85. Zgodnie z Regulaminem Gietdy, cztonek gietdy to:

A. podmiot powigzany z Gielda;
B. strona transakcji gietdowej;
C. spoika stowarzyszona z Gielda;

D. spotka prowadzaca gietdows izbe rozrachunkowa.

86. Zgodnie z Kodeksem spotek handlowych, jezeli do dokonania czynnosci prawnej przez
spotke kapitatowa ustawa wymaga uchwaty wspolnikow albo walnego zgromadzenia badz rady
nadzorczej, czynno$¢ prawna dokonana bez wymaganej uchwaly jest:

A. wazna, jednakze nie wyklucza to odpowiedzialnosci cztonkdéw zarzadu wobec spoiki;
B. wazna, ale bezskuteczna,;
C. niewazna;

D. zadna z powyzszych.

87. Zgodnie z Regulaminem Gieldy, w przypadku powstania w czasie sesji gietdowej sporu
zwigzanego z jej przebiegiem i porzadkiem, a wymagajacego natychmiastowego rozpatrzenia,
rozstrzyga go:

A. obecny na dyzurze cztonek Zarzadu Gieldy;
B. przewodniczacy sesji;

C. Sad Gieldowy;
D. otwierajacy sesje¢ gietdowa cztonek Zarzadu Gieldy.
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88. Zgodnie z Regulaminem Gietdy, zniesienie dematerializacji akcji:

A. oznacza, ze obrét gietdowy takimi akcjami bedzie prowadzony w systemie animatora
rynku;

B. uniemozliwia, przez czas okre§lony w komunikacie przewodniczacego sesji, zawieranie
transakcji dotyczacych takich akcji;

C. skutkuje wykluczeniem takich akcji z obrotu gietdowego przez Zarzad Gieldy;

D. umozliwia objecie takich akcji obrotem w systemie open outcry.

89. Zgodnie z Regulaminem Gieldy, transakcja gietdowa moze zosta¢ anulowana, jezeli zostata
zawarta na podstawie btednie sporzadzonego zlecenia maklerskiego przekazanego przez cztonka
gieldy, lub odpowiednio przekazanego przez jego klienta korzystajacego z:

A. handlu algorytmicznego;
B. dostepu sponsorowanego;
C. ustugi kolokacji;

D. handlu wysokich czestotliwosci.

90. Ktory z ponizszych przeplywoéw pienieznych ma w chwili obecnej najwicksza warto$¢?

A. 476 PLN za 15 lat dyskontowane roczng stopa procentowa rowng 2%;
B. 478 PLN za 8 lat dyskontowane roczng stopg procentowg rowng 4%;
C. 482 PLN za 10 lat dyskontowane roczng stopa procentowg réwna 3%;

D. 484 PLN za 2 lata dyskontowane roczng stopg procentowg roéwng 16%.
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91. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, akcje zarejestrowane w rejestrze
akcjonariuszy, o ktorym mowa w art. 328' § 1 ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 r. - Kodeks spotek
handlowych:

A. nie moga zostaé zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych;
B. mogg zosta¢ zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych;

C. moga zosta¢ zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych, wytacznie jezeli
spotka akcyjna zamierza przeprowadzi¢ oferte publiczng;

D. moga zosta¢ zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych, wylacznie jezeli
obligacje spotki akcyjnej zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zostaly
wprowadzone na ASO.

92. Akcje spotki AJ wyceniane s3 zgodnie z modelem Gordona na 880,00 PLN, przy wymaganej
stopie zwrotu dla akcji tej spotki rownej 7,36% oraz wskaznikowi wyptaty dywidendy (ang.
dividend payout ratio) na poziomie 45%. Ile wynosi stopa zwrotu z kapitatlu wtasnego (ROE),
jezeli prognozowana na koniec roku dywidenda osiaga warto$¢ 39,60 PLN?

A. 0,82%;
B. 5,20%;
C. 6,36%;
D. 7,40%.

93. Akcjonariusz X posiada od roku akcje spotki publicznej Y, ktorej akcje sa dopuszczone do
obrotu na rynku oficjalnych notowan, stanowiace 11,01% ogdlnej liczby gtosow w tej spotce. W
dniu 12 stycznia 2026r. akcjonariusz X dokupit pakiet jej akcji stanowigcy 2,05 % ogodlnej liczby
glosow w spotce publicznej Y. Wskaz, zgodnie z ustawa o ofercie publicznej 1 warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych, czy w wyniku kupna akcji spotki publicznej Y, po stronie akcjonariusza X powstat
obowigzek zawiadomienia, a jesli tak to wobec kogo:

A. akcjonariusz X powinien zawiadomi¢ o zwigkszeniu udziatu w ogolnej liczbie gloséw w
spotce publicznej Y Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke publiczng Y;

B. akcjonariusz X powinien zawiadomi¢ o zwigkszeniu udziatu w ogoélnej liczbie glosow w
spotce publicznej Y wylacznie Komisje Nadzoru Finansowego oraz gietde;

C. akcjonariusz X powinien zawiadomi¢ o zwigkszeniu udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w
spolce publicznej Y wylacznie spotke publiczng Y;

D. nie powstal obowigzek powiadomienia po stronie akcjonariusza X.

36



94. Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, obowiazki depozytariusza w przypadku specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego 1 funduszu inwestycyjnego zamknigtego obejmuja:

I. zapewnienie monitorowania przeptywu srodkéw pieni¢znych funduszu inwestycyjnego;

II. zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa oraz emitowanie,
wydawanie 1 wykupywanie certyfikatow inwestycyjnych odbywato si¢ zgodnie z przepisami
prawa i statutem funduszu inwestycyjnego;

II1. zapewnienie, aby dochody funduszu inwestycyjnego byly wykorzystywane w sposéb zgodny
z przepisami prawa i ze statutem funduszu inwestycyjnego.

A 1L

B. L, 11, III;
C.LII

D. III.

95. Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Makleréw i Doradcow, co do zasady, maklerzy i
doradcy:

A. powinni zachowywac si¢ w sposob godny i1 budzacy zaufanie, dbajac wytacznie o dobre
imi¢ klienta oraz maklera;

B. powinni postgpowac uczciwie i zachowywac si¢ sposob godny i budzacy zaufanie, dbajac
o dobre imi¢ Zwigzku Makleréw i Doradcow oraz etos zawodow maklera i doradcy;

C. nie s3 zobowigzani do stalego podnoszenia kwalifikacji ani umiej¢tnosci zawodowych;

D. zadne z powyzszych.

96. Zgodnie z ustawg o obligacjach kazda obligacja daje prawo do:

A. jednego gtosu na zgromadzeniu obligatariuszy;
B. maksymalnie dwdch gltoséw na zgromadzeniu obligatariuszy;

C. jednego lub dwoch glosow na zgromadzeniu obligatariuszy w zaleznos$ci od rodzaju
obligacji;

D. jednego glosu na zgromadzeniu obligatariuszy, ale emitent moze w okolicznosciach
okreslonych w ustawie pozbawi¢ obligatariusza prawa gtosu.
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97. Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, obrdt skarbowymi papierami
warto$ciowymi moze by¢ prowadzony:

A. wylacznie na rynku regulowanym,;
B. wylacznie na rynku regulowanym lub na ASO;
C. wylacznie na rynku regulowanym, na ASO lub na OTF;

D. wylacznie na rynku regulowanym, na ASO, na OTF lub poza systemem obrotu
instrumentami finansowymi.

98. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie szczegdtowych warunkow
technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw panstwowych prowadzacych
dziatalno$¢ maklerska, bankow, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, i bankéw powierniczych, biuro maklerskie to:

A. maly dom maklerski;

B. przedstawicielstwo firmy inwestycyjnej na terytorium panstwa czlonkowskiego innego
niz Rzeczpospolita Polska;

C. jednostka organizacyjna banku wydzielona organizacyjnie, w ramach ktorej bank
prowadzi dziatalno$¢ maklerska;

D. firma inwestycyjna prowadzaca dzialalno§¢ wylacznie w zakresie doradztwa
inwestycyjnego.

99. Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, terminy przedawnienia:

A. moga by¢ skracane lub przedtuzane przez czynnos$¢ prawna;
B. moga by¢ skracane, ale nie mogg by¢ przedtuzane przez czynno$¢ prawna;
C. nie mogg by¢ skracane, ale mogg by¢ przedtuzane przez czynnos¢ prawna;

D. nie mogg by¢ skracane ani przedtuzane przez czynno$¢ prawna.
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100. Zgodnie ze Szczegdotowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP, wniosek o
wprowadzenie akcji do obrotu gietdowego powinien zawiera¢ w szczegdlnosci kod pod jakim
dane akcje beda rejestrowane w odpowiednim systemie:

A. Krajowej Izby Rozliczeniowej S.A.;
B. Izby Rozliczeniowej Gield Towarowych S.A.;
C. Gieldy;

D. zadne z powyzszych.

101. W ramach teorii oczekiwan, bedacej cze$cia zagadnienia struktury terminowej stop
procentowych, jezeli stopy krotkoterminowe rosng mniej niz stopy Srednioterminowe, a te z
kolei mniej niz stopy dtugoterminowe - wtedy:

A. nachylenie krzywej rosnacej ros$nie i nachylenie krzywej malejacej rosnie;
B. nachylenie krzywej rosngcej spada i nachylenie krzywej malejacej spada;
C. nachylenie krzywej rosnacej ros$nie, a nachylenie krzywej malejacej spada;

D. nachylenie krzywej rosnacej spada, a nachylenie krzywej malejacej rosnie.

102. Jezeli inwestor zaciaggnat w chwili obecnej kredyt w wysokosci 557.800 PLN, to jakiej
wysokosci odsetki zaptaci wraz z 43 ratg, gdy nominalna roczna stopa procentowa wynosi
6,96%, a kredyt sptacany jest wraz z odsetkami w 84 ratach ptatnych na koniec kazdego miesigca
metoda réwnych rat kapitatowych?

A.1.579,11 PLN;
B. 1.617,62 PLN;
C. 8.258,10 PLN;
D. 19.411,44 PLN.
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103. Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen odnoszacych si¢ do Przewodniczacego Komisji
Nadzoru Finansowego nie jest zgodne z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym:

A. Przewodniczacy Komisji kieruje pracami Komisji i reprezentuje ja na zewnatrz;

B. w zakresie okreslonym w ustawie Przewodniczagcemu Komisji, na jego wniosek,
przystuguja uprawnienia pokrzywdzonego w postgpowaniu karnym;

C. Przewodniczacego Komisji powoluje Prezes Rady Ministrow na szescioletnig kadencje;

D. w sprawach cywilnych wynikajacych ze stosunkow zwigzanych z uczestnictwem w
obrocie na rynku finansowym albo dotyczacych podmiotéw wykonujacych dziatalno$¢ na
tym rynku Przewodniczacemu Komisji przystuguja uprawnienia prokuratora.

104. Inwestor chcacy zbada¢ wrazliwo$¢ wartosci opcji na zmiany stopy procentowej (stopy
wolnej od ryzyka), powinien w tym celu wykorzysta¢ wspotczynnik grecki noszacy nazwe:

A. Kappa;
B. Theta;

C. Rho;

D. Gamma.

105. W spotce DZ-WG stopien dzwigni finansowej (degree of financial leverage) wyniost 1,54.
Oznacza to, ze w przypadku gdy:

A. zysk operacyjny wzro$nie o 10%, to zysk netto wzrosnie o 15,4%;
B. zysk operacyjny spadnie o 10%, to zysk netto wzrosnie o 15,4%;
C. zysk operacyjny wzrosnie o 15,4%, to zysk netto wzrosnie rowniez o 15,4%;

D. zadna z powyzszych.

106. Zgodnie z ustawag o rachunkowos$ci, w przypadku umorzenia akcji wiasnych, dodatnig
roéznic¢ migdzy ich warto$cig nominalng a ceng nabycia nalezy odnie$¢ na:

A. skapitalizowang aktualizacj¢ wyceny;
B. kapitat z likwidacji;
C. kapitat zapasowy;

D. zadna z powyzszych.
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107. Strategia bear put spread polega na:

A. wystawieniu opcji sprzedazy (short put) z nizsza ceng wykonania i zakupie opcji
sprzedazy (long put) z wyzszg ceng wykonania;

B. zakupie opcji sprzedazy (long put) z nizsza ceng wykonania i wystawieniu opcji
sprzedazy (short put) z wyzsza ceng wykonania;

C. wystawieniu opcji sprzedazy (short put) z nizszg ceng wykonania 1 zakupie opcji kupna
(long call) z wyzsza ceng wykonania;

D. zakupie opcji sprzedazy (long put) z nizsza ceng wykonania i wystawieniu opcji kupna
(short call) z wyzszg ceng wykonania.

108. Jezeli NPV danego projektu rowne jest 1.951,92 PLN, przy jego indeksie zyskownosci (ang.
Profitability Index) na poziomie 1,36, to ile wynosi suma warto$ci biezacych wszystkich
ujemnych przeplywow wystepujacych w tym projekcie?

A.2.655 PLN;
B. 5.422 PLN;
C. 4.607 PLN;
D. 7.374 PLN.

109. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra FinansOw w sprawie informacji biezacych 1
okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierdw wartoSciowych oraz warunkow
uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim, emitent bedacy jednostka samorzadu terytorialnego przekazuje
raporty:

A. kwartalne;
B. potroczne;
C. potroczne i roczne;

D. roczne.
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110. Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen odnoszacych si¢ do obligacji nie jest zgodne z ustawg
o obligacjach:

A. przez obligacje emitowane w serii rozumie si¢ obligacje reprezentujgce prawa majatkowe
podzielone na okre$long liczbe rownych jednostek;

B. roszczenia wynikajace z obligacji, w tym roszczenia o $wiadczenia okresowe,
przedawniajg si¢ z uptywem 5 lat;

C. obligacje moga emitowac spotki komandytowo-akcyjne;

D. $wiadczenia wynikajace z obligacji, sposob ich realizacji oraz zwigzane z nimi prawa i
obowiazki emitenta i obligatariuszy okreslajg warunki emis;ji.

111. Zakup dwoch opcji sprzedazy (long put) z nizszg ceng wykonania, przy jednoczesnym
wystawieniu opcji sprzedazy (short put) z wyzsza ceng wykonania (wszystkie pozostate istotne
parametry instrumentéw finansowych sg tozsame) nazywa si¢ strategia:

A. long strip;
B. put ratio spread,
C. put ratio backspread;

D. rotated bear spread.

112. Zgodnie ze Szczegdétowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP, umorzenie
akcji bedacych instrumentem bazowym dla danego kontraktu terminowego:

A. wptywa na korekte liczby akcji przypadajacych na jeden kontrakt;
B. moze wplywac na korekte liczby akcji przypadajacych na jeden kontrakt;
C. nie wptywa na korektg liczby akcji przypadajacych na jeden kontrakt;

D. wptywa odpowiednio do podstawy umorzenia na korektg liczby akcji przypadajacych na
jeden kontrakt.

42



113. Jezeli inwestor zainwestuje w chwili obecnej 356.600 PLN w lokate bankowga z péiroczna
kapitalizacja odsetek, to jaki wieczny poiroczny przeptyw gotowki uzyska inwestor, jezeli lokata
ta jest oprocentowana roczng stopg procentowa w wysokosci 7,66%?

A.2.276,30 PLN;
B. 6.828,89 PLN;
C. 13.657,78 PLN;
D. 27.315,56 PLN.

114. Zgodnie ze Szczegdétowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP, liczba
instrumentdéw finansowych bedacych przedmiotem transakcji BISO nie moze by¢ wigksza od
liczby instrumentow finansowych niezbednych dla prawidtowego:

A. rozliczenia transakcji,
B. rozrachunku transakcji,
C. wyréwnania transakcji;

D. wykupu transakcji.

115. Walne Zgromadzenie spotki publicznej zostalo zwotane na dzien 26 czerwca 2025 r.
Zgodnie z ustawa Kodeks spotek handlowych wskaz, na jaki dzien najpozniej, osoby begdace
akcjonariuszami sp6iki publicznej majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki
publicznej (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu):

A.26 maja 2025

B. 10 czerwca 2025 r.;
C. 12 czerwca 2025 1.;
D. 26 czerwca 2025 .
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116. Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, w odniesieniu do podmiotu posiadajacego zezwolenie Komisji Nadzoru
Finansowego na posredniczenie w zbywaniu i1 odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych
otwartych z siedzibg w panstwach nalezacych do EEA nie jest prawda, ze podmiot ten:

A. nie przyjmuje wptat na nabycie jednostek uczestnictwa lub tytuldéw uczestnictwa, nie
otrzymuje i nie przekazuje wyptat z tytutu ich odkupienia;

B. nie przechowuje jednostek uczestnictwa, tytutow uczestnictwa ani srodkéw pieni¢znych
0sOb nabywajacych lub umarzajacych jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa;

C. prowadzi dzialalno$¢ okreslong w zezwoleniu wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

D. moze $§wiadczy¢ nieodptatnie doradztwo inwestycyjne oraz oferowanie instrumentow
finansowych w odniesieniu do jednostek uczestnictwa lub tytuldw uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania, w zakresie ktorych podmiot ten posiada zezwolenie na
posredniczenie w przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen.

117. Czlonek Zarzadu spotki publicznej X (emitenta) notowanej na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA (dalej gietda) kupit w
dniu 7 stycznia 2026 r. (po raz pierwszy w 2026 r) na swoj rachunek akcje spotki publicznej X
za kwote o rownowarto$ci 5.000 EUR. Nastepnie 21 stycznia 2026 r. dokupit na gietdzie akcje
spotki publicznej X za kwote o rownowartosci 5.000 EUR, a 23 lutego 2026 r. sprzedat akcje
spotki publicznej X za kwote o réwnowartosci 10.100 EUR. Wskaz, zgodnie z rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacym dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
1 2004/72/WE, czy a jezeli tak, to kiedy powstat obowigzek zawiadomienia w zwiagzku z
transakcjami na akcjach emitenta przez cztonka Zarzadu?

A. w przypadku tych transakcji cztonek Zarzadu nie mial obowigzku dokonania
powiadomien emitenta ani Komisji Nadzoru Finansowego;

B. czlonek Zarzadu mial obowigzek dokonania powiadomienia emitenta oraz Komisji
Nadzoru Finansowego po kazdej z tych transakcji;

C. czlonek Zarzadu mial obowigzek dokonania powiadomienia emitenta oraz Komisji
Nadzoru Finansowego jedynie po transakcji sprzedazy akcji spotki publicznej X za kwote
o rownowartosci 10.100 EUR;

D. cztonek Zarzadu miat obowigzek dokonania powiadomienia emitenta oraz Komisji
Nadzoru Finansowego po drugiej transakcji kupna akcji spotki publicznej X za kwote o
réwnowartosci 5.000 EUR oraz po transakcji sprzedazy akcji spotki publicznej X za kwote
o rownowartosci 10.100 EUR.
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118. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego:

A. zalicza si¢ do zyskow nadzwyczajnych;
B. zalicza si¢ do strat biezacych;
C. zalicza si¢ do instrumentéw para podatkowych;

D. nie zalicza si¢ do instrumentéw finansowych.

119. W ocenie rentownosci portfela inwestycji, celem analizy atrybutowej kategorii papierow
warto$ciowych (ang. asset class attribution analysis) jest okreslenie:

A. przyczyn rentowno$ci o warto$ci dodanej;
B. zwrotu z portfela wybranego w wyniku zastosowania modelu polityki ,,kupuj i trzyma;j”;

C. zwrotu z kombinacji inwestycji wolnej od ryzyka i portfela rynku, ktéry ma dyspersje
zwrotu porownywalng z ta, jaka ma oceniany portfel;

D. prostej rynku w wersji ex post.

120. Jezeli inwestor wplacit w chwili obecnej na swoje konto oszczednos$ciowe z kwartalng
kapitalizacja odsetek kwote w wysokosci 86.897,28 PLN, to jaka roczng stopa procentowa
powinno by¢ oprocentowane to konto oszczednosciowe, aby mogl wybiera¢ kwote 6.400 PLN
na koniec kazdego kwartatu przez 4 kolejne lata?

A. 2%,
B. 4%;
C. 8%;
D. 24%.
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