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Zagadnienia zawarte w tescie ujeto wedtug stanu prawnego obowigzujacego na
dzien 21 wrze$nia 2018 roku.

21 pazdziernika 2018
Warszawa

Tres¢ i koncepcja pytari zawartych w tescie sg przedmiotem praw autorskich i nie mogg by¢ publikowane lub w
inny spos6b rozpowszechniane bez zgody Komisji Nadzoru Finansowego.






Zestaw 1

Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen dotyczacych teorii struktury terminowej stép procentowych jest
nieprawdziwe:

A pewng wadg teorii segmentacji rynku jest upraszczajgce zatozenie, ze kazdy segment rynku rozpatrywany jest
odrebnie, bez wskazania zaleznosci z innymi segmentami;

B zgodnie z teorig oczekiwan, jezeli oczekiwana stopa krotkoterminowa jest wyzsza od aktualnej stopy
krotkoterminowej, to stopa dtugoterminowa jest nizsza od stopy krotkoterminowej — sugeruje to normalng
krzywg dochodowo$ci;

C zgodnie z teorig pltynnosci, jednym ze skfadnikow stopy dochodu jest premia ptynnosci, ktéra rosnie w miare
wzrostu horyzontu inwestyciji;

D teoria preferowanego habitatu sprowadza sie do segmentacji rynku, lecz wyjasnia, ze segmentacja rynku
wystepuje z powodu preferencji podmiotéw.

Akcje spotki FFF notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciaglych. Obowiazuje tymczasowy krok notowania. W fazie notowan ciagglych arkusz zlecen
przedstawiat sie nastepujaco:
Kurs ostatniej transakcji: 66,70

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

100 PKC -
100 66,68 ---
200 66,67 ---

Wskaz po jakim kursie zrealizuje sie ztozone zlecenie sprzedazy 30 sztuk z limitem 66,60.

A 066,60
B 66,68;
C 66,70,
D 66,71.

Akcjonariusz posiada obecnie akcje spétki publicznej X wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu
(NewConnect), stanowigce 10,01% ogélnej liczby gloséw w spoéice publicznej X. Wskaz, zgodnie z ustawaq
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, w ktérym przypadku, w wyniku transakcji zawartej w
alternatywnym systemie obrotu na akcjach spétki publicznej X, bedzie on obowigzany niezwlocznie
zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spétke:

A zakup przez akcjonariusza akcji stanowigcych 0,50 % ogolnej liczby gloséw w spoétce publicznej X;
zakup przez akcjonariusza akcji stanowigcych 1 % ogoélnej liczby gtoséw w spétce publicznej X;

B
C zakup przez akcjonariusza akcji stanowigcych 2 % ogélnej liczby gtoséw w spoétce publicznej X;
D zakup przez akcjonariusza akcji stanowigcych 5 % ogoélnej liczby gloséw w spoice publicznej X.



Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen dotyczacych strategii immunizacji portfela obligacji jest
nieprawdziwe:

A strategia immunizacji, w szczegdlnym przypadku jednego ujemnego przeplywu pienieznego, w swej prostej
postaci zaktada, ze krzywa stopy dochodu jest rosngca oraz wystepujg jednakowe zmiany wszystkich stop
procentowych;

B strategia immunizacji, w szczegdlnym przypadku jednego ujemnego przeplywu pienieznego wykorzystuje
zasade, ze duration utworzonego portfela jest rowne diugosci do terminu ptatnosci zobowigzania inwestora;

C istotg strategii immunizacji jest niewielka wrazliwos¢ tak utworzonego portfela na ryzyko stopy procentowe;;

D strategia immunizacji stosowana jest wtedy, gdy inwestor ma okreslong strukture ujemnych przeplywéw
pienieznych w przysztosci.

W spéice QQQ zysk netto wynosi 1.340 PLN, wskaznik zwrotu z kapitalu (ROC) wynosi 4% a stopa zwrotu z
kapitalu wiasnego (ROE) wynosi 8%. Przy powyzszych wielkoSciach, wartos¢ ksiggowa kapitatu obcego
(D) wynosi:

A 16.750 PLN;
B 16.765 PLN;
C 16.773 PLN;
D 16.790 PLN.

Jakiej wysokosci kredyt zaciggnat inwestor w chwili obecnej, jezeli odsetki, jakie zaptaci wraz z 23 rata,
wynoszg 2.310 PLN, natomiast nominalna roczna stopa procentowa wynosi 8,40%, a kredyt sptacany jest
wraz z odsetkami w 72 ratach ptatnych na koniec kazdego miesiaca metoda réownych rat kapitatowych?

A 39.600 PLN;

B 465.882 PLN;

C 475.200 PLN;

D 484.900 PLN.

Zgodnie z ustawag o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, w odniesieniu do subfunduszy wydzielonych w danym funduszu inwestycyjnym prawda
jest, ze:

A do portfeli inwestycyjnych tych subfunduszy mogg by¢ nabywane jednostki uczestnictwa Iub certyfikaty
inwestycyjne innych subfunduszy wydzielonych w tym samym funduszu inwestycyjnym;

B subfundusze te muszg stosowac takg samg polityke inwestycyjng;

C zobowigzania wynikajgce z poszczegdlnych subfunduszy obcigzajg tylko te subfundusze;

D czestotliwos¢ i sposob dokonywania wyceny aktywéw funduszu mogg by¢é rézne w poszczegdinych
subfunduszach.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, instrumentem finansowym nie jest:

A jednostka uczestnictwa;
B uprawnienie do emisji;

C instrument pochodny dotyczgcy instrumentu dewizowego, ktéry jest kontraktem na rynku kasowym w
rozumieniu rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565;

D umowa forward na stope procentowa.

Zgodnie z Regulaminem obrotu rynku regulowanego BondSpot, w systemie notowan ciaglych
maksymalny dopuszczalny wolumen w zleceniu nie moze przekraczaé:

A 50 procent wielkosci emisji;

B 30 procent wielko$ci emisiji;

C 15 procent wielkosci emisji;

D 5 procent wielkosci emisji.
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Wskaz, ktére z nizej wymienionych stwierdzern odnoszacych si¢ do spoétki akcyjnej, nie jest zgodne z
ustawa Kodeks spotek handlowych:

A spotka akcyjna nie moze by¢é zawigzana wylgcznie przez jednoosobowg spétke z ograniczong
odpowiedzialnoscia;

B statut spéiki akcyjnej powinien by¢ sporzgdzony w formie aktu notarialnego;

C akcjonariuszom wolno pobiera¢ odsetki od posiadanych akcji;

D firma spotki moze by¢ obrana dowolnie i powinna zawiera¢ dodatkowe oznaczenie ,spétka akcyjna”.

11

Wskaz, ktére z nizej wymienionych stwierdzern odnoszacych sie do prokury, nie jest zgodne z ustawa
Kodeks cywilny:

A Smier¢ przedsiebiorcy powoduje wygasniecie prokury;

B prokura wygasa ze Smiercig prokurenta;

C prokura nie moze by¢ przeniesiona;
D

prokura wygasa wskutek wykreslenia przedsiebiorcy z Centralnej Ewidencji i Informacji o Dziatalnosci
Gospodarczej albo z rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

12

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci kwota, za jaka dany skiadnik aktywow moégiby zostaé wymieniony, a
zobowiagzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy =zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobga stronami to:

A wartos¢ sprzedazy netto;

B wartos¢ godziwa;

C skorygowana wartos¢ nabycia;

D koszt wytworzenia produktu.

13

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, przepisy tej ustawy stosuje sie¢ w odniesieniu do alternatywnych
spotek inwestycyjnych w rozumieniu przepiséw o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi:

A jezeli przychody tych podmiotéw przekrocza 2 min PLN;

B jezeli przychody tych podmiotéw przekroczg 2 min EURO;

C jezeli przychody tych podmiotéw mieszczg sie w przedziale od 1 min do 15 min PLN;

D bez wzgledu na wielkos¢ przychodow.

14

Strategia long strap polega na:

A wystawieniu dwéch opcji kupna (call) i jednej opcji sprzedazy (put) z tg samg ceng wykonania;
B zakupie dwéch opcji kupna (call) i jednej opcji sprzedazy (put) z tg samg ceng wykonania;
C wystawieniu jednej opcji kupna (call) i dwoch opcji sprzedazy (put) z tg samg ceng wykonania;
D zakupie jednej opcji kupna (call) i dwoch opcji sprzedazy (put) z tg samg ceng wykonania.
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Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, o znaczacym wplywie danej jednostki na inng jednostke moze
Swiadczyé¢:

l. udzial w podejmowaniu decyzji w sprawie podziatu zysku lub pokrycia straty;

Il. mozliwosé powolywania i odwotywania cztonkéw organéw zarzadzajacych;

lll. zasiadanie w organie nadzorujagcym;

IV. posiadanie nie wiecej niz 10% ogdlnej liczby gloséw w organie stanowigcym.

A (I, 11, 1)
B (1, 1V)
c (I, 11, 1v)
D (1l V)

16

Akcje spétki BBB notowane sa na Gieldzie Papierébw Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciaglych. Na podstawie ponizszych zlecenn zlozonych w fazie przed zamknieciem prosze
wskazaé kurs zamknigcia. Obowiazuje tymczasowy krok notowania.

Kurs odniesienia: 12,34

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

100 12,40 500
600 12,35 100
50 12,30 400
500 12,25 300

A 12.30;

B 12,31,

C 12,34,

D 12,35.

17

Inwestor dysponowal na poczatku okresu inwestycyjnego sSrodkami rownymi 6.700 PLN, ktore postanowit
ulokowaé na 2 lata w dwéch inwestycjach. Na inwestycje A przeznaczyl 3.900 PLN, natomiast na
inwestycje B pozostate 2.800 PLN. Jakimi Srodkami dysponowat inwestor po zakonczeniu inwestycji A i B
oraz jaki Srednioroczny zwrot z zainwestowanych 6.700 PLN uzyskal, jezeli inwestycja A przyniosta 5%
zwrotu w pierwszym roku inwestycji oraz -2% zwrotu w drugim roku inwestycji, natomiast inwestycja B
przyniosta -5% zwrotu w pierwszym roku inwestycji oraz 11% zwrotu w drugim roku?

Srodki w wysokosci 6.445,37 PLN, a $rednioroczna stopa zwrotu réwna -1,92%;
Srodki w wysokosci 6.445,37 PLN, a srednioroczna stopa zwrotu rowna 1,96%;

Srodki w wysokosci 6.965,70 PLN, a srednioroczna stopa zwrotu réwna -1,92%;
Srodki w wysokosci 6.965,70 PLN, a srednioroczna stopa zwrotu réwna 1,96%.

18

spéice ZZZ stwierdzono relatywnie wysoki poziom wskaznika obrotu aktywami trwalymi netto na tle
ranzy, w ktorej ta spotka dziata. Sytuacja ta moze wskazywac na:

gsl oo w>

nadmierne zablokowanie cyrkulacji kapitatu w spotce ZZZ;

wykorzystywanie w spotce ZZZ w petni zamortyzowanego wyposazenia;
niedoszacowanie ryzyka operacyjnego i finansowego w dziatalnosci spétki ZZZ;
niskg kompensacje wewnetrznych warunkow ryzyka, w jakim dziata spotka ZZZ.

OO W™
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Kontrakty terminowe FEURZ18 na kurs USD notowane sa na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. w systemie notowarn ciaglych. W fazie notowan ciaglych arkusz zlecen przedstawialt sie
nastepujaco:

Kurs odniesienia: 430,11

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
430,15 303
202 430,10

Oba wyZzej wymienione zlecenia zlozyt jeden animator rynku. Wskaz, ktére z ponizszych zlecen moze
zosta¢ wprowadzone do arkusza zleceri jako kolejne przez tego samego animatora rynku zgodnie z
zasadami obowigzujacymi na Gieldzie.

A Kkupno 4.001 sztuk PKC;

B kupno 6.000 sztuk z limitem 430,14 z warunkiem WUJ: 1000;
C kupno 3.001 sztuk PEG z warunkiem WUJ: 10;

D kupno 5.000 sztuk z limitem 430,10.

20

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wiasnym moze nie
sporzadza¢:

A wylgcznie jednostka mikro;

B wylgcznie jednostka mata;

C jednostka mikro i jednostka mata;

D Zzadna z powyzszych.

21 Wskaz, ktére z nizej wymienionych stwierdzen odnoszacych si¢ do obligacji, nie jest zgodne z ustawa o
obligacjach:

A roszczenia wynikajgce z obligacji, w tym roszczenia o $wiadczenia okresowe, przedawniajg sie z uptywem 10
lat;

B dokumenty obligacji mogg by¢ wydawane w postaci odcinkéw zbiorowych, pod warunkiem ze odcinek zbiorowy
spetnia wymagania okreslone w ustawie;

C za zobowigzania wynikajgce z obligacji emitent odpowiada catym swoim majatkiem;

D do oprocentowania obligacji stosuje sie przepisy o odsetkach maksymalnych.

22 Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzenn dotyczacych metod majatkowych wyceny przedsiebiorstw jest
prawdziwe:

A wartos¢ likwidacyjna jest wartoscig minimalng wartosci przedsiebiorstwa;

B wartoSC przedsigbiorstwa w metodach majgtkowych jest okreslana na podstawie bilansu z uwzglednieniem
przysztego rozwoju, kondycji gospodarki, probleméw wewnetrznych, czyli wszystkich tych czynnikéw, ktore nie
wystepujg w sprawozdaniach finansowych;

C metoda klasyczna jest jedng z metod wyceny przedsiebiorstw zaliczanych do grona metod majgtkowych;

D wartos¢ ksiggowa to roznica miedzy pozycjg aktywéw i kapitalu wlasnego zawartego w bilansie
przedsiebiorstwa.

23 Zgodnie z wustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi, fundusz inwestycyjny moze by¢ utworzony jako:

A fundusz inwestycyjny pracowniczych planéw kapitatowych;
B fundusz inwestycyjny emerytalny;

C fundusz inwestycyjny kapitatowy;

D fundusz inwestycyjny otwarty.



24 Zgodnie 2z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa niebedacego paristwem cztonkowskim, raport
kwartalny i skonsolidowany raport kwartalny emitenta (nie bedacego funduszem) przekazuje sie
jednoczesnie, w dniu okreslonym przez emitenta w raporcie biezagcym, nie pézniej niz w terminie:

A 35 dni od dnia zakonczenia kwartatu roku obrotowego, ktérego dotyczy;

B 45 dni od dnia zakonczenia kwartatu roku obrotowego, ktérego dotyczy;

C 60 dni od dnia zakonczenia kwartatu roku obrotowego, ktérego dotyczy;

D trzech miesiecy od dnia zakonczenia kwartatu roku obrotowego, ktérego dotyczy.

25

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegélowych warunkéw technicznych i
organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych, w odniesieniu do firmy inwestycyjnej (firma)
Swiadczacej ustugi przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych oraz prowadzenia
rachunkéw pienieznych nie jest prawda, ze:

A firma jest obowigzana do przechowywania lub rejestrowania aktywéw klienta w taki sposéb, aby mozliwe bylo w
kazdej chwili wyodrebnienie aktywdéw przechowywanych na rzecz jednego klienta od aktywéw innego klienta
oraz od aktywow wiasnych firmy inwestycyjnej;

B firma moze powierzy¢ przechowywanie instrumentéw finansowych klienta innemu podmiotowi, pod warunkiem
ze co do zasady podmiot ten prowadzi dziatalnos¢ w panstwie, ktérego prawo reguluje dziatalno$¢ polegajgca
na przechowywaniu na cudzy rachunek instrumentéw finansowych, a podmiot ten podlega w tym zakresie
nadzorowi wiasciwego organu nadzoru;

C firma moze wykorzystywa¢ na wiasny rachunek lub na rachunek podmiotu trzeciego instrumenty finansowe
nalezgce do klienta uprawnionego z instrumentéw finansowych zapisanych na rachunku zbiorczym, pod
warunkiem uzyskania zgody tego klienta;

D firma, na rzecz ktorej zostato ustanowione zabezpieczenie na instrumentach finansowych nalezgcych do
klienta, rejestruje informacje obejmujgce niezbedne dane klientéw, ktérzy ustanowili zabezpieczenie zlecen,
oraz liczbe i rodzaj instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem zabezpieczenia.

26

Jezeli cena instrumentu bazowego wynosifa przed zmiang 85,00 PLN, to ile wynosi cena tego samego
instrumentu bazowego po zmianie, jezeli cena opcji na ten instrument bazowy spadia w tym samym
czasie z poziomu 12,00 PLN do poziomu 5,00 PLN, przy czym wspétczynnik Delta tej opcji rowny jest -0,4?

A 67,50 PLN;
B 85,06 PLN;
C 102,50 PLN;
D 155,00 PLN.

27

Zgodnie ze Szczegoétowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP, nie jest mozliwa modyfikacja
zlecenia maklerskiego polegajaca na:

A zmianie instrumentu finansowego, ktérego dotyczy lub rodzaju oferty;

B zmianie limitu ceny;

C zwiekszeniu wielkosci ujawnianej zlecenia;

D zmianie zlecenia bez limitu ceny na zlecenie z limitem ceny lub odwrotnie.

28

Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen dotyczacych wartosci przysziej renty jest nieprawdziwe:

A wartos¢ przyszia renty pfatnej z gory jest rébwna wartosci przysziej renty platnej z dotu podzielonej przez
czynnik réwny 1 plus stopa procentowa;

B im nizsza stopa procentowa, tym nizsza warto$¢ przyszia renty;

C im wieksza liczba rent, tym wyzsza wartos$¢ przyszia renty;

D im nizsza wielkoS¢ renty, tym nizsza wartoS¢ przyszta renty.
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Ktoéry z ponizszych przeplywow pienieznych ma w chwili obecnej najwieksza wartos¢?
A 410 PLN za 26 lat dyskontowane roczng stopg procentowg réwng 7%;

B 412 PLN za 60 lat dyskontowane roczng stopg procentowg rowng 3%;

C 414 PLN za 17 lat dyskontowane roczng stopg procentowa rowng 11%;

D 416 PLN za 12 lat dyskontowane roczng stopg procentowg réwng 16%.

30

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséow w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych, w przypadku firmy inwestycyjnej oferujacej instrumenty finansowe
emitowane przez emitenta nie bedacego firma inwestycyjna (firma), nie jest prawda, ze:

A firma, ktéra nie jest w stanie w Zzaden sposob uzyska¢ dostatecznych informacji na temat emitowanych
instrumentéw finansowych, nie moze oferowaé, rekomendowac lub w inny spos6b umozliwia¢ nabycia lub
objecia takich instrumentdéw finansowych, chyba ze takie nabycie lub objecie nastepuje wytgcznie z inicjatywy
klienta;

B firma okresla grupe docelowg dla danego instrumentu finansowego, nawet jezeli emitent instrumentu nie okreslit
grupy docelowej;

C firma podejmuje dziatania majgce na celu zapewnienie, ze informacje uzyskane od emitenta sg rzetelne i
zapewniajg, ze instrumenty finansowe bedg oferowane, rekomendowane lub w inny spos6b udostepnione do
nabycia lub objecia, zgodnie z cechami, celami i potrzebami grupy docelowej;

D przy okresSlaniu grupy docelowej firma nie jest obowigzana bra¢ pod uwage sytuacji finansowej klienta
docelowego.

31

lle wynosi wspélczynnik Beta spétki DRD, jezeli rynkowa wartos¢ diugu to 217 PLN, rynkowa wartosé
kapitalu wlasnego to 403 PLN, koszt dlugu ksztaltuje sie¢ na poziomie 5,50%, stopa wolna od ryzyka réwna
jest 3,75%, zwrot z portfela rynkowego to 8,75%, Sredni wazony koszt kapitalu tej spétki réwny jest 8,69%,
a stawka podatku dochodowego od zyskéw spoétek réwna jest 20%?

A 0,39,
B 0,69,
C 1,45
D 2,58
32 W spéice KRKR kapital wiasny wynosi 14.000 PLN, sprzedaz 5.250 PLN a wskaznik obrotu aktywami
catkowitymi 0,75. Przy powyzszych wielkosciach, wskaznik dzwigni finansowej wyniesie:
A 05
B 0,6
c 07
D 0,8

33

Jezeli suma wartoSci biezacych wszystkich ujemnych przeplywow wystepujacych w danym projekcie
réowna jest 36.500 PLN, przy jego indeksie zyskownosci (ang. Profitability Index) na poziomie 1,42, to ile
wynosi NPV tego projektu?

A 15.083 PLN;

B 15.330 PLN;

C 25.740 PLN;

D 51.830 PLN.



34 Wskaz, ktére z ponizszych obligacji nie moga by¢ klasyfikowane jako obligacje korporacyjne:

A obligacje zabezpieczone hipotecznie — obligacje hipoteczne (ang. mortgage bonds);

B obligacje zabezpieczone umowg powierniczg — obligacje hipoteczne o dodatkowym zabezpieczeniu (ang.
collateral trust bonds);

C obligacje skarbowe;
D obligacje zabezpieczone wyposazeniem (ang. equipment trust certificates).

35 Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen dotyczacych modelu Black’a-Scholes’a-Merton’a jest

nieprawdziwe:
A model Black'a-Scholes’a-Merton'a w swojej podstawowej postaci moze by¢ stosowany do wyceny opcji na
stope procentows;

B na podstawie modelu Black'a-Scholes’a-Merton'a mozna wyznaczy¢ wzory na wspodiczynniki greckie dla opgji
kupna (call) i opcji sprzedazy (put);

C jedyny parametr w modelu Black’a-Scholes’a-Merton'a, ktéry nie jest bezposrednio znany i powinien byé
oszacowany to parametr zmienno$ci;

D model Black'a-Scholes’a-Merton’a moze by¢ zastosowany do wyceny sktadnikéw kapitatu spétki.

36

Akcje spotki WWW notowane s3 na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciaglych. Kurs otwarcia ustalony zostal na poziomie 150,50. W fazie notowan ciaglych arkusz
zlecen przedstawiat sie nastepujaco:

Kurs ostatniej transakcji: 151,12

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

- 151,16 101
202 151,10 ---
303 151,02 -

Wskaz, ktére z ponizszych zlecen z limitem aktywacji moze zosta¢ wprowadzone jako kolejne do
arkusza zlecen zgodnie 2z zasadami obowigzujacymi na Gieldzie. Obowiazuje tymczasowy krok
notowania.

A kupno 100 sztuk z limitem 151,13 oraz z limitem aktywacji 151,13;
B kupno 100 sztuk z limitem 151,16 oraz z limitem aktywacji 151,20;
C kupno 100 sztuk z limitem 151,20 oraz z limitem aktywacji 151,12;
D kupno 100 sztuk z limitem 151,20 oraz z limitem aktywacji 151,18.

37

Inwestor zaciagnat kredyt inwestycyjny na 7 lat sptacany w péirocznych ratach metoda réwnych rat
kapitatowo-odsetkowych. Jakiej wysokosci péiroczng rate kapitalowo-odsetkowa ptaci inwestor, jezeli
zaciagnat kredyt w kwocie 488.015,22 PLN, a roczna stopa procentowa ksztaltuje sie na poziomie 8% (raty
beda ptacone z dotu)?

A 35.200 PLN;

B 41.290 PLN;

C 46.200 PLN;

D 93.734 PLN.

38

Zgodnie 2z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, fundusz inwestycyjny zamkniety:

A zbywa i odkupuje certyfikaty sekurytyzacyjne;

B zbywa i odkupuje certyfikaty wierzytelnosciowe;

C emituje certyfikaty kapitatowe;

D emituje certyfikaty inwestycyjne.



39

Akcje spotki LLL notowane s3 na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan cigglych. Dzisiaj jest ostatni dziern uprawniajacy do nabycia akcji, z ktérych przystuguje prawo
poboru (dzien P). Prosze wskazaé kurs odniesienia na nastepng sesje, przy zatozeniu ze:

Kurs zamkniecia wyniost 42,50

Cena emisyjna akcji nowej emisji wynosi 50,00
Liczba akcji ,,z prawem poboru” to 11.000.000
Liczba akcji nowej emisji to 11.000.000
Obowiazuje tymczasowy krok notowania

A 38,75,
B 42,50;
C 46,25,
D 50,00.

40

Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
jezeli w funduszu inwestycyjnym kapital wplacony wynosi 300 min zl, kapital wyptacony wynosi 43 min
zt, zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto wynosza 21 min 2zi, zakumulowany,
nierozdysponowany zrealizowany zysk ze zbycia lokat wynosi 13 min zl, wzrost wartosci lokat w
odniesieniu do ceny nabycia wynosi 2 min z} a aktywa wynosza 349 min zi, to zobowigzania wynosza:

A 55 min z;
B 56 minz
C 57 min z;
D 58 minz.

41

Wskaz, ktory z ponizszych stwierdzen dotyczacych wskaznika P/E (cena do zysku) jest nieprawdziwe:
A istnieje pozytywna zaleznos¢ pomiedzy wskaznikiem P/E (cena do zysku) a stopg wzrostu wartosci dywidend,
tj. im wyzsza jest oczekiwana stopa wzrostu wartosci dywidend tym wyzsza jest warto$¢ wskaznika;

B tozsamos¢ opisujgca wskaznik P/E (cena do zysku) dowodzi, ze jest on wprost proporcjonalny do wymaganej
przez inwestorow stopy zwrotu;

C istnieje dodatnia zaleznos¢ pomiedzy stopa udziatu dywidend w zyskach a wskaznikiem P/E (cena do zysku);
D estymacja specyficzna jest jednym z dwdch sposobow obliczania wskaznika P/E (cena do zysku).

42

Jezeli inwestor zainwestuje w chwili obecnej 530.000 PLN w lokate bankowa z kwartalng kapitalizacja
odsetek, to jakg roczng stopg procentowa powinna by¢ ta lokata oprocentowana, zeby inwestor uzyskat
wieczny kwartalny przeptyw gotéwki w wysokosci 2.968 PLN?

A 0,56%;
B 2,24%,
C 3,36%;
D 6,72%.

43

Zgodnie ze Szczego6towymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP, zlecenie maklerskie wazne
nie dluzej niz do kornca sesji gieldowej w dniu, w ktérym zostalo ziozone na gielde, oznacza sie jako
zlecenie:

A ,Wazne na sesje” (WNS);

,Wazne do okreslonej godziny” (WDG);

,Wazne na dzien biezacy” (D);

.Wazne do okreslonej ceny” (WDC).
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44 Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegélowych warunkéw technicznych i
organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych, w odniesieniu do warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez firme inwestycyjna (firma) nie jest prawda, ze:

A punkty obstugi klientbw powinny posiada¢ urzgdzenia telekomunikacyjne umozliwiajgce staty i bezposredni
kontakt z centralg firmy inwestycyjnej;

B celem systemu kontroli wewnetrznej w firmie jest m.in. monitorowanie funkcjonowania procesu rozpatrywania
skarg oraz skfadanie kierownictwu wyzszego szczebla sprawozdan dotyczacych rozpatrywania skarg;

C firma jest obowigzana okreslic, wdrozy¢ i utrzymywaé rozwigzania organizacyjne dotyczgce sposobu
wynagradzania osob oferujgcych klientom lub potencjalnym klientom sprzedaz krzyzowag lub zawierajgcych z
tymi klientami lub potencjalnymi klientami umowy sprzedazy krzyzowej majgce na celu uwzglednianie najlepiej
pojetego interesu klientow, w tym unikanie konfliktu intereséw, jaki moze powsta¢ w zwigzku ze sprzedazg
krzyzowa;

D firma jest obowigzana przeprowadza¢ testy w zakresie prawidlowosci dziatania wykorzystywanych w
prowadzonej dziatalnoSci urzadzen oraz systeméw i podsysteméw informatycznych w przypadku ich wdrozenia
lub modyfikacji, w oparciu o opracowane, wdrozone i stosowane procedury wewnetrzne okreslajgce metodologie
przeprowadzanych testow.

45 Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, do sprawozdania finansowego jednostki, w ktérej skiad wchodza
oddzialy (zaklady) znajdujace sie poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i tam sporzadzajace
sprawozdania finansowe, wiacza sie odpowiednie dane wynikajace z bilanséw tych oddzialéw
(zaktadow), wyrazone w walutach obcych, przeliczone na walute polska po:

A obowigzujgcym na dzien bilansowy Srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski;

B kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw na dzien koriczacy kazdy miesigc roku obrotowego;

C obowigzujgcym na dzienn poprzedzajgcy dzien bilansowy $rednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski;

D obowigzujgcym na dzien poprzedzajgcy dzien bilansowy $rednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez
bank wiasciwy dla miejsca siedziby oddziatu (zakiadu) znajdujgcego sie poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

46 Akcje spotki AAA notowane s3a na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciaglych. Na podstawie ponizszych zlecen zlozonych w fazie przed otwarciem prosze wskazaé
kurs otwarcia. Obowigzuje tymczasowy krok notowania.

Kurs odniesienia: 21,54

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

100 21,55 400
200 21,54 300
300 21,53 200
400 21,52 100
A 21,52
B 21,53;
C 21,54,
D 21,55



47

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych, rejestr instrumentéw finansowych i praw do otrzymania instrumentow
finansowych, ktére moga by¢é przedmiotem =zlecenia sprzedazy przyjetego do wykonania przez firme
inwestycyjna przed otwarciem rejestru sesji, to:

A rejestr operacyjny;

B rachunek powierniczy;

C ewidencja operacyjna;

D rejestr przedsesyjny.

48

Dane sa dwie obligacje F i G o tym samym terminie wykupu i tej samej stopie dochodu, przy czym
obligacja F ma wyzsze oprocentowanie niz obligacja G. Majac powyzZzsze na uwadze mozna stwierdzic,
ze wypuklosé (ang. convexity) obligacji G jest:

A nizsza niz wypuktos¢ obligacji F;

B wyzsza niz wypukios¢ obligacji F;

C taka sama jak wypukitos¢ obligacji F;

D nie do ustalenia.

49

Akcje spotki PPP notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciaglych. Dzisiaj jest ostatni dziern uprawniajacy do nabycia akcji z prawem do dywidendy
(dzien D) w wysokosci 13,31 na jedna akcje. Na podstawie ponizszych zlecenn ziozonych w fazie przed
zamknieciem prosze wskaza¢ kurs odniesienia na nastepna sesje. Obowigzuje tymczasowy krok
notowania.

Kurs odniesienia: 99,63

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

500 99,70 200
500 99,68 300
1.000 99,63 700
1.000 99,60 300
A 86,33,
B 86,37,
C 99,63,
D 99,68.

50

Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen dotyczacych ryzyka inwestycji jest nieprawdziwe:

A sg dwie podstawowe koncepcje rozumienia pojecia ,ryzyko®’, tj. koncepcja negatywna (asymetryczna,
jednostronna) i koncepcja neutralna (symetryczna, dwustronna);

B ryzyko stopy procentowej jest klasyfikowane jako ryzyko rynkowe;

C istniejg dwa podstawowe ujecia, jezeli chodzi o pomiar ryzyka, tj. ryzyko jako zmiennos¢ oraz ryzyko jako
wrazliwos¢ na czynniki ryzyka;

D wariancja stopy zwrotu i odchylenie standardowe stopy zwrotu to klasyczne miary ryzyka bedgce miarami
wrazliwosci.

51

Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen dotyczacych NPV jest nieprawdziwe:

A krzywa NPV pozwala sprawdzi¢ wrazliwos¢ projektu na zmiany wartosci stopy dyskontowej;
krzywa NPV to narzedzie pozwalajgce na analize projekiéw o niekonwencjonalnych przeptywach pienigeznych;
dodatnia warto$¢ NPV oznacza, ze zrealizowana stopa zwrotu z projektu jest wyzsza niz koszt kapitatu;

wraz ze wzrostem stopy dyskontowej (kosztu kapitatu) rosnie NPV projektu, a zatem efektywnoSé projektu
rosnie.

oW



52

Inwestor chce zainwestowa¢ w opcje na akcje spétki z branzy paliwowej, ktéra ma istotne udzialy w
ztlozach na terenie kraju, ktéry wedlug inwestora, moze by¢ niedlugo w stanie wojny domowej. W
przypadku materializacji przewidywan inwestora, kurs akcji tej spotki dramatycznie spadnie w jego
horyzoncie inwestycyjnym. Jaka strategie powinien zastosowa¢ inwestor o duzym apetycie na ryzyko,
chcacy osiagnac¢ wysoki zysk w przypadku realizacji jego oczekiwan oraz akceptujacy ryzyko straty w
przypadku wzrostu ceny akcji tej spétki (nalezy pomingé koszty transakcyjne)?

A strategie put ratio spread,
B strategie long condor;

C strategie short straddle;
D strategie rotated bear spread.

53

Zgodnie 2z ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, 2z zastrzezeniem mozliwosci przekazania zarzadzania funduszem inwestycyjnym
podmiotom wskazanym w tej ustawie, funduszem inwestycyjnym zarzadza i reprezentuje go w
stosunkach z osobami trzecimi:

A zgromadzenie uczestnikow funduszu inwestycyjnego;

B rada inwestorow funduszu inwestycyjnego;

C towarzystwo funduszy inwestycyjnych, bedace organem tego funduszu inwestycyjnego;

D zarzad funduszu inwestycyjnego.

54

Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym, Przewodniczacego Komisji Nadzoru
Finansowego powotuje:

A Prezes Rady Ministrow na piecioletnig kadencje;

B Sejm na czteroletnig kadencje;

C minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych na piecioletnig kadencje;

D Prezydent na wniosek Prezesa Rady Ministrow na szescioletnig kadencje.

55

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, $wiadczenie przez dom maklerski ustug
posrednictwa w zawieraniu umowy lokaty strukturyzowanej:
A wymaga odrebnego zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego;

B wymaga ziozenia do Komisji Nadzoru Finansowego zawiadomienia o rozpoczeciu prowadzenia takiej
dziatalnosci najpdzniej na 30 dni przed rozpoczeciem;

C wymaga zatrudnienia na podstawie umowy o prace co najmniej jednego maklera papieréw wartosciowych;
D zadna z powyzszych.

56

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, nieprawdziwe jest stwierdzenie, zgodnie z ktérym na sesjach
gieldowych notowania odbywaja sie:

A w systemie kursu jednolitego z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego (w wybranym dniu sesyjnym);

B w systemie kursu jednolitego z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego (w kazdym dniu sesyjnym);

C w systemie kursu jednolitego z trzykrotnym okreslaniem kursu jednolitego (w kazdym dniu sesyjnym);

D w systemie notowan ciggtych, w tym w systemie animatora rynku.

57

Zgodnie z ustawg Kodeks spétek handlowych, zwyczajne walne zgromadzenie w spéice akcyjnej
powinno sie odby¢ w terminie:

A do konca maja kazdego roku kalendarzowego;

trzech miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego;

sze$ciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego;

wskazanym przez zarzgd, nie pozniej niz w terminie 9 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.
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58

Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci doméw maklerskich,
zobowigzania finansowe nieprzeznaczone do obrotu i niebedace instrumentami pochodnymi wycenia
sie w:

A wysokosci zamortyzowanego kosztu;

B wysokosci kosztoéw przeszacowanych;

C wysokosci kosztow administracyjnych;

D cenie sprzedazy brutto.

59

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, maklerem gieldowym moze zosta¢ osoba, ktéra spetnia wymogi
okreslone w Regulaminie:

A oraz zdata egzamin uzupetniajacy dla makleréw gietdowych prowadzony przez Komisje Nadzoru Finansowego;

B oraz zostata wpisana na liste makleréw gieldowych, prowadzong przez Zwigzek Makleréw Gietdowych;

C oraz posiada wyksztalcenie wyzsze ekonomiczne lub prawnicze;

D Zzadna z powyzszych.

60

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, prowadzenie OTF przez spétke prowadzaca
rynek regulowany wymaga:

A zawiadomienia Komisji Nadzoru Finansowego;
zawiadomienia ministra wtasciwego ds. instytucji finansowych;
zezwolenia udzielonego przez Komisje Nadzoru Finansowego;

zezwolenia udzielonego przez ministra wiasciwego do spraw instytucji finansowych po zasiegnieciu opinii
Komisji Nadzoru Finansowego.

oW

61

Zgodnie z Regulaminem obrotu rynku regulowanego BondSpot, jezeli emitent instrumentéw dluznych
wprowadzonych do obrotu na tym rynku narusza przepisy obowigzujace na rynku, upowazniony
pracownik BondSpot S.A. moze =zawiesi¢ obrét instrumentami diuznymi pod warunkiem, Ze nie
spowoduje to znaczacego naruszenia interesébw inwestorow lub zagrozenia prawidlowego
funkcjonowania rynku, na okres:

A jednego miesigca;

B czternastu dni;

C pieciu dni;

D jednego dnia.



62 Akcje spotki SSS notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciaglych. Kurs ostatniej transakcji: 50,21. W fazie dogrywki arkusz zlecen przedstawiat sie
nastepujaco:

KUPNO LIMIT  SPRZEDAZ

--- 50,23 208
--- 50,22 507
601 50,21 ---
803 50,20 ---

Ktora z ponizszych modyfikacji moze zosta¢ dokonana w fazie dogrywki zgodnie 2z zasadami
obowigzujacymi na Gieldzie. Obowiazuje tymczasowy krok notowania.

A modyfikacja limitu zlecenia kupna z 50,21 na 50,22;

B modyfikacja wolumenu zlecenia kupna z 803 sztuk na 900 sztuk;
C modyfikacja limitu zlecenia sprzedazy z 50,22 na PKC;

D modyfikacja limitu zlecenia sprzedazy z 50,23 na 50,21.

63 Zgodnie z ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym, nadzér nad rynkiem finansowym nie obejmuje
nadzoru nad:
A posrednikami kredytu hipotecznego;

matymi instytucjami ptatniczymi;

spotdzielczymi kasami oszczednosciowo-kredytowymi;

agencjami nieruchomosci.
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64 Zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.

uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnoSci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, informacje kierowane przez firme inwestycyjng do klientéw
powinny spetnia¢ nastepujace warunki sposrod nizej wymienionych:

I. informacje sa dokladne i zawsze w sposob rzetelny i wyrazny sygnalizuje sie¢ w nich wszelkie odnosne
zagrozenia przy wskazywaniu potencjalnych korzysci ustugi inwestycyjnej lub instrumentu finansowego;

Il. informacje w czeSci zawierajgcej wskazanie dotyczace odnosnych zagrozen sa przygotowane przy
uzyciu czcionki o rozmiarze co najmniej réwnym rozmiarowi czcionki wykorzystywanemu w
przewazajacej mierze w przekazywanych informacjach, a dodatkowo zastosowany jest ukiad
zapewniajacy, ze wskazanie to jest wyrazne;

lll. informacje sa konsekwentnie przedstawione w tym samym jezyku we wszystkich rodzajach
materialdow informacyjnych i handlowych, ktéore sa przekazywane kazdemu klientowi, chyba Zze klient
zgodzit sie na otrzymywanie informacji w wiecej niz jednym jezyku;

IV. informacje zawierajg nazwe firmy inwestycyjnej.

A (I, 1V)
B (I, 11,11, V)
c (I, 1v)
D (1)

65

Wskaz, ktore stwierdzenie dotyczace wspotczynnika Gamma jest nieprawdziwe?

A wspdiczynnik Gamma jest drugg pochodng wartosci opcji wzgledem ceny instrumentu bazowego;

B wspétczynnik Gamma dla portfela opciji jest to wazona suma wspoétczynnikéw Gamma sktadowych portfela;
C wspoéiczynnik Gamma przyjmuje wartosci nieujemne;

D wspotczynnik Gamma okreslony w odniesieniu do instrumentu bazowego wynosi 1.

66

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, Srodki pieniezne klientow zdeponowane przez
firme inwestycyjng w podmiotach nalezacych do tej samej grupy kapitatlowej co firma inwestycyjna, o ile
firma inwestycyjna nie jest w stanie wykazaé, ze jest to nieproporcjonalne ze wzgledu na niskie saldo
przechowywanych przez firme inwestycyjng Srodkéw pienieznych klientow lub na charakter, skale i
zlozonos¢ jej dzialalnosci oraz bezpieczennstwo zdeponowanych $rodkéw pienieznych klientéw, nie
moga tacznie przekraczaé:

A 10% wszystkich srodkéw pienieznych klientow;
B 20% wszystkich srodkéw pienieznych klientéw;
C 50% wszystkich srodkéw pienieznych klientow;
D 100% wszystkich Srodkow pienieznych klientow.

67

lle wynosi stopa zwrotu do wykupu (ang. yield to maturity) obligacji zerokuponowej, jezeli na
dwadziescia dwa lata przed wykupem jej cena rowna jest 1.400,00 PLN, przy nominale wynoszacym
25.000,00 PLN?

A 7%,

B 9%;
C 14%;
D 20%.



68

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych, w zakresie ustugi przyjmowania i przekazywania zlecern nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych nie jest prawda, ze:

A w jednym dokumencie klient moze zawrze¢ wiecej niz jedno zlecenie;

B zlecenie, ktérego przedmiotem jest kupno instrumentéw finansowych za $rodki pieniezne pozyczone od firmy
inwestycyjnej, powinno zawiera¢ odpowiednie oznaczenie;

C firma inwestycyjna swiadczaca ustugi zarzadzania portfelami, w skiad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentéw finansowych, moze wystawia¢ jedno zlecenie na rzecz swoich klientéw, pod warunkiem ze do
konnca nastepnego dnia po dniu, w ktéorym wykonane zostato zlecenie nabycia lub zbycia instrumentow

finansowych, okresli liczbe instrumentéw finansowych kupowanych lub sprzedawanych dla poszczegoinych
klientow;

D w przypadku gdy zlecenie skiadane jest przez petnomocnika klienta, powinno ono réwniez zawieraé wskazanie
danych umozliwiajgcych jednoznaczng identyfikacje osoby skiadajgcej zlecenie.

69

Akcje spotki DDD notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie kursu
jednolitego z dwukrotnym okreslaniem kursu. Na podstawie ponizszych zlecenn zlozonych w fazie przed
otwarciem (przed okresleniem pierwszego kursu jednolitego) prosze wskazaé pierwszy kurs jednolity.
Obowiazuje tymczasowy krok notowania.

Kurs odniesienia: 4,15

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
100 PKC

A 4,15

B 4,16;

C kurs jednolity nie zostanie okreslony i rozpocznie sie rwnowazenie;

D kurs jednolity nie zostanie okreslony, jednak nie rozpocznie sie rownowazenie.

70

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, standard instrumentéw pochodnych:

A to system notowan dla danych instrumentéw pochodnych;

B to system rozliczeniowy transakcji zawieranych na instrumentach pochodnych;

C okresla podstawowe elementy konstrukcji danego instrumentu pochodnego;

D okresla zasady aktualizacji praw i zobowigzan stron transakcji instrumentami pochodnymi.

7

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, systemem obrotu instrumentami finansowymi
nie jest:

A rynek regulowany;

B ASOQO;

c OTF,

D platforma aukcyjna.

72

Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzeri odnoszacych si¢ do Komisji Nadzoru Finansowego (Komisja) nie
jest zgodne z ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym:

A nadzér nad dziatalnoscig Komisji sprawuje Prezes Rady Ministrow;

B Komisja posiada prawo inicjatywy ustawodawczej w zakresie akiéw prawnych dotyczgcych nadzoru nad
rynkiem finansowym;

C do zadan Komisji nalezy podejmowanie dziatan majgcych na celu wspieranie rozwoju innowacyjnosci rynku
finansowego;

D Komisja wydaje Dziennik Urzedowy Komisji Nadzoru Finansowego.



73

Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen dotyczacych kryterium wewnetrznej stopy zwrotu (IRR) jest
nieprawdziwe:

A przy kalkulacji zmodyfikowanej wewnetrznej stopy zwrotu (MIRR) zaktada sie, ze dodatnie przeptywy pieniezne
generowane przez projekt inwestowane sg wediug stopy wolnej od ryzyka na okres, jaki pozostat do
zakonczenia okresu zycia projektu;

B kryterium wewnetrznej stopy zwrotu (IRR) powinno by¢ stosowane ostroznie w przypadku projektéw wzajemnie
wykluczajgcych sie i projektdow o niekonwencjonalnych przeptywach pienieznych;

C jezeli zmodyfikowana wewnetrzna stopa zwrotu z projektu jest mniejsza od kosztu kapitatu, to projekt
odrzucamy;

D do obliczania wartosci wewnetrznej stopy zwrotu (IRR) nie musi by¢ znana wartos¢ kosztu kapitatu (stopy
dyskontowe;j).

74

Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen dotyczacych ryzyka inwestycji w obligacje jest nieprawdziwe:

A ogdlnie rzecz biorgc, kategorie ratingowe przydzielane obligacjom to kategorie inwestycyjne i kategorie
spekulacyjne;

B ryzyko ceny i ryzyko reinwestowania mogg oddziatywac¢ jednoczesnie;

C ryzyko ceny (ang. price risk) wystepuje wtedy, gdy inwestor przetrzymuje obligacje (lub inny instrument diuzny)
do terminu wykupu;

D podstawowym elementem w ramach ryzyka kredytowego jest ryzyko niedotrzymania warunkéw (ang. default
risk).

75

Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen dotyczacych opcji realnych jest nieprawdziwe:

A opcje realne mogg miec¢ charakter wytgcznie opcji kupna (call);
opcje realne to prawo (a nie obowigzek) do podjecia okreslonego dziatania;
wartos¢ opcji realnej jest tym wyzsza, im wieksza jest niepewnosg;

z reguly wyroznia sie dwie grupy opcji realnych, tj. opcje ,wbudowane” w projekt i opcje ,kreowane” przez
projekt.

OCoOoWm

76

Jezeli stopa zyskéw zatrzymanych (ang. retention rate) spétki B réwna jest 38%, oczekiwana stopa
wzrostu dywidendy wynosi 4%, a wymagana stopa zwrotu z akcji tej spotki ksztaltuje sie na
poziomie 7,2%, to wsteczny wskaznik cenal/zysk (ang. trailing P/E, liczony jako biezaca cena akcji do
biezacego zysku na akcje) rowny jest:

A 12,35
B 13,61;
C 16,23,
D 20,15.



77 Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi
wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych sporzadza i podaje do publicznej
wiadomosci, w odniesieniu do kazdej klasy instrumentéw finansowych, coroczny raport zawierajacy

wykaz:

A

dwoch systeméw wykonywania zlecenia o najkrotszym czasie wykonania, ustalonych przy uwzglednieniu
wolumenu obrotu zrealizowanego przez firme w danym systemie wykonywania zlecenia w okresie, za ktory jest
sporzgdzany raport;

pigciu systemow wykonywania zlecenia o najkrotszym czasie wykonania, ustalonych przy uwzglednieniu
wolumenu obrotu zrealizowanego przez firme w danym systemie wykonywania zlecenia w okresie, za ktory jest
sporzadzany raport;

dwéch najlepszych systemow wykonywania zlecenia, ustalonych przy uwzglednieniu wolumenu obrotu
zrealizowanego przez firme w danym systemie wykonywania zlecenia w okresie, za ktory jest sporzgdzany
raport,

pieciu najlepszych systeméw wykonywania zlecenia, ustalonych przy uwzglednieniu wolumenu obrotu
zrealizowanego przez firme w danym systemie wykonywania zlecenia w okresie, za ktéry jest sporzadzany
raport.

78

Prawa do akcji spotki VVV notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciaglych. Na podstawie ponizszych zlecenn ziozonych w fazie przed otwarciem prosze
wskaza¢ Teoretyczny Wolumen Otwarcia (TWO) oraz Teoretyczny Kurs Otwarcia (TKO). Obowiazuje
tymczasowy krok notowania.

Kurs odniesienia: 210,50

Kolejnos¢é Rodzaj llos¢ Limit Dodatkowe
zlozenia zlecenia ceny oznaczenia

Pierwsze Kupno 100 209,00 WuJ: 10
Drugie Kupno 200 211,00 WUuJ: 10
Trzecie Sprzedaz 100 209,00 -
Czwarte Sprzedaz 100 210,00 -
Piate Sprzedaz 100 211,00 -

OO WX

TWO: 10, TKO: 210,00;
TWO: 10, TKO: 210,50;
TWO: 200, TKO: 210,00;
TWO: 200, TKO: 210,50.

79

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, instrumenty finansowe emitenta, w stosunku do ktérego toczy sie
postepowanie upadiosSciowe, restrukturyzacyjne lub likwidacyjne:

A
B

(o

nie mogg by¢ dopuszczone do obrotu gietfdowego;

mogg byCc dopuszczone do obrotu giefdowego do czasu zakonczenia postepowania upadtosciowego,
restrukturyzacyjnego lub likwidacyjnego;

mog3 by¢ dopuszczone do obrotu gietdowego na okres nie diuzszy niz 12 miesiecy;
mogg by¢ dopuszczone do obrotu gietdowego, jesli ich zbywalno$¢ jest ograniczona.
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Zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw
organizacyjnych i warunkow prowadzenia dzialalnoSci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, w odniesieniu do ustugi doradztwa inwestycyjnego
Swiadczonego w sposoéb niezalezny nie jest prawda, ze:

A firma inwestycyjna (firma) okresla i wprowadza proces wyboru pozwalajagcy na ocene i poréwnanie
wystarczajgcego zakresu instrumentéw finansowych dostepnych na rynku, ktére muszg wykazywaé sie
wystarczajgcym zréznicowaniem pod wzgledem ich rodzaju i emitentéw lub dostawcéw produktu;

B firma, ktéra skupia sig¢ na konkretnych kategoriach lub konkretnym zakresie instrumentéw finansowych, jest
obowigzana prezentowac sig w sposob, ktory ma w zamierzeniu przyciaggnaé jedynie klientow preferujgcych te
kategorie lub zakresy instrumentéw finansowych;

C firma, ktéra oferuje doradztwo inwestycyjne zaréwno w sposéb niezalezny, jak i zalezny, jest obowigzana
dysponowac wystarczajgcymi wymogami organizacyjnymi i mechanizmami kontroli pozwalajgcymi na
zapewnienie, aby oba rodzaje ustug doradczych i doradcéw byly od siebie jasno oddzielone, aby klienci nie

mieli watpliwosci co do rodzaju doradztwa, z ktérego korzystajg, oraz aby $wiadczony im byt odpowiedni rodzaj
doradztwa;

D firma nie moze Swiadczy¢ takiej ustugi w zakresie instrumentéw finansowych wyemitowanych przez samg firme
lub przez podmioty blisko powigzane z firma.

81

Zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzyé¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE
obowigzek powiadamiana emitenta oraz wlasciwego organu (Komisji) o kazdej transakcji zawieranej na
wiasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw diuznych tego emitenta lub do instrumentéw
pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentéw finansowych, gdy laczna kwota transakcji
osiggnie prég 5000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego, dotyczy:

A wylgcznie 0sob petnigcych obowigzki zarzgdcze u emitenta;

B oso6b petnigcych obowigzki zarzgdcze u emitenta oraz oséb blisko z nimi zwigzanych;

C wszystkich oséb zatrudnionych u emitenta;

D wylgcznie oséb umieszczonych na liscie os6b majgcych dostep do informacji poufnych u emitenta.

82

W spotce LMN stopa zwrotu z kapitalu wiasnego (ROE) wynosi 6%, zwrot z kapitalu (ROC) wynosi 4%,
wartos¢ ksiegowa kapitatu obcego (D) wynosi 12.000 PLN, warto$¢ ksiggowa kapitatu wiasnego (E) wynosi

3.000 PLN a koszt kapitatu obcego (i) wynosi 5%. Przy powyzszych danych, stopa podatku dochodowego
jest réwna:

A 29%;
B 30%;
C 33%;
D 34%.



83

Akcje spolki KKK notowane sa na Gieldzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciaglych. Dzisiaj jest ostatni dziern uprawniajgcy do nabycia akcji, z ktérych przysiuguje prawo
poboru (dzien P). Prosze wskazac teoretyczng wartoS¢ prawa poboru, przy zatozeniu ze:

Kurs zamkniecia wyniost 110,00

Cena emisyjna akcji nowej emisji wynosi 100,00
Liczba akcji ,,z prawem poboru” to 6.000.000
Liczba akcji nowej emisji to 2.000.000

A 250
B 3,33
C 7,50;
D 10,00.

84

Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, uchwala walnego zgromadzenia spoétki
publicznej w sprawie zniesienia dematerializacji akcji powinna by¢ podjeta:

A Dbezwzgledng wiekszoscig gtoséw w obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych przynajmniej potowe kapitatu
zaktadowego;

B wiekszoscig 2/3 gtoséw oddanych w obecnoéci akcjonariuszy reprezentujgcych przynajmniej potowe kapitatu
zaktadowego;

C wiekszoscig 3/4 glosow oddanych w obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych przynajmniej 2/3 kapitatu
zaktadowego;

D wiekszoscig 9/10 gloséw oddanych w obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych przynajmniej pofowe kapitatu
zaktadowego.

85

ANULOWANE

86

Akcje spotki RR wyceniane sg zgodnie z modelem Gordona na 225 PLN, przy wymaganej stopie zwrotu
dla akcji tej spotki rownej 9% oraz stopie zwrotu z kapitatu wilasnego (ROE) réwnej 12%. lle wynosi stopa

zyskéow zatrzymanych (ang. retention rate), jezeli prognozowana na koniec roku dywidenda osigga
wartos¢ 18,90 PLN?

A 5%;

B 40%;
C 50%;
D 95%.



87 Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domoéw Maklerskich, nieprawdziwe jest stwierdzemie, zgodnie z

ktérym przy rozpatrywaniu reklamacji klientéw, dom maklerski ma obowiazek:

A stosowania jasnych i jednoznacznych zasad rozpatrywania reklamacji klientow;

B przekazywania do Komisji Nadzoru Finansowego rocznego raportu reklamacji klientéw, ktére wplynety do domu
maklerskiego w danym roku;

C udzielania odpowiedzi na pisemne reklamacje klientéw bez wzgledu na ich zasadnos¢;

D rozpatrywania reklamacji rzetelnie i w terminach okreslonych w regulaminie $wiadczenia usitug przez dom
maklerski.

88

Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Makleréw i Doradcéw, w przypadku prawomocnego zawieszenia
uprawniern maklerskich, makler papieréw wartoSciowych bedacy czionkiem organéw Zwigzku Makleréw

i Doradcow:
A obowigzany jest niezwtocznie zawiesic petnienie funkcji w tych organach;

B moze w dalszym ciggu petnic funkcje w tych organach wylgcznie za zgodg Przewodniczgcego Zwigzku
Makleréw i Doradcow;

C moze w dalszym ciggu petnic¢ funkcje w tych organach wytacznie za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego;

D moze w dalszym ciggu petni¢ funkcje w tych organach na warunkach okreslonych przez Zwigzek Makleréw i
Doradcéw.

89

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, sprawozdania z dziatalnosci moga nie sporzadzac:

A jednostki mikro, pod warunkami okreslonymi w ustawie;
B jednostki mate, zawsze i bez zadnych warunkow;,

C alternatywne spétki inwestycyjne;

D spoiki kapitatowe.

90

Zgodnie z wustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, zmiana depozytariusza funduszu inwestycyjnego otwartego wymaga:

A zgody Prezesa Narodowego Banku Polskiego;

B zgody Komisji Nadzoru Finansowego;

C zezwolenia Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A;
D zezwolenia ministra wiasciwego do spraw instytucji finansowych.

91

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, nie wymaga uchwaly Zarzadu Gieldy dopuszczenie do obrotu
gieldowego instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu gieldowego na mocy:

A odrebnej uchwaty Komisji Nadzoru Finansowego;

B ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

C kodeksu spotek handlowych;

D Regulaminu Gietdy.

92

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, czlonkiem Gieldy jest:

A podmiot wpisany na liste Czionkow Gietdy prowadzong przez Komisje Nadzoru Finansowego;
B podmiot dopuszczony do dziatania na Gietdzie;

C wylgcznie makler gietdowy;

D kazda osoba fizyczna i prawna skitadajgca zlecenia maklerskie.



93

Zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupelniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw
organizacyjnych i warunkéow prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, instrumenty rynku pienigznego to sSwiadectwa depozytowe,
bony skarbowe i inne podobne instrumenty, pod warunkiem, ze:

. majg wartos¢, ktéra moze byé okresiona w dowolnym momencie;

ll. nie sg instrumentami pochodnymi;

lll. w momencie emisji ich termin zapadalnosci wynosi 397 dni iub mniej.

A (1,1
B ()
c (I
D (Il

94

Wskaz, ktdre z ponizszych stwierdzenn dotyczacych linii rynku kapitalowego (ang. Capital Market Line)
jest nieprawdziwe:

A przesuwanie si¢ w lewo po linii rynku kapitatowego (ang. Capital Market Line) oznacza zwiekszanie w portfelu
udziatu instrumentow wolnych od ryzyka;
B w portfelu rynkowym udziat instrumentow wolnych od ryzyka wynosi O;

C rozpatrujgc portfele, ktére sg potozone na prawo od portfela rynkowego, wnioskujemy, ze udziat instrumentow
wolnych od ryzyka jest ujemny;

D zwigkszanie udziatu instrumentow wolnych od ryzyka w portfelu efektywnym prowadzi do spadku ryzyka i
wzrostu oczekiwanej stopy zwrotu.

95

Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, zobowigzanie jest solidarne:

A jezeli to wynika z ustawy lub z czynnosci prawnej;

B tylko, jezeli wynika to z orzeczenia sadu;

C zawsze, jezeli w stosunku zobowigzaniowym wystepuje kilku dtuznikow;

D wytgcznie, jezeli w stosunku zobowigzaniowym wystepuje co najmniej trzech diuznikéw lub wierzycieli.

96

Portfel B osiggnat w badanym okresie warto$¢ miernika Jensen’a na poziomie 3,30%, przy przecietnej
warto$ci stopy zwrotu z tego portfela réwnej 8,40% oraz stopie wolnej od ryzyka réwnej 2,10%. Jaka jest
wartos¢ miernika Treynor'a dla portfela B w badanym okresie, jezeli przecigetna warto§é stopy zwrotu
portfela rynkowego osiggnela poziom 6,10%?

A 6,10%;
B 7,50%,;
C 8,40%;
D 75,00%.

97

ANULOWANE



98 Zgodnie z ustawg Kodeks spotek handlowych, prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki
publicznej maja tylko osoby bedace akcjonariuszami spotki:
A na7 dni przed datg walnego zgromadzenia;
B na 14 dni przed datg walnego zgromadzenia;
C na 16 dni przed datg walnego zgromadzenia;
D w dniu walnego zgromadzenia.

99 Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, do srodkéw trwalych nie zalicza sie:
A maszyn i urzgdzen;
B inwentarza zywego;
C spodtdzielczego prawa do lokalu uzytkowego;
D zadna z powyzszych.

100 Zgodnie ze Szczegolowymi Zasadami Obrotu Gietldowego w systemie UTP, produkcyjny system
informatyczny Gieldy obejmuje:
A system transakcyjny oraz system rozliczeniowy;

system rozliczeniowy oraz system informaciji gieldowe;j;

system informacyjny rynku oraz system rozliczeniowy;

system transakcyjny oraz system informacji gietdowe;.

oW



101 Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, przez oferowanie instrumentéw finansowych
rozumie sie podejmowanie na rzecz emitenta papieréow wartosciowych, wystawcy instrumentu
finansowego lub sprzedajacego instrument finansowy czynnosci prowadzacych do nabycia przez inne
podmioty instrumentéw finansowych, przez:

l. prezentowanie, w dowolnej formie i w dowolny sposéb, udostepnianych przez emitenta, wystawce lub
sprzedajacego, informacji o instrumentach finansowych i warunkach ich nabycia, stanowiacych
wystarczajaca podstawe do podjecia decyzji o nabyciu tych instrumentéw;

Il. posredniczenie w zbywaniu instrumentéw finansowych nabywanych przez podmioty w wyniku
prezentowania informacji, o ktérych mowa w pkt I;

lll. prezentowanie indywidualnie oznaczonym adresatom, w dowolnej formie i w dowolny sposéb,
udostepnianych przez emitenta, wystawce Iub sprzedajagcego informacji w celu promowania,
bezposrednio lub posrednio, nabycia instrumentéw finansowych;

IV. prezentowanie indywidualnie oznaczonym adresatom, w dowolnej formie i w dowolny sposéb,
udostepnianych przez emitenta, wystawce Iub sprzedajacego informacji w celu zachecania,
bezposrednio lub posrednio, do nabycia instrumentéw finansowych.

A (Il)

B (1)

c (11 1V)
D ()

102 Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, przez okres sprawozdawczy rozumie sie:
. okres, za ktéory sporzadza si¢ sprawozdanie finansowe w trybie przewidzianym ustawg o
rachunkowosci;
Il. okres, za ktéry sporzadza si¢ sprawozdanie inne niz finansowe, na podstawie ksiag rachunkowych;
lll. dzien, na ktéry jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe;
IV. okres pelnej amortyzacji w odniesieniu do istotnych skiadnikow aktywow.

A ()
B (I, 1)
c (I,
D (I, IV)

103 Strategia polegajgca na wystawieniu jednej opcji sprzedazy (put) z krétszym terminem wygasniecia, przy
jednoczesnym zakupie opcji sprzedazy (put) z dluzszym terminem wygasniecia (wszystkie pozostate
istotne parametry opcji sg tozsame), nosi nazwe strategii:

A Dbear put spread;

B bull put spread;

C call calendar spread;
D put calendar spread.

104 Spotka produkcyjna z branzy IT, zajmujaca sie wylacznie wytwarzaniem tego samego rodzaju
procesoréw, wykazala na koniec roku 2017 sprzedaz 250.000 sztuk procesoréw, o jednostkowej cenie
sprzedazy 6.000 PLN i jednostkowym koszcie zmiennym wynoszacym 4.000 PLN. Wskaznik dzwigni
operacyjnej (DOL) wyniést dla tej spotki 1,25. W tym przypadku, catkowite koszty state w spoice wyniosly:

A 100 tys. PLN;

150 tys. PLN;

90 min PLN;

100 min PLN.

CoOm



105 Nadwyzka ekonomiczna (ang. Economic Surplus) to réznica pomiedzy:

A stopg zwrotu z kapitatu zainwestowanego w spotke (ROIC) a $rednim wazonym kosztem kapitatu (WACC);
B Kkosztem kapitatu wlasnego a $rednim wazonym kosztem kapitatu (WACC);

C srednim wazonym kosztem kapitatu (WACC) a kosztem kapitatu obcego;

D $rednim wazonym kosztem kapitatu (WACC) a stopg wolng od ryzyka.

106 Kontrakty terminowe FW20Z1820 na indeks WIG20 notowane s3a na Gieldzie Papierow Wartoscuowych W

Warszawie S.A. w systemie notowan cigglych. Kurs otwarcia ustalony zostai na poziomie 2.310. W fazie
notowaii ciggtych arkusz zlecen przedstawiatl sie nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

- 2.315 33
22 2.312 -
90 2.310 -

Wskaz, ktére z ponizszych zleceri moze zosta¢ wprowadzone jako kolejne do arkusza zleceri zgodnie z
zasadami obowigzujagcymi na Gieldzie i po wprowadzeniu bedzie podiegato przynajmniej czesciowej
natychmiastowej realizacji. Nie obowiazuja dynamiczne ograniczenia wahan kurséw.

A kupno 999 sztuk z limitem 2.320;
B kupno 499 sztuk PEG;

C kupno 301 sztuk z limitem 2.315 z warunkiem MWW:30 oraz WUJ:15;
D kupno 299 sztuk PKC z warunkiem WUJ:11.

107 Jaka kwote powinien odkiada¢ inwestor na koniec kazdego nastgpnego kwartalu na swoje konto

oszczednosciowe oprocentowane 12% w skali roku, z kwartalng kapitalizacjg odsetek, zeby po 4 latach
zgromadzi¢ kwote réwng 429.341,97 PLN?

A 8.983 PLN;
B 10.040 PLN;
C 21.300 PLN;

D 102.600 PLN.

108 Zgodnie z ustawa Kodeks spotek handlowych, czionkowie zarzadu w spétce akcyjnej powoltywani sa:
A uchwatg wspdélnikow;
B przez sad rejestrowy na wniosek walnego zgromadzenia;
C przez rade nadzorczg, chyba ze statut spotki stanowi inacze;j;
D przez walne zgromadzenie na wniosek akcjonariusza wigkszosciowego, chyba ze statut spotki stanowi inaczej.

109 Zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP, wskaz stwierdzenie
nieprawdziwe w odniesieniu do zlecer z warunkiem wielko$ci ujawnianej (zlecenie z warunkiem WUJ):
A Zzlecenia z warunkiem WUJ mogg by¢ sktadane na gietde wylgcznie w systemie kursu jednolitego;

B w przypadku zlecen z tym samym limitem ceny o kolejnosci ujawnienia zlecenia z warunkiem WUJ decyduje
czas przyjecia zlecenia na gielde;

C wielkos¢ ujawniana zlecenia nie moze by¢ mniejsza niz 10 jednostek transakcyjnych;

D zlecenie z warunkiem WUJ moze dodatkowo zawiera¢ warunek minimalnej wielko$ci wykonania (warunek
MWW).



110 ANULOWARNE

111 Zgodnie z Regulaminem Gieldy, Zarzad Gieldy okresla szczegélowe zasady udziatu animatoréw rynku w

programach zachet do animowania. Zmiany przepis6w w zakresie tych zasad powinny zostaé¢ podane do
wiadomosci uczestnikéw obrotu co najmniej na:

A
B
C
D

3 miesigce przed ich wejsciem w zycie;
2 miesigce przed ich wejsciem w zycie;
miesigc przed ich wejsciem w zycie;

7 dni przed ich wejsciem w zycie.

112 Jaka kwote¢ powinien wplacié inwestor w chwili obecnej na swoje konto oszczednosciowe

oprocentowane roczng stopg réwna 6% 2z pélroczng kapitalizacja odsetek, aby moégt wybieraé kwote
2.850 PLN na koniec kazdego péirocza przez 5 kolejnych lat?

A
B
C
D

12.005,34 PLN;
13.052,15 PLN;
20.976,28 PLN;
24.311,07 PLN.

113 Jezeli realna stopa procentowa wynosi 7%, a stopa inflacji ksztaltuje si¢ na poziomie 15%, to nominalna
stopa procentowa réwna jest:

A

B
C
D

-8%;
8%;

22%;
23%.



1141lle wynosi Sredni wazony koszt kapitalu (WACC) Spétki FAF, jezeli stopa podatku dochodowego od
zyskoéw spotek dla tej Spotki wynosi 25%, stosunek wartosci kapitatu obcego do kapitatlu wiasnego (D/E)
rowny jest 0,32, koszt kapitalu obcego dla Spétki FAF réwny jest stopie wolnej od ryzyka
wynoszacej 3,30%, natomiast koszt kapitatu wiasnego to 10,56%?

A 8,20%;
B 8,60%;
C 9,05%;
D 10,62%.

115 Oczekiwany zwrot z akcji spotki KL réwny jest 6,30%, podczas gdy zwrot z portfela rynkowego ksztattuje
si¢ na poziomie 5,70%. lle wynosi stopa wolna od ryzyka, jezeli kowariancja pomiedzy zwrotami z akcji
spotki KL a zwrotami z portfela rynkowego wynosi 0,072 natomiast wariancja zwrotéw 2z portfela
rynkowego réwna jest 0,0547?

A 0,60%;
B 3,90%;
C 8,10%;
D 12,00%.

116 Inwestor, ktoéry zainwestowat w strategie long straddle (uzywajac minimalnej liczby naturalnej
instrumentéw niezbednych do zbudowania tej strategii), postanowit dodatkowo zaja¢ krotka pozycje w
opcji kupna (short call) z taka sama ceng wykonania jak dotychczas posiadane instrumenty oraz krétka
pozycje w opcji sprzedazy (short put) z wyzsza ceng wykonania jak dotychczas posiadane instrumenty,
przy czym wszystkie pozostale istotne parametry instrumentéw, o ktére wzbogacit sie portfel inwestora,
sg identyczne jak instrumentéw wchodzacych w skiad strategii long straddle inwestora. Jaka strategie
uzyskal inwestor wskutek powyzszych transakcji?

A strategia bull call spread;
B strategia bull put spread;

C strategia bear call spread,;
D strategia bear put spread.

117 Jaka kwote powinien odkladaé inwestor na koniec kazdego kolejnego péirocza na swoje konto
oszczednosciowe oprocentowane roczng stopa procentowa réwna 6% (odsetki kapitalizowane sa
potrocznie), zeby po 8 latach oszczedzania zgromadzi¢ kwote réwng dokladnie 554.314,75 PLN?

A 21.592 PLN;
B 27.500 PLN;
C 56.000 PLN;
D 62.336 PLN.

118 Zgodnie z ustawa Kodeks cywilny, maksymalna wysokos¢ odsetek wynikajacych z czynnosci prawnej nie
moze w stosunku rocznym przekraczaé:
A wysokosci odsetek ustawowych (odsetki maksymaine);

dwukrotno$ci wysokosci odsetek ustawowych (odsetki maksymalne);

trzykrotnosci wysokosci odsetek ustawowych (odsetki maksymalne);

czterokrotno$ci wysokosci stopy kredytu lombardowego NBP (odsetki maksymalne).

oW



119 Strategie arbitrazu polegajace na tym, Ze arbitrazysta zawsze utrzymuje swoje inwestycje w walorach
finansowych denominowanych w tej walucie, ktérej utrzymanie jest mniej kosztowne na rynku

terminowym forward, nosza nazwe:

A arbitrazu pokrycia odsetek (ang. covered interest arbitrage);
B hedgingu krzyzowego (ang. cross hedge);

C strategii range forwards;

D arbitrazu indeksowego (ang. stock index arbitrage).

120 Jezeli inwestor odkiada po 3.200 PLN na koniec kazdego miesigca na swoje konto oszczednosciowe z
miesieczng kapitalizacja odsetek, to jakie powinno by¢é oprocentowanie tego konta w skali roku, aby po 2
latach oszczedzania suma jego oszczednosci na tym koncie byta réwna 97.350,08 PLN?

A 1%;
B 2%;
C 24%;
D 48%.



2018-10-21

Zestaw 1
Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz

1 B 29 A 57 Cc 85

2 C 30 D 58 A 86 A
3 D 31 C 59 D 87 B
4 A 32 A 60 C 88 A
5 A 33 B 61 D 89 A
6 C 34 Cc 62 D 90 B
7 C 35 A 63 D 91 D
8 C 36 D 64 B 92 B
9 A 37 C 65 D 93 A
10 Cc 38 D 66 B 94 D
11 A 39 B 67 Cc 95 A
12 B 40 B 68 C 96 Cc
13 D 41 B 69 D 97

14 B 42 B 70 Cc 98 Cc
15 A 43 C 71 D 99 D
16 Cc 44 B 72 B 100 D
17 D 45 A 73 A 101 C
18 B 46 C 74 C 102 A
19 D 47 A 75 A 103 D
20 Cc 48 B 76 D 104 D
21 D 49 A 77 D 105 A
22 A 50 D 78 D 106 C
23 D 51 D 79 A 107 C
24 Cc 52 D 80 D 108 Cc
25 Cc 53 C 81 B 109 A
26 Cc 54 A 82 B 110

27 A 55 D 83 A 111 C
28 A 56 Cc 84 D 112 D




2018-10-21

Zestaw 1

Nr pyt. | Odpowiedz
113 D
114 B
115 B
116 B
117 B
118 B
119 A
120 C

Pytania nr 85, nr 97 i nr 110 zostaty anulowane.



2018-10-21

Zestaw 2
Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz

1 Cc 29 A 57 D 85 C
2 B 30 C 58 C 86 A
3 Cc 31 A 59 D 87 D
4 C 32 C 60 Cc 88 Cc
5 D 33 B 61 A 89 Cc
6 C 34 D 62 A 90 C
7 B 35 Cc 63 C 91 A
8 A 36 C 64 C 92 A
9 A 37 B 65 D 93 B
10 Cc 38 C 66 A 94

11 B 39 A 67 D 95 A
12 B 40 D 68 96 C
13 Cc 41 B 69 B 97 B
14 B 42 A 70 D 98 D
15 D 43 D 71 D 99 Cc
16 A 44 C 72 D 100 B
17 D 45 D 73 C 101

18 C 46 B 74 B 102 Cc
19 B 47 D 75 A 103 B
20 A 48 A 76 D 104 C
21 Cc 49 A 77 D 105 A
22 D 50 B 78 B 106 B
23 D 51 A 79 A 107 B
24 D 52 A 80 A 108 A
25 D 53 Cc 81 A 109 Cc
26 A 54 D 82 B 110 D
27 Cc 55 B 83 D 111 A
28 D 56 Cc 84 D 112 B




2018-10-21

Zestaw 2

Nr pyt. | Odpowiedz
113 D
114 D
115 A
116 D
117 A
118 D
119 D
120 B

Pytania nr 68, nr 94 i nr 101 zostaty anulowane.



2018-10-21

Zestaw 3
Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz
1 C 29 D 57 B 85 B
2 D 30 B 58 D 86 D
3 A 31 D 59 A 87 D
4 D 32 B 60 A 88 C
5 A 33 Cc 61 C 89 D
6 C 34 Cc 62 B 90 A
7 35 B 63 D 91 D
8 C 36 C 64 D 92 C
9 B 37 A 65 C 93 A
10 C 38 C 66 B 94 C
11 D 39 D 67 D 95 B
12 C 40 Cc 68 A 96 A
13 Cc 41 C 69 B 97 A
14 D 42 D 70 D 98 A
15 B 43 C 71 Cc 99 D
16 A 44 D 72 Cc 100 B
17 B 45 C 73 D 101 A
18 A 46 D 74 A 102 A
19 B 47 D 75 B 103 A
20 B 48 C 76 A 104 A
21 D 49 C 77 B 105 D
22 B 50 B 78 A 106 Cc
23 Cc 51 A 79 A 107 A
24 A 52 D 80 108 Cc
25 D 53 C 81 A 109 B
26 D 54 D 82 110 C
27 D 55 B 83 D 111 C
28 B 56 A 84 C 112 A




2018-10-21

Zestaw 3

Nr pyt. | Odpowiedz
113 D
114 B
115 B
116 D
117 D
118 C
119 A
120 A

Pytania nr 7, nr 80 i nr 82 zostaty anulowane.



2018-10-21

Zestaw 4
Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz
1 D 29 A 57 A 85 C
2 A 30 D 58 D 86 B
3 A 31 B 59 B 87 D
4 B 32 C 60 Cc 88 C
5 C 33 C 61 A 89 B
6 34 C 62 A 90 C
7 35 B 63 B 91 A
8 C 36 B 64 A 92 D
9 D 37 Cc 65 Cc 93 D
10 B 38 C 66 c 94 D
11 Cc 39 D 67 A 95 A
12 D 40 D 68 D 96 B
13 A 41 A 69 B 97 D
14 A 42 D 70 A 98 C
15 B 43 B 71 Cc 99 D
16 D 44 C 72 B 100 A
17 C 45 D 73 A 101 B
18 B 46 C 74 C 102 C
19 Cc 47 Cc 75 A 103 C
20 B 48 D 76 104 B
21 A 49 B 77 C 105 D
22 D 50 D 78 A 106 D
23 C 51 Cc 79 A 107 C
24 D 52 A 80 Cc 108 D
25 B 53 D 81 B 109 A
26 B 54 D 82 B 110 D
27 A 55 D 83 C 111 D
28 A 56 A 84 C 112 D




2018-10-21

Zestaw 4

Nr pyt. | Odpowiedz
113 A
114 D
115 D
116 A
117 B
118 D
119 A
120 A

Pytania nr 6, nr 7 i nr 76 zostaty anulowane.



