TEST EGZAMINACYJNY

EGZAMIN NA MAKLERA GIELD TOWAROWYCH

Zestaw nr 1

Zagadnienia zawarte w tescie ujeto wedtug stanu prawnego obowiazujacego na
dzien 14 marca 2013 roku.

14 kwietnia 2013
Warszawa

Tres¢ i koncepcja pytan zawartych w tedcie sa przedmiotem praw autorskich i nie moga by¢ publikowane lub w
inny sposéb rozpowszechniane bez zgody Komisji Nadzoru Finansowego.
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Z podanych ponizej stép procentowych wskaz
najnizsza nominalng roczng stope procentowa, przy
ktdérej zainwestowany kapitat wzro&nie co najmniej o
500 % w okresie kolejnych 6 lat, przy zatozeniu, ze
odsetki kapitalizowane sg kwartalnie.

A, 8 %;
B. 16 %;
.. 32 %y
D. 35 %.

Zgodnie z ustawga o rachunkowc&ci, w rachunku zyskdw
i strat wykazuje sie:

A. przychody, koszty, zyski i straty oraz
obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego za
biezacy i1 poprzedni rok obrotowy;

B. wytgacznie przychody 1 koszty;

C. wytacznie przychody, koszty, zyski i straty;

D. zadna z powyzszych.

Inwestor kupit 500 akcji spdtki AAA po cenie 12,00
PLN za sztuke. Nastepnie sprzedat te akcje po 18,00
PLN za sztuke. Za uzyskane ze sprzedazy pieniagdze
naby1 300 akcji spditki BBB po cenie 30,00 PLN za
sztuke. Po pewnym czasie inwestor sprzedat akcje
BBB po cenie 28,00 PLN za sztuke. Prosze podad
tgczng stope zwrotu z tej inwestycji, przy
zatozeniu, ze sprzedaz akcjl jest nieopodatkcwana.

A. 40,0 %;
B. 43,4 %;
C. 50,0 %;
D. 56,7 %.

Zgodnie z ustawg kodeks spdiek handlowych, czionkdw
zarzgdu w spdlice akcyjnej powoiuje:

A. walne zgromadzenie, chyba Ze statut spdiki
stanowi inaczej;

B. rada nadzorcza, chyba ze statut spdiki stanowi
inaczej;

C. walne zgromadzenie za zgoda rady nadzorczej,
chyba ze statut spdiki stanowi inaczej;

D. zadna z powyzszych.
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Zgodnie z ustawg o gieldach towarowych, przez
wykonywanie zawodu maklera gieitd towarowych rozumie
sie peinienie przez oscbe wpisang na liste maklerdw
gietd towarowych funkcji w organach:

A. spdtki prowadzgcej gietde towarowy;

B. stowarzyszenia maklerdw gietd towarowych,
zrzeszajgcego co najmniej 10% ogdiu maklerdw
gietd towarowych;

C. Komigji Nadzoru Finansowego;

D. zadna z powyzszych.

W dniu X na Towarowej Gieidzie Energii S.A.
przeprowadzona zostata aukcja sprzedazy energii
elektrycznej. Przedmiotem aukcji by? kontrakt
BASE-A Y-14. Sprzedajgcy wystawil oferte sprzedazy
250 kontraktdédw z limitem ceny sprzedazy 195
PLN/MWh. Na aukcje wplynely, w podanej ponizej
kolejnoéci, nastepujgce zlecenia kupna:
1. Klient A - kupno 100 kontraktdw po cenie 193,50
PLN/MWh,
2. Klient B
PLN/MWh,
3. Klient C
PLN/MWh,
Klient D
PLN/MWh,
Klient E - kupno 100 kontraktdw po cenie 196,25
PLN/MWh.
wyniku rozstrzygniecia aukcji klient E:

kupno 50 kontraktdédw po cenie 196,50

kupno 80 kontraktdw po cenie 196,25

S

kupno 80 kontraktdw po cenie 197,50

kupit 60 kontraktodw;
kupit 40 kontraktdw;

5

W

A. kupit 100 kontraktdw;
c

D. kupit 0 kontraktéw.

W modelu wyceny kontraktdédw futures opartym na
cost-of-carry przyjmowane sg, spoérdd ponizej
wymienionych, nastepujace zatozenia:

L. koszty transakcyjne sa rdwne zero;

II. w okresie zycia kontraktu futures instrument
bazowy nie generuje odsetek ani dywidend;

ITIT. uczestnicy rynku wykorzystujg mozliwosci
dokonania transakcji arbitrazowych w momencie
ich powstania;

IV. uczestnicy rynku moga zacilaggaé pozyczki
wediug tej samej, wolnej od ryzyka stopy

procentowe].

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I, III IV)
& (LLl)
D (II,1IV)
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Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Towardw
Gietdowych Towarowej Gieidy Energii S.A., kalendarz
notowania i1 wykonania dla danego towaru gieitdowego
jest ustalany przez:

Rade Nadzorczag Gieldy;

Zarzad Gietdy;

Prezesa Zarzgdu Gieidy;

podmiot wystepujacy z wnioskiem o dopuszczenie
towaru do cbrotu gieidowego.

onQuwp

Bank udzielil kredytu na 6 lat, ktdry ma byé
sptacony w 12 rdéwnych ratach po 4.401,00 PLN
ptatnych na koniec kazdego pdirocza (kazda rata
zawliera spiate kapitaiu i1 odsetki). Nominalna
roczna stopa procentowa dla tego kredytu wynosi 6%.
Jaka jest wysoko&C udzielonego kredytu?

21,6 tys. PLN;
36,% tys. PLN;
43,8 tys. PLN;
52,8 tys. PLN.

oW

Zgodnie z ustawg o gieitdach towarowych, osoby
posiadajgce uprawnienia i wykonujace zawdd maklera
gietd towarowych w pafistwie bedgcym czlonkiem Unii
Europejskiej, jezeli ich kwalifikacje, stwierdzone
przez Komisje Nadzoru Finansowego w wyniku
przeprowadzonego testu umiejetno&ci, zapewniaja
nalezyte wykonywanie zawodu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej:

A. mogg uzyskaé wpis na liste maklerdw gieid
towarowych, wyiacznie po ztozeniu z wynikiem
pozytywnym egzaminu, na zasadach indywidualnie
uzgodnionych;

B. moga uzyska¢ uprawnienia do wykonywania zawodu
maklera gietd towarowych bez konieczno&ci wpisu
na liste maklerdw gieid towarowych;

C. mogg uzyskaé wpis na liste maklerdw gieid
towarowych, bez koniecznosci sktadania
egzaminu na maklera gieid towarowych;

D. zadna z powyzszych.
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Zgodnie z ustawg o gieitdach towarowych, do wniosku
o prowadzenie dziatalnoSci maklerskiej dotgcza sie
miedzy innymi:

A. informacje o przynaleznoSci zatrudnianych
makleréw gietd towarowych do stowarzyszenia
zrzeszajacego co najmniej 10% ogditu maklerdw
gietd towarowych;

B. regulamin organizacyjny oraz regulamin kontroli
wewnetrznej;

C. peilng liste zatrudnianych przez towarowy dom
maklerski pracownikodw;

D. regulamin wynagrodzen.

Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Towardw
Gieitdowych Towarowe] Gieidy Energii S.A. (Gieida),
wskaz stwierdzenie nieprawdziwe:

A. transakcje zawierane na Gieldzie nie muszag byé
objete systemem zabezpieczenia rozliczen;

B. zabezpieczenie mogg stanowié wpitaty gotdwkowe
Czitonka Gieildy, na rachunek wskazany przez
Gieilde;

C. po zawarciu transakcji kupna wysoko&cé
zabezpieczenia jest pomniejszana o warto&é¢ tej
transakcji;

D. po zawarciu transakcji sprzedazy wysoko&cé
zabezpieczenia jest powiekszana o warto§é tej
transakcji.

Zgodnie z ustawg o gieitdach towarowych, w razie
koniecznoéci zabezpieczenia interesu publicznego, =z
chwilg wszczecia postepowania w sprawie skreSlenia
maklera gieid towarowych z listy albo zawieszenia
jego uprawnien do wykonywania zawodu, Komisja
Nadzoru Finansowego moze zawiesié¢ uprawnienia
maklera gietd towarowych do czasu wydania decyzji w
sprawie, jednak nie diuzej niz na ckres:

A. 2 lat;
B. 3 lat;
C. 5 lat;

D. 12 miesiecy.
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Zgodnie ze Szczegdiowymi Zasadami Obrotu 1
RozliczeA na Rynku Dnia Nastepnego Towarowej Gieidy
Energii S.A., w przypadku modyfikacji zlecenia w
trakcie trwania notowan zmiana czasu zlozenia
zlecenia nie nastapi wytacznie w przypadku:

A.

B
C.
D

zmniejszenia wolumenu zlecenia o mniej niz
10MWh;

zwiekszenia wolumenu zlecenia o mniej niz
10MWh ;

zwiekszenia wolumenu zlecenia ¢ wiece] niz
10MWh;

podwyzszenia limitu ceny w zleceniu.

Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Towardw
Gietdowych Towarowej Gieitdy Energii S.A., wskaz
stwierdzenie nieprawdziwe:

A,

Cztonkowie Gieldy skitadajg zlecenia
elektronicznie przy uzyciu systemdw
informatycznych, okre&lonych przez Zarzad
Giexdy;

Czlonkowie Gie1dy maga modyfikowaé lub anulowaé
ztozone na Gilietdzie zlecenia;

Cztonek Gieildy odpowiada za prawidiowo§é swoich
zlecen;

osoba upowazniona do przekazywania zlecei moze
reprezentowaé kilku Czionkdw Giexdy
jednoczednie.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosSci, odpisy
aktualizujgce wartoS8¢ naleznoSci zalicza sie:

on Wy

do przychoddédw finansowych;

do pozostalych kosztdw operacyjnych lub do
kosztdédw finansowych;

do pozostatych przychoddw operacyjnych;

do pozostatych przychoddéw biezgcych.

zZgodnie z ustawg o gieidach towarowych, towarowy
dom maklerski moze zostad¢ utworzony w formie:

A,

Unw

spb61ki komandytowo-akcyjnej albo spdiki
partnerskieij;

spbd1ki osocbowe];

wytgcznie spdiki akcyjnej;

spdtki akcyjnej albo spdiki z ograniczong
odpowiedzialnosgcig.
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Zgodnie z ustawa o gieitdach towarowych,
nieprawdziwe jest nastepujace stwierdzenie:

A. gieitda towarowa moze by¢& prowadzona wylgcznie
przez spditke akcyjng;

B. gietda towarowa moze by¢ prowadzona przez
spdtke z ograniczong odpowiedzialnoSciag albo
przez spditke komandytowo-akcyjng;

C. akcje spdtki prowadzgcej gieitde moga byé
wytgcznie imienne;

D. spditka prowadzgaca gieide ma obowigzek i
wytgczne prawo zamieszczania w firmie spdiki
wyrazbébw "gielda towarowa'.

Réznica pomiedzy ceng wykonania opcji sprzedazy
znajdujgcej sie w stanie in-the-money a ceng spot
instrumentu bazowego, na ktdry opiewa ta opcja jest
okreg&lana jako:

A. wspdiczynnik zabezpieczenia (hedge ratio);
B. beta opcji;

C. delta opcji;

D. warto8¢& wewnetrzna opcji.

Zgodnie z Regulaminem Rejestru Swiadectw
Pochodzenia, ewidencja praw majatkowych prowadzona
jest w oparciu o:

A. konta depozytowe;
B. konta rejestrowe;
C. konta rachunkowe;
D. konta rozliczeniowe.

Zgodnie z ustawg kodeks cywilny, oSwiadczenie woli
ztozone przez osobe, ktdra z jakichkolwiek powoddw
znajdowata sie w stanie wyigczajacym Swiadome albo
swobodne powziecie decyzji 1 wyrazenie woli jest:

A. wazne;

B. wazne, chyba ze uchyli sie ona od skutkdw
prawnych swego oSwiadczenia woli przed upiywem
2 lat od jego ztozenia;

C. niewazne;

D. niewazne, chyba ze zostato ziozone przed
notariuszem.
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Parametr Theta na rynku opcji opisuje:

A. rbéznice pomiedzy ceng wykonania opcji a ceng
instrumentu bazowego;

B. wrazliwo&¢ ceny opcji na uptyw czasu
pozostajgcego do terminu wygaéniecia opcji;

C. wrazliwo§8¢ ceny opcji na zmiane skali
zmiennoSci ceny instrumentu bazowego;

D. wspbiczynnik zabezpieczenia dla minimalnej
wariancji.

Inwestor kupilt akcje spdirki ZZZ po cenie 88,00 PLN
za sztuke. BezpoSrednic po otrzymaniu dywidendy w
wysoko§ci 3,00 PLN na kazdg akcje inwestor sprzedatl
akcje po 90,28 PLN za sztuke. W czasie, gdy
inwestor posiadai akcje, stopa inflacji wynosiia
11%. Prosze podaé¢ realng stope zwrotu z tej
inwestycji, przy zatozeniu, ze dywidenda i sprzeda:z
akcji sa nieopodatkowane.

OnQwp@
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Zgodnie ze Szczegbiowymi zasadami obrotu i
rozliczedA dla Rynku Uprawnienl do Emisji, wskaz
stwierdzenie nieprawdziwe w odniesieniu do zlecenia
tylko na aukcje (Call Auction):

A. zlecenie to jest wazne w dniu zilozenia na
gietde;

B. zlecenie to moze uczestniczyé tylko w fazie
kursu jednolitego;

C. zlecenie to moze uczestniczyé tylko w jednej
aukcji;

D. niezrealizowana czeS8¢ tego zlecenia przechodzi
do fazy notowan ciagitych.

Zzgodnie ze Szczegdiowymi Zasadami Obrotu i
Rozliczefi na Rynku Uprawnien do Emisji Towarowej
Gieidy Energii S.A., zlecenia uczestniczace w
systemie notowan 01aglych mogg zawierac w
szczegblnogci nastepujace warunki realizacji:

L. zrealizuj i anuluj (Fill and kill);

II. zrealizuj lub anuluj (Fill or kill);

III. wazne do kofdca okresu notowan (Good until
expiry) ;

IV. wazne na zamkniecie (Good at the close).

Wersje odpowiedzi: A (I,II)
B (I,II,III)
c (I,1IV)
D (II,III)
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Zgodnie z harmonogramem notowafn na Rynku Dnia
Nastepnego gazu Towarowe]j Gieldy Energii S.A.,
notowania w gystemie notowail ciggitych odbywajg sie
codziennie:

A. od 18.30 na 2 dni przed Dniem Dostawy do 12.30
na 1 dziefl przed Dniem Dostawy;

B. od 8.00 na 1 dziefi przed Dniem Dostawy do 17.00
na 1 dzieh przed Dniem Dostawy;

C. od 8.00 na 1 dzien przed Dniem Dostawy do 12.30
na 1 dzien przed Dniem Dostawy;

D. od 10.00 na 1 dzief przed Dniem Dostawy do
17.00 w Dniu Dostawy.

Zgodnie z Regulaminem Rejestru Swiadectw
Pochodzenia, przeniesienie praw majatkowych
wynikajgcych ze Swiadectw pochodzenia moze nastgpid
w szczegdlnodci w drodze:

I. darowizny;

IT. dziedziczenia;
ITI. nowacji;

IV. sukcesji.

(I,II)
(II,III,IV)
(I,III,IV)
(I,II,1IV)

Wersje odpowiedzi: A
B
C
D

Zzgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Towardw
Gietdowych Towarowej Gieidy Energii S.A., uchwata
zarzadu Gieldy okreg&lajaca terminy obrotu i
wykonania dla poszczegdlnych rodzajéw towardw
gietdowych (kalendarz notowania i wykonania),
powinna byé podana do publicznej wiadomoSci co
najmniej na:

A. 3 dni przed terminem pierwszego notowania;
B. 5 dni przed terminem pierwszego notowania;
C. 10 dni przed terminem pierwszego notowania;
D. 14 dni przed terminem pierwszego notowania.
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Zgodnie ze Szczegdiowymi zasadami anulowania
transakcji, prawda jest, ze:

A.

ztozenie wniosku o anulowanie blednej
transakcji moze nastapié w terminie 45 minut od
zawarcia btednej transakcii;

wniosek o anulowanie blednej transakcji nie
moze zostaé wycofany przed podjeciem przez
Zarzad Towarowe] Gietdy Energii S.A. decyzji o
anulowaniu transakcji;

poprawnos¢ zitozonego wniosku o anulowanie
bigednej transakcji weryfikuje Towarowa Gieilda
Energii S.A.;

Towarowa Gietda Energii S.A. ujawnia nazwe
Czitonka Gietdy, ktdry ztozyit wniosek o
anulowanie biedne]j transakcji.

Cena ropy naftowej na rynku gotdwkowym wynosi 97,50
USD/barrel. Cena kontraktu futures na rope naftowg
wygasajgcego w czerwcu 2013 r. wynosi 102,75
UsD/barrel, a kontraktu wygasajgcego we wrzefniu
2013 r. 105,25 USD/barrel. Baza rynku terminowego
dla kontraktu czerwcowego wynesi w tej sytuacji:

oQwp

- 5,25 USD/barrel;
- 2,50 USD/barrel;
+ 2,50 USD/barrel;
+ 7,75 USD/barrel.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, papierami warto&ciowymi nie sa:

A.
B
e
13

certyfikaty inwestycyijne;
prawa do akcji;

prawa pochodne;
kontrakty na rdéznice.
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Kontrakt terminowy BASE M-06-13 jest notowany na
Towarowej Gietdzie Energii S.A. w systemie notowan
ciggtych. Do pustego arkusza zlecef wprowadzono
kolejno nastepujgce zlecenia:

Kolejnosé Rodzaj Lleose Limit ceny
ztozenia zlecenia

Pierwsze Kupno 25 170,45 PLN/MWh
Drugie Sprzedaz 30 173,75 PLN/MWh
Trzecile Sprzedaz 50 172,25 PLN/MWh
Czwarte Kupno 75 172,25 PLN/MWh
Pigte Kupno 20 171,25 PLN/MWh

Ponadto inwestor ABC ztozyl zlecenie gsprzedazy 30
kontraktdw z limitem ceny 171,25 PLN/MWh i limitem
aktywacji (stop-loss) 173,25 PLN/MWh (warunek
dotyczgcy kursu ostatniej transakcji). Zlecenie to
zostato zlozone jako pierwsze na tej sesji (przed
wszystkimi zleceniami uwidocznionymi w arkuszu) .
Jakg liczbe kontraktdw sprzeda na sesji inwestor
ABC:

A, B
B. 25;
C. 303
D. zlecenie inwestora ABC nie zostanie aktywowane.

Zgodnie z ustawg Prawo energetyczne, kogeneracja
toi

A. ukiad pracy sieci i przylaczonych Zrddel
wytwdrczych;

B. réwnowazenie dostaw energii elektrycznej =z
zapotrzebowaniem na te energie;

C. réwnoczesne wytwarzanie ciepita 1 energii
elektrycznej lub mechanicznej w trakcie tego
samego procesu technologicznego;

D. referencyjna warto8¢ sprawnoSci dla wytwarzania
energii elektrycznej albo ciepia.

Cena 1MWh energii elektrycznej na rynku spot wynosi
136,00 PLN/MWh. Cena kontraktu futures na energie
elektryczng wygasajgcego za 6 miesigcy wynosi
144,24 PLN/MWh. Stopa procentowa wolna od ryzyka
wynosi 6% p.a. Ile wyniesie zysk arbitrazowy =z
transakcji na tym rynku jegli inwestor wykorzysta
kontrakty opiewajgce na 100 MWh energii
elektryczne] (za1dz prosta kapitalizacje odsetek
oraz brak kosztdw transakcyjnych i kosztdw
przechowania energii elektrycznej) .

A. -164 PLN;
B. 0 PLN;
C. 80 PLN;
D. 416 PIN.
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Zgodnie z ustawg o gieitdach towarowych, prawa i
obowigzki czlonkdw gietdowej izby rozrachunkowej
okresla:

A. regulamin gieidowej izby rozrachunkowej
uchwalony przez rade nadzorcza 1 zatwierdzony
przez walne zgromadzenie;

B. decyzja administracyjna wydana przez Komisje
Nadzoru Finansowego;

C. instrukcja uchwalona przez walne zgromadzenie;

D. zadna z powyzszych.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosSci, warto&é
naleznosci od diuznikdéw postawionych w stan
likwidacji lub w stan upadiosci aktualizuje sie
uwzgledniajgc stopien prawdopodobiefigtwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego do
wysokos&ci:

A. naleznoéci nieobjetej gwarancja lub innym
zabezpieczeniem naleznosci, zgitoszonej
likwidatorowi lub sedziemu komigarzowl w
postepowaniu upadiosciowym;

B. peilnej wartogci nalezno&ci;

C. dwukrotnosci peinej wartofci naleznogci;

D. zadna z powyzszych.

Zgodnie z ustawg o gieidach towarowych, minimalna
wysoko&é kapitaiu zakladowego spdrkili prowadzgce]
gietdowg izbe rozrachunkowg wynosi:

A. 1.500.000 zi%;
B. 1.200.000 z%;
E: 300.000 z%;
D 200.000 =zt.

Zgodnie z ustawg o gieitdach towarowych, przesiankg
ktéra uniemozliwia wpis osoby fizycznej na liste
maklerdw gietd towarowych jest:

A. jednoczesne wykonywanie zawodu maklera papierdw

wartog&ciowych;

B. posiadanie ograniczonej zdolno&ci do czynnoéci
prawnych;

C. uznanle prawomocnym orzeczeniem za winnego
wykroczenia;

D. jednoczesne sprawowanie funkcji czionka zarzgdu

firmy inwestycyjnej.
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Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Towardw
Gietdowych Towarowej Gieidy Energii S.A., wskaz
czynno&ci, ktérych nie wykonuje Gieida w ramach
rozliczania transakcji:

A. rejestruje zawarte danego dnia transakcje na
rachunkach ewidencyjnych Czionkdw Gieidy;

B. wylicza stan zobowigzaf i naleznog&ci z tytulu
zawartych transakcji po ogitoszeniu kurséw dla
poszczegdlnych rynkdw;

C. przekazuje zbiorczy raport stanu zobowiazan i
naleznoSci z tytuiu zawartych w danym miesigcu
transakcji do Komisji Nadzoru Finansowego;

D. wystawia raporty rozliczeniowe z tytuiu
wykonania zawartych transakcji oraz Swiadczenia
ustugi gietdowej.

Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Towardw
Gietdowych Towarowej Gieidy Energii S.A., poza
systemem kursu jednolitego oraz poza systemem
okregdlenia kursu w notowaniach cigagiych, zawierane

sq:

transakcje pozarynkowe;
transakcje pozagieidowe;
transakcje pozasesyjne;
transakcje pozasystemowe.

gnw»

Do wyznaczenia wartoSci cost-of-carry kontraktu
futures na miedZ notowanego na London Metal
Exchange nie jest wymagana znajomos¢:

ceny spot miedzi na rynku londyhskim;
terminu wygasania kontraktu;

stopy procentowej wolnej od ryzyka dla funta
brytyjskiego;

stopy procentowej wolnej od ryzyka dla euro.

U Qi
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Dane sg nastepujace informacje o opcjach na akcje:

Opcja Rodzaj Cena Cena Cena
opcji wykonania opcji instrumentu
bazowego
opcja W zakupu 225,0 17,0 235,0
opcja X sprzedazy 224,0 14,0 218, 0
opcja Y zakupu 200,0 8,5 204,0
opcja Z sprzedazy 192,0 12,5 185, 0

Ktéra z powyzszych opcji ma najwyzszg wartosé
czasowg (inaczej warto&é zewnetrzng ang. Time

A. opcja W;
B. opcija X;
C. opcja Y;
D. opcja Z.

W dniu X na sesji Rynku Terminowego Towarowego
Towarowe] Gieidy Energii S.A. dla kontraktu
terminowego serii BASE M-02-13 nie zawarto zadnej
transakcji. W arkuszu zlecefi znajdowaty sie
natomiast nastepujgce zlecenia:

Kupno:

1. 10 kontraktdéw po cenie 182,25 PLN/MWh,

2. 20 kontraktédw po cenie 181,75 PLN/MWh,

3. 15 kontraktdédw po cenie 181,25 PLN/MWh,
Sprzedaz:

4. 25 kontraktédw po cenie 183,25 PLN/MWh,

5. 15 kontraktéw po cenie 184,75 PLN/MWh.

Kurs rozliczeniowy ustalony na sesji w dniu X-1
wynosit dla tej serii kontraktu 182,50 PLN/MWh.
Kurs rozliczeniowy dla serii kontraktu BASE M-02-13
ustalony na sesji w dniu X wyniesie:

182,50 PLN/MWh;
182,65 PLN/MWh;
182,75 PLN/MWh;
182,96 PLN/MWh.

Unwe
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Inwestor na rynku opcji na srebro zbudowail

strategie inwestycyjng motyla (butterfly spread)

zawlerajgc nastepujgce transakcje:

1. zakup 1 opc31 kupna na srebro z ceng wykonania
625 c/oz 1 premig 40,5 centa,

2. wystawienie 2 opcji kupna na srebro z cena
wykonania 650 c/oz i premig 29 centdw,

3. zakup 1 opcji kupna na srebro z ceng wykonanla
675 c/oz 1 premla 18,5 centa.

Wszystkie opcje maja ten sam termin wykonania.

Zysk inwestora z powyzsze] strategii wyniesie

doktadnie zero, jesli w chwili wykonania opcji cena

srebra na rynku gotdwkowym wyniesie:

624 centy;

626 centdw;
649 centdw;
651 centdw.

Oawp

Na rynku miedzi kowariancja pomiedzy cenami spot i
futures (dla serii o najblizszym terminie
wygasania) wyncsi 0,075, cdchylenie standardowe
ceny spot 0,4 a odchylenie standardowe ceny futures
0,25. Wspdiczynnik zabezpieczenia dla minimalnej
wariancji (optimal hedge ratio) dla pozycji
zabezpieczajgce] zbudowanej z wykorzystaniem tego
kontraktu bedzie wynosit:

0,468;
0,800;
1,200;
2,560.

wh oY

Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Towardw
Gietdowych Towarowej Giexdy Energii S.A., wskaz
spogrdd nizej wymienionych system, w ktdrym moze
byé prowadzony obrdét na poszczegdlnych rynkach:

system licytacji;

system ofert bezpo&rednich;
system aukcji;

system przetargu.

gaow

Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Towardw
Gietdowych Towarowej Gieildy Energii S.A., czionek
gietdy, ktdéry na podstawie osobno zawartej z Gieids
umowy zobowigzal sie do statego skitadania zlecen
kupna i sprzedazy towardw gietrdowych we wiasnym
imieniu i na wtasny rachunek w celu podtrzymania
ptynno&ci obrotu danego towaru gieldowego to:

A, animator obrotu;
B. animator rynku;
C. makler specjalista;
D. animator towaru.
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Zgodnie z ustawg Prawo energetyczne, zakres
dziatalnoéci gospodarcze] przedsigbiorstwa
energetycznego nie obejmuje:

wytwarzania paliw albo energii;

magazynowania paliw albo energii;

dystrybucji paliw albo energii lub obrotu nimi;
budowy gazociggdw i sieci situzgcych do
przesytania lub dystrybucji energii
elektrycznej, cieplnej i atomowej.

Oawie

Inwestor nabywa dwie marcowe opcje kupna na cukier
z ceng wykonania 3,75 PLN/kg i jednoczegnie nabywa
dwie marcowe opcje sprzedazy na cukier z taka samg
ceng wykonania. 1 opcja opiewa na 1000 kg cukru a
zaptacone premie wyniosiy tgcznie: 400 PLN dla
opcji kupna i1 900 PLN dla opcjli sprzedazy. Jezeli
wszystkie opcje zostaly wystawione przez tego
samego wystawce to poniesie on zawsze strate z
tytutu wystawienia opcji jesli w chwili ich
wykonania cena cukru na rynku spot:

A. wyniesie doktadnie 3,10 PLN/kg lub 4,40 PLN/kg;

B. wyniegie dokladnie 3,75 PLN/Kkg;

C. bedzie wyzsza niz 3,10 PLN/kg ale nizsza niz
4,40 PLN/kg;

D. bedzie nizsza niz 3,10 PLN/kg lub wyzsza niz
4,40 PLN/kg.

Zgodnie ze Statutem Towarowe] Gieitdy Energii S.A.
(TGE S.A.), przedmiotem obrotu na prowadzone] przez
TGE S.A. gieildzie towarowej moga by& w
szczegblnogci:

I. limity wielko&ci emisji zanieczyszczen;

II. prawa majatkowe ktdrych cena lub warto&é
zalezy bezpoSrednio od limitdéw wielkosci
emigjli zanieczyszczeh;

ITI. prawa majgtkowe ktbérych cena lub wartog§é
zalezy poSrednio od limitdw wielko&ci emisji
zanieczyszczen;

IV. papiery warto&ciowe reprezentujgce limity
wielkogci emisji zanieczyszczen.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
(I,II, III)

(II IV

(

B
Cc
D (I, IV)
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Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministrdw w sprawie
okreglenia minimalnej wielko&ci Srodkdéw wiasnych
towarowego domu maklerskiego, wysoko&é
zaciggnietych przez towarowy dom maklerski
kredytow, pozyczek oraz wyemitowanych przez niego
dtuznych papierdw wartoSciowych nie moze
przekroczyé:

A. wysoko&ci &Srodkdw wiasnych na prowadzenie
dziatalno&ci maklerskiej;

B. dwukrotno&ci Srodkdw wiasnych na prowadzenie
dziatalnogci maklerskiej;

C. trzykrotnos8ci Srodkdéw wiasnych na prowadzenie
dziatalno&ci maklerskiej;

D. zadna z powyzszych.

Bank udzieli} rocznego kredytu w wysokoSci 40.000
PLN. Kredyt ma by¢ sptacony wraz z odsetkami w
ratach kwartalnych ptatnych na koniec kazdego
kwartatu. Nominalna roczna stopa procentowa dla
tego kredytu wynosi 12%. Jaka jest wysoko&¢ 3 raty
ptatnoéci kredytu (ztozonej z raty kapitatowej i
odsetek), przy zatozeniu, ze kredyt jest spitacany
metodg réwnych rat kapitatowych?

A. 10.300 PLN;
B. 10.600 PLN;
C. 11.200 PLN;
D. 14.800 PLN.

zgodnie z ustawa kodeks cywilny, prokura wygasa
wskutek:

A. 8mierci przedsigbiorcy;

B. utraty przez przedsiebiorce zdolnoSci do
czynno§ci prawnych;

C. wykre§lenia przedsiebiorcy z rejestru;

D. zadna z powyzszych.

Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Towardw
Gietdowych Towarowej Gieldy Energii S.A. (Gieida),
zawarcie umowy o czilonkostwo nastepuje z momentem:

A. podjecia przez Zarzad Gieidy uchwaty o
przyznaniu statusu Czionka Gieidy;

B. wpisania Czionka Gieldy do rejestru Czionkdw
Gieldy prowadzonego przez Rade Nadzorcza
Gieidy;

C. wpisania Czionka Gieitdy na liste koncesyjna
Czlonkdéw Gieldy prowadzong przez Komisje
Nadzoru Finansowego;

D. podjecia przez Izbe Rozliczeniowg uchwaty o
przyznaniu statusu podmiotu rozliczajgcego na
danym rynku prowadzonym przez Gieide.
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Zgodnie z ustawg Prawo energetyczne, potwierdzeniem
wytworzenia energii elektrycznej w odnawialnym
Zrbddle energii jest:

zaSwiadczenie wytworzenia tej energii;
Swiadectwo pochodzenia tej energii;
certyfikat odnawialnego Zrddia tej energii;
certyfikat wytworzenia tej energii.

gnw®

Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Towardw
Gietdowych Towarowej Gieldy Energii S.A.,
rozliczenia finansowe transakcji zawartych na
gietdzie odbywajg sie w cyklach:

tygodnia rozliczeniowego;

dekady rozliczeniowej;

miesigca rozliczeniowego;
rozliczenia dokonywane sa w czasie
rzeczywistym.

wi g Nve

Zgodnie z ustawa o gietdach towarowych, dziatalno&é
maklerska nie obejmuje wykonywania czynno&ci,
zwigzanych z obrotem towarami gieitdowymi,
polegajgcych na:

A. prowadzeniu rachunkdw lub rejestrdw towardw
gietdowych w obrocie gieldowym, z wytaczeniem
rzeczy oznaczonych co do gatunku;

B. zarzadzaniu cudzym pakietem praw majatkowych

na zlecenie;

doradztwie w zakresie obrotu gieidowego;

doradztwie w zakresie przechowywania towardw

gietdowych.

on

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministrdw w sprawie
trybu i1 warunkéw postepowania towarowych domdw
maklerskich, rachunek, na ktdrym sg zapisywane
prawa majatkowe, to:

rejestr ewidencyjny;

rachunek transakcji gieldowych;
rachunek pieniezny;

ewidencja rcozliczeniowa.

oo
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Zgodnie ze statutem Towarowe] Gieildy Energii S.A.
(Spdtka), prawdg jest, ze:

A. dopuszczalne jest uprzywilejowanie akcji Spdiki
w sposdb okre§lony w statucie;

B. akcje Spdiki nie moga by¢é umarzane za zgoda
akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spditke
(umorzenie dobrowolne) ;

C. Walne Zgromadzenie Spditki moze podwyzszyé
kapital zakltadowy Spdtki w drodze emisji nowych
akcji lub w drodze podwyzszenia warto§ci
nominalnej istniejgcych akciji;

D. akcje Spoiki, poza zatozycielami Spdiki
wymienionymi w jej akcie zalozycielskim, nie
moga by¢& obejmowane lub nabywane przez towarowe
domy maklerskie i gietdy towarowe.

Zgodnie z ustawg o rachunkowo&ci, koszty zwigzane z
dziatalno&cia socjalng zalicza sie do:

A. pozostatych kosztdédw operacyjnych;
B. kosztdéw sprzedazy;

C. kosztdw ogdlnego zarzadu;

D. catkowitych kosztdw sprzedazy.

Zgodnie z Regulaminem Izby Rozliczeniowej 1
Rozrachunkowej prowadzonej przez Izbe Rozliczeniowg
Gield Towarowych S.A., w skiad systemu
gwarantowania rozliczefl prowadzonych przez Izbe
wchodzg w szczegdlnoSci:

I. depozyty transakcyjne;
II. depozyty zabezpieczajagce;
IITI. depoczyty dostawy;

IV. depozyty wyrdwnawcze.

Wersji odpowiedzi: A (I,II,IITI,IV)
B (II,IV)
C (I, III)
5 T o o i P e o

Zgodnie ze Specyfikacjg instrumentu na Rynku
Uprawnienn do Emisji CO2 Towarowe]j Gieitdy Energii
S.A. jednostkag notowania jest:

Uprawnienie;
tona;

PLN;
PLN/tone.

Onmy
e
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Zgodnie z ustawg o gietdach towarowych, uprawnienia
do wykonywania zawodu maklera gieid towarowych
uzyskuje sie z dniem:

A. zlozenia egzaminu przed komisjg egzaminacyjnag
dla maklerdédw gietd towarowych, bez wzgledu na
wynik egzaminu;

B. zlozenia z wynikiem pozytywnym egzaminu przed
komisjg egzaminacyjng dla maklerdw gieid
towarowych;

C. wpisu na liste maklerdw gierd towarowych;

D. zadna z powyzszych.

Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym,
statut Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego nadawany
jest przez:

A. Przewodniczgcego Komisji Nadzoru Finansowego, w
drodze zarzgdzenia;

Komisje Nadzoru Finansowego, w drodze uchwaty;
Prezesa Rady Ministrdw, w drodze zarzgdzenia;
ministra witagciwego do spraw instytucji
finansowych, w drodze zarzgdzenia.

onw

Zgodnie z ustawg o rachunkowoSci, pcdzial lub
pokrycie wyniku finansowego netto jednostek
niezobowigzanych do poddania badaniu rocznego
gsprawozdania finansowego moze nastgpié:

A. po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego przez
organ zatwierdzajacy;

B. po sporzadzeniu sprawozdania finansowego przez
kierownika jednostki;

C. po sporzgdzeniu sprawozdania pro forma przez
biegtego rewidenta;

D. zadna z powyzszych.

Ktdéry z ponizszych przychoddw daje nam najwyzszg
warto&é biezacg przy zalozeniu, Ze roczna stopa
procentowa wynosi 6%, a odsetki kapitalizowane sg
pdirocznie?

.000 PLN piatne na koniec 3 roku;
.300 PLN ptatne na koniec 6 roku;
.700 PLN p1atne na koniec 8 roku;
.000 PLN piatne na koniec 15 roku.

oo
ISENENEN
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Bank udzieli}l kredytu w wysoko&ci 100.000 PLN na 4
lata, ktdéry ma byé spiacony w 16 rdéwnych ratach
ptatnych na koniec kazdego kwartaiu (kazda rata
zawiera spiate kapitaiu i1 odsetki). Nominalna
roczna stopa procentowa dla tego kredytu wynosi 8%.
Jaka jest wysokoS&é raty ptatnosSci kredytu?

A. 7.365 PLN;
B. 8.582 PLN;
C. 11.297 PLN;
. 26.262 PLN.

Cena 1 uncji ziota na rynku gotdwkowym wynosi 1212
USD. Stopa procentowa wolna od ryzyka wynosi 4% w
skali roku. Zakladamy rdéwniez, ze fizyczne koszty
przechowania ziota sg réwne 0. Ile powinna wynosié,
zgodnie z modelem cost-of-carry, cena 1 uncji ziota
w kontrakcie futures wygasajgcym za 9 miesiecy,
je&li zakladamy, ze koszty transakcyijne sa roéwne 0,
a rok trwa 360 dni.

A. 945,36 USD;
B. 1212,00 USD;
C. 1248,36 USD;
D. 1260,48 USD.

Zzgodnie z ustawa o rachunkowoSci, straty powstajace
na skutek zdarzef trudnych do przew1dzen1a poza
dziatalnoscig operacyjna jednostki i1 niezwigzane z
ogblnym ryzyvkiem jej prowadzenia to:

koszty finansowe;

pozostate koszty operacyjne;
straty nadzwyczajne;

zadna z powyzszych.

Unwp

Zgodnie ze Statutem Towarowej Gieidy Energii S.A.
(Spdtka), uchwaty Walnego Zgromadzenia wymaga w
szczegdblno8ci:

iig? przeniesienie siedziby Spdtki za granice;

II. zatwierdzenie regulaminu Zarzadu Spdiki;

III. zatwierdzenie strategii Spdiki;

IV. =zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z
dziatalno&ci Spdiki.

Wersje odpowiedzi: A (I,IV)
B (II,III)
& {II,III,IV)
D (I,III)
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Zgodnie z ustawa kodeks spdiek handlowych, wskaz,
spo8rdd nizej wymienionych, stwierdzenie
nieprawdziwe w odniesieniu do gpditki akcyjnej:

A. kapitail zaktadowy spdtki akcyjnej dzieli sie na
akcje o réwnej wartoSci nominalnej;

B. warto&¢ nominalna akcji nie moze by& nizsza niz
1 grosz;

C. akcjonariuszom nie wolno pobieraé odsetek od
wniesionych wkitadéw, jak rdwniez od posiadanych
akcji;

D. akcjonariusze odpowiadajg za zobowlgzania
Spodlki..

Ile warta jest dzié obietnica otrzymania
nastepujacego strumienia przychoddw: 3.000 PLN na
koniec kazdego roku przez 8 lat, a na koniec 9 roku
dodatkowo 10.000 PLN. Zakztadamy, ze roczna stopa

o

procentowa jest stata 1 wynosi 7 %.

17,91 tys. PLN;
20,00 tys. PLN;
23,35 tys. PLN;
27,91 tys. PLN.

oW

Dokument, w ktdérym zgodnie z rozporzagdzeniem Rady
Ministréw w sprawie trybu i warunkdw postepowania
towarowych domdéw maklerskich, okregla sie w
gszczegdlnosdci tryb skiadania, modyfikowania i
anulowania zlecefn kupna i1 sprzedazy towardw
gietdowych, to:

A. ewidencja transakcji;

B. decyzja Komisji Nadzoru Finansowego o
udzieleniu zezwolenia na prowadzenie
dziatalnog&ci maklerskiej;

C. regulamin &wiadczenia usiug maklerskich;

D. rejestr operacyjny.

Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Towardw
Gietdowych Towarowej Gieldy Energii S.A. (Gieida),
do obrotu na Rynku Terminowym Towarowym,
instrumenty terminowe towarowe:

A. dopuszcza 1 wprowadza Komisja Nadzoru
Finansowego;

B. dopuszcza Komisja Nadzoru Finansowego 1
wprowadza Zarzgd Gieidy;

C. dopuszcza Zarzad Gieidy i wprowadza Komisja
Nadzoru Finansowedgo;

D. dopuszcza 1 wprowadza Zarzgd Gieidy.
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Zgodnie z ustawa kodeks cywilny, czynno&¢ prawna
sprzeczna z zasadaml wspdizycia spoiecznego jest:

A. zawsze wazZna;

B. wazna, chyba ze witadciwy przepis przewiduje
inny skutek;

C. niewazna;

D. niewazna, chyba ze wiaSciwy przepis przewiduje
inny skutek.

Zgodnie ze statutem Towarowe] Gieidy Energii S.A.
(Spdtka), Cztonkowie Zarzgadu Spdiki:

A. nie mogg sprawowac¢ funkcji w organach innych
przedsiebiorcdw;

B. moga sprawowaé funkcje w organach innych
przedsiebiorcdw jedynie za zgoda Rady
Nadzorczej Spdiki;

C. moga sprawowal funkcje w organach innych
przedsiebiorcdw jedynie za zgoda Komisji
Nadzoru Finansowego;

D. mogg sprawowaé funkcje w organach nie wiece]j
niz trzech innych przedsiebiorcdw, jedynie za
zgoda Walnego Zgromadzenia Spdiki.

Wskaz, ktdére z ponizszych stwierdzen odnoszacych
gsie do Przewodniczgcego Komisji Nadzoru Finansowego
nie jest zgodne z ustawa o nadzorze nad rynkiem
finansowym:

A. Przewodniczgcy Komisji jest powolywany na
piecioletnia kadencije;

B. Przewodniczgcy Komisji moze przekazywad
Ministrowil Gospodarki informacje uzyskane przez
Komisje, w tym takze informacje chronione na
podstawie odrebnych ustaw, niezbedne dla
realizacji celu dziatalnod§ci i zadaf Komitetu
Stabilno&ci Finansowej;

C. kadencja Przewodniczgcego Komisji wygasa w
razie jego Smierci lub odwotania;

D. Przewodniczgcy Komisji moze przekazywad
Prezesowli Urzedu Regulacji Energetyki
informacje, w tym informacje chronione, na
podstawie odrebnych ustaw, w zakresie
niezbednym dla wykonywania jego ustawowo
okreglonych zadan.
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Zgodnie z ustawg kodeks spdiek handlowych, uchwaty
rady nadzorcze] w spdice akcyjnej zapadaja:

L. bezwzgledng wiekszoS&cig gtosdw, chyba ze statut
stanowli inaczej;

B. zwyklg wiekszo&cig gtosdw, chyba ze statut
stanowi inaczej;

C. wiekszogcig dwéch trzecich gtosdw, chyba ze
statut stanowi inaczej;

D. jednogitoénie, chyba ze statut stanowi inaczej.

Zgodnie z ustawg o gieildach towarowych, zezwolenie
na prowadzenie dziatalnoSci maklerskiej wydaje na
wniosek zainteresowanego podmiotu:

A. spdika prowadzgca gielde;

B. Komisja Nadzoru Finansowego;

C. minister wita&ciwy do spraw instytucji
finansowych;

D. gietdowa izba rozrachunkowa.

Zgodnie z ustawa o obligacjach, obligacje nie moga
by¢é emitowane przez:

spdtki akcyjne;

spdtki komandytowo-akcyijne;

spdtki jawne;

Krajowa Spditdzielcza Kase OszczednosSciowo -
Kredytowsg.

Comx

Spogrdd nizej wymienionych aktywdw wskaz ten, na
rynku ktdrego obecna jest grupa podmiotdéw, ktdrych
zachowanie istotnie utrudnia realizacje arbitrazu
reverse-cash-and-carry:

A. indeks akcji;
B. miedz;

C. platyna;

D. zloto.

Jezelil kapitat netto wynosi 8, a zobowigzania
tgczne wynoszg 130, to stopa zabezpieczenia
obliczona zgodnie z rozporzgdzeniem Rady Ministrdw
w sprawie okreflenia minimalnej wielkoSci Srodkéw
wtasnych towarowego domu maklerskiego wynosi:

! I

!
r
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Bank udzielil rocznego kredytu w wysoko&ci 66.000
PIN. Kredyt ma byé sptacony jednorazowo na koniec
roku. Odsetki od kredytu w wysoko&ci 6.000 PLN oraz
prowizja za udzielenie kredytu w wysokoSci 3.300
PIN pitatne sg z gdry. Prosze podadé efektywng roczng
stope oprocentowania dla tego kredytu.

10,0
14,1
14,8
16,4

oo
o\® @ 0@ o\

Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Towardw
Gietdowych Towarowe] Gieildy Energii S.A., czlonkami
gietdy moga byé, spo&rdd nizej wymienionych:

I domy maklerskie, bedgce czionkami Gieidy
Papierdw Warto&Sciowych S.A. w Warszawie;
II maklerzy niezalezni;

IITI. przedsiebiorstwa energetyczne posiadajgce
koncesje na przesyianie energii elektrycznej;
IV. towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (II,III)
C (I,III)
D (I,I1I,1V)
Prosze podaé wartoéé biezgca kwoty 99.000 PLN,
ktdérg mamy otrzymaé na koniec 10 roku, jezeli przez
caty ten czas roczna stopa procentowa bedzie stata
i bedzie wynosita 16% (kapitalizacja kwartalna) .

A. 20,62 tys. PLN;
B. 21,24 tys. PLN;
C. 22,44 tys. PLN;
D. 66,88 tys. PLN.

Zgodnie z ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym,
Przewodniczgcego Komigji Nadzoru Finansowego
powoituje:

A. minister wtagciwy do spraw instytucji
finansowych;

Prezydent Rzeczpospolitej Polskiej;
Prezes Rady Ministrdw;

minister witasciwy do spraw gospodarki.

gQw
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Zgodnie z ustawg o rachunkowo&ci, do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie =z
dziatalnosci speinialy wymagania przewidziane we
wskazanej ustawie:

A.

B.
c.

D.

zobowigzany jest wylacznie przewodniczgcy rady
nadzorczej;

zobowigzany jest wyigcznie kierownik jednostki;
zobowigzani sa kierownik jednostki oraz
cztonkowie rady nadzorczej lub innegoc organu
nadzorujgcego jednostki;

zobowigzany jest wyitgcznie zastepca
przewodniczgcego rady nadzorczej do spraw
rachunkowogci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, w przypadku
ogtoszenia upadio&ci jednostki z mozliwo&ciag
zawarcia uktadu:

A,

B
Ci
D

mozna nie zamykaé i nie otwierac ksiag
rachunkowych;

nalezy zamykaé¢ 1 otwieraé ksigegi rachunkowe;
mozna nie zamykaé¢ ale nalezy otworzyé ksiegi
rachunkowe;

nalezy zamykaé, ale nie otwierad ksiag
rachunkowych.

Na Rynku Praw Majatkowych do &wiadectw pochodzenia
dla energii elektrycznej wyprodukowanej =z
odnawialnych Zrdédei energii Towarowej Gieidy

Energii S.A.,

na sesje w systemie kursu jednolitego

ztozono nastepujgce zlecenlia dla kontraktu PMOZE A:
Kupno:

1.

50 praw po kursie 119 PLN/MWh,

2. 70 praw po kursie 112 PLN/MWh,
3. 150 praw po kursie 108 PLN/MWh,
4. 20 praw po kursie 104 PLN/MWh,
Sprzedaz:

1. 100 praw po kursie 126 PLN/MWh,
2. 40 praw po kursie 119 PLN/MWh,
3. 120 praw po kursie 112 PLN/MWh,
4. 20 praw po kursie 108 PLN/MWh.
Kurs jednolity ustalony na fixingu dla tej sesji
wyniesie:

A. 119 PLN/MWh;

B.
i
D

112 PLN/MWh;
108 PLN/MWh;
104 PLN/MWh.
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Zgodnie z rozporzgdzeniem Rady Ministrdw w sprawie
zakresu, trybu oraz termindw dostarczania Komisji
Papierdéw Wartosciowych i Gield niektdrych
informacyi dotyczgeych dzialalneSei i sytuacii
finansowej towarowych domdéw maklerskich, towarowy
dom maklerski jest obowigzany dostarcza¢ do Komisji
raport biezgcy w terminie:

A. 3 dni roboczych albo 24 godzin od wystapienia
zdarzenia lub powziecia o nim informacji przez
towarowy dom maklerski, w zaleznoSci od
zdarzenia okreSlonego w rozporzadzeniu;

B. 24 albo 48 godzin od wystapienia zdarzenia lub
powziecia o nim informacji przez towarowy dom
maklerski, w zalezno&cl od zdarzenia
okre&lonego w rozporzagdzeniu;

C. 4 dni roboczych albo 48 godzin od wystgpienia
zdarzenia lub powziecia o nim informacjili przez
towarowy dom maklerski, w zalezno&ci od
zdarzenia okreS§lonegc w rozporzgdzeniu;

D. 2 albo 7 dni roboczych od wystgpienia zdarzenia
lub powziecia o nim informacji przez towarowy
dom maklerski, w zalezno8ci od zdarzenia
okre§lonego w rozporzgdzeniu.

Inwestor zajmuje pozycje diugg w 4 czerwcowych
kontraktach futures na pszenice (1 kontrakt opiewa
na 50 ton pszenicy) po cenie 1.050 PLN/tone i wnosi
z tego tytulu wstepny depozyt zabezpieczajacy w
tgcznej wysokoSci 10.080 PLN. Depozyt
zabezpieczajgcy od 1 kontraktu na pszenice wyrazony
jako procent wartosci kontraktu wynosi:

2,8%

oW
Ul W
U o
o\° o\@ o\°
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Przedmiotem obrotu na Rynku Dnia Nastepnego gazu
Towarowej Gieldy Energii S.A. jest:

gaz ziemny wysockometanowy;
gaz ziemny niskometanowy;
gaz ziemny zaazotowany;
gaz ziemny odsiarczony.

gUnuwp
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Zgodnie z ustawg o gietdach towarowych, prawdziwe
jest nastepujace stwierdzenie:

A. towarowy dom maklerski moze byé& czionkiem
wiecej niz jednej gieidy towarowe]j;

B. zaptata za obejmowane lub nabywane udziaty
albo akcje towarowego domu maklerskiego, ktére
nie gg zdematerializowane, moze pochodzié =z
pozyczek;

C. towarowy dom maklerski moze byé¢ czitonkiem
wytgcznie jednej gieldy towarowe];

D. akcje towarowego domu maklerskiego, =z
wytgczeniem akcji zdematerializowanych zgodnie
z przepisami ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, sa akcjami na okaziciela.

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministrdéw w sprawie
zakresu, trybu oraz terminédw dostarczania Komisji
Papierdw WartoSciowych i Gieid niektérych
informacji dotyczgcych dziatalnoSci i sytuacji
finansowej towarowych domdéw maklerskich, raportu
biezgcego nie dostarcza sie do Komisji w przypadku:

A. podjecia uchwaly o zamiarze potaczenia z innym
podmiotem;

B. nabycia, w okresie nie diuzszym niz 30 dni,
aktywdw o znacznej wartosci;

C. zbycia, w okresie nie dituzszym niz 60 dni,
aktywdw o znacznej wartosci;

D. utraty w wyniku zdarzei losowych aktywdw o
znacznej wartosci.

Inwestor kupit akcje spdiki AAA po cenie 20,00 PLN
za sztuke. BezpoSrednio po otrzymaniu dywidendy w
wyscko8ci 5,00 PLN na kazdg akcje inwestor sprzedal
akcje po 18,00 PLN za sztuke. Prosze podal stope
zwrotu z tej inwestycji, przy zatozeniu, ze
dywidenda i sprzedaz akcji sa nieopodatkowane.

A. -10,0 %;
B. 15,0 %;
C. 25,0 %;

b. 27,8
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Na Rynku Dnia Nastepnego gazu Towarowe] Gieldy
Energii S.A., warto&é indeksu POLPX gas obliczana
jest jako:

A. &rednia arytmetyczna kurgdw z wszystkich
transakcji dla tej samej daty dostawy;

B. Sredni, wazony obrotem, kurs z wszystkich
transakcji dla tej samej daty dostawy;

C. S8redni, wazony obrotem, kurs z wszystkich
transakcji zawartych w ciggu ostatniej godziny
danej sesji gieldowej;

D. S8rednia arytmetyczna kursdéw z wszystkich
transakcji dla tej samej daty dostawy, o ile
tgczna liczba transakcji zawartych na danej
ses]jl jest nie wieksza niz 10.

Zgodnie z ustawa o gieidach towarowych,
nieprawdziwe jest stwierdzenie, iz informacje
stanowigce tajemnice zawodowa moga byé ujawniane na
zgdanie:

A. Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki - w
zakresie niezbednym do kontrolili wykonywania
przez przedsiebiorstwa energetyczne oraz inne
podmioty obowigzkdw okredlonych w ustawie
Prawo energetyczne;

B. komornika sadowego - w zwigzku z toczgacym sie
postepowaniem egzekucyjnym lub
zabezpieczajacym;

C. biegtego rewidenta upowaznionego do badania
sprawozdan finansowych podmiotu obowigzanego
do zachowania tajemnicy zawodowe]j, na podstawie
zawartej z nim umowy - jezeli jest to niezbedne
do celdéw tege badania;

D. zadna z powyzszych.

Inwestor nabyt roczne bony skarbowe o wartosci
nominalnej 10.000 PLN z 7% dyskontem. Jaksa stope
zwrotu uzyska inwestor po upiywie roku?

QW
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7
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Ktére z ponizszych stwierdzeh jest nieprawdziwe w
odniesieniu do strategii spreadowych na rynku
epcjis

A. strategle spreadowe polega]a na réwnoczesnym
zajeciu dwéch lub wiecej pozycji w opcjach tego
samego rodzaju (kupna lub sprzedazy) ;

B. opcje wchodzgce w skiad strategii spreadowej
moga réznié sie terminem wygasania;

C. strategia zelazny kondor (iron condor), to
przyvktad strategii spreadowej;

D. strategie spreadowe sg strategiami
wykorzystujgcymi wytgcznie przewidywania co do
kierunku zmiany ceny instrumentu bazowego.

Dane sg cztery opcje sprzedazy na cene ropy
naftowej rdznigce sie jedynie poziomem ceny
wykonania, ktdéry wynosi odpowiednio:

Opcja A - 90 USD/barrel,

Opcja B - 95 USD/barrel,

Opcja C - 96 USD/barrel,

Opcja D - 99 USD/barrel.

Cena ktdérej z tych czterech opcji bedzie najnizsza
na rynku efektywnym:

A. opcji A;
B. opcji B;
C. 6pgli £3
D. opcji D.

Bank A oferuje oprocentowanie rocznych lokat w
wysoko&ci 4,05 % przy rocznej kapitalizacji
odsetek. Bank B oferuje oprocentowanie rocznych
lokat w wysoko&ci 4,00 % przy pdiroczne]
kapitalizacji odsetek Bank C oferuje
oprocentowanie rocznych lokat w wysokoSci 4,00 %
przy kwartalnej kapitalizacji odsetek. W
odniesieniu do efektywnych rocznych stdp
procentowych oferowanych przez wyzZzej wymienione
banki prawda jest, =ze:

A. Bank A oferuje najwyzsza stope, zas§ bank C
najnizszg;

B. Bank B oferuje najwyzszg stope, zad bank A
najnizsza;

C. Bank C oferuje najwyzsza stope, za$ bank A
najnizsza;

D

Bank C oferuje najwyzsza stope, zas bank B
najnizszg.
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Zgodnie z ustawg Prawo energetyczne, odbiorca paliw
gazowych lub energii ma prawo zakupu tych paliw lub
energii od:

A. wybranego przez giebie gprzedawcy;

B. sprzedawcy wyznaczonego temu odbiorcy przez
Urzad Regulacji Energetyki;

C. sprzedawcy wpisanego do odpowiedniej ewidencji
prowadzone] przez Komisje Europejsks;

D. sprzedawcy wpisanego na liste licencjonowanych
sprzedawcdw paliw 1 energii, prowadzong przez
Komisje Nadzoru Finansowego.

Zgodnie z ustawg o rachunkowo&ci, rezerwy na znane
jednostce ryzyko, grozgace straty oraz skutki innych
zdarzenl, nalezy uwzglednié¢ w wyniku finansowym:

A. wytacznie przed dniem bilansowym;

B. réwniez, gdy zostang one ujawnione miedzy dniem
bilansowym a dniem, w ktdrym rzeczywigcie
nastepuje zamkniecie ksigg rachunkowych;

C. wytacznie po dniu, w ktdérym rzeczywidcie
nastepuje zamkniecie ksigg rachunkowych;

D. zadna z powyzszych.

Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Towardw
Gietdowych Towarowej Gieldy Energii S.A., na Rynku
Terminowym Towarowym (RTT) maksymalng warto&&
zobowigzan, jakie moze na siebie przyjaé czionek
Gietdy z tytutu rozliczen z zajmowanych i nowo
otwieranych pozycji na RTT okre&la:

A. dzienny limit transakcyjny;
B. limit =zaangazowania;

C. limit wielko&ci zlecen;

D. dzienny limit portfelowy.

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministrdéw w sprawie
okre§lenia minimalnej wielkoSci &rodkdéw wiasnych
towarowego domu maklerskiego, stopa zabezpieczenia
w pierwszym roku prowadzenia dziatalnosci
maklerskiej nie moze wynosié mniej niz:

A. 6 %;
B. 8 %;
¢, 1a %

D. 20
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Zgodnie z rozporzgdzeniem Rady Ministrdéw w sprawie
okreglenia minimalnej wielko&ci &rodkdédw witasnych
towarowego domu maklerskiego, maksymalny poziom
zaangazowania towarowego domu maklerskiego w
czwartym roku dziatalnog8ci ustala sie jako:

A. osiemdziesieciokrotno&é biezgcego kapitatu
netto;

stokrotnosé biezgcego kapitalu netto;
stodwudziestokrotno&é biezgcego kapitaiu netto;
stotrzydziestokrotno§é biezgcego kapitatu
netto.

gnw

Zgodnie ze Szczegdlowymi zasadami obrotu i
rozliczenl dla energii elektrycznej na Rynku Dnia
Biezgcego (RDB), obrdét na RDB prowadzony jest:

A. tylko w Dniu Dostawy;

B. w kolejnych trzech dniach poprzedzajgcych Dzien
Dostawy;

C. tylko w dniu poprzedzajacym Dziefl Dostawy;

D. w dniu poprzedzajacym Dziefli Dostawy oraz w Dniu
Dostawy.

Zgodnie z Regulaminem Rejestru Swiadectw
Pochodzenia, zasada zgodnie z ktdrg ewidenciji
podlegajg wszystkie operacje dotyczgce Swiadectw
pochodzenia i1 praw majgtkowych jest:

zasadg rzetelnosici;
zagadg kompletnosgci;
zasadg zupeinosci;
zasada catosci.

jwleRvslk=

Zgodnie z ustawg kodeks spdiek handlowych, spdika
jednoosobowg moze bycé:

kazda spdtka osobowa;

spbika kapitatowa;

zaréwno spditka osobowa jak i1 kapitatowa;
spdtka cywilna.

Uaw

Zgodnie z ustawg o gieitdach towarowych,
nieprawdziwe jest stwierdzenie, zgodnie z ktdrym,
ogtoszeniu w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru
Finansowego podlega:

A. lista osdb, ktdre przystapity do egzaminu dla
maklerdédw gietd towarowych;

lista maklerdéw gietd towarowych;

skreglenie z listy maklerdw gieid towarowych;
zawleszenie uprawnien do wykonywania zawodu
maklera gietd towarowych.

onw
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Zgodnie z ustawa o gietdach towarowych, Komisja
Nadzoru Finansowego wydaje decyzje o skre§leniu =z
listy maklerdw gietd towarowych albo o zawieszeniu
uprawniefi do wykonywania zawodu:

bez przeprowadzania rozprawy;

po uprzednim przeprowadzeniu rozprawy;

na okres od 3 do 5 lat;

zawliadamiajgc o jej wydaniu spditke prowadzgca
gietde towarowa.

gowprE

Zgodnie z ustawa o gieitdach towarowych, w
odniesieniu do gietdowej izby rozrachunkowej
nieprawdziwe jest nastepujgce stwierdzenie:

A. Komisja Nadzoru Finansowego wydaje zezwolenie
na prowadzenie gietdowe]j izby rozrachunkowe];

B. do zadan gieildowej izby rozrachunkowej nalezy
organizacja 1 prowadzenie rozliczeil transakcji
gietdowych;

C. gietdowa izbe rozrachunkowag tworzy sie
wytgcznie w formie spdtki akcyjnej;

D. gietdowa izba rozrachunkowa nie mozZe prowadzié
dziatalnoSci innej niz okreSlona w ustawie.

Zgodnie ze statutem Towarowej Gieldy Energii S.A.,
przedmiotem dziatalno&ci Towarowe] Gieidy Energii
S.A. nie jest:

A. prowadzenie gieldy towarowe];

B. prowadzenie dziatalnoSci edukacyjnej i
doradczej w zakresie opisanym w statucie;

C. licencjonowanie maklerdédw gietd towarowych w
zakresie wskazanym w statucie;

D. rozliczanie transakcji pozagieidowych w
zakresie przewidzianym w przepisach
regulujgcych zasady rozliczania transakcji
zawieranych na gieitdach towarowych.

Zgodnie z ustawg kodeks cywilny, peinoletnim jest:

A. kto ukonczyt lat szesnadcie;

B. kto ukonczyl lat siedemnascie;

C. matoletni, ktdéry zawarl maizefistwo;

D. kazda osoba, ktdéra ma zdolno&é prawng.
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Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministrdw w gprawie
zakresu, trybu oraz termindw dostarczania Komisji
Papierdéw Warto&ciowych i Gield niektdrych
informacji dotyczgcych dziatalnoSci i sytuacji
finansowej towarowych doméw maklerskich,
sprawozdanie z dziatalno&ci i funkcjonowania
nadzoru wewnetrznego towarowego domu maklerskiego
jest sporzgdzane:

A. za kazdy miesigc kalendarzowy;

B. za kazde pbdirocze roku kalendarzowego;

C. za kazdy rok kalendarzowy;

D. zadna z powyzszych.

Jaka kwota bedziemy dysponowaé na rachunku bankowym

po 32 latach, jezeli wptacimy dzisiaj na rachunek
5.000 PLN, a roczna stopa procentowa wynosi 10%
(bank kapitalizuje odsetki na koniec kazdego
pdtrocza) ?

A. 90,8 tys. PLN;
B. 103,0 tys. PLN;
C. 110,4 tys. PLN;
D. 113,5 tys. PLN.

Jakag kwote nalezy wplacaé& na rachunek bankowy na
koniec kazdego roku, aby po 40 latach zgromadzié& na
rachunku 1.000.000 PLN. Nominalna roczna stopa
procentowa wynosi 10%, a odsetki kapitalizowane sa
na koniec kazdego roku.

A. 2,26 tys. PLN;
B. 6,73 tys. PLN;
C. 6,08 tys. PLN;
D. 25,00 tys. PLN.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosSci, rezerwy 1 aktywa
z tytuiu odroczonego podatku dochodowego:

zawsze zalicza sie do instrumentdw finansowych;
nie sg zaliczane do instrumentdw finansowych;
zalicza sie do instrumentdw finansowych pod
warunkami wskazanymi w ustawie o rachunkowo&ci;
zadna z powyzszych.

g aowpr

Zgodnie z ustawg o gietdach towarowych,
nieprawdziwe jest stwierdzenie, zgodnie z ktdrym,
skreglenie z listy maklerdw gietd towarowych
nastepuje:

A. w razie catkowitego ubezwlasnowolnienia;
B. w razie cze&ciowego ubezwitasnowolnienia;
C. na wniosek gpditki prowadzace]j gieide;

D. na wniosek danej osoby wpisanej na liste.
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Zgodnie ze Szczegditowymi Zasadami Obrotu i
Rozliczel na Rynku Dnia Nastepnego Towarowej Gietdy
Energii S.A., w systemie kursu jednolitego na tym
rynku czeSciowa realizacja zlecenia moze dotyczyé:

L.

IT.

I 1

Iv.

zlecenia kupna ziozonego z limitem ceny
powyzej ustalonego kursu energii
elektrycznej;

zlecenia kupna ziozonego z pierwszym
najwyzszym limitem ceny ponizej ustalonego
kursu energii elektryczneij;

zlecenia sprzedazy ziozonego z limitem ceny
rownym ustalonemu kursowi energii
elektrycznej;

zlecenia sprzedazy zlozonego z drugim
najnizszym limitem ceny powyze]j ustalonego
kursu energii elektrycznej.

(I,I11,1IV)
B (I,II,IIT)
C (II,1IV)
D (II,I11)

Wersje odpowiedzi: A



12-A 13-D 14-A 15=D 16-B 17=D 18-B 1.9%D 20-B 21-C 22-B

23~B 24-D 25-B 26-C 27-D 28-D 29-€C 30-A 31~D 32-C 33~¢

34-D 35-A 36-A 37-A 38-B 39-C 40-C 41-D 42-B 43-C 44-B

45-C 46-C 47-B 48-D 49-D 50-B 51~C -52-B 53-C 54-A 55-B

56-A 5=D 58-B 59-C 60-A 61-D 62-B 63-C 64-C 65-A 66-C

67-A 68-C 69-C 70-A 71-D T2 -C T3~ 74-D 75-C 76-B 77-B

78-A 79-B g80-C_ 81-B 82-B 83-D 84-C 85-A 86-C g7-C_C 88-A

89-B 90-A 81-C 9zZ-A 93-A 94-C S5-B 96-B 9= 98-B 99-D

100-A 101-D 102-A 103-B 104-A 105-C 106-C 107-D 108-C 105-B 110-A

111-B 112-A 113-C 114-C 115-B 116-D 117-A 118-B 119-C 120-D



12-B 13-B 14-B 15-B 1g~-E 17-D 18-B 19-C 20-C 21-D 22-D

23-C 24 -A 25-C 26-B 27-C 28-4A 29-A 30=C 31-C 32-B 33-B

34-B 35-B 36~-B 37-D 38-A 39-A 40-C 41-C 42-D 43-A 44-A

45-A 46-D 47-B 48-D 49-C 50-C 51=C 52-A B3—E 54-C 55-B

56-A 5/=B 58-A 58-D 60-D 61-B 62-A 63-B 64-C 65-A 66-B

67-C 68-D 69-C 70-A 71-D T2-A Z3=C 74-A 75-A 76-A 77-D

78-A 79-B 80-A 8=k 82-D 83-C 84-B 85-D 86-C 87-D 88-C

89-B S0-D 91-C 92-B 93-A 94-D 95-B %6-C 97-A 98-A 98~<C

100-D 101-D 102-D 103-B 104-B 105-A 106-C 107-C 108-C 109-C 110-C

111-A 112-C 113-A 114-B 115-B 116-B 117-B 118-B 119-D 120-C



12-C 13-¢ 14-B 15-€ 16~ 17-A 18=C 18— 20-C 21=0) 22-A

23=D 24-B 25-A 26-D 27-D 28-C 29-C 30-D 31-B 32-D 33-C

34-A 35-B 36-A 37-A 38-C 39~ 40-A 41-A 42-D 43-B 44 -C

45-C 46-B 47-B 48-A 49-C 50=¢ 5l=D 52-C 53=¢ 54-C 55-A

56-B 57=B 58~C 59-A 60-A 61-B 62-A 63-A 64-D 65-B 66~C

67-D 68-B 69-D 70-B FL=C 72-D 73-B 74-C 75-B 76-D 77-C

78-C 79-A 80-B 81-D 82-B 83-A 84 -B 85-D B6-C 87-B 88-A

89=C 90-B 91=D 92-A 93-A 94 -A 95=C 96

|
(@]

97-B 98-A 99-B

1060-D 101-A 102-C 103-C 104-D 105-D 106-C 107-B 108-C 109-C 110-B

Lll=A 112D 11L3=B 1l4-~-¢ 115~<B 1lle-B 1L1l17=B 118-I3 118=€ 120-B



L2=6 13=D 14-B 15=¢ 16-A 17-A 1.8 19-A 20-A 21-D 22-A

23-B 24-D 25-1 26-A 27-C 28-B 29-B 30-D 31-B 32-D 33=C

34-B 35-€ 36-C 37-B 38-B 39-B 40-C 41-C 42-B 43-D 44-C

45-C 46-B 47-D 48-B 49-D 50-D 51-C 52-B 58-I 54-C 55-0

o6 =1 57-D 58-B 589=D 60-C 61-B 62-A 63-B 64-A 65=0 66-A

67-D 68-C 69-A 70-D 71-B 72-A 73-C 74-C 75-B 76-B 77=C

78-A 79-A 80-C Bl=C 82-A 83-A 84-C 85-C 86-C 87-D 88-B

89-C 90-A 91-D 92-D 93-B 94-B 25-C 96-B 97— 98~C 9%-B

100-B 101-B 102-C 103-B 104-D 105-C 106-C 107-B 108-B 109-A 110-B

111-¢ 11z-C 113-A 114-A 115-A 1le-C 117-A 118-A 115-C 120-C



