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Stanowisko UKNF w sprawie stop technicznych stosowanych do wyceny bilansowej
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celow rachunkowos$ci

Ponizsze stanowisko UKNF dotyczy interpretacji przepisow rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 12 kwietnia 2016 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci zaktadow ubezpieczen
1 zaktadow reasekuracji (Dz. U. z 2016 r., poz. 562), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem”,
dotyczace stop technicznych stosowanych do wyceny bilansowej rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych dla celéw rachunkowosci, o ktorych mowa w § 46 ust. 1 rozporzadzenia.

Zgodnie z § 46 ust. 1 rozporzadzenia, stopy techniczne stosowane przez zaktad ubezpieczen
nie moga by¢ wyzsze niz 80% S$redniej wazonej stopy zwrotu z lokat, stanowigcych pokrycie
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w ostatnich 3 latach obrotowych, obliczonej metoda
okreslong w zatgczniku nr 8 do rozporzadzenia, przy czym w przypadku zobowigzan z umow
ubezpieczenia ustalanych w walucie obcej, uwzglednia si¢ stope zwrotu z lokat dokonanych
w tej walucie.

Tres¢ zatacznika nr 8 do rozporzadzenia okresla, jak nalezy oblicza¢ $rednig wazong stopg
zwrotu z lokat stanowigcych pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w ostatnich
3 latach obrotowych. Jednocze$nie w rozporzadzeniu dostrzegalny jest brak przepisu
jednoznacznie wskazujgcego, na jaki dzien wyceny nalezy zastosowac stopy techniczne
ustalone przy uwzglednieniu powyzszych ograniczen dotyczacych wysokosci tych stop.

Z informacji posiadanych przez UKNF wynika, ze zaktady ubezpieczen dziatajace w dziale 1
pomimo posiadania wiedzy o istotnym spadku rentownosci lokat stanowigcych pokrycie rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych (w konsekwencji istotnym spadku sredniej wazonej stopy
zwrotu z tych lokat) oraz przeprowadzenia oszacowania potencjalnego wptywu spadku tejze
rentownosci

na poziom rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, nie tworza zarowno rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych wynikajacych z nieadekwatnosci stop technicznych - odpowiednio
do malejacej rentownosci powyzszych lokat, pomimo istotnos$ci kwot, ani tez nie ujawniajg
w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego zmian stop zwrotu z powyzszych
lokat, wraz z ich wptywem na wynik finansowy. Korekty dostosowujace poziom rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych, wynikajace z zastosowania ograniczenia wysokosci stop
technicznych, bazujacego na Sredniej wazonej stopie zwrotu z lokat stanowigcych pokrycie
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, wprowadzane sg do ksigg rachunkowych dopiero
w kolejnym roku obrotowym, bez stosownych ujawnien w tym zakresie.

Odnoszgc si¢ do powyzej opisanej praktyki, w opinii UKNF nalezatoby si¢ przede wszystkim
odnies¢ do tresci przepisu art. 7 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U. z 2018, poz.395 z p6zn. zm.), w $wietle ktorego aktywa i pasywa wycenia¢ nalezy
zgodnie z zasadg ostroznos$ci, w szczegolnosci poprzez ujecie w wyniku finansowym,
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bez wzgledu na jego wysokos$¢, rezerwy na znane jednostce ryzyko, grozace straty oraz skutki
innych zdarzen. Powszechnie podkresla si¢, iz zasada ostroznej wyceny wymusza ujawnianie
realnej warto$ci aktywow, niezaleznie od osiggnigtych wynikow i aktualnej kondycji finansowej
jednostki.

Uwzgledniajac  obowigzywanie zasady ostroznosci, zdaniem UKNF, korekty stop
technicznych, wynikajace z ograniczenia, o ktérym mowa w § 46 ust. 1 rozporzadzenia,
powinny mie¢ zastosowanie do wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych najp6zniej
od poczatku nast¢pnego roku obrotowego (tj. na koniec pierwszego miesigca tego roku), przy
czym w sytuacji, gdy obserwowane zmiany wysokos$ci (zmniejszenie) stop zwrotu z lokat
stanowigcych pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych sg istotne, co wskazuje,
ze istotnie zmienig si¢ wyliczane na ich podstawie stopy techniczne i warto$¢ rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych,  nalezy utworzy¢ dodatkowe rezerwy w momencie
rozpoznania ryzyka nieadekwatno$ci stosowanych stop technicznych na najblizszy dzien
bilansowy (a najpozniej na dzien konczacy rok obrotowy). W przeciwnym razie istotna zmiana
(wzrost) poziomu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych ujmowana bytaby dopiero w ksiggach
rachunkowych i sprawozdaniu finansowym w kolejnym roku obrotowym, pomimo grozacego
i zidentyfikowanego znacznie wczesniej przez zaklad ubezpieczen ryzyka nieadekwatnosci
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych z powodu stosowania nieodpowiednich (zbyt wysokich)
stop technicznych.

Ponadto podkreslenia wymaga, ze utworzenie rezerw W momencie rozpoznania ryzyka
nieadekwatnosci stop technicznych byloby spdjne z przepisami § 46 ust. 6 rozporzadzenia,
zgodnie z ktorymi w przypadku ubezpieczen na zycie ze sktadkg jednorazowa, zawartych
na okres nie dluzszy niz 8 lat oraz dla ubezpieczen na zycie z ubezpieczeniowym funduszem
kapitalowym stosowane stopy techniczne nie moga by¢ wyzsze niz Srednie roczne stopy zwrotu
z lokat stanowiacych pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dotyczacych tych umow,
ustalone za okres ostatnich 36 miesigcy albo okres catej dziatalnosci, gdy zaktad ubezpieczen
dziatu I wykonuje dziatalno$¢ ubezpieczeniowa krocej niz 36 miesiecy. Z przepisu tego wynika
zatem wprost wymog biezacego korygowania stop technicznych, stuzacych do wyceny
bilansowej rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celow rachunkowos$ci, w zaleznos$ci
od éredniej rentownosci lokat stanowigcych pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
dotyczacych tych umoéw. Tym samym, poprzez odpowiednig wyceng¢ zobowigzan (tj. rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych), ujmowane sa w wyniku finansowym biezacego okresu
zmiany w wycenie tychze zobowigzan, wynikajace ze zmian $redniej historycznej rentownosci
portfela lokat.

Reasumujac, w opinii UKNF, w przypadku ubezpieczen, co do ktorych maja zastosowanie
ograniczenia dotyczace wysokosci stop technicznych, na dzien bilansowy, konczacy okres,
W ktorym rozpoznano ryzyko nieadekwatnos$ci stosowanych stop technicznych, nalezy tworzy¢
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe pokrywajace t0 ryzyko. Dzialanie odmienne
w przekonaniu UKNF pozostawa¢ bedzie w kolizji z zasadg ostroznosci, o ktdrej mowa
w art. 7 ustawy o rachunkowosci.

Ponadto, w przypadku wystgpienie w roku obrotowym zmian rentownosci lokat stanowigcych
pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, majacych istotny wplyw na poziom tych
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rezerw, w szczego6lnosci z powodu konieczno$ci zmian stosowanych stop technicznych,
zaklady ubezpieczen powinny jednoczesnie dokonywaé stosownych ujawnien
we wprowadzeniu do informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego w czesci
dotyczacej informacji o istotnych zdarzeniach dotyczacych roku obrotowego, majacych wptyw
na istotng zmian¢ wyniku finansowego, adekwatnie do wymogéw okreslonych w ust. I. pkt 11
zalacznika nr 4 do rozporzadzenia.

Niewatpliwe jest, ze rentownos$¢ lokat powinna by¢ na biezaco monitorowana. UKNF
przypomina, ze jednym z zakreséw odpowiedzialnosci funkcji aktuarialnej jest ustalanie
wartos$ci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celow rachunkowos$ci, a wzmiankowane
rezerwy, ustalane metodami matematyki ubezpieczeniowej, sg potwierdzane opinig aktuariusza
nadzorujgcego funkcje aktuarialng, o ich prawidtowosci. Tym samym, zapewnienie
adekwatno$ci zalozen przyjmowanych do wyceny, jak 1 sama wystarczalnos¢ rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych na dzien bilansowy jest jednym z obowigzkow aktuariusza
nadzorujacego funkcje aktuarialng.
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