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Stanowisko KNF w sprawie polityki dywidendowej bankow spoldzielczych
i zrzeszajacych, zakladow ubezpieczen i reasekuracji, powszechnych towarzystw
emerytalnych, domow maklerskich i towarzystw funduszy inwestycyjnych w 2018 r.

Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) przyjela na posiedzeniu w dniu 5 grudnia 2017 r.
stanowisko w sprawie polityki dywidendowej bankow spoldzielczych i zrzeszajacych,
zakladow ubezpieczen i reasekuracji, powszechnych towarzystw emerytalnych, domow
maklerskich i towarzystw funduszy inwestycyjnych w 2018 r.

Sytuacja polskiego systemu finansowego jest stabilna. Obserwowane przyspieszenie tempa
wzrostu gospodarczego oraz dalsza poprawa sytuacji na rynku pracy sprzyjaja jego
rozwojowi. Polityka dywidendowa prowadzona przez instytucje finansowe zgodnie
z zaleceniami KNF ma na celu utrzymanie stabilnosci i bezpieczenstwa polskiej gospodarki,
a takze systemu finansowego, pozwalajac na jego dalszy rozwoj.

Kazdy z sektorow otrzyma zalecenia w formie pisma Przewodniczacego KNF.
Banki spoldzielcze i zrzeszajace

Przy wyznaczaniu Kkryteriow na potrzeby polityki dywidendowej dla bankow spoldzielczych
i zrzeszajacych w 2018 r. Komisja Nadzoru Finansowego kierowala si¢ przede wszystkim:

e zaleceniami Europejskiego Banku Centralnego (EBC) z dnia 13 grudnia 2016 r. w sprawie
zasad wyplaty dywidend odnosnie osiagniecia docelowego poziomu wymogu
polaczonego bufora' w celu otrzymania zgody organu nadzoru na wyplate dywidendy,
7. uwzglednieniem poziomu bufora zabezpieczajacego w wysokosci 1,875 p.p. w 2018 r.,

¢ koniecznoscia uwzglednienia bufora ryzyka systemowego?, obowiazujacego od 1 stycznia
2018 r., w wysokosci 3% tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko, obliczonej zgodnie z art. 92
ust. 3 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26
czerwcea 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych, zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27
czerwca 2013 r., str. 1, z p6zn. zm.), na zasadach indywidualnej i skonsolidowanej,

e koniecznoscia uwzglednienia dodatkowego narzutu kapitalowego (na potrzeby polityki
dywidendowej) obowiazujacego wszystkie banki, zgodnie z art. 142 ustawy Prawo
bankowe, w wysokosci 1,5 p.p.,

1 ZALECENIE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO 7z dnia 13 grudnia 2016 r. w sprawie zasad wyplaty
dywidend (EBC/2016/44) ,Instytucje kredytowe zobowiazane sa do osiagniecia pelnej wysokosci (1) wspolczynnika
kapitalu podstawowego Tier 1, wspolczynnika kapitalu Tier 1 oraz calkowitego wspotczynnika kapitalowego od
stosownej daty ich pelnego wdrozenia. Odnosi sie to do pelnego zastosowania powyzszych wspolczynnikow po
zakonczeniu okresu przejsciowego, jak rowniez do lacznego wymogu w zakresie bufora w rozumieniu art. 126 ust.
6 dyrektywy 2013/36/UE. Przepisy przejsciowe zawarte sa w tytule XI dyrektywy 2013/36/UE oraz czesci dziesiatej
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.”

2 Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finansow w sprawie bufora ryzyka systemowego z dnia 1 wrzesnia 2017 r.
(Dz. U. z 2017, poz. 1776).
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e przekonaniem o zasadnosci kontynuacji zesztorocznej polityki dywidendowe;j,
umozliwiajacej stabilny rozwoj spoldzielczego sektora bankowego oraz wzmacnianie
jego bazy kapitalowe;j.

Oprocz kryteriow ogolnych, stanowisko organu nadzoru w odniesieniu do mozliwosci
wyplaty dywidendy przez banki spoldzielcze uwzglednia takze zasade proporcjonalnosci
uwarunkowana przede wszystkim specyfika prawno-organizacyjna tych bankow, a takze ich
relacja do funkcjonujacych zrzeszen oraz systemow ochrony instytucjonalnej. W opinii KNF
wyplata chocby ograniczonej dywidendy przez zdecydowana wiekszos¢ bankow
spoldzielczych pozwoli ograniczy¢, obserwowany w ostatnich latach, odplyw udzialowcow
oraz stworzy mozliwosc¢ pozyskania nowych czlonkow.

Majac na uwadze koniecznos$¢ budowy odpowiedniego wizerunku rynkowego, zaklada sie
mozliwo$¢ przeznaczenia czeSci zysku netto za 2017 r. na okreslone w statutach bankow
spoldzielczych cele spoleczne. W ramach kwoty mozliwej do wyplaty banki beda mogly
zdecydowaé o relacji wysokosci dywidendy do wielkosci $rodkow na pokrycie zadan
statutowych.

Kryteria wyplaty dywidendy dla bankow zrzeszajacvceh i spotdzielezyeh

Wobec bankow zrzeszajacych rekomenduje sie stosowanie ogolnych zalozen polityki
dywidendowej — takich samych jak w przypadku innych bankéw dzialajacych w formie spotki
akcyjne;j.

Rekomenduje sie, by dywidende bez ograniczen mogly wyplaci¢ jedynie banki spotdzielcze
speiajace jednoczes$nie nastepujace kryteria:

e nie realizujace programu naprawczego;
e pozylywnie oceniane (ocena koncowa BION nie gorsza niz 2,50 — ocena 1 lub 2
w masterskali);
¢ posiadajace poziom dzwigni finansowej (LR) wyzszy niz 5%;
¢ posiadajace wspolczynnik kapitatu Tier 1 nie nizszy niz wymagane minimum podwyzszone
o narzut 1,5 p.p.:
6% + 75%*add-on + wymog polaczonego bufora (3 p.p+1,875 p.p) + 1.5p.p;
e posiadajace laczny wspolczynnik kapitalowy (TCR) nie niZszy niz wymagane minimum
podwyzszone o narzut 1,5 p.p.:
8% + add-on + wymog polaczonego bufora (3 p.p+1,875 p.p)+ 1,5 p.p.

Wyplate dywidendy z ograniczeniami rekomenduje sie w nastepujacych przypadkach:

1. Banki spoldzielcze funkcjonujace w ramach systemu ochrony instytucjonalnej, spetiajace
Iacznie ponizsze kryteria:

A. nie realizujace programow naprawczych, spelniajace kryterium dzwigni finansowej (LR)
powyzej 5%, posiadajace wskazniki adekwatnosci Kkapitalowej w  przedzialach
(12,875%<TCR<=14,375% oraz 10,875%<T1<=12,375%) oraz ocene BION<=2,50 beda mogly
przeznaczy¢ na wyplate dywidendy nie wiecej niz 10% zysku netto za 2017 r.

B. nie realizujace programow naprawczych, speliajace kryterium dzwigni finansowej (LR)
powyzej 5%, posiadajace wskazniki adekwatnosci kapitatlowej na nastepujacych poziomach:
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TCR>12,875% oraz T1>10,875% oraz ocene BION w przedziale (2,50<BION<3,00) beda mogly
przeznaczy¢ na wyplate dywidendy nie wiecej niz 2% zysku netto za 2017 r.

2. Banki spoldzielcze samodzielne i zrzeszone banki spoldzielcze, ktore nie podjely decyzji
o przystapieniu do systemu ochrony instytucjonalnej, spelniajace 1acznie ponizsze kryteria:

A. nie realizujace programow naprawczych, spelniajace kryterium dzwigni finansowej (LR)
powyzej 5%, posiadajace wskazniki adekwatnosci kapitalowej w  przedzialach
(12,875%<TCR<=14,375% oraz 10,875%<T1<=12,375%) oraz ocene BION<=2,50 beda mogly
przeznaczy¢ na wyplate dywidendy nie wiecej niz 5% zysku netto za 2017 r.

B. nie realizujace programow naprawczych, speliajace kryterium dzwigni finansowej (LR)
powyzej 5%, posiadajace wskazniki adekwatnosci kapitalowej na nastepujacych poziomach:
TCR>12,875% oraz T1>10,875% oraz ocene BION w przedziale (2,50<BION<3,00) beda mogly
przeznaczy¢ na wyplate dywidendy nie wiecej niz 2% zysku netto za 2017 r.

Do bankow spoldzielczych niespeliajacych kryteriow do wyplaty dywidendy z zysku netto
za 2017 r., wzorem lat poprzednich, UKNF skieruje indywidualne wystapienia.

Zaklady ubezpieczen/reasekuracji

Zaleca sie, aby dywidende wyplacily wylacznie zaklady ubezpieczen/reasekuracji, ktore
spehiaja wszystkie ponizsze kryteria:

[. otrzymaly w ramach BION za 2016 r. ocene ryzyka dobra (1,00) lub zadowalajaca
(2,00);

II. w poszczegolnych kwartalach 2017 r. nie wykazaly niedoboru srodkow wlasnych na
pokrycie wymogow kapitalowych;

III. w 2017 r. nie byly objete krotkoterminowym planem finansowym lub planem
naprawczym, o ktorych mowa w art. 312 i 313 ustawy o dzialalno$ci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej;

IV. wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. wielkos$¢ srodkow wlasnych bez odliczenia
przewidywanych dywidend ksztaltowala sie na poziomie co najmniej 175% wysokosci
wymogow Kkapitalowych dla zakladow prowadzacych dzialalnos¢ w dziale 1 oraz
co najmniej 150% wysokosci wymogow kapitalowych dla zakladow prowadzacych
dzialalnos¢ w dziale 1I.

Zaklady ubezpieczen/reasekuracji speliajace powyzsze kryteria powinny ograniczy¢
wyplate dywidendy do 75% wysokosci zysku wypracowanego w 2017 r., przy czym pokrycie
wymogow kapitalowych dla kwartatlu, w ktorym wyplacono dywidende powinno utrzymywac
sie na poziomie co najmniej 110%.

Jednoczesnie dopuszcza sie wyplate dywidendy rowna calemu wypracowanemu w 2017 r.
zyskowi (co oznacza, iz nie dopuszcza sie wyplaty z pozostalych elementow kapitalow
wlasnych), o ile pokrycie wymogow kapitalowych (po odliczeniu od Srodkow wlasnych
przewidywanych dywidend) na koniec 31grudnia 2017 r. oraz dla kwartalu, w ktorym
wyplacono dywidende, bedzie na poziomie co najmniej 175% dla zakladow prowadzacych
dzialalnos¢ w dziale I oraz co najmniej 150% dla zakladéw prowadzacych dzialalnosé
w dziale II.
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Zaklady ubezpieczen/reasekuracji spetiajace powyzsze kryteria, przy podejmowaniu decyzji
w sprawie wysokosci dywidendy, powinny uwzgledni¢ dodatkowe potrzeby kapitalowe
w perspektywie dwunastu miesiecy od momentu zatwierdzenia sprawozdania finansowego
za 2017 r., wynikajace m.in. ze zmian w otoczeniu rynkowym i prawnym.

Powszechne towarzystwa emerytalne

Warunkiem koniecznym i zalecanym przez organ nadzoru jest, aby powszechne towarzystwo

emerytalne, ktore bedzie podejmowac decyzje o wyplacie dywidendy w 2018 r., spelialo

rownoczesnie wszystkie nizej wymienione kryteria:

kryterium I towarzystwo otrzymalo ocene koncowa BION za 2016 r. 1 (dobra) lub 2
(zadowalajaca);

kryterium II w 2017 r. towarzystwo nie wykazalo niespelnienia ustawowych wymogow
kapitatowych;

kryterium III wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. warto$¢ kapitaldow wlasnych
towarzystwa, powiekszona o wartos¢ Funduszu Gwarancyjnego przypadajaca
na towarzystwo, stanowila przynajmniej 1,25% warto$ci aktywow netto
otwartego funduszu emerytalnego zarzadzanego przez towarzystwo;

kryterium IV wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. warto$S¢ plynnych aktywow
towarzystwa?, powiekszona o wartos¢ Funduszu Gwarancyjnego przypadajaca
na towarzystwo, stanowila przynajmniej 1,25% wartosci aktywow netto
otwartego funduszu emerytalnego zarzadzanego przez towarzystwo;

kryterium V  towarzystwo otrzymato ocen¢ czastkowa BION za 2016 r. w obszarze
Ladekwatnosc¢ kapitalowa” 1 (dobra) lub 2 (zadowalajaca).

Powszechne towarzystwo emerytalne speliajace powyzsze kryteria powinno ograniczy¢
wartos¢ dywidendy wyplacanej w 2018 r. z zysku pochodzacego z 2017 r. lub z pozostalych
elementow kapitalu wlasnego do poziomu nieprzekraczajacego 100% wysokosci zysku
osiagnietego w 2017 r. Wyplata dywidendy nie moze takze powodowac zmniejszenia wartosci
kapitalu wlasnego i odpowiednio wartosci aktywow plynnych, powiekszonych o wartosé¢
srodkow Funduszu Gwarancyjnego przypadajaca na towarzystwo, ponizej poziomu
okreslonego w kryterium III i w kryterium IV. Ponadto, podejmujac decyzje o wyplacie
dywidendy towarzystwo powinno uwzglednia¢ dodatkowe potrzeby Kkapitalowe
w perspektywie jednego roku od daty zatwierdzenia przez walne zgromadzenie
akcjonariuszy sprawozdania finansowego towarzystwa za 2017 r. Towarzystwo, ktore
zarzadza dobrowolnym funduszem emerytalnym powinno takze uwzgledni¢ ryzyko zwiazane
z ta czescia swojej dzialalnosci i jej mozliwym wplywem na wynik finansowy.

Domy maklerskie

Zaleca sie, aby dywidende w 2018 roku wyplacily wylacznie domy maklerskie, ktore spelniaja
Iacznie ponizsze kryteria:

3 Za aktywa plynne moga by¢ uznane: papiery wartosciowe wyemitowane przez Skarb Panstwa lub NBP,
naleznosci od OFE tytulem oplaty od skladki i oplaty za zarzadzanie, $rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne
oraz pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe.
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A.  Dywidende w kwocie nie wyzszej niz 75% zysku netto za 2017 r.:

I. dla podmiotow podlegajacych normom adekwatno$ci kapitalowej zgodnie
z rozporzadzeniem 575/2013 na dzien 31 grudnia 2017 r.:

¢ wspoOlcezynnik kapitalu podstawowego Tier I wyniost co najmniej 6%;
e wspolczynnik kapitatu Tier I wyniost co najmniej 9%;
e lgczny wspolezynnik kapitatlowy wyniost co najmniej 14%;
II. dla podmiotow nie podlegajacych normom adekwatnosci kapitalowej zgodnie
7z rozporzadzeniem 575/2013 na dzien 31 grudnia 2017 r. wskaznik bedacy udzialem
kwoty kapitalow wlasnych w sumie aktywow ogolem wynosi co najmniej 50%;

III. ocena nadzorcza nadana w procesie BION przeprowadzonym w roku 2017 roku wynosi
1albo 2;

IV. podmiot w 2017 roku nie naruszyl przepisow dot. wymogow kapitalowych zawartych
w rozporzadzeniu 575/2013 i ustawie o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.
7 2017 r. poz. 1768 z pozn. zm.) oraz przepisow dotyczacych limitow duzych ekspozycji.

B. Dywidende w kwocie nie wyzszej niz 100% zysku netto za 2017 r.:
I.  spemia wszystkie kryteria wymienione w literze A;

II. dla podmiotow podlegajacych normom adekwatnosci kapitalowej zgodnie
z rozporzadzeniem 575/2013 Kryteria, o ktorych mowa w lit. A pkt I, sa spelnione na
koniec kazdego kwartalu w 2017 roku;

III. dla podmiotow nie podlegajacych normom adekwatnosci kapitalowej zgodnie
z rozporzadzeniem 575/2013 kryterium, o ktorym mowa w lit. A pkt II, jest spelnione na
koniec kazdego kwartalu w 2017 roku.

Dodatkowo domy maklerskie przy podejmowaniu decyzji dotyczacej wysokosci dywidendy
powinny uwzglednia¢ dodatkowe potrzeby kapitalowe w perspektywie dwunastu miesiecy
od momentu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2017 rok.

Jednoczesnie zwraca sie uwage, ze domy maklerskie zobowiazane na podstawie
obowiazujacych przepisow prawa do utrzymywania dodatkowych wymogow kapitatlowych
powiekszaja wspolczynniki, o ktorych mowa w lit. A.I o wysokos¢ dodatkowych wymogow
kapitalowych.

Towarzystwa funduszy inwestycyjnych

Analiza sytuacji na rynku towarzystw funduszy inwestycyjnych, z uwzglednieniem
obowiazujacych przepisow, prowadzi do wniosku, Ze w projektowanym stanowisku organu
nadzoru dotyczacym podzialu zysku za rok 2017 i jego rozdysponowania w 2018 roku
rekomendowane jest faczne uwzglednienie nastepujacych kryteriow:

I. w 2017 roku oraz w okresie od poczatku 2018 roku do dnia podjecia uchwaly o podziale
zysku nie zaistniala sytuacja, w ktorej doszloby do niespemliania ustawowych
wymogow kapitalowych;

I1. przy podejmowaniu decyzji dotyczacej podzialu zysku towarzystwo powinno

uwzgledni¢ dodatkowe potrzeby kapitalowe w perspektywie dwunastu miesiecy

Plac Powstancdw Warszawy 1+ skrytka pocztowa nr 419+ 00-950 Warszawa 1+ tel. +48 22 262 50 00+ fax +48 22 262 51 11~



KOMISJA
NADZORU
FINANSOWEGO

KNF

od momentu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2017 rok tak, aby sposob
podzialu zysku nie mial wplywu na mozliwos$¢ spelniania wymogow kapitalowych
w kolejnych miesigcach;

I1I. podjecie decyzji o sposobie podzialu zysku powinno uwzgledniaé, czy w okresie od
dnia podjecia ostatniej uchwaly o podziale zysku nie zostaly zgloszone roszczenia
uczestnikow funduszy inwestycyjnych wobec towarzystwa w zwiazku z nienalezytym
zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi;

IV. towarzystwa funduszy inwestycyjnych, spetiajace warunki, o ktorych mowa w pkt I
— III oraz, ktore zarazem w toku ostatniego procesu Badania i Oceny Nadzorczej
towarzystw funduszy inwestycyjnych otrzymaly ocene koncowa BION 1 lub 2, moga
rozdysponowaé - w sposob inny niz przeznaczajac zysk netto na utworzenie lub
zwiekszenie kapitalu zapasowego i rezerwowego lub pokrycie straty z lat ubieglych:
1. maksymalnie 75% zysku wypracowanego w 2017 roku, o ile podzial zysku nie

bedzie skutkowal zmniejszeniem wskaznika pokrycia wymogu kapitalowego
ponizej poziomu 1,5;

2. powyzej 75%, ale nie wiecej niz 100% zysku wypracowanego w 2017 roku, o ile
podzial zysku nie bedzie skutkowal zmniejszeniem wskaznika pokrycia
wymogu kapitalowego ponizej poziomu 2

- przy czym wskaznik pokrycia wymogu kapitalowego liczony jest jako iloraz warto$ci

kapitalu wlasnego towarzystwa i obowiazujacego poziomu wymogu kapitalowego.

V. podejmowane dzialania, w tym sposob podzialu zysku, nie moga takze powodowacé
zmniejszenia wartosci posiadanych przez Towarzystwo aktywow, charakteryzujacych
sie najwyzszym poziomem plynnosciibezpieczenstwa, ustalonych jako suma wartosci
srodkéw pienieznych, papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych rynku
pienieznego i funduszy inwestycyjnych, ktore lokuja co najmniej 85% swoich aktywow
w papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski lub jednostki samorzadu terytorialnego, pomniejszonych o wartos¢
posiadanych akcji wlasnych, ponizej poziomu stanowiacego 150% obowiazujacego
Towarzystwo wymogu kapitalowego.
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