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Urzad Komisji Nadzoru Finansowego (dalej .,Urzad™) pragnie przekaza¢ wyjasnienia
na temat prezentacji informacji w prospektach informacyjnych, kluczowych informacjach dla
inwestorow oraz informacjach reklamowych dotyczacych funduszy (subfunduszy)
inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo.

Zgodnie z brzmieniem art. 219 ust. 1 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157) (dalej ,,Ustawa™) fundusze inwestycyjne otwarte
oraz specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte sg zobowigzane do publikowania na
stronach internetowych wskazanych w statucie funduszu m.in. prospektéw informacyjnych
oraz kluczowych informacji dla inwestoréw. Dodatkowo, zgodnie z trescig art. 222 ust 1
Ustawy, przy zbywaniu jednostek uczestnictwa fundusz inwestycyjny otwarty i
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty bezptatnie udostepnia kluczowe informacje dla
inwestoréw, umozliwiajac zapoznanie si¢ z nimi przed nabyciem jednostek uczestnictwa.

Urzad zwraca uwagg, iz zgodnie z § 3 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do
ryzyka tych funduszy (Dz. U. z dnia 12 czerwca 2013 r.) (dalej ,.Rozporzadzenie™) prospekt
informacyjny powinien zawiera¢ wylacznie prawdziwe i rzetelne informacje sformulowane
jednoznacznie i w sposdb zrozumiatly dla przecigtnego inwestora. Nalezy przy tym wskazac,
iz tre$¢ § 10 ust. 1 pkt 10) Rozporzadzenia wskazuje, iz w rozdziale ,.Dane o funduszu™
prospektu informacyjnego zamieszcza si¢ opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w
jednostki uczestnictwa funduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg
polityka inwestycyjng funduszu. Ponadto, zgodnie z § 10 ust. 1 pkt 11) Rozporzadzenia, w
rozdziale ,.Dane o funduszu” prospektu informacyjnego prezentowane jest okreslenie profilu
inwestora, ktére bedzie uwzglednialo zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna funduszu. Zaznaczenia przy tym
wymaga, iz zgodnie z trescig § 22 Rozporzadzenia, dane zawarte w prospekcie powinny by¢
aktualizowane przez sporzadzenie tekstu jednolitego co najmniej raz w roku, w terminie do
dnia 31 maja roku nastgpujacego po zakonczeniu roku obrotowego, natomiast w przypadku
gdy zmiana danych objetych prospektem moze mie¢ znaczacy wplyw na zmiane oceny
ryzyka inwestycyjnego funduszu, powinna by¢ dokonywana niezwtocznie.
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Jednoczesnie Urzad pragnie wskazaé, iz zgodnie z trescig art. 220a ust. 3 Ustawy,
informacje zawarte w kluczowych informacjach dla inwestordéw powinny by¢ przedstawione
w sposob umozliwiajacy zrozumienie charakteru oraz ryzyka zwigzanego z jednostkami
uczestnictwa funduszu, a tym samym podjecie swiadomej decyzji inwestycyjnej, a takze w
formie zrozumiatej bez koniecznosci odwotywania sie¢ do innych dokumentéw. Zgodnie z
brzmieniem art. 220a ust. 1 pkt 5 Ustawy, kluczowe informacje dla inwestor6w powinny
zawiera¢ okreslenie profilu ryzyka funduszu inwestycyjnego, w tym okreslenie wskaznika
zysku do ryzyka funduszu wraz z wyjasnieniem dotyczacym ryzyka zwigzanego z
inwestycjami w funduszu oraz odpowiednimi ostrzezeniami. Zgodnie z art. 3 ust. 2
rozporzadzenia Komisji (UE) Nr 583/2010 z dnia 1 lipca 2010 r. w sprawie wykonania
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w zakresie kluczowych informacji
dla inwestoréow i warunkéw, ktére nalezy spetni¢ w przypadku dostarczania kluczowych
informacji dla inwestoréw lub prospektu emisyjnego na trwalym nosniku innym niz papier lub
za posrednictwem strony internetowej (dalej jako ,rozporzadzenie 583/20107), kluczowe
informacje dla inwestorow sa uczciwe, jasne i niewprowadzajace w btad. Ponadto, Urzad
pragnie zauwazy¢, iz art. 7 ust. 1 rozporzadzenia 583/2010 stanowi, ze opis znajdujacy si¢ w
sekcji "Cele i polityka inwestycyjna" dokumentu kluczowych informacji dla inwestorow
obejmuje najwazniejsze cechy UCITS, o ktorych inwestor powinien wiedzie¢, nawet jezeli
nie s3 one ujete w opisie celéw i polityki inwestycyjnej zawartym w prospekcie.

Dodatkowo, Urzad pragnie wskazaé, iz zgodnie z trescig art. 229 ust. 1 Ustawy,
informacje dotyczace funduszu inwestycyjnego publikowane przez towarzystwo, w tym
informacje reklamowe, powinny rzetelnie przedstawia¢ sytuacj¢ finansowa funduszu oraz
ryzyko zwigzane z uczestnictwem w funduszu, a takze nie moga wprowadza¢ w btad.

Wobec powyzszego, Urzad zwraca uwage na konieczno$¢ doktadania szczegdlnej
staranno$ci przy przygotowywaniu, sporzadzaniu oraz publikowaniu dokumentow i
informacji adresowanych do wuczestnikow oraz potencjalnych uczestnikoéw funduszy
zarzgdzanych przez Towarzystwo, w tym w szczegdlnosci prospektow informacyjnych,
dokumentéw kluczowych informacji dla inwestoréw oraz informacji reklamowych
dotyczacych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.

Urzad pragnie zauwazy¢, iz identyfikowane sg przypadki, w ktorych okreslenie profilu
inwestora przedstawiane w prospektach informacyjnych funduszy inwestycyjnych nie
uwzglednia wszystkich ryzyk zwigzanych z uczestnictwem w funduszu inwestycyjnym.
Szczegblne watpliwosci Urzedu budzi praktyka przedstawiania funduszy inwestycyjnych jako
charakteryzujacych si¢ bardzo wysokim poziomem bezpieczenstwa, w sposdb sugerujacy
brak wystepowania jakichkolwiek ryzyk w dziatalnosci prowadzonej przez te fundusze.
Obserwowane sa réwniez przypadki prezentowania inwestycji w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych jako substytutu dla lokat bankowych. Takie podejscie, zdaniem
Urzedu, moze wprowadza¢ w biad uczestnikow i potencjalnych uczestnikow funduszy, w
kontekscie brzmienia m.in. art. 19 ust. 2 Ustawy, zgodnie z ktérym przy okreslaniu celu
inwestycyjnego nalezy w statucie zastrzec, ze fundusz inwestycyjny nie gwarantuje jego
osiggniecia.

Majac na wzgledzie, iz immanentng cechg polityki inwestycyjnej realizowanej przez
fundusze inwestycyjne jest prowadzenie jej przy zalozeniu pewnego poziomu ryzyka, za
nieuprawnione oraz wprowadzajagce w blad uczestnikow i potencjalnych uczestnikow
funduszu nalezy uzna¢ postugiwanie si¢, w odniesieniu do funduszy posiadajacych w
rzeczywistosci istotne zaangazowanie w papierach wartosciowych wyemitowanych przez
przedsigbiorstwa (cechujacych sie¢ ograniczong mozliwoscia uplynnienia w kazdym
momencie po cenie wynikajacej z ksigg rachunkowych funduszu), sformulowaniami
sugerujagcymi brak wystepowania ryzyka w dziatalnosci prowadzonej przez fundusz



inwestycyjny, bardzo wysoki poziom bezpieczenistwa realizowanej polityki inwestycyjnej,
wysoki poziom plynnosci portfela inwestycyjnego, mozliwos¢ wycofania srodkéw przez
inwestora w dowolnym momencie lub charakter funduszu zblizony do lokaty bankowe;.

Majgc na uwadze powyzsze, Urzad zwraca si¢ o przeprowadzenie przez Towarzystwo
szczegbtowego przegladu aktualnie dostepnych dokumentéw dotyczacych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, w tym w szczegdlnosci prospektow
informacyjnych, dokumentéw kluczowych informacji dla inwestoréw oraz informacji
reklamowych, w zakresie:

- prezentacji informacji o ryzyku zwigzanym z uczestnictwem w funduszu, ryzyku
zwigzanym z przyjeta przez fundusz politykg inwestycyjng oraz sposobu okre$lenia
profilu inwestora w prospektach informacyjnych,

- okreslania w dokumentach kluczowych informacji dla inwestoréw profilu ryzyka
funduszu inwestycyjnego oraz zamieszczania wyjasnien dotyczacych ryzyka
zwigzanego z inwestycjami w funduszu,

- przedstawiania w dokumentach kluczowych informacji dla inwestoréw opisu
najwazniejszych cech funduszu, o ktérych inwestor powinien wiedzie¢, nawet jezeli
nie sa one ujgte w opisie celow i polityki inwestycyjnej zawartym w prospektach
informacyjnych,

- prezentacji informacji dotyczacych ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w funduszu w
informacjach reklamowych.

W $wietle przywotanych w niniejszym pismie przepisow prawa, Urzad pragnie
wskazaé, iz Towarzystwo zobowigzane jest do wprowadzania stosownych zmian w
dokumentach publikowanych przez fundusze, w kazdym przypadku gdy dochodzi do zmian
mogacych wpltywaé w sposob istotny na dziatalnos¢ prowadzong przez fundusz oraz charakter
1 poziom ryzyk z nig zwigzanych, a takze w przypadku wystapienia zmian w zakresie profilu
ryzyka uczestnikow 1 potencjalnych uczestnikéw funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.

Wobec powyzszego, Urzad zwraca si¢ rowniez o niezwloczne dokonanie
odpowiednich zmian danych zawartych w publikowanych i udostepnianych dokumentach
dotyczacych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, w przypadku gdy moga one
wplywa¢ na zmiang oceny ryzyka zwigzanego z funduszem oraz uczestnictwem w funduszu,
a takze profil ryzyka inwestora.

W przypadku pozostatych kwestii zidentyfikowanych przez Towarzystwo w ramach
ww. przegladu, niewymagajacych niezwlocznego uwzglednienia w dokumentach funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo, Urzad zwraca si¢ o dokonanie stosownej aktualizacji
dokumentéw dotyczacych tych funduszy, najpéZniej w terminie do dnia 31 maja 2014 r.,
ktéry jest tozsamy z data najblizszej obligatoryjnej aktualizacji danych zawartych w
prospektach informacyjnych wynikajaca z tresci § 22 Rozporzadzenia.
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