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Zgodnie z art. 4 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 2025 r.
poz. 640, z pézn. zm.) Urzad Komisji Nadzoru Finansowego przedstawia Prezesowi Rady Ministréw coroczne
sprawozdanie ze swojej dziatalnosci oraz dziatalno$ci Komisji Nadzoru Finansowego w terminie do dnia 31 lipca
nastepnego roku. Realizujgc powyzszy obowigzek ustawowy, Komisja Nadzoru Finansowego 26 czerwca 2026
roku przyjeta ,Sprawozdanie z dziatalnosci Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego oraz Komisji Nadzoru
Finansowego w 2025 roku” w zakresie swojej wiasciwosci. Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego,
dziatajgc na podstawie art. 3 ust. 4 pkt 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym,
1 lipca 2026 roku zatwierdzit ,Sprawozdanie z dziatalnosci Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego oraz Komisji
Nadzoru Finansowego w 2025 roku”.
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MISJA Dbamy o prawidiowe funkcjonowanie i bezpieczny rozwoj rynku finansowego

Rynek finansowy jest bezpiecznym miejscem dla wszystkich jego

uczestnikow
Dziatamy proaktywnie
WIZJA Zlalamy proaxtywnt
Zarzadzamy informacjg i wiedza, wykorzystujac nowoczesne technologie

Cieszymy sie wysokim zaufaniem podmiotéw nadzorowanych

i interesariuszy rynku finansowego

Odpowiedzialnie wykonujemy swoje zadania.
Dziatamy starannie i profesjonalnie.

Odpowiedzialnos¢

QOdnosimy sie z szacunkiem do innych.

Szacunek Prowadzimy dialog i stuchamy argumentéw.
. . Jestesmy obiektywni i niezalezni w swoich ocenach.
OblethWI2m Podejmujemy decyzje w oparciu o fakty i wiarygodne informacje.
WARTOSCI Otwartosé Interesujemy sie i rozumiemy trendy i innowacje na rynku finansowym.

Wymieniamy do$wiadczenia.

. . Angazujemy sie w prowadzone sprawy.
Zaangazowame Wykazujemy aktywna postawe i che¢ do dziatania.
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Lojalnosé g . : . T o
i jej organow, Urzedu oraz przefozonych, kolegow, kolezanek i wspotpracownikow.
Wykonujemy zadania Panstwa wykorzystujac najlepsza wiedze i doswiadczenie
oraz dbamy o stale podnoszenie jakosci $wiadczonych ustug.
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NAJWAZNIEJSZE DZIALANIA URZEDU KOMISJI NADZORU
FINANSOWEGO | KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO
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1.1. NAJWAZNIEJSZE DZIALANIA W ZAKRESIE SEKTORA
BANKOWEGO

1.1.1. RYZYKO PRAWNE W SEKTORZE BANKOWYM

Ryzyko prawne zwigzane z kredytami mieszkaniowymi w walutach obcych dla gospodarstw
domowych (RRE FX) niezmiennie od kilku lat jest uznawane za jedno z gtéwnych ryzyk sektora
bankowego i wcigz pozostaje najwazniejszym zrédtem obcigzen sektora. Banki, w odpowiedzi
na utrzymujgca sie w ostatnich latach korzystng dla kredytobiorcéw linie orzeczniczg sgdéw
i rosngcy liczbe spraw spornych, systematycznie zwigkszaty poziom rezerw na pokrycie tego
ryzyka.

Dzieki aktywnej postawie Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (dalej: UKNF) i propozycji
ugod przedstawionej przez Przewodniczagcego Komisji Nadzoru Finansowego
(dalej: Przewodniczgcy KNF) w grudniu 2020 roku, od pieciu lat banki oferujg klientom ugody,
bedace znacznie efektywniejszg, w porownaniu do postepowania sgadowego, $ciezkg
rozwigzywania sporow zwigzanych z tymi kredytami.

UKNF prowadzi regularne analizy dotyczgce portfela RRE (FX), w tym portfela objetego
sporem oraz zawieranych ugod, a wyniki analiz sg prezentowane Komisji Nadzoru
Finansowego (dalej: KNF) oraz Komitetowi Stabilnosci Finansowej. Wyniki analiz byty
uwzglednione w ramach wyznaczania dodatkowego wymogu kapitatowego na pokrycie ryzyka
zwigzanego z kredytami RRE (FX), w tym w 2025 roku po raz pierwszy, réwniez w zakresie
kredytéw sptaconych.

Ryzyko prawne w sektorze bankowym identyfikowane jest takze w odniesieniu do niepewnosci
zwigzanej z interpretacjg przepiséw dotyczgcych ochrony praw konsumenta, w szczegdlnosci
z rosngcy liczbg pozwdw sgdowych zwigzanych z sankcjg kredytu darmowego. W 2025 roku
UKNF regularnie monitorowat ryzyko zwigzane ze stosowaniem sankcji kredytu darmowego.

1.1.2. NOWE PODMIOTY W SEKTORZE BANKOWYM

KNF, po przeprowadzeniu oceny nadzorczej inwestora, umozliwita bezposrednie nabycie
przez Erste Group Bank AG z siedzibg w Wiedniu, kontrolnego pakietu akcji Santander Bank
Polska S.A., trzeciego pod wzgledem wielkosci aktywow banku komercyjnego w Polsce
(transakcja zostata sfinalizowana 9 stycznia 2026 roku).

KNF zezwolita tez na rozpoczecie dziatalnosci przez IBK Bank Polska S.A., ktory powstat na
podstawie wydanego w 2024 roku zezwolenia KNF na utworzenie banku w Polsce przez
Industrial Bank of Korea z siedzibg w Seulu.

1.2. NAUWAZNIEJSZE DZIALANIA W ZAKRESIE RYNKU
UBEZPIECZENIOWEGO

1.2.1. SLOWNIK PRODUKTOW UBEZPIECZENIOWYCH

W 2025 roku UKNF wprowadzit do sprawozdawczosci krajowych zaktadow ubezpieczen
~Stownik produktow ubezpieczeniowych” w celu uspdjnienia informacji o kodach i nazwach
produktow ubezpieczeniowych, zawartych w sprawozdaniach zaktadéw ubezpieczen
i zakladéw reasekuracji. Rozwigzanie to porzadkuje zasady raportowania danych przez
zakfady, ale takze utatwia analizy nadzorcze w obszarze produktéw ubezpieczeniowych, co
jest szczegdlnie istotne dla rozwoju nadzoru nad jakoscig produktéw i ich wartoscig dla klienta.
Stosowanie Stownika obowigzuje =zaktady poczawszy od sprawozdan finansowych
sporzgdzanych wedtug stanu na 31 marca 2025 roku.
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1.2.2. DZIALANIA DOTYCZACE INSURANCE JSC ,DALLBOGG: LIFE AND
HEALTH”

16 kwietnia 2025 roku KNF zakazata spotce Insurance JSC ,DallBogg: Life and Health”
z siedzibg w Sofii wykonywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnosci
ubezpieczeniowej w zakresie zawierania umow ubezpieczenia OC posiadaczy pojazdoéw
mechanicznych (z wylgczeniem OC przewoznika). Przyczyng wydania decyzji byto
niedostosowanie struktury organizacyjnej zaktadu do skali dziatalnosci prowadzonej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, co skutkowato licznymi nieprawidtowosciami w procesie
likwidacji szkod. Decyzja ta jest pierwszym przypadkiem zastosowania przez KNF tego srodka
nadzorczego wobec zagranicznego zaktadu ubezpieczeh.

1.2.3. TARYFY OC

Majgc na uwadze, ze niedostosowanie wysokosci sktadek do rzeczywistego profilu ryzyka
stanowi istotne zagrozenie dla stabilnosci finansowej zakladéw ubezpieczen oraz
bezpieczenstwa obrotu rynkowego, UKNF zintensyfikowat proces monitorowania
adekwatnosci taryf, ze szczegdélnym uwzglednieniem sektora obowigzkowych ubezpieczen
OC posiadaczy pojazdéw mechanicznych. Stwierdzone nieprawidtowosci oraz ujemne wyniki
techniczne bezposrednio wptywaty m.in. na ocene w ramach procesu BION (Badania i Oceny
Nadzorczej) zaktaddéw ubezpieczen, a w przypadkach najbardziej istotnych naruszen staty sie
podstawg natozenia kary pienieznej (jeden przypadek) lub wszczecia postepowan
administracyjnych w tym przedmiocie (2 przypadki).

1.3. NAJWAZNIEJSZE DZIALANIA W ZAKRESIE RYNKU
KAPITALOWEGO

1.3.1. UDZIAL W PRACACH LEGISLACYJNYCH

UKNF byt zaangazowany w prace legislacyjne, m.in. dotyczace zmiany rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim, ktére obejmowaty w szczegdlnosci analize uwag i postulowanych zmian
zgtoszonych przez uczestnikow rynku kapitatowego, przygotowanie propozycji zmian oraz ich
konsultacji z zainteresowanymi stronami. UKNF brat rowniez udziat w analizie propozycji
zmian przepiséw, ktérych celem bylo usuniecie barier administracyjnych oraz wspieranie
rozwoju rynku kapitatowego.

W zwigzku z wejsciem w zycie w grudniu 2024 roku rozporzgadzenia EMIR 3, nowelizujgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r.
w sprawie instrumentow pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentow centralnych i repozytoriéw transakcji (Dz. Urz. UE L z 27.7.2012,
str. 1, z p6zn. zm.), w 2025 roku prowadzono prace zwigzane z dostosowaniem praktyk
nadzorczych dotyczacych kontrahentow centralnych do zmienionych przepisoéw. Kolegium
nadzorczemu nad KDPW_CCP S.A. wspotprzewodniczy KNF oraz niezalezny czionek
komitetu nadzorczego ds. CCP (tj. przedstawiciel ESMA).

1.3.2. KOSZTY EX POST

UKNF dokonat analizy i weryfikacji sposobu przedstawiania klientom detalicznym przez firmy
inwestycyjne oraz banki, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy 0 obrocie instrumentami
finansowymi, informacji o kosztach ex post. Dziatania UKNF przyczynity sie do zapewnienia




URZAD

EN UKNF |

FINANSOWEGO

prawidtowosci dziatah podmiotéw w tym zakresie, w szczegolnosci do dostarczenia klientom
rzetelnej i wiasciwej informaciji.

1.3.3. NADZOR OPARTY NA DANYCH

UKNF kontynuowat budowe nadzoru opartego na danych. Rozwijane byto srodowisko
analityczne oraz procesy nadzorcze bazujgce na danych ze zmienionej w ubiegtych latach
sprawozdawczosci dla TFI, likwidatorow i funduszy inwestycyjnych. Budowane byty modele
uczenia maszynowego (ang. machine learning), algorytmy nadzorcze selekcji podmiotow
zgodnie z zasadami hadzoru opartego na analizie ryzyka oraz rozszerzane wykorzystywanie
sztucznej inteligencji (Al) w analizie danych. Automatyzowane byto udostepnianie danych dla
odbiorcow.

1.3.4. WYBIERAM FUNDUSZE

W 2025 roku UKNF prowadzit prace nad przygotowaniem poréwnywarki funduszy
inwestycyjnych (Wybieram fundusze), ktérej udostepnienie planowane bylo na 2026 rok.
Umozliwia ona poréwnanie funduszy wybranych przez uzytkownika, pozwala na bezposredni
dostep do dokumentu KID danego funduszu oraz umozliwia tez przekierowanie na strony
poszczegolnych TFI w celu uzyskania dodatkowych informacji dotyczgcych funduszy.
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2.1. PODSTAWY PRAWNE DZIALANIA URZEDU KOMISJI NADZORU
FINANSOWEGO | KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO

UKNF i KNF dziatajg na podstawie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym. UKNF ma
status panstwowej osoby prawnej, ktérej organami sg KNF i Przewodniczgcy KNF.
Przewodniczacy KNF kieruje pracami KNF i dziatalnoscig UKNF oraz reprezentuje KNF
i UKNF na zewnatrz.

KNF jest wilasciwa w sprawach nadzoru nad rynkiem finansowym, ktory wedtug stanu

prawnego na 31 grudnia 2025 roku obejmowat:

1)  nadzor bankowy;

2)  nadzor emerytalny;

3)  nadzér ubezpieczeniowy;

4)  nadzér nad rynkiem kapitatowym;

5) nadzoér nad instytucjami ptatniczymi, matymi instytucjami ptatniczymi, dostawcami
Swiadczacymi wylgcznie ustuge dostepu do informacji o rachunku, biurami ustug
pfatniczych, instytucjami pienigdza elektronicznego, oddziatami zagranicznych instytuciji
pienigdza elektronicznego;

6) nadzor nad agencjami ratingowymi;

7)  nadzor uzupetniajgcy nad instytucjami kredytowymi, zakladami ubezpieczen, zaktadami
reasekuracji i firmami inwestycyjnymi wchodzgcymi w sktad konglomeratu finansowego;

8) nadzor nad spotdzielczymi kasami oszczednosciowo-kredytowymi i Krajowag
Spoétdzielczg Kasg Oszczednosciowo-Kredytowa;

9) nadzér nad posrednikami kredytu hipotecznego oraz ich agentami;

10) nadzér w zakresie przewidzianym przepisami rozporzgdzenia BMR;

11) nadzor w zakresie przewidzianym przepisami rozporzadzenia 2017/2402;

12) nadz6r w zakresie przewidzianym przepisami rozporzgadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych
(Dz. Urz. UE L 317 29.12.2019, str. 1, z p6zn. zm.);

13) nadzér w zakresie przewidzianym przepisami rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503 z dnia 7 pazdziernika 2020 r. w sprawie
europejskich dostawcow ustug finansowania spotecznosciowego dla przedsiewzieé
gospodarczych oraz zmieniajgce rozporzgdzenie (UE) 2017/1129 i dyrektywe (UE)
2019/1937 (Dz. Urz. UE L 347 z 20.10.2020, str. 1) oraz ustawy z dnia 7 lipca 2022 r.
o finansowaniu spotecznosciowym dla przedsiewzie¢ gospodarczych i pomocy
kredytobiorcom (Dz. U. z 2025 r. poz. 1900);

14) nadzor nad instytucjami pozyczkowymi;

15) nadzér w zakresie przewidzianym przepisami rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/1238 z dnia 20 czerwca 2019 r. w sprawie
ogolnoeuropejskiego indywidualnego produktu emerytalnego (OIPE) (Dz. Urz. UE L 198
z 25.7.2019, str. 1, z pézn. zm.);

16) nadzor nad podmiotami obstugujgcymi kredyty, dostawcami ustug obstugi kredytow,
nabywcami kredytéw oraz przedstawicielami;

17) nadzor w zakresie przewidzianym przepisami rozporzgdzenia DORA,;

18) nadzor w zakresie przewidzianym przepisami rozporzgadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2023/2631 z dnia 22 listopada 2023 r. w sprawie europejskich
zielonych obligacji oraz opcjonalnego ujawniania informacji na temat obligaciji
wprowadzanych do obrotu jako zréwnowazone srodowiskowo i obligacji powigzanych ze
zrownowazonym rozwojem (Dz. Urz. UE L 2023/2631 z 30.11.2023, z p6zn. zm.),
z wylgczeniem nadzoru nad emitentami europejskich zielonych obligacji bedacych
emitentami papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2 lit. b oraz
d rozporzagdzenia prospektowego.
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Celem nadzoru nad rynkiem finansowym jest zapewnienie prawidtowego funkcjonowania tego
rynku, jego stabilnoéci, bezpieczenstwa oraz przejrzystoéci, zaufania do rynku finansowego,
a takze zapewnienie ochrony interesow uczestnikow tego rynku. Jest on realizowany rowniez
poprzez rzetelng informacje dotyczacg funkcjonowania rynku, a takze przez realizacje celéw
okreslonych w szczegolnosci w Prawie bankowym, ustawie z dnia 22 maja 2003 r. o nadzorze
ubezpieczeniowym i emerytalnym (Dz. U. z 2025 r. poz. 1591), ustawie z dnia 15 kwietnia
2005 r. o nadzorze uzupetniajgcym nad instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen,
zaktadami reasekuracji i firmami inwestycyjnymi wchodzgcymi w skiad konglomeratu
finansowego (Dz. U. z 2020 r. poz. 1413), ustawie 0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym,
ustawie o skok, ustawie o ustugach pfatniczych, ustawie o kredycie konsumenckim oraz
ustawie z dnia 14 kwietnia 2023 r. o konsumenckiej pozyczce lombardowej (Dz. U. z 2024 r.
poz. 1111).

Ustawowo wyznaczone zadania KNF, poza nadzorem nad rynkiem finansowym, obejmujg

takze w szczegolnosci:

— podejmowanie dziatan stuzgcych prawidtowemu funkcjonowaniu rynku finansowego oraz
dziatan majacych na celu rozwdj rynku finansowego i jego konkurencyjnosci, a takze
wspieranie rozwoju innowacyjnosci rynku finansowego;

— podejmowanie dziatan majgcych na celu przeciwdziatanie zagrozeniom w zakresie
bezpieczenstwa systemow teleinformatycznych?, wykorzystywanych przez podmioty
podlegajgce nadzorowi KNF, w tym przez wykonywanie zadan organu wtasciwego do
spraw cyberbezpieczenstwa?, tj. jako organu wiasciwego dla sektora bankowego
i infrastruktury rynkéw finansowych;

— podejmowanie dziatan edukacyjnych i informacyjnych w zakresie funkcjonowania rynku
finansowego, jego zagrozenh oraz podmiotdéw na nim funkcjonujgcych w celu ochrony
uzasadnionych interes6w uczestnikéw rynku finansowego;

— udziat w przygotowywaniu projektow aktow prawnych w zakresie nadzoru nad rynkiem
finansowym;

— stwarzanie mozliwosci polubownego i pojednawczego rozstrzygania sporow miedzy
uczestnikami rynku finansowego, w szczegolnosci sporéw wynikajgcych ze stosunkow
umownych miedzy podmiotami podlegajgcymi nadzorowi KNF a odbiorcami ustug
Swiadczonych przez te podmioty;

— wspétprace z Polskg Agencjg Nadzoru Audytowego, w tym udzielanie informacji,
wyjasnien i przekazywanie dokumentéw, w zakresie niezbednym do realizacji zadan
zwigzanych z monitorowaniem rynku?®.

KNF jest jednostkg wspotpracujacg w rozumieniu przepiséw ustawy o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy. Ponadto jest wiasciwa w zakresie wykonywania ustawowych zadan dotyczgcych
przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu wobec instytucji
obowigzanych, przez nig nadzorowanych. KNF w tym zakresie $cisle wspoipracuje
z Generalnym Inspektorem Informacji Finansowej.

KNF, jako organ publiczny wtasciwy do podejmowania dziatan nastepczych w dziedzinach
wskazanych w art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 14 czerwca 2024 r. o ochronie sygnalistow (Dz. U.
poz. 928), od 25 grudnia 2024 roku przyjmuje i rozpoznaje zgtoszenia o naruszeniach prawa
w podmiotach prawnych dziatajgcych na rynku finansowym, zgtaszanych przez sygnaliste
w kontekscie zwigzanym z pracg, w przedmiocie pozostajgcym we wiasciwosci KNF.

Ustawowym zadaniem UKNF jest zapewnienie obstugi KNF i Przewodniczagcego KNF. Nadzor
nad dziatalno$cig UKNF, jako panstwowej osoby prawnej, sprawuje Prezes Rady Ministréw.

1 W rozumieniu art. 3 pkt 3 ustawy z dnia 17 lutego 2005 r. o informatyzacji dziatalno$ci podmiotow realizujgcych
zadania publiczne (Dz. U. z 2025 r. poz. 1703).

2 W zakresie okreslonym przepisami ustawy o krajowym systemie cyberbezpieczenstwa.

3 W zakresie, o ktdrym mowa w art. 27 rozporzadzenia 537/2014.
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Status panstwowej osoby prawnej, ktéry UKNF posiada od 1 stycznia 2019 roku, ma stuzyé
zapewnieniu niezaleznosci finansowej UKNF. Koszty funkcjonowania UKNF sg pokrywane
bezposrednio z wptat podmiotéw nadzorowanych. UKNF prowadzi samodzielng gospodarke
finansowg na podstawie rocznego planu finansowego uchwalanego przez KNF
i zatwierdzanego przez Prezesa Rady Ministréw. Roczne sprawozdanie finansowe UKNF
podlega badaniu przez firme audytorskg, ktdrej wyboru dokonuje Prezes Rady Ministréw.
Sprawozdanie to podlega zatwierdzeniu przez Prezesa Rady Ministréw.

Organizacje wewnetrzng UKNF okresla statut UKNF stanowigcy zatgcznik do zarzadzenia
nr 15 Prezesa Rady Ministrow z dnia 4 lutego 2019 r. w sprawie nadania statutu Urzedowi
Komisji Nadzoru Finansowego (M.P. z 2024 r. poz. 810, z p6zn. zm.).

Zgodnie z 8 1 ust. 1 statutu UKNF, Przewodniczacy KNF kieruje UKNF przy pomocy
Zastepcow Przewodniczgcego KNF, Dyrektora Generalnego, dyrektorow zarzgdzajgcych
pionami i dyrektoréw komoérek organizacyjnych. Zastepcy Przewodniczgcego KNF, a takze
Dyrektor Generalny mogg bezposrednio nadzorowaé piony lub komorki organizacyjne
niewchodzgce w sktad pionow.

Zasady organizacji i funkcjonowania UKNF oraz podziat zadan pomiedzy komorki
organizacyjne okresla regulamin organizacyjny nadawany w drodze zarzgdzenia przez
Przewodniczgcego KNF.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2025 roku w UKNF byto wyodrebnionych siedem pionow:
— Pion Nadzoru Bankowego,

— Pion Nadzoru nad Rynkiem Kapitatowym,

— Pion Nadzoru Ubezpieczeniowego,

— Pion Zarzadzania i Organizaciji,

— Pion Informatyczny,

— Pion Bezpieczenstwa,

— Pion Prawno-Regulacyjny.

Prace komoérek organizacyjnych wchodzgcych w skiad piondéw koordynujg i nadzorujg
dyrektorzy zarzadzajgcy, a w przypadku nieobsadzenia tych stanowisk odpowiednio
Przewodniczgcy KNF, Zastepca Przewodniczgcego KNF albo Dyrektor Generalny (8 4 ust. 3
statutu UKNF). W skfad pionéw wchodzi wigkszos¢ komorek organizacyjnych UKNF. Wedtug
stanu na 31 grudnia 2025 roku poza strukturg pionéw pozostawato 7 komorek
organizacyjnych. Struktura organizacyjna UKNF wedtug stanu na 31 grudnia 2025 roku
stanowi aneks 13.10.

2.2. SKLAD KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO

KNF jest organem kolegialnym. W sktad KNF wchodzi Przewodniczgcy, trzech Zastepcow
oraz dziewigciu cztionkdéw, w tym szesciu cztonkow KNF z prawem gtosu i trzech czionkéw
KNF z gtlosem doradczym:

Cztonkowie KNF z prawem gtosu Cztonkowie KNF z glosem doradczym
e Minister wtadciwy do spraw instytuciji e Przedstawiciel Bankowego
finansowych albo jego przedstawiciel Funduszu Gwarancyjnego
o Minister wtasciwy do spraw e Przedstawiciel Prezesa Urzedu
gospodarki albo jego przedstawiciel Ochrony Konkurencji
i Konsumentow
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e Minister wtasciwy do spraw e Przedstawiciel ministra — cztonka
zabezpieczenia spotecznego albo Rady Ministrow wtasciwego do
jego przedstawiciel spraw koordynowania dziatalnos$ci

stuzb specjalnych lub przedstawiciel

o Prezes Narodowego Banku Polskiego Prezesa Rady Ministrow

albo delegowany przez niego cztonek
Zarzgdu Narodowego Banku
Polskiego

o Przedstawiciel Prezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej

o Przedstawiciel Prezesa Rady
Ministrow

W 2025 roku KNF dziatata w nastepujgcym sktadzie osobowym:

Przewodniczacy KNF
Jacek Jastrzebski

Zastepcy Przewodniczacego KNF

Marcin Mikotajczyk

Krystian Wiercioch

Dariusz Adamski — od 1 wrzesnia 2025 roku
Sebastian Skuza — do 31 lipca 2025 roku

Czionkowie KNF:

Przedstawiciel ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych
Jarostaw Niezgoda

Przedstawicielka ministra wiasciwego do spraw gospodarki
Anna Matuszczak

Przedstawiciel ministra wtasciwego do spraw zabezpieczenia spotecznego
Marcin Wronski

Delegowany przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego czionek Zarzadu NBP
Artur Sobon

Przedstawiciel Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej
Wojciech Dyduch

Przedstawiciel Prezesa Rady Ministrow
Grzegorz Karpinski

Przedstawiciel Bankowego Funduszu Gwarancyjnego
Maciej Szczesny, Prezes Zarzgdu BFG

Przedstawiciel Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
Tomasz Chréstny, Prezes UOKIK

Przedstawiciel ministra — czlonka Rady Ministrow wtasciwego do spraw koordynowania

dzialalnosci stuzb specjalnych
Radostaw Kujawa
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2.3. TRYB PRACY KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO

KNF w zakresie swojej wlasciwosci podejmuje uchwaty, w tym wydaje decyzje administracyjne
i postanowienia. Uchwaty KNF podejmowane sg zwyklg wiekszoscig gtosow, w glosowaniu
jawnym, w obecnosci co najmniej pieciu oséb wchodzgcych w jej skiad, w tym
Przewodniczagcego KNF lub jego Zastepcy. Czionkowie KNF z glosem doradczym nie biorg
udziatu w gtosowaniu ani nie sg uwzgledniani przy liczeniu kworum. W przypadku réwne;j liczby
gtosow rozstrzyga glos Przewodniczgcego KNF, a w sytuacji jego nieobecnosci — gtos
Zastepcy Przewodniczgcego upowaznionego do kierowania pracami KNF.

W 2025 roku odbyto sie 13 posiedzen KNF oraz przeprowadzono 27 gtosowan w trybie
obiegowym. KNF podjeta 535 uchwat, z czego 338 uchwat miato postac¢ decyzji, a 19 uchwat
— forme postanowienia.

Wykres 1. Liczba uchwat podjetych przez KNF w 2025 roku (w ujeciu przedmiotowym)

h organizacji i funkcjonowania KNF i UKNF
8
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rynku ustug ptatniczyc
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1
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3

rynku
emerytalnego
6

Sseliét(gka 53 5
’ uchwat
sektora podjetych
bankowego /

o w zakresie

ustawy o
biegtych
rewidentach
12
rynku kapitatowego

ustawy o 336

przeciwdziataniu
praniu pieniedzy
13

innych o3bszaréw ustawy o kredycie konsumenckim
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Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

2.4. POSTANOWIENIA | DECYZJE ADMINISTRACYJNE WYDANE
Z UPOWAZNIENIA KNF

Zgodnie z artykutem 12 ust. 1 ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym KNF moze
upowazni¢ Przewodniczgcego KNF, Zastepcow Przewodniczgcego KNF oraz pracownikow
UKNF do podejmowania dziatan w zakresie wtasciwosci KNF, w tym do wydawania
postanowieh i decyzji administracyjnych. KNF udzielita takiego upowaznienia zaréwno
Przewodniczagcemu KNF, jak i jego Zastepcom. Sg to upowaznienia, ktére zgodnie z art. 12
ust. 3 ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym pozwalaja na udzielanie dalszych
upowaznien innym pracownikom UKNF.
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W 2025 roku na podstawie upowaznienia udzielonego przez KNF tgcznie wydano 2785 decyzji
administracyjnych i postanowien, w tym 2267 decyzji administracyjnych i 518 postanowien.

Wykres 2. Liczba decyzji administracyjnych wydanych w 2025 roku z upowaznienia KNF

przedsigbiorcy
prowadzgcy dziatalno$¢
lombardowg
5
posrednictwo kredytow
hipotecznych
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posrednictwo kredytéw
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6
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1

rynek emerytalny
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2267
decyzji

sektor bankowy
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sektor SKOK
21

rynek kapitatowy
666

okreslenie naleznosci z tytutu kosztow
nadzoru

rynek ustug ptatniczych 1
16

Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

Szczegbtowe informacje dotyczgce liczby i przedmiotu decyzji administracyjnych oraz
postanowien wydanych w 2025 roku z upowaznienia KNF znajdujg sie odpowiednio w aneksie
13.1. i w aneksie 13.2.

2.5. OBSLtUGA PRAWNA. POSTEPOWANIA PRZED SADAMI
ADMINISTRACYJINYMI

Decyzje administracyjne KNF podlegajg kontroli sgdéw administracyjnych, a obrona
prawidtowosci tych rozstrzygnie¢ przed sgdami administracyjnymi jest waznym elementem
obstugi prawnej realizowanej przez UKNF. W 2025 roku do WSA w Warszawie zostaty
skierowane 82 skargi w sprawach prowadzonych przed KNF. W 28 sprawach do NSA
w imieniu KNF zostaty skierowane skargi kasacyjne albo odpowiedzi na skargi kasacyjne
kierowane przez strone przeciwng. W 2025 roku przed WSA w Warszawie zapadto 35
orzeczen konczgcych postepowania w sprawach prowadzonych przed KNF.
W 2025 roku zapadto 35 orzeczen NSA w sprawach sgdowoadministracyjnych dotyczgcych
spraw prowadzonych przed KNF.
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2.6. DZIENNIK URZEDOWY KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO

Dziennik Urzedowy KNF jest dziennikiem urzedowym w rozumieniu ustawy z dnia 20 lipca
2000 r. o ogtaszaniu aktéw normatywnych i niektérych innych aktéw prawnych
(Dz. U. z2019r. poz. 1461). W 2025 roku w Dzienniku Urzedowym KNF ogtoszono tgcznie 30
aktow, w tym cztery uchwaty KNF. Pozostate pozycje Dziennika Urzedowego KNF stanowity
komunikaty Przewodniczgcego KNF kierowane do podmiotéw nadzorowanych obowigzanych
do wnoszenia wpfat i optat na pokrycie kosztdw nadzoru oraz komunikaty komis;ji
egzaminacyjnych — dla doradcow inwestycyjnych oraz dla makleréow papieréw wartosciowych.

2.7. SAD POLUBOWNY PRZY KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO

Sad Polubowny przy Komisji Nadzoru Finansowego (dalej: SP przy KNF) utworzony zostat na
mocy ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym. KNF, realizujgc jedno z zadan wskazanych
w ustawie 0 nadzorze nad rynkiem finansowym, zapewnia uczestnikom rynku finansowego
mozliwos¢ pozasgdowego rozpatrywania sporow w SP przy KNF.

Organami SP przy KNF s3g: Zgromadzenie Ogdéine (wedtug stanu na 31 grudnia 2025 roku na
liscie mediatoréw Sadu Polubownego przy KNF wpisane byly 282 osoby, natomiast na liscie
arbitrow wpisanych byto 38 osodb), Prezes Sadu Polubownego przy KNF i Sekretarz Sgdu
Polubownego przy KNF.

Postepowania prowadzone przed Sgdem Polubownym przy KNF majg charakter dobrowolny.
SP przy KNF oferuje dwie drogi postepowania: mediacje i arbitraz (w tym arbitraz
uproszczony). Wiekszo$¢ spraw prowadzonych w Sagdzie Polubownym przy KNF
rozwigzywana jest w drodze mediacji. W 2025 roku 33 instytucje finansowe wyrazity zgode na
postepowanie mediacyjne, a 16 instytucji finansowych wystepowato jako wnioskodawca,
proponujgc swoim klientom zakonczenie sporu w drodze mediaciji.

Tabela 1. Liczba spraw prowadzonych przed Sagdem Polubownym przy KNF w 2025 roku

Wyszczegolnienie tacznie Mediacja Arbitraz
Sprawy 8479 8472 7
Zgody na postepowanie 7283 7280 3
Sprawy pozytywnie zakonczone na rzecz
wnioskodawcy przed rozpoczeciem

. 19 18 1
postepowania polubownego (zawarto ugode
lub ztoZono propozycje ugody)
Odmowy prowadzenia postepowania 597 597 0
Pozostate (wniosek wycofany, wniosek 197 195 5
niekompletny, brak wiasciwosci SP przy KNF)
Sprawy oczekujgce na odpowiedz drugiej
strony w przedmiocie zgody na 383 382 1
mediacje/arbitraz

Zrédto: opracowanie wiasne Sadu Polubownego przy KNF
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Tabela 2. Liczba spraw prowadzonych przed Sagdem Polubownym przy KNF w 2025 roku
w podziale na sektory rynku finansowego

Sektory rynku finansowego Liczba spraw
Sektor bankowy 6935
Sektor ubezpieczeniowy 1540
Sektor kapitatowy 2
Pozostate 2
Razem 8479

Zrédto: opracowanie wiasne Sadu Polubownego przy KNF

W 2025 roku kontynuowano zainicjowany w pazdzierniku 2021 roku projekt polubownego
rozwigzywania sporow dotyczgcych umow o kredyty i pozyczki denominowane lub
indeksowane do waluty innej niz waluta polska, w drodze ugdéd zawieranych przed Sgdem
Polubownym przy KNF. W 2025 roku w Centrum Mediacji Sadu Polubownego przy KNF
zainicjowano 6624 postepowania dotyczgce tego rodzaju sporéw, co stanowito prawie 91%
wszystkich postepowan mediacyjnych. W 2025 roku zakohczono 7463 mediacje dotyczgce
tego typu kredytow i pozyczek. W 5485 postepowaniach doszio do zawarcia ugody, a 1978
postepowan zakohczyto sie bez zawarcia ugody. Oznacza to, ze ponad 73% prowadzonych
mediacji zakohczyto sie zawarciem ugody.

W 2025 roku po raz kolejny przyznano wyréznienie Instytucja finansowa przyjazna mediacji.
Wyrdznionych zostato trzynascie podmiotéw rynku finansowego.
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Wykres 3. Struktura aktywéw polskiego sektora finansowego wedtug stanu na koniec

2025 roku (w mld zh)*

9,92 17,00

572,94
11,61%

127,03

268,37 _/
5,44%

3 288,09
66,62%

* Prezentowane dane za 2025 rok nie sg audytowane.
Zrodto: opracowanie wiasne UKNF

= krajowe banki komercyjne z oddziatami
zagranicznymi (suma bilansowa)

= banki spétdzielcze (suma bilansowa)
= fundusze emerytalne (OFE + DFE +PFE)
(aktywa netto)

zaktady ubezpieczen dziatu | -ubezpieczenia
na zycie (aktywa)

= zaktady ubezpieczen dziatu Il - ubezpieczenia
osobowe i majgtkowe (aktywa)

= domy maklerskie (wartos¢ aktywow klientow)
= towarzystwa funduszy inwestycyjnych (aktywa
w zarzgdzaniu)

m spotdzielcze kasy oszczednosciowo-
kredytowe (suma bilansowa)

m ZAS| (aktywa w zarzgdzaniu)

= oddziaty instytucji kredytowych i bankow
zagranicznych (suma bilansowa)

Tabela 3. Liczba podmiotéw, ktérych dziatalnos¢ jest nadzorowana przez KNF (wedtug

stanu na 31 grudnia 2025 roku)

Rodzaj podmiotu | Liczba podmiotéw
Sektor bankowy
Banki komercyjne (w tym 2 banki zrzeszajgce) 29
Bank panstwowy 1
Banki spétdzielcze 488
Oddzialy instytucji kredytowych 35
Przedstawicielstwa bankdéw zagranicznych
.. . 13
i instytucji kredytowych
Systemy Ochrony Instytucjonalnej (IPS) 3
Sektor spotdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych
Spotdzielcze kasy oszczedno$ciowo-
kredytowe, Krajowa Spoétdzielcza Kasa 19
Oszczednosciowo-Kredytowa
Rynek kapitatowy
Domy maklerskie 27
Banki prowadzgce dziatalno$¢ maklerska 9
Fundusze inwestycyjne 559
Subfundusze 672
Towarzystwa funduszy inwestycyjnych 55
Zarzadzajgcy Alternatywnymi Spotkami 326
Inwestycyjnymi
Inne podmioty prowadzace obstuge funduszy
inwestycyjnych lub alternatywnych funduszy
inwestycyjnych, w tym podmioty, ktérym 98
zostalo powierzone wykonywanie obowigzkow
towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub
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zarzadzajgcego AS| w rozumieniu ustawy
o funduszach inwestycyjnych®
Agenci firm inwestycyjnych — ogétem, w tym 258
— osoby fizyczne 232
— osoby prawne i jednostki organizacyjne 26

nieposiadajgce osobowosci prawnej
Banki powiernicze 12
Podmioty infrastruktury rynku kapita’fowego5 6
Emitenci, ktérych instrumenty finansowe
zostaty dopuszczone do obrotu na rynku 467
regulowanym*, w tym:
— emitenci akcji, dla ktérych Polska jest

panstwem macierzystym 360
— emitenci obligacji i listbw zastawnych 68
— emitenci zagraniczni, dla ktérych Polska nie 39

jest panstwem macierzystym
Emitenci, ktoérych papiery wartosciowe sg
wprowadzone do alternatywnego systemu 432
obrotu**

Rynek ubezpieczeniowy

Zaktady ubezpieczen dziatu | (ubezpieczenia 216
na zycie)
Zaktady ubezpieczen dziatu Il (ubezpieczenia
osobowe oraz majagtkowe) oraz zaktady 307
reasekuraciji
Brokerzy ubezpieczeniowi, w tym: 1422
— osoby fizyczne 837
— 0soby prawne 585
Brokerzy reasekuracyjni, w tym: 60
— osoby fizyczne 12
— 0soby prawne 48
Agenci ubezpieczeniowi ogotem, w tym: 28 094
— agenci oferujgcy ubezpieczenia 117

uzupetniajgce

Rynek emerytalny

Otwarte fundusze emerytalne 8
Powszechne towarzystwa emerytalne 8
Pracownicze fundusze emerytalne 2
Pracownicze towarzystwa emerytalne 2
Depozytariusze funduszy emerytalnych 5

4 Podana liczba zawiera liczbe m.in.: dystrybutoréw jednostek uczestnictwa, agentow transferowych,
depozytariuszy funduszy, podmiotéw posiadajgcych zezwolenie na zarzadzanie wierzytelnosciami funduszu
wierzytelnosci.

5 Podmioty wymienione w art. 5 pkt 5-6d, pkt 11 oraz pkt 15-16 ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym,
a mianowicie: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A. jako spétki prowadzace
rynek regulowany, Towarowa Gietda Energii S.A. jako spdtka prowadzace rynek regulowany, a takze jako
spotka prowadzgca gietde towarowa, Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., Izba Rozliczeniowa Gietd
Towarowych S.A. jako spoétka prowadzgca izbe rozliczeniowg i izbe rozrachunkowg, a takze jako spotka
prowadzgca gietdowg izbe rozrachunkowg w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych (Dz. U. z 2025 r. poz. 1119), KDPW_CCP S.A. jako centralny depozyt papieréw wartosciowych
w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23
lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku papieréw wartosciowych w Unii Europejskiej i w sprawie
centralnych depozytéw papieréw wartosciowych, zmieniajgce dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz
rozporzgdzenie (UE) nr 236/2012 (Dz. Urz. UE L 257 z 28.8.2014, str. 1, z p6zn. zm.) oraz jako spotka, ktorej
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych
mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

6 W tym jeden zaktad w likwidaciji.

7 W tym dwa zaktady w likwidacji i jeden zakiad posiadajgcy zezwolenie, ale nie prowadzacy dziatalno$ci

wg stanu na 31.12.2025r.
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Agenci transferowi funduszy emerytalnych 5
Dobrowolne fundusze emerytalne 6
Dobrowolne fundusze emerytalne
e . 19
zdefiniowanej daty
Instytucje oferujgce OIPE 2
Rynek ustug ptatniczych
Krajowe instytucje ptatnicze 47
Mate instytucije ptatnicze 168
Biura ustug ptatniczych 837
Dostawcy sSwiadczacy wylgcznie ustuge 9
dostepu do informacji o rachunku
Krajowe instytucje pienigdza elektronicznego 1
Inne podmioty
Administratorzy wskaznikéw referencyjnych 1
Dostawcy ustug finansowania 4
spotecznosciowego, w tym:
— dostawcy ustug finansowania 1
spotecznosciowego inwestycyjnego
— dostawcy ustug finansowania 3
spotecznos$ciowego pozyczkowego
Posrednicy kredytu hipotecznego 823
Agenci pos$rednikow kredytu hipotecznego 7211
Instytucje pozyczkowe 97
Podmioty prowadzace dziatalnos¢ w zakresie
) .8 1
obstugi kredytow
Podmioty zagraniczne prowadzgce dziatalnosé 5
transgraniczng w zakresie obstugi kredytow

*  Z wylgczeniem funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktérych certyfikaty inwestycyjne sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym.

**  Nadzor bezposredni nad obowigzkami informacyjnymi tych emitentéw sprawujg spotki prowadzgce rynek regulowany, ktére

_ organizujg alternatywny system obrotu.

Zrodto: opracowanie wiasne UKNF

Tabela 4. Liczba podmiotéw/oséb, wobec ktéorych KNF wykonuje obowiazki niezwigzane
z nadzorem nad dzialalnoscia na rynku finansowym, wpisanych do rejestrow/list
prowadzonych przez KNF wedtug stanu na 31 grudnia 2025 roku

Rodzaj podmiotu Liczba

Maklerzy papierow wartosciowych 3722
Doradcy inwestycyjni 1041
Aktuariusze 461
Osoby Fizyczne Wykonujgce Czynnosci Agencyjne (OFWCA) 170 251
Podmioty prowadzgce dziatalno$é okreslong w art. 6 pkt 11 ustawy o ustugach

ptatniczych, do ktérych zastosowanie ma art. 6¢ ust. 1 ustawy o ustugach 10
ptatniczych

Podmioty prowadzgce dziatalnos¢ okreslong w art. 6 pkt 12 ustawy o ustugach

pfatniczych, do ktérych zastosowanie ma art. 6d ust. 1 ustawy o ustugach 8
ptatniczych

Posrednicy kredytu konsumenckiego 41 293
Przedsiebiorcy prowadzacy dziatalno$¢ lombardowa 230

Podmioty zagraniczne dziatajgce na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
na podstawie notyfikacji®
Zagraniczne firmy inwestycyjne na zasadzie swobody $wiadczenia ustug | 690

Dziatalno$¢ w rozumieniu ustawy o podmiotach obstugujgcych kredyty.

9 Nadzor nad zagranicznymi podmiotami bez oddziatu sprawuje co do zasady organ nadzoru panstwa
macierzystego podmiotu. Natomiast nadzér nad oddziatami zagranicznych podmiotéw sprawuje organ nadzoru
panstwa macierzystego, a w ograniczonym zakresie, okreslonym w ustawach sektorowych, organ nadzoru
panstwa goszczacego.
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Firmy inwestycyjne* 11
Podmioty zagraniczne prowadzgce dziatalnos¢ w zakresie udzielania kredytu

konsumenckiego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

Oddziaty unijnych instytucji ptatniczych 5
Oddziaty unijnych instytucji pienigdza elektronicznego 2
Zaktady ubezpieczen/reasekuraciji, ktére notyfikowaty dziatalno$¢ na terytorium 24
Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu™*:

- w zakresie ubezpieczen na zycie 2
- w zakresie ubezpieczen majgtkowych 19
— w zakresie ubezpieczen na zycie i ubezpieczen majgtkowych 2
— w zakresie reasekuracji 1
Zaktady ubezpieczen, ktére notyfikowaly dziatalno$¢ na terytorium 582
Rzeczypospolitej Polskiej na zasadzie swobody $wiadczenia ustug:

- w zakresie ubezpieczen na zycie 75
— w zakresie ubezpieczen majgtkowych 462
— w zakresie ubezpieczen na zycie i ubezpieczeh majgtkowych 45
Notyfikowani posrednicy ubezpieczeniowi 4 094
Posrednicy kredytu hipotecznego korzystajgcy ze swobody $wiadczenia ustug 17
Zagraniczne fundusze inwestycyjne 81
Subfundusze zagranicznych funduszy inwestycyjnych 1086
Dostawcy ustug finansowania spoteczno$ciowego inwestycyjnego 17
Dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego pozyczkowego 16
Dostawcy  ustug finansowania  spotecznosciowego  pozyczkowego 7
i inwestycyjnego

*  Z wytgczeniem zagranicznych instytucji kredytowych.

**  Dwa zaktady ubezpieczen prowadzgce dziatalnos¢ w formie oddziatu notyfikowaty zamiar wykonywania dziatalnosci zaréwno
w zakresie ubezpieczen na zycie, jak i w zakresie ubezpieczen majgtkowych.

Zrédio: opracowanie wiasne UKNF

Tabela 5. Liczba krajowych podmiotéw, ktére notyfikowaly zamiar prowadzenia
dziatalnosci poza granicami RP wedtug stanu na 31 grudnia 2025 roku

Rodzaj podmiotu Liczba
Dom maklerski (liczba oddziatéw) 3 (10)
Dom maklerski bez oddziatu 10
Towarzystwo funduszy inwestycyjnych 6

Zaktady ubezpieczen:
— na zasadzie swobody $wiadczenia ustug:
e W zakresie ubezpieczen na zycie 7
e w zakresie ubezpieczen majatkowych 11
Posrednicy ubezpieczeniowi:
— poprzez oddziat:
e Dbrokerzy 2
e agenci ubezpieczeniowi 2
— nazasadzie swobody Swiadczenia ustug:

e brokerzy 84
e agenci ubezpieczeniowi 15
Krajowa instytucja ptatnicza 29
Dostawca $wiadczgcy wylgcznie ustuge dostepu do informacji o rachunku 4
Zrédto: opracowanie wlasne UKNF
Tabela 6. Wartos¢ i liczba ofert publicznych akcji w 2025 roku
WyszczegOlnienie Liczba ofert Wartosc ofert
(w min zt)
Publiczne emisje akcji 348 4 867,91
Publiczne oferty sprzedazy akciji 159 15 529,35
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Publiczne oferty razem 507 20 397,26
w tym
Pierwsze oferty publiczne* 10 2 007,06
* Rozumiane jako pierwsza oferta publiczna zwigzana z debiutem na GPW lub NewConnect.

Zrédto: opracowanie wlasne UKNF
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4.1. DZIALALNOSC LICENCYJNA | REJESTROWA W STOSUNKU
DO PODMIOTOW KRAJOWYCH

W 2025 roku podjeto tgcznie 195 057 dziatan o charakterze licencyjnym i rejestrowym
w stosunku do krajowych podmiotéw nadzorowanych przez KNF.

Tabela 7. Dziatania licencyjne i rejestrowe realizowane w 2025 roku w stosunku do
podmiotoéw krajowych

Rodzaj dziatania Liczba

SEKTOR BANKOWY 940

Utworzenie i rozpoczecie dziatalnosci przez bank krajowy

Decyzja w sprawie zezwolenia na rozpoczecie dziatalnosci przez bank krajowy 1

Zadania dotyczace zmian we wladzach bankéw oraz oceny odpowiedniosci

Postepowanie prowadzone w sprawie wyrazenia zgody na powotanie prezesa zarzadu 4
banku dziatajgcego w formie spoiki akcyjne;j:

— decyzje w sprawie wyrazenia zgody 3
— postepowanie pozostajgce w toku wg stanu na 31.12.2025 r. 1
Postepowanie prowadzone w sprawie wyrazenia zgody na powotanie prezesa zarzadu 30
banku spotdzielczego:

— decyzje w sprawie wyrazenia zgody 22
— postepowania pozostajgce w toku wg stanu na 31.12.2025 r. 8
Decyzja w sprawie wyrazenia zgody na powotanie lub powierzenie funkcji cztonka zarzadu 5

nadzorujacego zarzagdzanie ryzykiem istotnym w dziatalnosci banku w formie spétki akcyjnej
Postepowanie prowadzone w sprawie wyrazenia zgody na powotanie lub powierzenie funkcji 3
cztonka zarzadu nadzorujgcego zarzgdzanie ryzykiem istotnym w dziatalnosci banku
spotdzielczego:

— decyzje w sprawie wyrazenia zgody 2
— postepowanie pozostajace w toku wg stanu na 31.12.2025 . 1
Decyzja w sprawie wyrazenia zgody na powofanie prezesa zarzadu systemu ochrony 1
Cztonkowie zarzgddw bankéw w procesie oceny odpowiedniosci ex post: 224
— zakonczone oceny 182
— oceny pozostajgce w toku wg stanu na 31.12.2025 r. 42
Cztonkowie rad nadzorczych bankéw w procesie oceny odpowiedniosci ex post: 133
— zakonczone oceny 94
— oceny pozostajgce w toku wg stanu na 31.12.2025 r. 39
Czilonkowie zarzgdéw bankéw w procesie wtornej oceny odpowiedniosci: 139
— zakonczone weryfikacje 126
— weryfikacje pozostajgce w toku wg stanu na 31.12.2025 r. 13
Cztonkowie rad nadzorczych bankéw w procesie wtérnej oceny odpowiednio$ci: 165
— zakonczone weryfikacje 129
— weryfikacje pozostajgce w toku wg stanu na 31.12.2025 . 36

Zadania dotyczace zmian w strukturze witascicielskiej, wykonywania prawa gtosu,
podzialu bankéw

Decyzja w sprawie stwierdzenia braku podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobec
planowanego nabycia akcji banku krajowego
Decyzja w sprawie uchylenia zakazu wykonywania prawa gtosu z wszystkich akcji w kapitale
zakladowym banku oraz uchylenia zakazu wykonywania uprawnien podmiotu
dominujgcego, wplywajacego na zdolnos¢ cztonkéw zarzadu banku powotanych przez
podmiot dominujgcy lub bedgcych cztonkami zarzgdu, prokurentami lub osobami petnigcymi
kierownicze funkcje w podmiocie dominujgcym do uczestniczenia w czynno$ciach z zakresu
reprezentacji banku
Decyzja w sprawie wydania zezwolenia na podziat banku poprzez przeniesienie czesci
majatku banku w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
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Zadania dotyczace zmian statutéw bankéow

Postepowanie prowadzone w sprawie zezwolenia na zmiane statutu banku w formie spotki 53
akcyjnej:

— decyzje w sprawie wydania zezwolenia 48
— postepowania pozostajgce w toku wg stanu na 31.12.2025 . 5
Postepowanie prowadzone w sprawie zezwolenia na zmiane statutu banku spétdzielczego: 158
— decyzje w sprawie wydania zezwolenia 149
— postepowania pozostajgce w toku wg stanu na 31.12.2025 . 9

Inne zadania

Postepowanie prowadzone w sprawie zmiany decyzji w sprawie powotania powiernika 10

i zastepcy powiernika przy banku hipotecznym:

— zmiana decyzji ostatecznych o powotaniu powiernika/jego zastepcy przy banku
hipotecznym

— postepowania pozostajgce w toku wg stanu na 31.12.2025 r.

Umorzenie postepowania administracyjnego w przedmiocie zakazu petnienia funkcji cztonka

zarzadu, lub innego organu zarzadzajgcego lub cztonka rady nadzorczej lub innego organu 2

nadzorczego w jednostkach zainteresowania publicznego

N 00

Postanowienie w zwigzku z wydanymi decyzjami 2
Decyzja w przedmiocie wyrazenia zgody na potgczenie w banku komitetu do spraw ryzyka 1
z komitetem audytu
Decyzja zezwalajgca na otwarcie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedstawicielstwa 3
instytucji kredytowej lub banku zagranicznego
Inne postepowanie pozostajgce w toku wg stanu na 31.12.2025 r. 1
SEKTOR SKOK 13
Decyzja w sprawie umorzenia postepowania w sprawie wyrazenia zgody na powotanie 1
prezesa zarzadu SKOK
Decyzja w sprawie zezwolenia na zmiane statutu SKOK 12
RYNEK USLUG PLATNICZYCH, POSREDNICY KREDYTU HIPOTECZNEGO,
DOSTAWCY USLUG FINANSOWANIA SPOLECZNOSCIOWEGO, PODMIOTY 2812

OBSLUGUJACE KREDYTY | NABYWCY KREDYTOW ORAZ ICH PRZEDSTAWICIELE
Dziatania w zakresie rynku ustug platniczych

Postepowanie prowadzone w sprawie wydania zezwolenia na $wiadczenie ustug ptatniczych | 28 (14)
w charakterze KIP (z wnioskéw ztoZzonych w 2025 roku):

— decyzje w sprawie wydania zezwolenia 2
— decyzje w sprawie umorzenia postepowania 8
— decyzja w sprawie odmowy zezwolenia 1
— postepowania pozostajgce w toku wg stanu na 31.12.2025 r. 17
Postepowanie prowadzone w sprawie zmiany zezwolenia na $wiadczenie ustug ptatniczych 6 (2)
w charakterze KIP (z wnioskéw ztozonych w 2025 roku):

— decyzje w sprawie zmiany zezwolenia 3
— postepowania pozostajgce w toku wg stanu na 31.12.2025r. 3
Postepowanie prowadzone w sprawie wydania zezwolenia na wydawanie pienigdza 3(2)
elektronicznego oraz swiadczenie ustug ptatniczych w charakterze KIPE (z wnioskéw
ztozonych w 2025 roku):

- decyzja w sprawie umorzenia postepowania 1
- postepowanie pozostawione bez rozpoznania 1
- postepowanie pozostajgce w toku wg stanu na 31.12.2025 . 1
Postepowanie administracyjne wszczete w przedmiocie wydania decyzji o cofnieciu 5
zezwolenia na $wiadczenie ustug ptatniczych w charakterze KIP

Postepowanie administracyjne wszczete w przedmiocie wydania decyzji zakazu 4
wykonywania dziatalnosci w charakterze BUP

Decyzja umarzajgca postepowanie administracyjne w przedmiocie wydania zakazu 1

wykonywania dziatalno$ci w charakterze MIP
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Postepowanie prowadzone w sprawie sprzeciwu co do zamiaru bezposredniego lub 11 (8)
posredniego nabycia lub objecia akcji lub udziatéw KIP w liczbie zapewniajgcej osiggniecie
lub przekroczenie odpowiednio 20%, 30% lub 50% ogdlnej liczby gtoséw w organie
stanowigcym lub udziatu w kapitale zaktadowym (z zawiadomien ztozonych w 2025 roku):
- decyzje w sprawie braku sprzeciwu 3
- decyzje w sprawie sprzeciwu 2
- decyzje w sprawie umorzenia postepowania 3
- postepowania pozostajace w toku wg stanu na 31.12.2025r. 3
Dziatania w zakresie posrednikéw kredytu hipotecznego

Decyzja w sprawie wydania zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w zakresie 11
posrednictwa kredytu hipotecznego
Decyzja w sprawie cofniecia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w zakresie 17
posrednictwa kredytu hipotecznego na wniosek
Decyzja w sprawie cofniecia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w zakresie 8
posrednictwa kredytu hipotecznego z urzedu
Decyzja w sprawie umorzenia postepowania administracyjnego w zakresie odmowy wpisu

) . : . -t 2
posrednika kredytowego do rejestru posrednikéw kredytowych
Decyzja w sprawie odmowy wpisu posrednika kredytowego do rejestru posrednikéw 4
kredytowych
Whpis do rejestrow podmiotow, wobec ktdrych KNF sprawuje nadzér, prowadzonych przez 1557
KNF:
- posrednicy kredytu hipotecznego posiadajgcy zezwolenie KNF 11
- posrednicy kredytu hipotecznego powigzani z jednym kredytodawcg 146
- agenci posrednikow kredytu hipotecznego 1400
Wykreslenie z rejestrow podmiotéw, wobec ktérych KNF sprawuje nadzér, prowadzonych 1148
przez KNF:
- posrednicy kredytu hipotecznego posiadajgcy zezwolenie KNF 24
- posrednicy kredytu hipotecznego powigzani z jednym kredytodawcg 103
- agenci posrednikéw kredytu hipotecznego 1021

Dzialania w zakresie dostawcow ustug finasowania spotecznosciowego

Postepowania prowadzone w sprawie udzielenia zezwolenia w zakresie crowdfundingu 3
inwestycyjnego:
— postanowienie w przedmiocie zawieszenia postepowania 2
— postepowanie pozostajgce w toku wg stanu na 31.12.2025 r. 1
Postepowania prowadzone w sprawie udzielenia zezwolenia w zakresie crowdfundingu 3
pozyczkowego:

— odmowa rozpatrzenia wniosku z powodu nieuzupetnienia brakéw formalnych 2
— postepowanie zakonczone wycofaniem wniosku przez Wnioskodawce 1
Dziatania w zakresie podmiotéw obstugujacych kredyty i nabywcow kredytow
oraz ich przedstawicieli
Postepowanie prowadzone w sprawie udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci 4

w zakresie obstugi kredytow:

— decyzja w sprawie udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosSci w zakresie 1
obstugi kredytéw

— postepowanie pozostawione bez rozpoznania 1

— postepowania pozostajgce w toku wg stanu na 31.12.2025r. 2
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RYNEK KAPITALOWY 840

FIRMY INWESTYCYJNE 330

Dziatania w zakresie dzialalnosci doméw maklerskich

Postepowanie prowadzone w przedmiocie udzielenia zezwolenia na prowadzenie 7 (4)

dziatalnosci maklerskiej (w tym z wnioskéw ztozonych w 2025 roku):

- decyzja w sprawie wydania zezwolenia

- whniosek pozostawiony bez rozpoznania

- decyzja o0 umorzeniu postepowania

- postepowania pozostajgce w toku wg stanu na 31.12.2025 r.

Postepowanie prowadzone w przedmiocie zawiadomien o planowanym zamiarze 11 (

bezposredniego / posredniego nabycia znacznego pakietu akcji domu maklerskiego (w tym

z zawiadomien ztozonych w 2025 roku):

- decyzje w sprawie stwierdzenia braku podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobec zamiaru
nabycia akcji

- postanowienia w przedmiocie odmowy wszczecia postepowania 3

- decyzje o umorzeniu postepowania 3

- postepowanie pozostajgce w toku wg stanu na 31.12.2025 . 1

Postepowanie prowadzone w przedmiocie wyrazenia zgody na powotanie / powierzenie 6 (3)

funkcji prezesa zarzadu lub czionka zarzadu odpowiedzialnego za nadzorowanie systemu

zarzadzania ryzykiem (w tym z wnioskéw ztozonych w 2025 roku):

- decyzje w sprawie wyrazenie zgody

- postanowienie w przedmiocie zawieszenia postepowania

- decyzje o umorzeniu postepowania

Lipnrrer

N

wWkEL N

Dziatania w zakresie dziatalnosci Rejestru Agentow Firm Inwestycyjnych (AFI)

Postepowanie prowadzone w przedmiocie wpisu do z rejestru AFIl (w tym z wnioskéw | 27 (20)
ztozonych w 2025 roku):

- decyzje w sprawie wpisu do rejestru AFI 16
- decyzja w sprawie odmowy wpisu do rejestru AFI 1
- decyzja o umorzeniu postepowania 1
- postepowania pozostajgce w toku wg stanu na 31.12.2025 r. 9

Postepowanie prowadzone w przedmiocie skreslenia z rejestru AFl (w tym wszczetych | 12 (10)
z urzedu w 2025 roku):

decyzje w sprawie skres$lenia z rejestru AFIl na podstawie art. 79 ust. 9 pkt 2 ustawy 9
0 obrocie instrumentami finansowymi

- decyzja w sprawie skreslenia z rejestru AFI na podstawie art. 167aa ust. 1 pkt 5 ustawy 1
0 obrocie instrumentami finansowymi

- decyzje w sprawie stwierdzenia wygasniecia decyzji w przedmiocie wpisu do rejestru 2
AFI

Dziatania prowadzone w przedmiocie odstgpienia od skreslenia agenta z rejestru AFI na 2

podstawie art. 79 ust. 9b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

— zastosowanie przepisu art. 79 ust. 9b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi 1
— postepowanie pozostajgce w toku wg stanu na 31.12.2025 r. 1
Dziatania w zakresie makleréw papieréw wartosciowych i doradcéw inwestycyjnych
Postepowanie prowadzone w przedmiocie wpisu na liste makleréw papieréw wartosciowych 209
(w tym z wnioskow ztozonych w 2025 roku): (198)
— decyzje w sprawie wpisu na liste 195
— postepowania pozostajgce w toku wg stanu na 31.12.2025 r. 14

Postepowanie prowadzone w przedmiocie wpisu na liste doradcéw inwestycyjnych (w tym | 54 (53)
z wnioskow ztozonych w 2025 roku):

— decyzje w sprawie wpisu na liste 43
— whnioski pozostawione bez rozpoznania 2
— postepowania pozostajgce w toku wg stanu na 31.12.2025r. 9
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Postepowanie w przedmiocie uznania kwalifikacji do wykonywania zawodu maklera 2
papierow wartosciowych oraz doradcy inwestycyjnego:
— decyzja w sprawie odmowy uznania kwalifikacji maklera papierow wartosciowych 1
— postanowienie w sprawie stwierdzenia koniecznosci odbycia stazu adaptacyjnego lub 1
przystgpienia do testu umiejetnosci na doradce inwestycyjnego
PODMIOTY RYNKU FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH | ALTERNATYWNYCH 510
SPOLEK INWESTYCYJNYCH

Zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci przez TFl i na zarzadzanie alternatywnymi 2
funduszami inwestycyjnymi:
— decyzja w sprawie wydania zezwolenia 1
— postepowanie pozostajgce w toku wg stanu na 31.12.2025r. 1
Zezwolenie na zarzgdzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba 3
instrumentéw finansowych:
— decyzja w sprawie wydania zezwolenia 1
— postepowania pozostajgce w toku wg stanu na 31.12.2025 r. 2
Zezwolenie na doradztwo inwestycyjne:
— postepowanie pozostajgce w toku wg stanu na 31.12.2025 r. 1
Zezwolenie na utworzenie publicznego funduszu inwestycyjnego zamknietego: 7
— decyzje w sprawie wydania zezwolenia 4
— postepowania pozostajgce w toku wg stanu na 31.12.2025 r. 3
Zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego 5
— postepowania pozostajgce w toku wg stanu na 31.12.2025 r.
Zezwolenie na utworzenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, bedgcego
funduszem rynku pienieznego:
— postepowanie pozostajgce w toku wg stanu na 31.12.2025 r. 1
Decyzje w sprawie wydania zezwolenia na przejecie zarzgdzania funduszem inwestycyjnym 1
Zezwolenie na zmiane statutu funduszu inwestycyjnego, w tym na skroécenie terminu wejscia 108
w zycie zmian statutu funduszu:
— decyzje w sprawie wydania zezwolen 79
— postepowania pozostajgce w toku wg stanu na 31.12.2025 r. 29
Zezwolenie na zarzgdzanie wierzytelnosciami, o ktérych mowa w art. 183 ustawy
o funduszach inwestycyjnych:
— postepowanie pozostajgce w toku wg stanu na 31.12.2025 r.
Decyzja w sprawie nakazania zmiany statutu funduszu inwestycyjnego
Decyzja w sprawie utrzymania w mocy decyzji nakazujgcej zmiane statutu funduszu 1
inwestycyjnego
Zezwolenie na posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych:
— postepowania pozostajgce w toku wg stanu na 31.12.2025 r. 2
Decyzja w sprawie odmowy udzielenia zezwolenia na posredniczenie w zbywaniu 1
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
Zgoda na zmiane depozytariusza funduszu inwestycyjnego: 22
— decyzje w sprawie wydania zgody 20
— postepowania pozostajgce w toku wg stanu na 31.12.2025 r. 2
Zgoda na powotanie na czionka zarzgdu nadzorujgcego system zarzgdzania ryzykiem 33
w towarzystwie funduszy inwestycyjnych oraz na powotanie cztonka zarzgdu nadzorujgcego
podejmowanie decyzji inwestycyjnych w towarzystwie funduszy inwestycyjnych:
— decyzje w sprawie wydania zgody 14
— postepowania pozostajgce w toku wg stanu na 31.12.2025 r. 19
Decyzja w sprawie udzielenia zgody na potgczenie wewnetrzne dwéch subfunduszy 9
funduszu inwestycyjnego albo specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
Decyzja w sprawie udzielenia zgody na potgczenie wewnetrzne funduszu inwestycyjnego 3
otwartego z subfunduszem wydzielonym w funduszu inwestycyjnym otwartym
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Powiadomienie przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych o planowanej istotnej zmianie 13
warunkow wykonywania dziatalnosci, o ktérych mowa w art. 61b ustawy o funduszach
inwestycyjnych:
— brak sprzeciwu 12
— postepowanie pozostajgce w toku wg stanu na 31.12.2025r. 1
Powiadomienie o zamiarze powotania nowego cztonka zarzgdu EuSEF zgodnie z art. 15 ust.
6 rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 346/2013 z dnia 17 kwietnia 1
2013 r. w sprawie europejskich funduszy na rzecz przedsiebiorczo$ci spotecznej (Dz. Urz.
UE L 115 z 25.4.2013, str. 18, z pdzn. zm.)
Wopis do rejestru zarzgdzajacych ASI: 37
— wpis do rejestru 28
— postepowania pozostajgce w toku wg stanu na 31.12.2025 . 9
Decyzja w sprawie wyznaczenia likwidatora dla funduszu inwestycyjnego lub alternatywnej 1
spotki inwestycyjnej
Postepowanie administracyjne dotyczace podmiotéw rynku funduszy inwestycyjnych 155
i alternatywnych spétek inwestycyjnych:
— postanowienia 0 wszczeciu postepowan administracyjnych 79
— decyzje w sprawie umorzenia postepowan administracyjnych 27
— postanowienia wydane w toku postepowania licencyjnego 35
(zawieszenie/podjecie/odmowa zawieszenia/rozszerzenie)
— decyzje w sprawie sprostowania / uzupetnienia / stwierdzenia wygasniecia / uchylenia 10
decyzji
— postanowienia wydane w toku postepowania uktadowego 4
Brak sprzeciwu wobec nabycia lub objecia akcji TFI: 5
— decyzje w sprawie brak sprzeciwu 4
— postepowania pozostajgce w toku na 31.12.2025r. 1
Wykreslenie z rejestru zarzadzajgcych ASI: 61
— decyzje w sprawie wykreslenia z rejestru 59
— postepowania pozostajgce w toku wg stanu na 31.12.2025 r. 2
Decyzja w sprawie zatwierdzenia prospektow certyfikatow inwestycyjnych emitowanych 5
przez publiczne fundusze inwestycyjne zamkniete
Decyzja w sprawie zatwierdzenia suplementéw do prospektow certyfikatéw inwestycyjnych 29
emitowanych przez publiczne fundusze inwestycyjne zamkniete
Zawiadomienie o zamiarze zarzadzania alternatywng spotkg inwestycyjng 2
Zawiadomienie o zamiarze wprowadzania alternatywnej spétki do obrotu na terytorium >
Rzeczypospolitej Polskiej
Uchylenie decyzji w sprawie udzielenie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez
towarzystwo funduszy inwestycyjnych:
— postepowania pozostajgce w toku wg stanu na 31.12.2025 r. 1
RYNEK EMERYTALNY 69
Decyzja w sprawie wydania zezwolenia na powofanie cztonka zarzgdu towarzystwa 3
Decyzja w sprawie wydania zezwolenia na powotanie cztonka rady nadzorczej towarzystwa 8
Decyzja w sprawie zezwolenia na zmiane statutu towarzystwa 2
Decyzja w sprawie wydania zezwolenia na nabycie akcji towarzystwa 2
Decyzja w sprawie wydania zezwolenia na zmiane depozytariusza 2
Postepowanie prowadzone w sprawie wydania zezwolenia na zmiane statutu funduszu | 26 (24)
(w tym z wnioskow ztozonych w 2025 roku):
— decyzje w sprawie wydania zezwolenia 4
— postepowania pozostajace w toku wg stanu na 31.12.2025 . 22
Postepowanie prowadzone w sprawie wydania zezwolenia na skrécenie terminu wejscia | 26 (24)
w zycie zmiany statutu funduszu (w tym z wnioskéw ztozonych w 2025 roku):
— decyzje w sprawie wydania zezwolenia 4
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— postepowania pozostajgce w toku wg stanu na 31.12.2025 . 22
RYNEK UBEZPIECZENIOWY 190360
ZAKLADY UBEZPIECZEN | ZAKLADY REASEKURACJI 49

Wykonywanie funkcji licencyjnej

Decyzja w sprawie wydania zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci ubezpieczeniowej

i reasekuracyjnej 1
Postepowanie prowadzone w sprawie cofniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci 2
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej:

— decyzja w sprawie cofniecia zezwolenia 1
— postepowanie pozostajace w toku wg stanu na 31.12.2025 . 1
Decyzja w sprawie planowanego potgczenia zaktadéw ubezpieczen/zaktadéw reasekuracji 1
Decyzja w sprawie zamiaru nabycia akcji lub udziatdéw zakladu ubezpieczen/ zaktadu >
reasekuracji

Decyzja w sprawie planowanego przeniesienia portfela ubezpieczen/portfela reasekuracji 1
Decyzja w sprawie zatwierdzenia uchwaty w sprawie przeksztalcenia towarzystwa 1

ubezpieczeh wzajemnych w spotke akcyjng (demutualizacja)
Postepowanie prowadzone w sprawie zatwierdzenia zmiany statutu zaktadu| 17 (13)
ubezpieczeh/zaktadu reasekuracji (w tym z wnioskéw ztozonych w 2025 roku):

— decyzje w sprawie zatwierdzenia zmian statutu 16
— postepowanie pozostajgce w toku wg stanu na 31.12.2025 r. 1
Postepowanie prowadzone w sprawie uchylenia zakazu wykonywania prawa gtosu
z akcji/ludziatow zaktadu ubezpieczen/reasekuracji pozostajgce w toku wg stanu na 1
31.12.2025r.

Wykonywanie funkcji autoryzacyjnej
Postepowanie prowadzone w sprawie wyrazenia zgody na powotanie prezesa zarzgdu 8 (6)
zaktadu ubezpieczenh (w tym z wnioskow ztozonych w 2025 roku):
— decyzje w sprawie wyrazenia zgody 5
— postepowania pozostajace w toku wg stanu na 31.12.2025 . 3

Postepowanie prowadzone w sprawie wyrazenia zgody na powofanie cztonka zarzgdu 14 (9)
zaktadu ubezpieczen odpowiedzialnego za zarzadzanie ryzykiem (w tym z wnioskéw
ztozonych w 2025 roku):

— decyzje w sprawie wyrazenia zgody 12
— postepowania pozostajace w toku wg stanu na 31.12.2025 . 2
Decyzja w sprawie wyrazenia zgody na odstgpienie od wymogu posiadania wyzszego 1
wyksztatcenia w stosunku do cztonka zarzadu zaktadu ubezpieczen

POSREDNICY UBEZPIECZENIOWI 190 311

Czynnosci prowadzone w rejestrze agentéw ubezpieczeniowych

Whniosek o wpis agenta do rejestru agentéw ubezpieczeniowych 9748
Whniosek o zmiane danych objetych wpisem 171934
Whniosek o wykreslenie z rejestru 7863

Postepowania administracyjne dotyczace zezwolen na wykonywanie dziatalnosci brokerskiej

Postepowanie prowadzone w sprawie wydania zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci| 68 (10)
brokerskiej w zakresie ubezpieczen (w tym z wnioskéw ztozonych w 2025 roku):

— decyzje w sprawie wydania zezwolenia 59
— decyzje w sprawie umorzenia postepowania 3
— postepowania pozostajace w toku wg stanu na 31.12.2025 . 6
Postepowanie prowadzone w sprawie wydania zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci 2
brokerskiej w zakresie reasekuracji:

— decyzja w sprawie wydania zezwolenia 1
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— decyzja w sprawie umorzenia postepowania 1
Decyzja w sprawie cofniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci brokerskiej w zakresie 38
ubezpieczen
Decyzja w sprawie cofnigcia zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci brokerskiej w zakresie 3
reasekuraciji

Zbiorcza informacja o aktualnych wpisach w rejestrze agentéw objeta wpisem danego zaktadu
udostepniona zakladom ubezpieczen

Pliki udostepnione zakladom ubezpieczeh wpisanym do RPU 461
Pliki pobrane przez zaktady ubezpieczen za wszystkie kwartaty 194
RYNEK INSTYTUCJI POZYCZKOWYCH 23

Dzialania w zakresie rejestru instytucji pozyczkowych

Whpis do rejestru instytucji pozyczkowych 10

Wykreslenie z rejestru instytucji pozyczkowych 13
Zrédto: opracowanie wtasne UKNF

4.2. DZIALALNOSC NOTYFIKACYJNA

Tabela 8. Zadania dotyczace swobody swiadczenia ustug i swobody przedsiebiorczosci

w 2025 roku
Rodzaj dziatania | Liczba
SEKTOR BANKOWY

Zawiadomienie instytucji kredytowych o podjeciu dziatalnosci na terytorium Rzeczypospolitej 3
Polskiej poprzez oddziat:

— rozpatrzone 1
— pozostajgce w toku wg stanu na 31.12.2025 r. 2
Zawiadomienie instytucji kredytowych o podjeciu dziatalnosci transgranicznej na terytorium 19
Rzeczypospolitej Polskiej:

— rozpatrzone 16
— pozostajgce w toku wg stanu na 31.12.2025 r. 3
Zmiana zawiadomienia instytucji kredytowych o podjeciu dziatalnosci na terytorium 31
Rzeczypospolitej Polskiej poprzez oddziat

Zmiana zawiadomienia instytucji kredytowych o podjeciu dziatalnosci transgranicznej na 27
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

Zawiadomienie instytucji finansowych o podjeciu dziatalnosci transgranicznej na terytorium 4
Rzeczypospolitej Polskiej:

— rozpatrzone 1
— pozostajgce w toku wg stanu na 31.12.2025 . 3
Zawiadomienie instytucji kredytowej o zaprzestaniu dziatalnosci na terytorium 1
Rzeczypospolitej Polskiej poprzez oddziat

Zawiadomienie instytucji kredytowych o zaprzestaniu dziatalnosci transgranicznej na 7
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

— rozpatrzone 6
— pozostajgce w toku wg stanu na 31.12.2025 . 1
Zawiadomienie organu nadzoru panstwa macierzystego o cofnieciu licencji dla instytucji 3

kredytowej prowadzacej dziatalno$¢ transgraniczng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
Postanowienie w przedmiocie wszczecia postepowania administracyjnego w sprawie
warunkow, ktére w interesie dobra ogdlnego oddziat instytucji kredytowej musi spetni¢ przy 2
prowadzeniu dziatalno$ci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

Decyzja w przedmiocie warunkow, ktére w interesie dobra ogdlnego oddziat instytucji
kredytowej musi spetnié przy prowadzeniu dziatalnosci na terytorium Rzeczypospolitej 4
Polskiej
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Zawiadomienie banku krajowego o podjeciu dziatalnosci transgranicznej na terytorium
panstwa goszczacego

Zmiana zawiadomien bankéw krajowych o podjeciu dziatalnosci transgranicznej na
terytorium panstw goszczacych

Zawiadomienie od wiasciwych witadz nadzorczych dotyczace dziatalnosci unijnych 5
dostawcow ustug finansowania spotecznosciowego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w ramach dziatalnos$ci transgraniczne;j:

- w zakresie crowdfundingu inwestycyjnego

- w zakresie crowdfundingu pozyczkowego

- w zakresie crowdfundingu pozyczkowego i inwestycyjnego

Zawiadomienie od wiasciwych wiadz nadzorczych dotyczgce dziatalnosci unijnych
podmiotéw obstugujgcych kredyty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach 2
dziatalnosci transgranicznej

28

W

RYNEK KAPITALOWY

Zawiadomienie zagranicznej firmy inwestycyjnej o zamiarze prowadzenia dziatalnosci

- . L e X 31
maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bez oddziatu
Zmiana danych objetych zakresem notyfikacji o dziatalnosci maklerskiej na terytorium 168
Rzeczypospolitej Polskiej bez oddziatu:
— w tym zawiadomienia o rezygnacji z prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej bez oddziatu 27
Zmiana danych objetych zakresem notyfikacji o dziatalno$ci maklerskiej na terytorium 3
Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu:
- w tym zawiadomienie o rezygnacji z prowadzonej dziatalnosci maklerskiej 1

w formie oddziatu
Zawiadomienie o zamiarze zbywania tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych na 57
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej10
Zawiadomienie o zamiarze wprowadzania do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
alternatywnych funduszy inwestycyjnych (AFI) i europejskich funduszy venture capital 280
(EuVECA)1!
Notyfikacja spotek zarzadzajgcych (podmiotdéw zarzgdzajgcych funduszami typu UCITS) 2
zamierzajgcych prowadzi¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ na zasadzie
swobody swiadczenia ustug:
- dziatalnos¢ w formie oddziatu 1
- dziatalno$¢ na zasadzie swobody swiadczenia ustug 1
Notyfikacja zarzadzajgcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z siedzibg poza 4
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej o zamiarze prowadzenia dziatalnosci na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej:
- dziatalnos¢ w formie oddziatu 1
- dziatalno$¢ na zasadzie swobody swiadczenia ustug 3
Notyfikacja towarzystwa funduszy inwestycyjnych zamierzajgcego prowadzi¢ dziatalnosci na
terytorium innego panstwa Unii Europejskiej niz Rzeczpospolita Polska, w zakresie 1
zarzgdzania alternatywnym funduszem inwestycyjnym utworzonymi na terytorium Wielkiego
Ksiestwa Luksemburskiego, w formie innej niz oddziat
RYNEK UStUG PLATNICZYCH

Notyfikacja dziatalnosci KIP przekazane do innych panstw cztonkowskich UE w formie 15

oddziatu, za posrednictwem agentdéw i w ramach dziatalno$ci transgranicznej

Notyfikacja dziatalnosci unijnych instytucji ptatniczych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w formie oddzialu, za posrednictwem agentéw i w ramach dziatalnosci 114
transgraniczne;j

Notyfikacja dziatalnosci unijnych instytucji pienigdza elektronicznego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu, za posrednictwem agentéw i w ramach 103
dziatalnosci transgraniczne;j

10 Zawiadomienia dotyczyly 9 nowych funduszy zagranicznych i 153 nowych subfunduszy funduszy
zagranicznych.

11 Zawiadomienia dotyczyly 222 alternatywnych funduszy inwestycyjnych, 48 subfunduszy wydzielonych
w alternatywnych funduszach inwestycyjnych oraz 58 europejskich funduszy venture capital (EuVECA).
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RYNEK UBEZPIECZENIOWY
Zgtoszenie przez zaktad ubezpieczeh zamiaru wykonywania dziatalnosci na terytorium 1
innego panstwa cztonkowskiego na zasadzie swobody $swiadczenia ustug
Zmiana zakresu dziatalnosci ubezpieczeniowej prowadzonej na zasadzie swobody 10
$wiadczenia ustug na terytorium innego panstwa czionkowskiego
Zgtoszenie przez zaktad ubezpieczen wycofania zamiaru prowadzenia dziatalnosci na 32
zasadzie swobody swiadczenia ustug na terytorium innego panstwa czionkowskiego
Zgtoszenie zamiaru wykonywania dziatalno$ci ubezpieczeniowej na terytorium 1
Rzeczypospolitej Polskiej poprzez oddziat
Zgtoszenie zamiaru wykonywania dziatalno$ci ubezpieczeniowej na terytorium 11
Rzeczypospolitej Polskiej na zasadzie swobody $wiadczenia ustug
Zgtoszenie zmiany w zakresie dziatalnosci ubezpieczeniowej prowadzonej poprzez oddziat 1
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
Zgtoszenie zmiany zakresu dziatalnosSci ubezpieczeniowej prowadzonej na zasadzie o5
swobody swiadczenia ustug ha terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
Zgtoszenie zamiaru zakonczenia prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej poprzez 1
oddziat na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
Zgtoszenie zaprzestania prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej na zasadzie swobody 14
Swiadczenia ustug na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
Zgtoszenie zamiaru przeniesienia catosci lub czesci portfela ubezpieczen do innego zakfadu 8
ubezpieczen
Zgtoszenie zmiany danych oddziatu prowadzgcego dziatalnos¢ ubezpieczeniowg na 4
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
Zgtoszenie zmiany danych zaktaddéw ubezpieczeh prowadzacych dziatalno$¢ na zasadzie o8
swobody $wiadczenia ustug na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
Zgtoszenie przez posrednikow ubezpieczeniowych zamiaru prowadzenia dziatalnosci na 338
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
Zgtoszenie przez posrednikow ubezpieczeniowych wycofania zamiaru prowadzenia 143
dziatalnosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
Zgtoszenie przez agenta ubezpieczeniowego zamiaru prowadzenia dziatalnosci na 33
terytorium innych panstw cztonkowskich
Zgtoszenie przez brokera ubezpieczeniowego zamiaru prowadzenia dziatalnosci na 249
terytorium innych panstw cztonkowskich

Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

4.3. EGZAMINY PRZEPROWADZONE W 2025 ROKU

Tabela 9. Egzaminy przeprowadzone przez wlasciwe komisje egzaminacyjne

w 2025 roku
Rodzaj egzaminu Liczba

Egzaminy na maklera papieréw wartosciowych?'?:

- liczba egzaminéw 2
- liczba oséb przystepujacych do egzaminéw 692
- liczba 0séb ze zdanym egzaminem 198
Egzaminy na doradce inwestycyjnego?s:

- liczba egzaminow 2
- liczba osdéb przystepujgcych do | etapu egzaminu 54
- liczba os6b ze zdanym egzaminem (egzamin 3-etapowy) 3

12 Egzamin przeprowadzany przez Komisje Egzaminacyjng dla Maklerow Papieréw Wartosciowych powotywang
przez Przewodniczgcego Komisji Nadzoru Finansowego.

13 Egzamin przeprowadzany przez Komisje Egzaminacyjng dla Doradcéw Inwestycyjnych powotywang przez
Przewodniczgcego Komisji Nadzoru Finansowego W 2025 roku zostat réwniez przeprowadzony sprawdzian
umiejetnosci, ktory zdato 19 osob. Kandydatom, ktérzy zdali egzaminy, zostaty wydane zaswiadczenia
uprawniajgce do wpisu na liste doradcow inwestycyjnych prowadzong przez Komisje Nadzoru Finansowego.
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Egzaminy na posrednikéw kredytu hipotecznego®:
- liczba egzaminéw 2
- liczba os6b przystepujacych do egzaminow 41
- liczba 0s6b ze zdanym egzaminem 33
Egzaminy aktuarialne?®:
- liczba egzamindw 2
- liczba os6b przystepujgcych do egzaminéw 196
Egzaminy dla brokeréw?é;
— liczba egzaminéw dla brokeréw 10
e ubezpieczeniowych 5
e reasekuracyjnych 5
— liczba os6b przystepujgcych do egzaminu dla brokerow:
e ubezpieczeniowych 1025
e reasekuracyjnych 50
— liczba 0s6b ze zdanym egzaminem dla brokerdow:
e ubezpieczeniowych 203
e reasekuracyjnych 37
Osoby zwolnione z egzaminu dla brokeréw  ubezpieczeniowych
i reasekuracyjnych z uwagi na doswiadczenie (art. 34 ust. 8 i 9 ustawy
o dystrybucji ubezpieczen) oraz zwolnione z egzaminu na brokerow
ubezpieczeniowych z uwagi na wyksztatcenie (art. 34 ust.11 tej ustawy):
— liczba oséb zwolnionych z egzaminu z uwagi na doswiadczenie:
e W ubezpieczeniach 75
o W reasekuraciji 2
— liczba os6b zwolnionych z egzaminu z uwagi na wyksztatcenie 4

Zrédio: opracowanie wiasne UKNF

Tabela 10. Egzamin dla oséb ubiegajacych sie o wykonywanie czynnosci agencyjnych oraz
czynnosci dystrybucyjnych przeprowadzone przez zaktady ubezpieczen'’

Egzaminy agencyjne Liczba egzaminéw
Egzaminy z wykorzystaniem systemu teleinformatycznego (zdalne) 12 321
Egzaminy stacjonarne 86

Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

14 Egzamin przeprowadzany przez Komisje Egzaminacyjng dla Posrednikow Kredytu Hipotecznego. Osoby
wchodzgce w sktad Komisji Egzaminacyjnej powotuje i odwotuje minister wtasciwy do spraw instytucji
finansowych na wniosek Komisji Nadzoru Finansowego.

15 Egzamin przeprowadzany przez Komisje Egzaminacyjng dla Aktuariuszy powotywang przez ministra
wilasciwego do spraw instytucji finansowych.

16 Egzamin przeprowadzany przez Komisje Egzaminacyjng dla Brokeréw Ubezpieczeniowych i Reasekuracyjnych
powotywang przez ministra wiasciwego do spraw instytucji finansowych.

17 Egzaminy te przeprowadzane sg przez zaktad ubezpieczen. KNF jedynie akceptuje funkcjonalno$¢ systeméw

stuzacych przeprowadzeniu egzaminéw zdalnych i przyjmuje zgtoszenia o tych egzaminach.
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Tabela 11. Czynnosci zwigzane z rejestrami podmiotow, wobec ktérych KNF nie
sprawuje nadzoru, prowadzonymi przez KNF

Czynnosé | Liczba
Wohpisy do rejestrow

Podmioty prowadzace dziatalno$¢ okreslong w art. 6 pkt 11 ustawy o ustugach ptatniczych,

do ktérych zastosowanie ma art. 6¢ ust. 1 ustawy o ustugach ptatniczych:

- liczba powiadomien 3
- liczba zarejestrowanych podmiotow 10
Podmioty prowadzace dziatalnos¢ okreslong w art. 6 pkt 12 ustawy o ustugach pfatniczych,

do ktérych zastosowanie ma art. 6d ust. 1 ustawy o ustugach ptatniczych:

- liczba powiadomien 8
- liczba zarejestrowanych podmiotow 8
Posrednicy kredytu konsumenckiego 2427
Przedsiebiorcy prowadzacy dziatalno$¢ lombardowg 31
Aktuariusze:

- wpis do rejestru aktuariuszy 15
- wyrazenie zgody na zwolnienie z wymogu ztozenia egzaminu aktuarialnego 1
Wykreslenia z rejestréw
Posrednicy kredytu konsumenckiego 1138
Przedsiebiorcy prowadzacy dziatalno$¢ lombardowa 8

Zrédio: opracowanie wiasne UKNF
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6.1. NADZOR BIEZACY — WSPOLNE ZAGADNIENIA
6.1.1. NADZOR ANALITYCZNY

W ramach nadzoru biezgcego w 2025 roku dokonano analizy ponad 185 tys. raportéw
finansowych, sprawozdan oraz informacji sprawozdawczych przekazywanych przez podmioty
nadzorowane przez KNF, w tym m.in.:

- 31,9 tys. informaciji przekazywanych przez podmioty sektora bankowego;

- 247 analiz raportow finansowych, sprawozdan i informacji sprawozdawczych
przekazywanych przez SKOK;

- 3,5 tys. sprawozdan i raportow przekazywanych przez zaklady ubezpieczen i zaktady
reasekuraciji;

- okoto 40 tys. okresowych i biezgcych raportow funduszy emerytalnych i towarzystw
emerytalnych;

- ponad 101 tys. raportbw przekazanych przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
fundusze inwestycyjne i depozytariuszy funduszy inwestycyjnych;

- 4,7 tys. przekazanych raportéw okresowych i biezgcych domoéw maklerskich, bankéw
prowadzacych dziatalno$¢ maklerskg, bankéw powierniczych, a takze firm inwestycyjnych,
ktore notyfikowaty dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu
oraz bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

- ponad 2,7 tys. analiz raportéw finansowych, sprawozdan i informacji sprawozdawczych
przekazywanych przez podmioty rynku ustug ptatniczych;

- blisko 760 raportow okresowych i informacji biezgcych przekazanych przez
Zarzgdzajagcych ASI i ASI, w tym okoto 150 raportéw skutkujgcych zmiang przez KNF
danych w rejestrze zarzadzajgcych ASI, o ktérych mowa art. 70zd ust. 3 ustawy
o funduszach inwestycyjnych;

- sprawozdan finansowych (w tym skonsolidowanych) 56 emitentéw;

- 465 sprawozdan (nie uwzgledniajgc korekt) z dziatalno$ci w zakresie udzielania kredytu
konsumenckiego - przekazanych przez 1068 instytucji pozyczkowych;

- 45 analiz raportéw finansowych, sprawozdan i informacji sprawozdawczych
przekazywanych przez dostawcédw ustug finansowania spotecznosciowego.

W 2025 roku KNF zapoznata sie z materiatami przygotowanymi przez UKNF:

- czterema raportami o sytuacji sektora skok odpowiednio za: IV kwartat 2024 roku, | kwartat
2025 roku, Il kwartat 2025 roku i Il kwartat 2025 roku,

- raportami na temat sytuacji kas zobowigzanych do realizacji programéw postepowania
naprawczego za Il pétrocze 2024 roku oraz za | potrocze 2025 roku,

- czterema raportami o stanie sektora ubezpieczen po IV kwartale 2024 roku, | kwartale
2025 roku, 1l kwartale 2025 roku i Il kwartale 2025 roku,

- Informacjg w sprawie sprawozdania z dziatalnosci Ubezpieczeniowego Funduszu
Gwarancyjnego w 2024 r.,

- raportem na temat reasekuracji krajowych zakladéw ubezpieczeh oraz zdarzeniach
katastroficznych w 2024 roku,

- informacjg o sytuacji KIP, MIP w Il pétroczu 2024 roku oraz BUP w 2024 roku,

- informacjg o sytuacji KIP i MIP w | pétroczu 2025 roku,

- informacjg w sprawie raportu ,Nadzér nad wypetnianiem obowigzkéw informacyjnych
przez emitentéw papierow wartosciowych prowadzony w 2024 roku”,

- raportem na temat rynku ofert publicznych akcji w Polsce i na Swiecie oraz rynku dtuznych
papierow wartosciowych w Polsce w 2024 r.,

- Raportem o sytuacji finansowej doméw maklerskich wg stanu na 31 grudnia 2024 roku,

18 W liczbie instytucji pozyczkowych przekazujgcych sprawozdania uwzgledniono zmiany w rejestrze instytucji
pozyczkowych w 2025 roku.
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- Raportem dotyczgcym wartosci aktywéw w zarzadzaniu przez zarzadzajgcych ASI
w 2024 r.,

- Raportem dotyczgcym sytuacji finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych w 2024
roku,

- Informacjg o stanie rynku emerytalnego w Polsce na koniec 2024 roku,

- Informacjg w sprawie raportu o sytuacji spotek infrastruktury rynku kapitalowego w roku
2024,

- Informacjg nt. oceny zdolnosci kluczowego wskaznika referencyjnego stopy procentowej
WIBOR do pomiaru rynku oraz realiéw gospodarczych,

- Informacjg w sprawie przedtozenia ESMA wynikow przegladu kluczowego statusu
wskaznika referencyjnego WIBOR.

W zakresie sektora bankowego 2025 roku UKNF realizowat wiele cyklicznych badan
pozasprawozdawczych. Monitorowane byty m.in. kredyty mieszkaniowe oraz kredyty
konsumpcyjne, co pozwalato regularnie analizowaé jakos¢ oraz wzrost ww. kredytow.
Ponadto, zgodnie z Rekomendacjg WFD, banki sg zobowigzane do raportowania sktadowych
wskaznika WFD. Dzieki temu UKNF ma mozliwo$¢ biezacej analizy jego zmian oraz stopnia
dostosowywania sie bankow do oczekiwan regulacyjnych.

W ramach sektora ubezpieczeniowego dziatania nadzorcze zwigzane z oceng sytuacji
finansowej i pokrycia wymogow kapitatowych, jak rowniez w zakresie ochrony konsumentow,
obejmowaty w szczegdlnosci analize réznego typu sprawozdan finansowych i statystycznych
oraz danych i informacji dla celéw nadzoru przekazywanych w okresach miesiecznych,
kwartalnych i rocznych. Analiza objeta rowniez kluczowe raporty jakosciowe, takie jak Raporty
ORSA (Wtasna Ocena Ryzyka i Wyptacalnosci), SFCR (Sprawozdanie o wyptacalnosci
i kondycji finansowej) oraz RSR (Regularne sprawozdanie do organu nadzoru). Nadzér
analizowat takze m.in. plany finansowe, wyniki testow warunkéw skrajnych oraz szereg
zapytan i ankiet przekazywanych w trybach ad hoc w zwigzku z incydentami rynkowymi lub
konkretnymi celami UKNF czy EIOPA (np. analiza skutkdw powodzi z wrzesnia 2024 roku,
zdarzen katastroficznych i reasekuracji, proces BION, nadzér nad procesem projektowania
i zarzgdzania produktem POG, nadzér nad zasadg ostroznego inwestora czy obszarem
dystrybuciji).

Analizie w ramach nadzoru nad domami maklerskimi podlegaty kwartalne sprawozdania
z dziatalnoéci sprzedazowej, pétroczne sprawozdania z dziatalnosci podmiotéw prowadzgcych
dziatalno$¢ maklerska, jak réwniez roczne sprawozdania finansowe za 2024 rok, potroczne
sprawozdania finansowe za | potrocze 2025 roku oraz raporty w zakresie adekwatnosci
kapitatowej. Analiza obejmowata rowniez przekazane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
skonsolidowane sprawozdania finansowe za 2024 rok oraz raporty dotyczace
skonsolidowanych norm adekwatnosci kapitatowej domow maklerskich.

W zakresie funduszy inwestycyjnych nadzorem biezgcym objeto miedzy innymi roczne
sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych za rok 2024, pétroczne sprawozdania
finansowe funduszy inwestycyjnych za | potrocze 2025 roku, roczne sprawozdania finansowe
towarzystw funduszy inwestycyjnych za rok 2024, sprawozdania miesieczne o sytuacji
finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych.

Weryfikacja sprawozdan finansowych emitentow dotyczyta ich zgodnos$ci z obowigzujgcymi
standardami rachunkowosci, w szczegdlnosci MSSF, tj. Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowo$ci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi Interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzern Komisji Europejskie;j,
wybranych na podstawie metod selekcji (wyboru), o ktérych mowa w Wytycznych ESMA
w sprawie nadzoru nad informacjg finansowg (ESMA32-50-218, 04.02.2020) oraz
w przypadku rocznych sprawozdan finansowych - ich zgodno$ci z wymogami dotyczgcymi
jednolitego elektronicznego formatu raportowania ESEF (ang. European Single Electronic
Format). Whnioski z analiz ww. sprawozdan wykorzystane zostaty m.in. do okreslenia
indywidualnych zaleceh i dziatan nadzorczych (w tym naktadania srodkéw naprawczych)
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odnosnie do wybranych podmiotéw, do sporzgdzenia oceny w ramach procesu BION, a takze
do przygotowywania raportow przekrojowych o stanie sektora. Wyniki te stanowity podstawe
do monitorowania tendencji rynkowych oraz identyfikacji potencjalnych zagrozen
systemowych zachodzgcych w sektorze finansowym i jego otoczeniu, co umozliwito organowi
nadzoru podejmowanie proaktywnych dziatan ograniczajgcych ryzyko.

6.1.2. BADANIE | OCENA NADZORCZA (BION)

W 2025 roku przeprowadzono kolejny cykl Badania i Oceny Nadzorczej (BION), obejmujgcy

podmioty podlegajgce nadzorowi ostroznosciowemu ze wszystkich sektoréw rynku

finansowego nadzorowanych przez KNF. W ramach tego procesu poszczegoinym podmiotom
nadano oceny ryzyka, ktére zgodnie z zasadg proporcjonalnosci uwzgledniajg ich skale,
ztozonos¢ oraz specyfike.

Oceny te przyznawano na podstawie analizy danych sprawozdawczych, dodatkowych ankiet,

zgtoszen kierowanych do UKNF, wynikdw czynnosci analitycznych i inspekcyjnych, a takze

dodatkowych informaciji istotnych dla profilu ryzyka danego rodzaju instytucji finansowej. Po
raz pierwszy tak szeroko w ocenie BION wykorzystano ankiety ,Kluczowych wskaznikow
ryzyka dla obszaru IT i bezpieczenstwa IT” w kontekscie wymaganh rozporzgdzenia DORA.

Badaniem objeto podmioty z sektora bankowego, ubezpieczeniowego, kapitatowego oraz

emerytalnego:

- w odniesieniu do bankéw komercyjnych nadano tgcznie 27 ocen kohncowych BION,
a w ramach biezgcego monitorowania przeprowadzono 54 kwartalne oceny kluczowych
wskaznikdw ryzyka oraz 27 aktualizacji ocen'®; w sektorze bankdéw spétdzielczych
i zrzeszajgcych nadano 490 ocen kohcowych, ktorym towarzyszyto tgcznie 1916
kwartalnych aktualizacji ocen;

- w sektorze ubezpieczeniowym w ramach 15. juz edycji BION — w trybie petnym lub
uproszczonym — oceny nadano 47 podmiotom, w tym 20 zaktadom ubezpieczen na zycie
oraz 27 zaktadom pozostatych ubezpieczen osobowych i ubezpieczen majgtkowych.
Przeprowadzono réwniez 5. edycje oceny BION dla grup ubezpieczeniowych;

- w sektorze kapitatowym i emerytalnym procesem BION objeto 55 towarzystw funduszy
inwestycyjnych, dla ktérych badanie przeprowadzono w formutach petnej, standardowej
i uproszczonej, 24 domy maklerskie (proces zrealizowany w 4 formutach: petnej
— 7 podmiotéw, standardowej — 7 podmiotéw, uproszczonej — 9 podmiotéw oraz w trybie
aktualizacji oceny — 1 podmiot) oraz 8 powszechnych towarzystw emerytalnych.

Przeprowadzony w 2025 roku proces BION umozliwit kompleksowg ocene ryzyka podmiotow

nadzorowanych przez KNF, w szczegdlnosci identyfikacje obszaréw wymagajgcych

modyfikacji lub dziatan naprawczych. Uzyskane wyniki byly kluczowym elementem

ksztattowania priorytetow nadzorczych UKNF, podstawg do planowania czynnosci

nadzorczych i inspekcyjnych. Postuzyty one rowniez do wyznaczania kierunkow polityki

dywidendowej.

W 2025 roku KNF zapoznata sie z materiatami przygotowanymi przez UKNF:

- Informacjg w sprawie badania i oceny nadzorczej (BION) w sektorze Domoéw Maklerskich
w 2024 roku,

- Informacjg w sprawie wynikow rocznego badania i oceny nadzorczej (BION) zaktadow
ubezpieczen/reasekuracji za 2024 rok,

- Informacjg w sprawie wynikéw badania i oceny nadzorczej powszechnych towarzystw
emerytalnych za 2024 rok,

- Raportem dotyczgcym procesu BION towarzystw funduszy inwestycyjnych za okres od
1.12.2024 r. do 31.12.2024 r.,

19 Znowelizowana Metodyka BION dla bankow zostata opublikowana w lutym 2025 roku na stronie internetowej
KNF. Wprowadzone zmiany objely przede wszystkim dostosowanie do obowigzujgcych regulacji krajowych
i unijnych oraz dobrych praktyk nadzorczych, w tym m.in. do wymogéw rozporzgdzenia DORA oraz

europejskiego programu nadzoru ESEP 2025.
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- Informacjg o wynikach procesu BION bankéw komercyjnych w cyklu 2024,
- Informacjg o wynikach procesu BION przeprowadzonego dla sektora bankow
spotdzielczych i zrzeszajgcych za 2024 r.

6.1.3. TESTY WARUNKOW SKRAJNYCH

W 2025 roku kontynuowano prace nad wykorzystaniem testow warunkéw skrajnych
w procesach nadzorczych. Ich celem byla ocena odpornosci instytucji finansowych na
potencjalne kryzysy, wstrzgsy rynkowe oraz pogorszenie koniunktury makroekonomiczne,;.
Badania te pozwalajg zidentyfikowacC stabosci systemowe, co jest kluczowe dla utrzymania
bezpieczenstwa sektora finansowego.
W sektorze bankéw komercyjnych nadzorcze kapitatowe testy warunkéw skrajnych
przeprowadzane sg przez UKNF w formule bottom-up. Scenariusz referencyjny i szokowy
bazowaty na projekcjach Narodowego Banku Polskiego opublikowanych w Raporcie o inflacji
oraz Raporcie o stabilnosci systemu finansowego. Przygotowane przez banki prognozy
najwazniejszych pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz adekwatnosci kapitatowej
poddane zostaty analizie pod kagtem ich realnosci oraz wewnetrznej spojnosci. Watpliwosci
byly wyjasniane z bankami, a w niektérych przypadkach zostaty natozone korekty nadzorcze.
Wyniki testow warunkéw skrajnych wykazalty duzg odpornosé na sytuacje szokowe
i w wiekszosci przypadkdw potwierdzity dobre wyposazenie kapitatowe bankéw komercyjnych.
W 2025 roku UKNF przeprowadzit réwniez 7. edycje ptynnosciowych testéw warunkéw
skrajnych bankéw komercyjnych. Celem badania byta analiza wrazliwosci krétkoterminowej,
Srednioterminowej oraz pierwszy raz, rowniez dtugoterminowej pozyciji ptynnosciowej bankow,
analiza struktury ich finansowania, weryfikacja posiadanych przez banki buforéw
ptynnosciowych, a takze oszacowanie dla warunkéw stresowych ewentualnych niedoboréw
aktywow ptynnych i stabilnych zrédet finansowania do spetnienia regulacyjnych norm LCR
i NSFR oraz horyzontu przetrwania.
W bankach sektora spétdzielczego przeprowadzono w 2025 roku nadzorcze testy warunkéw
skrajnych, ktérych celem byto wskazanie potencjalnego wptywu okreslonych czynnikéw na
adekwatnos¢ kapitatowa i adekwatnosé ptynnosciowg bankéw spétdzielczych i zrzeszajgcych.
W sektorze ubezpieczeniowym scenariusze testéw warunkéw skrajnych dotyczyly
m.in.: ryzyka stopy procentowej, ryzyka zmian klimatu, ryzyk na rynku finansowym, ryzyk
cybernetycznych. Zaktady ubezpieczen przeprowadzity réwniez scenariusz miedzysektorowy,
ktéry bazowat na scenariuszu testédw warunkéw skrajnych jaki przeprowadzaty banki
komercyjne. Wyniki przeprowadzonych testow warunkéw skrajnych pokazuja, ze sektor
ubezpieczenh jest dobrze dokapitalizowany.
Wyniki testow warunkow skrajnych sg wykorzystywane m.in. w corocznej ocenie BION, przy
sporzadzaniu raportéw analitycznych oraz do typowania zaktadéw ubezpieczeh do kontroli na
miejscu lub wzmozonego nadzoru analitycznego. Dodatkowo w sektorze bankowym wyniki te
wplywajg na polityke dywidendowag poprzez wyznaczanie na ich podstawie wysokosci
zalecanego dodatkowego narzutu kapitatowego (P2G).
W 2025 roku KNF zapoznata sie z materiatami przygotowanymi przez UKNF:
- Raportem na temat testow warunkéw skrajnych zaktadow ubezpieczen i zaktadow
reasekuracji 17. Edycja,
- Informacjg na temat wynikow testow warunkéw skrajnych w zakresie ptynnosci w polskim
sektorze bankowym w 2025 r.,
- Informacjg nt. wynikéw kapitatowych testow warunkéw skrajnych w polskim sektorze
bankowym w 2025 r. i ich przetozeniem na aktualizacje dodatkowego zalecenia
kapitatowego w ramach filara Il (P2G).

6.1.4. POLITYKA DYWIDENDOWA

Analogicznie jak w latach poprzednich, w grudniu 2025 roku KNF przyjeta zatozenia dotyczace
kryteriow wyptaty dywidendy w 2026 roku dla poszczegolnych grup podmiotow
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nadzorowanych. Stosowane przez KNF jednolite podejscie w tym zakresie, oparte jest na
nadzorze ostrozno$ciowym sprawowanym nad okreslonymi rodzajami podmiotéw
i wymogach, w szczegdlnosci kapitatowych, zawartych w regulacjach sektorowych, a takze
nadzorze opartym na ryzyku, ktére jest analizowane w procesie badania i oceny nadzorczej
(BION).

W odniesieniu do TFIl, doméw maklerskich oraz zaktaddéw ubezpieczen, kryteria wyptaty
dywidendy nie ulegty zmianie i odnoszg sie w szczegodlnosci do ostatniej oceny BION podmiotu
nadzorowanego przez KNF, nadwyzki kapitatbw wiasnych ponad minimalny poziom
wymagany przepisami prawa oraz z uwzglednieniem ryzyk specyficznych dla poszczegolnych
kategorii podmiotow.

W przypadku sektora bankowego oraz sektora PTE, kontynuujgc dotychczasowe podejscie
w obszarze polityki dywidendowej, KNF dokonata nieznacznej modyfikacji wybranych
kryteriow w stanowiskach adresowanych do wymienionych rodzajow podmiotdw,
dostosowujgc je do aktualnej sytuacji w tych sektorach oraz specyfiki ich dziatalno$ci.

6.1.5. ANALIZA ZGLOSZEN

W 2025 roku do UKNF wptyneto 6408 zgtoszeh dotyczgcych potencjalnych nieprawidtowosci

w nadzorowanej przez KNF dziatalnosci, w tym:

- 3438 zgtoszen dotyczacych dziatalnosci krajowych i zagranicznych zaktaddéw ubezpieczen
oraz posrednikéw ubezpieczeniowych,

- 1853 zgtoszen dotyczacych dziatalnosci bankow,

- 773 zgtoszenia dotyczgce dziatalno$ci w ramach sektora kapitatowego,

- 180 zgtoszen dotyczacych dziatalnosci instytucji pozyczkowych,

- 120 zgtoszen dotyczgcych dziatalno$ci niebankowych dostawcéw ustug ptatniczych,

- 33 zgtoszenia dotyczgce dziatalnosci spotdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych,

- 1 zgtoszenie dotyczgce dziatalnosci dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego.

Biorgc pod uwage liczbe oséb korzystajgcych z ustug finansowych w Polsce, zgloszenia
otrzymane przez UKNF pochodzity od szacunkowo zaledwie ok. 0,02% klientéw podmiotéw
prowadzgcych dziatalnos¢ nadzorowang przez KNF. Zgtoszenia te w przewazajgcej mierze
pochodzity od klientéw korzystajgcych z ustug finansowych i dotyczyty jakosci obstugi, sporéw
z tytutu wykonania ustugi finansowej lub sposobu rozpatrzenia reklamaciji, oszustw na szkode
klientow popetnianych przez osoby trzecie oraz mozliwosci popetnienia przestepstwa
w dziatalnosci.

Whptywajgce do UKNF zgtoszenia dotyczgce potencjalnych nieprawidtowosci w dziatalnosci
nadzorowanej przez KNF stanowig jedno ze zrédet informacji wykorzystywanych w procesie
nadzorczym w celu identyfikacji zagrozen, czynnikdw ryzyka oraz praktyk rynkowych
mogacych wptywacé niekorzystnie na bezpieczenstwo poszczegdinych podmiotéw lub na
stabilno$¢ rynku finansowego. Zgtoszenia te sg poddawane analizie i wyjasnieniom w ramach
korespondencji z podmiotami, ktdérych zgtoszenia dotyczg, o ile takie wyjasnienia mogg
przyczyni¢ sie do ustalenia niezbednych okolicznosci sprawy. KNF nie zajmuje stanowiska
w indywidualnych sprawach klientow zgtaszajgcych zastrzezenia do prawidtowosci
Swiadczonych ustug. Natomiast informacje wynikajgce z analizy zgtoszen wykorzystywane sg
m.in. w procesach badania i oceny nadzorczej (BION), jak rowniez mogqg stanowi¢ podstawe
podejmowania przez KNF innych dziatan nadzorczych — zaréwno indywidualnych (w tym
np. sankcji administracyjnych), jak i sektorowych.
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6.2. NADZOR BIEZACY — ASPEKTY SEKTOROWE
6.2.1. NADZOR NAD DZIALALNOSCIA PODMIOTOW SEKTORA BANKOWEGO

W 2025 roku przedmiotem szczegodlnej uwagi nadzorczej byty obszary, zdefiniowane jako

pnorytety nadzorcze nadzoru bankowego:
poprawnos¢ wyliczania wymogow kapitalowych z tytutu ryzyka kredytowego
i operacyjnego,

- zarzadzanie ryzykiem wybranych produktéw bankowych oraz ryzyko zwigzane z ich
dystrybucja,

- zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej w portfelu bankowym w kontekscie
zabezpieczenia przed nadmierng ekspozycjg na ryzyko,

- przygotowanie do zarzgdzania ryzykiem ptynnosci w sytuacjach kryzysowych.

ANALIZY I NADZOR POD KATEM PLANOW NAPRAWY

W 2025 roku UKNF realizowat cykliczny proces zatwierdzania aktualizacji plandéw naprawy
nadzorowanych bankéw, w ramach ktérego dokonat analizy planéw naprawy bankéw
i przeprowadzit postepowania administracyjne w sprawie 22 wnioskow bankéw. W ramach
sprawowanego nadzoru monitorowano i analizowano sytuacje bankéw pod kgtem wskaznikéw
okreslonych w planach naprawy w celu identyfikacji wystgpienia badz rosngcego ryzyka
przekroczen wskaznikow aktywujgcych plan naprawy. W 2025 roku 4 banki miaty wdrozony
plan naprawy. Jeden bank zakonczyt realizacje planu naprawy. Oprécz rutynowych zadan
nadzorczych, w przypadku bankéw z wdrozonym planem naprawy, prowadzono réwniez
analize biezgcych sprawozdan z realizacji dziatan naprawczych, w tym w szczegdlnosci
monitorowano ptynnos¢ i zrodta finansowania bankéw.

W 2025 roku dziataniom naprawczym podlegato 13 bankéw spétdzielczych. W przypadku
bankéw spotdzielczych KNF zatwierdzita 2 aktualizacje plandéw naprawy oraz 2 grupowe plany

naprawy.

PLANY FINANSOWE

W | kwartale 2025 roku przeprowadzono badanie pozasprawozdawcze dotyczace planow
finansowych na 2025 rok 27 bankéw komercyjnych (bez bankoéw zrzeszajgcych). Miato ono na
celu zapoznanie sie z planami rozwoju dziatalno$ci bankéw w horyzoncie jednego roku.
Zebrano informacje nt. najwazniejszych elementéw bilansu, wyniku finansowego, pozycji
kapitatowej i ptynnosciowej. Pozyskane dane wykorzystywano do biezgcej analizy sytuaciji
w sektorze oraz do indywidualnej oceny dziatalnosci bankdw.

DODATKOWY WYMOG KAPITALOWY (P2R) DLA BANKOW KOMERCYJNYCH

Banki istotnie zaangazowane w walutowe kredyty hipoteczne dla gospodarstw domowych
podlegaty w 2025 roku badaniu pod katem skutkéw ryzyka prawnego i narazenia na ryzyko
prawne zwigzane z tym portfelem. Pierwszy raz uwzgledniono rowniez ryzyko zwigzane
z portfelem kredytéw sptaconych. Przy uwzglednieniu poziomu ryzyka oraz zawigzanych
rezerw, zgodnie z przyjeta metodyka, naktadany jest, w formie decyzji administracyjnej,
indywidualny dodatkowy wymaog kapitatowy. Wymédg ten podwyzsza obowigzujgce wartosci
minimalnych regulacyjnych wspotczynnikow kapitatowych, zapewniajgc bezposredni wptyw na
zwiekszenie bezpieczenstwa sektora finansowego.
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NARZUT KAPITALOWY (P2G) DLA BANKOW KOMERCYJNYCH

W 2025 roku KNF wydata zalecenia kapitalowe w ramach filara I, polegajgce na wskazaniu
dodatkowego poziomu kapitatu podstawowego, do utrzymywania ktérego banki powinny
dazy¢. Ma on zapewni¢ adekwatne przygotowanie bankéw na ewentualng materializacje
scenariuszy skrajnych wptywajgcych na poziom ich funduszy wtasnych i ekspozycje na ryzyko.
Od realizacji zalecenia uzalezniono mozliwo$¢ wyptaty dywidendy. Metodyka wyznaczania
narzutu kapitatowego zalecanego w ramach filara |l opiera sie na oszacowaniu wrazliwosci
podmiotu na niekorzystny scenariusz makroekonomiczny w ramach nadzorczych
kapitatowych testow warunkow skrajnych.

IDENTYFIKACJA INNYCH INSTYTUCJI O ZNACZENIU SYSTEMOWYM (O-SlI)

Zgodnie z ustawg z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze makroostroznosciowym nad systemem
finansowym i zarzgdzaniu kryzysowym w systemie finansowym (Dz. U. z 2025 r. poz. 819)
KNF dokonata corocznego przeglagdu adekwatnosci wskaznika bufora innych instytucji
0 znaczeniu systemowym (O-Sll) i podjetymi decyzjami, po uwzglednieniu opinii Komitetu
Stabilnosci Finansowej, potwierdzita identyfikacje dziesieciu bankéw jako innych instytucji
0 znaczeniu systemowym oraz zmienita wysokosé bufora dwéch bankédw. Komunikat
dotyczacy przeglgdu O-SllI opublikowano na stronie internetowej KNF 25 listopada 2025 roku.

BANKI JAKO DOSTAWCY UStUG PLATNICZYCH

UKNF analizowat wybrane zagadnienia w zakresie zgodnosci dziatalnosci bankow z ustawg
o ustugach ptatniczych, pozyskiwat i agregowat przekazywane przez banki raporty,
przekazywat dane do EBA oraz wykorzystywat je w biezgcych dziataniach nadzorczych.
UKNF podejmowat dziatania w zakresie monitorowania:

- bezpieczenstwa elektronicznych kanatéw dostepu do ustug bankowych m.in. poprzez
analize pozyskanych informacji dotyczgcych funkcjonujgcych w bankach rozwigzan
technicznych i organizacyjnych, podejmujac odpowiednie dziatania w przypadku
stwierdzenia nieprawidtowosci;

- praktyki dostawcow ustug ptatniczych w odniesieniu do nieautoryzowanych transakc;ji,
podejmujgc odpowiednie dziatania nadzorcze w przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci;

- praktyki dostawcow ustug ptatniczych w zakresie zarzadzania ryzykiem operacyjnym
i ryzykiem naruszenia bezpieczenstwa, w tym bezpieczenstwa teleinformatycznego oraz
podejmowanych srodkow ograniczajgcych ryzyko i mechanizmow kontroli;

- przestrzegania przez dostawcow ustug ptatniczych przepiséw ws. optat interchange.

6.2.2. NADZOR NAD DZIALALNOSCIA PODMIOTOW RYNKU
UBEZPIECZENIOWEGO

NADZOR NAD ADEKWATNOSCIA SKLADEK W UBEZPIECZENIACH
KOMUNIKACYJNYCH

Istotnym dziataniem UKNF bylo monitorowanie sytuacji na rynku ubezpieczeh
komunikacyjnych, gtéwnie ubezpieczen OC posiadaczy pojazdéw mechanicznych (OC ppm).
Opierato sie ono na sprawozdawczosci finansowej zaktadéw ubezpieczen, jak réwniez na
danych z Osrodka Informacji UFG, ktorych zakres zostat w 2025 roku dostosowany do potrzeb
organu nadzoru. W wyniku tych dziatan w 2025 roku w szczegdlnosci natozono na jeden
zakfad ubezpieczen kare pieniezng w wysokosci 1,3 min zt wynikajgcg z naruszenia art. 33
ust. 2 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej. W przypadku dwoch kolejnych podmiotow
UKNF wszczeto postepowania w zwigzku z podejrzeniem naruszenia ww. przepisu prawa.

Negatywne wyniki techniczne miaty réwniez wptyw na ocene BION.
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NADZOR NAD INWESTYCJAMI ZAKLADOW UBEZPIECZEN

W 2025 roku wzmocniono nadzér nad dziatalnoscig lokacyjng zaktadéw ubezpieczen
i zaktadéw reasekuracji. W tym celu opracowano regulacje wewnetrzng, ktora okresla zakres
dziatan nadzorczych podejmowanych przez organ nadzoru w ramach monitorowania
zgodnosci dziatalnosci lokacyjnej zaktadow z zasadg ostroznego inwestora. Regulacja
wewnetrzna jest wykorzystywana do biezgcej analizy danych, raportéw i dokumentow
przekazywanych przez zaktady, jak rowniez podczas kontroli w ich siedzibach. Oprécz
standardowych dziatah nadzorczych podejmowanych w zakresie weryfikacji zgodnosci
dziatalnosci lokacyjnej zaktaddw ubezpieczen z przepisami prawa, decyzjami i stanowiskami
organu nadzoru w 2025 roku zweryfikowano réwniez sposéb wypetnienia przez zakfady
ubezpieczeh obowigzkéw informacyjnych w zakresie polityki zaangazowania w spotki
notowane na rynku regulowanym oraz sprawozdan z realizacji tej polityki.

NADZOR NAD MODELAMI WEWNETRZNYMI

W 2025 roku UKNF na biezgco monitorowat ciggta odpowiednio$¢ modeli wewnetrznych
stosowanych przez dwa zaktady w Polsce do wyznaczania ich wymogow kapitatowych oraz
uczestniczyt w procesie aplikacyjnym zwigzanym ze zmiang gtdwng w jednym z tych modeli.
Dodatkowo UKNF wspodtpracowat w ramach procesow przedaplikacyjnych z zaktadami, ktore
potencjalnie bedg sklada¢ w przysziosci wnioski o stosowanie modeli wewnetrznych do
wyznaczania wymogoéw kapitatowych.

NADZOR NAD PROCESEM ZARZADZANIA PRODUKTEM

W ramach nadzoru nad procesem zarzgdzania produktem, w odniesieniu do wymogow
w zakresie nadzoru nad produktem i zarzgdzania nim dla zaktadéw ubezpieczen
i dystrybutorow ubezpieczen, weryfikowano stosowanie przepiséw rozporzgdzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/2358 z dnia 21 wrzesnia 2017 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/97 w odniesieniu do wymogow w zakresie
nadzoru nad produktem i zarzgdzania nim dla zakladéw ubezpieczen i dystrybutoréw
ubezpieczen (Dz. Urz. UE L 341 z 20.12.2017, str. 1, z p6zn. zm.). Dziatania prowadzono
podczas oceny BION i objeto nimi miedzy innymi: sposéb wdrozenia polityk nadzoru nad
produktem i zarzadzania nim, zakres odpowiedzialnosci funkcji kluczowych w procesie
tworzenia produktu, sposob okreslania rynku docelowego, testowanie, monitorowanie
i przeglad produktu, wyboér strategii i kanatow dystrybucji, przekazywania dystrybutorom
informacji dotyczacych produktéw i rynku docelowego oraz sposobu oceny wartosci produktu
dla klienta. Wnioski z przeprowadzonych analiz uwzgledniono w corocznej ocenie BION
zaktadéw ubezpieczen.

W ramach biezgcego nadzoru ,zza biurka” weryfikowano jakos¢ wybranych produktow
majgtkowych, w tym ich dystrybucji przez pryzmat wypftat odszkodowan po powodzi w 2024
roku. Badaniem objeto grupe 7 zaktaddéw ubezpieczen, oferujgcych na najwiekszg skale
ubezpieczenia mienia obejmujgce ryzyko powodzi i dokonano oceny: zakresu ubezpieczenia
w odniesieniu do ryzyk tzw. powodziowych, procesu oferowania i odnawiania umow
ubezpieczenia, przypadkow odméw zawarcia umowy badz ograniczenia zakresu
ubezpieczenia z uwagi na potozenie mienia w obszarze zagrozonym powodzig, likwidacji
szkod powodziowych, skarg i reklamacji dotyczgcych likwidacji szkéd oraz spraw sgdowych,
sposobu okreslania grupy docelowej i antygrupy, monitorowania i przeglagdu produktéw oraz
ich wynikéw, a takze ewentualnych zmian wprowadzonych przez zakfady w efekcie tych
proceséw. Whnioski z przeprowadzonych analiz zostang zaprezentowane zaktadom
ubezpieczen, ktorych produkty byly poddane analizie.




URZAD
KOMISJI

NADZORU

FINANSOWEGO .

Hl UKNF

NADZOR NAD FUNKCJAMI KLUCZOWYMI

W ramach analizy powiadomienn o zmianach oséb nadzorujgcych inne funkcje kluczowe
przeprowadzono 37 ocen odpowiedniosci (ex post) oséb powotanych do nadzoru nad
funkcjami kluczowymi w zaktadach ubezpieczen i zakladach reasekuracji. Analizy objety
funkcje zgodnosci z przepisami, aktuarialng, zarzadzania ryzykiem i audytu wewnetrznego.
Oceniano takze odpowiednioS¢ os6b powotanych do nadzoru nad funkcjg prawna,
ksiegowosci i sprawozdawczosci w tych zaktadach ubezpieczen, ktére uznaty je za funkcje
kluczowe. W wyniku analizy nie stwierdzono braku kwalifikacji, doswiadczenia lub rekojmi do
wykonywania funkcji u zadnej z powotanych oséb, uzasadniajgcych podjecie przewidzianych
przepisami dziatan nadzorczych. Whnioski dotyczgce organizacji funkcji kluczowych
(m.in. dotyczace ilosci oséb wyznaczonych do wykonywania zadan funkcji i tgczenia etatow)
i warunki ich outsourcingu wykorzystano w procesie oceny BION.

Przedmiotem oceny nadzorczej byty réwniez informacje dotyczgce sposobu organizaciji

wykonywania zadan przez te funkcje, w tym:

- usytuowanie funkcji w strukturze organizacyjnej oraz adekwatno$¢ sposobu wdrozenia
funkcji do charakteru, skali i ztozonosci dziatalnosci zaktadow,

- prawidtowosc¢ systemu raportowania,

- posiadanie odpowiednich procedur zapewniajgcych realizacje funkcji w sposéb ciggty,

- wielko$¢ zasobdéw osobowych przeznaczonych do realizacji zadanh funkcji oraz zdolnosé
do poswiecania wystarczajgcej ilosci czasu na dziatania funkgciji,

- wystepowanie ewentualnych nieprawidtowosci w obszarach dziatalnosci funkciji,

- dokumentowanie dziatan i decyzji funkcji.

Whnioski z przeprowadzonych analiz uwzgledniono w corocznej ocenie BION zakladéw

ubezpieczen.

NADZOR NAD OUTSOURCINGIEM

Przeprowadzono przeglad polityk outsourcingu biorgc pod uwage ich zgodno$¢ z wymogami
zawartymi w przepisach prawa oraz oczekiwaniami wyrazonymi w stanowisku nadzorczym
dotyczgcym niektorych aspektéw stosowania outsourcingu przez zaktady ubezpieczen
i zaktady reasekuracji, opublikowanym w marcu 2024 roku. £gcznie przeanalizowano polityki
outsourcingu 48 zaktaddéw ubezpieczen i zaktaddéw reasekuracji, przeprowadzono czynnosci
nadzorcze wobec 42 zaktadow oraz opracowano podsumowujgcy raport zbiorczy.
Przeprowadzono takze analize biezgcych zgtoszenh dotyczgcych outsourcingu czynnosci lub
funkcji, ktére zaktady powierzajg do wykonania podmiotom zewnetrznym. tacznie
przeanalizowano 220 powiadomien dotyczgcych outsourcingu. Wnioski z przeprowadzonych
analiz zawierajgce zastrzezenia byty na biezgco wyjasniane z zaktadami ubezpieczen
i zaktadami reasekuracji.

NADZOR NAD DYSTRYBUCJA

Przeprowadzono ocene dostosowania sie zakladow ubezpieczen do Rekomendacji dla

zaktaddéw ubezpieczeh dotyczacej oceny odpowiedniosci ubezpieczenia na zycie z elementem

inwestycyjnym.

Prowadzono dziatania zwigzane z realizacjg priorytetu nadzorczego KNF na 2025 rok
JAnaliza jakosci dystrybucji produktdéw uwzgledniajgcych ryzyka katastroficzne,

z uwzglednieniem doswiadczen z powodzi w 2024 roku”.

Ponadto podejmowano czynnosci wyjasniajgce w stosunku do wybranych dystrybutorow,

ubezpieczeh m.in. w efekcie analizy zgtoszen o nieprawidtowosciach, przekazywanych do

organu nadzoru.
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Nadzor biezgcy w zakresie systemu zarzgdzania produktem, dystrybuciji oraz analizy zgtoszen

wspierany byt poprzez cykliczne raporty dotyczace:

- skarg i spraw sgdowych na zaktady ubezpieczen,

- kanatow dystrybucji ubezpieczen,

- 10 najistotniejszych produktéw ubezpieczeniowych zaktadéw ubezpieczen,

- dystrybucji umoéw ubezpieczenia z ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi (UFK)
zawartych z pominieciem analizy potrzeb klienta (APK).

6.2.3. NADZOR BIEZACY NAD POWSZECHNYMI TOWARZYSTWAMI
EMERYTALNYMI | FUNDUSZAMI EMERYTALNYMI

W 2025 roku w obszarze OFE kontynuowano procesy nadzorcze skupiajace sie
w szczegolnosci na weryfikacji dziatalnosci inwestycyjnej OFE pod katem jej zgodnosci
z przepisami prawa oraz interesem cztonkéw OFE. Na biezgco analizie podlegaty rowniez
kwestie zwigzane z prawidtowoscig wycen lokat OFE.

W zakresie PTE dziatania nadzorcze koncentrowaly sie na weryfikacji sytuacji kapitatowej
podmiotdw oraz zapewnieniu utrzymywania przez nie kapitatdow wiasnych na poziomie
adekwatnym do skali oraz specyfiki prowadzonej dziatalnosci.

6.2.4. NADZOR NAD SPOLKAMI INFRASTRUKTURY RYNKU KAPITALOWEGO
| NAD OBROTEM PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI

NADZOR NAD SPOLKAMI INFRASTRUKTURY RYNKU KAPITALOWEGO
W ramach nadzoru nad podmiotami infrastruktury rynku kapitatowego KNF podjeta w 2025
roku tgcznie 21 decyzji m.in. w zakresie zatwierdzania regulaminéw funkcjonowania

podmiotow infrastruktury lub udzielania zgody na dokonanie zmian w sktadzie zarzadu spétek.

Tabela 12. Liczba decyzji wydanych przez KNF podmiotom infrastruktury rynku
kapitatowego w 2025 roku

Podmiot bedacy strong decyzji Liczba decyzji
Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
BondSpot S.A.
Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A.
KDPW_CCP S.A.
Towarowa Gietda Energii S.A.

Razem 2
Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

RINFP|W[N |

ZATWIERDZANIE PROSPEKTOW INSTRUMENTOW FINANSOWYCH INNYCH NIZ
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Tabela 13. Liczba zatwierdzonych w 2025 roku prospektow, dokumentéw
rejestracyjnych oraz suplementéw do prospektow instrumentéw finansowych innych
niz certyfikaty inwestycyjne

Wyszczegdlnienie Liczba
Liczba zatwierdzonych prospektéw 18
Liczba zatwierdzonych suplementéw 43

Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

W okresie objetym sprawozdaniem do KNF wplyneto réwniez 177 potwierdzen zatwierdzenia

prospektu od organdéw nadzoru innych panstw cztonkowskich.
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Zestawienie emitentow, ktorych prospekty zostaty zatwierdzone przez KNF w 2025 roku
zamieszczono w tabeli 13.6.1. w aneksie 13.6., natomiast aktualna lista prospektow
zatwierdzonych przez KNF znajduje sie na stronie internetowej KNF.

W 2025 roku do KNF wptyneto 10 wnioskdw o udzielenie zezwolenia na wycofanie akgji

z obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu, na podstawie art. 91

ust. 1 ustawy o ofercie.

W 2025 roku KNF wydata 12 decyzji zezwalajgcych na wycofanie akgcji z obrotu, w tym:

— 8 decyzji na podstawie wnioskow, ktore wptynety do UKNF w 2025 roku,

— 3 decyzje na podstawie wnioskow, ktére wptynety do UKNF w 2024 roku,

— 1 decyzje, po uprzednim podjeciu zawieszonego postepowania, na podstawie wniosku,
ktory wptynat do UKNF w 2019 roku.

OBSZARY NADZORU WOBEC EMITENTOW PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
NIEBEDACYCH FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI

Nadzor nad obowigzkami informacyjnymi emitentow papieréw wartosciowych niebedgcych
funduszami inwestycyjnymi

W 2025 roku spétki publiczne przekazaty do publicznej wiadomosci ok. 19,5 tys. raportow
zawierajgcych m.in. informacje biezace, okresowe i poufne. W wyniku prowadzonego przez
KNF w 2025 roku nadzoru nad zgodnoscig wykonywania obowigzkéw informacyjnych
z okreslonymi przepisami m.in. ustawy o ofercie oraz rozporzadzenia MAR, KNF skierowata
163 zalecenia w stosunku do 67 emitentéw w celu zaprzestania naruszania obowigzkow
informacyjnych. Zalecenia te dotyczyty nieprawidtowosci w obszarach: informacji okresowych
(78 zalecen), informacji poufnych (21 zalecen), wykazu akcjonariuszy posiadajgcych co
najmniej 5% liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, ktére sie odbyto (8 zalecen), informacji
biezgcych (56 zalecen).

W 2025 roku zostat sporzgdzony i opublikowany na stronie internetowej KNF raport ,Nadzér
nad wypetnianiem obowigzkéw informacyjnych przez emitentéw papieréw wartosciowych
prowadzony w 2024 roku”.

W 2025 roku w ramach prowadzonego nadzoru nad sprawozdawczoscig emitentéw papierow

wartosciowych niebedacych funduszami inwestycyjnymi:

- opracowano i przekazano 2 stanowiska dla podmiotéw zewnetrznych, dotyczace
m.in.: stosowania ESEF i prawidtowosci wypetniania przez emitentéw obowigzkow
informacyjnych w zakresie raportéw okresowych,

- do 38 emitentow skierowano zalecenia zaprzestania naruszania obowigzkow
informacyjnych w zakresie sprawozdan finansowych.

W 2025 roku UKNF zweryfikowat pod wzgledem zgodnosci z przepisami prawa 2381
zawiadomien przekazanych na podstawie art. 69 ustawy o ofercie przez osoby nabywajgce
lub zbywajgce znaczne pakiety akcji spotek publicznych, a takze 2351 zawiadomien
przekazanych na podstawie art. 19 rozporzgdzenia MAR dotyczacych transakcji dokonanych
przez osoby petnigce obowigzki zarzgdcze lub osoby blisko z nimi zwigzane.
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Nadzoér nad obowigzkami informacyjnymi w zakresie sprawozdawczosci zréwnowazonego
rozwoju (SZR) emitentow papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym

Prowadzona w 2025 roku przez UKNF analiza raportéw rocznych za 2024 rok wykazata, ze
obowigzkowi raportowania obejmujgcego SZR za 2024 rok podlegato 134 emitentow, w tym:
— 10 emitentéw w zakresie wytgcznie raportow jednostek,

— 52 emitentow w zakresie wytgcznie raportéw grup kapitatowych,

— 72 emitentow w zakresie raportow zaréwno jednostek, jak i grup kapitatowych.

Sposréd podmiotdéw podlegajgcych obowigzkowi sporzgdzania SZR za 2024 rok 7 emitentow
przekazato raporty zawierajgce SZR po raz pierwszy.

Sposrod emitentdw, ktdrzy sporzadzili raport niefinansowy za rok obrotowy 2023, 7 emitentow
wycofato swoje akcje z obrotu na rynku regulowanym i tym samym w 2025 roku przestato
spetnia¢ obowigzek przygotowania SZR za rok obrotowy 2024.

Dla SZR za rok 2024 po raz pierwszy obowigzywaly Europejskie Standardy
Sprawozdawczosci w zakresie Zrownowazonego Rozwoju (ESRS).

W 2025 roku w ramach nadzoru nad SZR UKNF dokonat weryfikacji proby SZR, pod katem jej
zgodnosci z wymogami regulacyjnymi, w tym z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE)
2023/2772 z dnia 31 lipca 2023 r. uzupetniajgcym dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2013/34/UE w odniesieniu do standardéw sprawozdawczosci w zakresie zrownowazonego
rozwoju (Dz. Urz. UE L 2023/2772 z 22.12.2023, z podzn. zm.). Analizie zgodnosci
z regulacjami podlegaty rowniez tzw. ,ujawnienia taksonomiczne”, tj. informacje wymagane na
mocy art. 8 rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18
czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ufatwiajgcych zréwnowazone inwestycje,
zmieniajgce rozporzgdzenie (UE) 2019/2088 (Dz. Urz. UE L 198 z 22.6.2020, str. 13), ktére
zobowigzani byli opublikowaé emitenci objeci obowigzkiem ustawowym sporzgdzenia SZR,
jako czesc tej sprawozdawczosci.

Emitenci, dla ktérych termin 4 miesiecy od daty zakonczenia roku obrotowego dla publikaciji
rocznych raportéw jednostkowych oraz skonsolidowanych raportéw rocznych za rok 2024 mijat
przed datg wejScia w zycie nowego rozporzgdzenia w sprawie informacji biezgcych
i okresowych, przekazywali SZR za rok 2024 zamieszczang w takich raportach zgodnie
z wymogami uchylonego rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r.
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. poz. 757). Pozostali emitenci
wypetniali obowigzki informacyjne w zakresie SZR za rok 2024 juz zgodnie z nowym
rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 r. w sprawie informac;ji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U poz. 755).

Skierowano do 23 emitentéw zalecenia dotyczace wypetniania obowigzkéw informacyjnych
w zakresie SZR.

NADZOR NAD OFERTAMI PUBLICZNYMI

W ramach nadzoru nad ofertami publicznymi papieréw wartosciowych skierowano pisma
Zz uwagami, prosbg o udzielenie wyjasnieh lub przediozenie dokumentéw do 88 podmiotow
(emitentow, oferujgcych, firm inwestycyjnych).
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W 2025 roku zostaly przeprowadzone pierwsze bezprospektowe oferty publiczne na
podstawie zwolnienia z obowigzku sporzgdzenia prospektu z art. 1 ust. 4 lit. db rozporzgdzenia
prospektowego. Zwolnienie to zostato dodane do rozporzgdzenia prospektowego z dniem
4 grudnia 2024 roku przez pakiet Listing Act?® i ma zastosowanie przy ofertach papieréw

wartosciowych tozsamych z papierami wartosciowymi, ktére sg notowane od co najmniej 18

miesiecy. Skorzystanie z tego zwolnienia wymaga sporzadzenia i udostepnienia do publicznej

wiadomosci oraz przekazania do KNF dokumentu zawierajgcego informacje okreslone

w zatgczniku 1X do rozporzgdzenia prospektowego.

W 2025 roku KNF odebrata:

— 13 zawiadomien o zamiarze przeprowadzenia ofert publicznych papieréow wartosciowych,
dla ktérych istniat obowigzek sporzadzenia dokumentu, o ktérym mowa w art. 37a ust. 1
ustawy o ofercie,

— 15 zawiadomien o zamiarze przeprowadzenia ofert publicznych papierow wartosciowych,
dla ktorych istniat obowigzek sporzgdzenia memorandum, o ktérym mowa w art. 37b ust.
1 ustawy o ofercie,

— 18 memorandéw informacyjnych, o ktérych mowa w art. 38b ust. 1 w zw. z art. 3 ust. 1a
ustawy o ofercie,

— 4 arkusze kluczowych informacji inwestycyjnych (AKII), o ktérych mowa w art. 37c ust. 1
ustawy ofercie,

— 6 dokumentéw, o ktérych mowa w art. 1 ust. 4 lit. db rozporzadzenia prospektowego.

Ponadto w celu identyfikacji ofert publicznych bezprospektowych, co do ktérych brak jest
obowigzku ich uprzedniej notyfikacji albo przekazania do KNF dokumentu ofertowego, UKNF
prowadzit biezgcy monitoring prasy oraz medidw elektronicznych.

KNF zweryfikowata 232 oferty publiczne, w tym 57 ofert publicznych papieréw wartosciowych
prowadzonych na podstawie prospektow oraz 175 ofert publicznych bezprospektowych.

NADZOR NAD WYPELNIANIEM QBOWIAZKOW DOTYCZACYCH OGLOSZENIA
| PRZEPROWADZENIA WEZWAN DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ LUB ZAMIANE
AKCJI SPOLEK PUBLICZNYCH

W 2025 roku ogtoszono 11 wezwan do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotek publicznych,

w tym:

- 3 stanowigce wezwania dobrowolne (art. 72a ust. 1 ustawy o ofercie),

- 4 stanowigce wezwania obowigzkowe (art. 73 ust. 1 ustawy o ofercie),

- 3, dla ktérych samodzielng podstawg prawng ogtoszenia byt art. 91 ust. 5 ustawy o ofercie
(wezwanie w zwigzku z procedurg wycofania akcji z obrotu),

- 1, dla ktérego podstawe prawng stanowity art. 73 ust. 1 w zw. z art. 91 ust. 5 ustawy
o ofercie.

Wartos¢ akcji bedgcych przedmiotem wezwan ogtoszonych w 2025 roku wyniosta ponad

0,96 mid zt.

20 pakiet aktéw prawa Unii Europejskiej, na ktdry sktadajg sie:

1) rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/2809 z dnia 23 pazdziernika 2024 r. w sprawie
zmiany rozporzadzenia (UE) 2017/1129, (UE) nr 596/2014 i (UE) nr 600/2014 w celu zwiekszenia
atrakcyjnosci publicznych rynkéw kapitatowych w Unii dla spotek oraz ufatwienia matym i Srednim
przedsiebiorstwom dostepu do kapitatu (Dz. Urz. UE L 2024/2809 z 14.11.2024);

2) dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/2811 z dnia 23 pazdziernika 2024 r. w sprawie
zmiany dyrektywy 2014/65/UE w celu zwiekszenia atrakcyjnosci publicznych rynkéw kapitatowych w Unii dla
spotek i utatwienia matym i srednim przedsigbiorstwom dostepu do kapitatu oraz uchylenia dyrektywy
2001/34/WE (Dz. Urz. UE L 2024/2811 z 14.11.2024);

3) dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/2810 z dnia 23 pazdziernika 2024 r. w sprawie
struktur akcji obejmujgcych akcje uprzywilejowane co do glosu w spétkach ubiegajgcych sie dopuszczenie
ich akcji do obrotu na wielostronnej platformie obrotu (Dz. Urz. UE L 2024/2810 z 14.11.2024).
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INNE CZ,YNNOSCI NADZORCZE PODJETE WOBEC EMITENTOW PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH NIEBEDACYCH FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI

W 2025 roku KNF wydata, na podstawie przepisdw ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, 9 decyzji administracyjnych w przedmiocie zgdania od Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi
wyemitowanymi przez spotki publiczne. Decyzje te zostaly wydane z uwagi na mozliwosé
naruszenia intereséw inwestoréw, w szczegoélnosci w zwigzku z niewykonywaniem przez
emitentow obowigzkéw informacyjnych w terminie lub brakiem przekazania rzetelnych
informac;ji dotyczgcych sytuacji finansowe;j.

W 2025 roku KNF wydata 7 decyzji administracyjnych uchylajgcych decyzje w przedmiocie
zgdania od Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. zawieszenia obrotu
instrumentami finansowymi wyemitowanymi przez spdétki publiczne. Decyzje uchylajgce
wydano z uwagi na ustgpienie przestanki wskazujgcej na mozliwo$¢ naruszenia interesoéw
inwestorow.

6.2.5. NADZOR NAD INNYMI PODMIOTAMI RYNKU FINANSOWEGO
NADZOR NAD DZIALALNOSCIA SKOK

Dziatania nadzorcze KNF wobec sektora SKOK koncentrowaty sie m.in. na analizie danych
finansowych kas, jakosci zarzgdzania kasg, systemu kontroli wewnetrznej i outsourcingu oraz
na monitorowaniu: przestrzegania obowigzku ochrony srodkéw pienieznych zdeponowanych
przez cztonkéw kas, zgodnosci dziatania z rekomendacjami i zaleceniami KNF w zakresie
bezpieczenstwa prowadzonej akcji kredytowej oraz stosowania sie do wymogoéw
postepowania okreslonych limitami ustawowymi.

Na koniec 2025 roku 8 kas objetych byto postepowaniami naprawczymi, w tym 3 kasy
realizowaty program postepowania naprawczego uzgodniony i przyjety przez KNF.

Ponadto, w toku prowadzonych postepowan administracyjnych KNF m.in.:

— wydata zgode na potgczenie dwdch kas w jeden podmiot, umozliwiajgc dalszg integracje
oraz wzmochienie operacyjne i kapitatowe sektora skok,

— umorzyta 2 postepowania w przedmiocie ustanowienia w kasach zarzadcy
komisarycznego,

— wydata 5 decyzji w przedmiocie zaliczenia zobowigzania podporzgdkowanego do
funduszy witasnych kasy, zapewniajgc powazne wzmocnienie pozycji kapitatowej tego
podmiotu,

— ograniczyta zakres obowigzkéw sprawozdawczych 1 kasy bedgcej w stanie upadtosci.

NADZOR NAD DZIALALNOSCIA INSTYTUCJI POZYCZKOWYCH

Czynnos$ci nadzorcze podejmowane w 2025 roku w sektorze instytucji pozyczkowych
W znacznej mierze dotyczyly analizy okresowych sprawozdan z dziatalnosci w zakresie
udzielania kredytu konsumenckiego.

W ramach biezgcego nadzoru stwierdzono w dziatalnosci instytucji pozyczkowych
nieprawidtowosci skutkujgce podjeciem Srodkow nadzorczych. W 2025 roku wydano 50
zalecen 25 instytucjom pozyczkowym. Zalecenia w wiekszosci dotyczyly poprawy
terminowosci przekazywania KNF sprawozdan z dziatalnosci w zakresie udzielania kredytu
konsumenckiego. W zwigzku z naruszeniem przez instytucje pozyczkowe obowigzkéw
wynikajgcych z ustawy o kredycie konsumenckim wydano dwie decyzje nakladajgce kary
pieniezne w trybie art. 59di ust. 1 pkt 2 ustawy o kredycie konsumenckim oraz wszczeto jedno
postepowanie o natozenie kary pienieznej. W 2025 roku w 38 przypadkach powstato
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zobowigzanie do uiszczenia przez instytucje pozyczkowe opfaty sankcyjnej w trybie art. 59dp
ustawy o kredycie konsumenckim.

Uwzgledniajgc doswiadczenia prawie dwoéch lat nadzoru nad sektorem instytuciji
pozyczkowych, przygotowano w tym zakresie propozycje zmian legislacyjnych, ktore zostaty
zgtoszone do projektu ustawy o kredycie konsumenckim w zwigzku z implementacjg dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/2225 z dnia 18 pazdziernika 2023 r. w sprawie
uméw o kredyt konsumencki oraz uchylajgcej dyrektywe 2008/48/WE (Dz. Urz. UE L
2023/2225 z 30.10.2023, z pdzn. zm.).

NADZOR NAD DOSTAWCAMI USt.UG FINANSOWANIA SPOLECZNOSCIOWEGO

W 2025 roku KNF otrzymata od polskich dostawcéw ustug finansowania spotecznosciowego
5 arkuszy kluczowych informacji inwestycyjnych (AKIl) w zakresie finansowania
spotecznos$ciowego pozyczkowego, stanowigcych kluczowg czesé pierwszych ofert
finansowania spotecznosciowego w zakresie udzielania pozyczek.

Sposréd ofert finansowania spotecznosciowego pozyczkowego 1 oferta nie zostata
ostatecznie opublikowana, 1 oferta nie doszta do skutku, a 3 oferty zostaty sfinalizowane,
w wyniku czego pozyskano tgcznie 16,4 min zi. Oferty te zostaty przeprowadzone za
posrednictwem dwoch licencjonowanych polskich dostawcéw finansowania
spotecznosciowego.

UKNF monitorowat réwniez dziatalnos¢ na terenie Polski europejskich dostawcoéw ustug
finansowania spotecznosciowego pozyczkowego oraz pozyczkowych i inwestycyjnych
(notyfikowanych przez nadzory macierzystych krajéw cztonkowskich). Liczba monitorowanych
dostawcow wynosita 23 (w tym 4 nowych), sposréd ktérych dwa podmioty udzielity pozyczek
polskim wiascicielom projektéw na kwote 16,4 min euro w ramach 82 ofert.

6.2.6. NADZOR NAD DZIALALNOSCIA PODMIOTOW OBSLUGUJACYCH
KREDYTY, DOSTAWCAMI UStUG OBSLUGI KREDYTOW ORAZ
NABYWCAMI KREDYTOW ORAZ ICH PRZEDSTAWICIELAMI

Rok 2025 byt pierwszym, w ktorym KNF udzielita zezwolenia podmiotowi obstugujgcemu
kredyty oraz sprawowata nadzor nad podmiotami obstugujgcymi kredyty, dostawcami ustug
obstugi kredytéw, nabywcami kredytow oraz ich przedstawicielami. KNF obowigzana jest do
wykonywania czynno$ci nadzorczych nad ww. podmiotami na podstawie przepisow ustawy
o podmiotach obstugujgcych kredyty od 19 lutego 2025 roku.

Celem nadzoru nad dziatalnoScig w zakresie obstugi kredytow jest zapewnienie
przestrzegania przepisow ustawy przez podmioty obstugujgce kredyty, dostawcow ustug
obstugi kredytow oraz nabywcow kredytow i ich przedstawicieli prowadzgcych dziatalno$¢ na
terytorium RP.

W celu realizacji obowigzkéw wynikajgcych z tej ustawy stworzono i udostepniono rejestr
podmiotéw obstugujgcych kredyty.

Pierwszy podmiot obstugujgcy kredyty uzyskat zezwolenie w IV kwartale 2025 roku, natomiast
nie rozpoczagt on dziatalno$ci operacyjnej. Analogicznie UKNF otrzymat informacje
0 pierwszym krajowym nabywcy kredytu.

W przypadku podmiotéw obstugujacych kredyty, ktérych organy nadzoru w kraju macierzystym
notyfikowaly zamiar prowadzenia dziatalnosci na terytorium Polski, UKNF nie odnotowat
rozpoczecia faktycznej dziatalnosci na terenie naszego kraju.
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6.3. OBSZARY NADZORU BIEZACEGO O CHARAKTERZE
MIEDZYSEKTOROWYM

6.3.1. DZIALANIA ZWIAZANE Z NADZOREM NAD CYBERBEZPIECZENSTWEM
RYNKU FINANSOWEGO

Realizujgc obowigzki wynikajgce z ustawy o krajowym systemie cyberbezpieczenstwa, KNF
jako organ wtasciwy nadzorowata 19 podmiotéw uznanych za operatoréw ustug kluczowych
sektora bankowego i infrastruktury rynkow finansowych.

Tabela 14. Liczba operatoréow ustugi kluczowej w sektorze bankowym
i infrastruktury rynkéw finansowych wg stanu na 31 grudnia 2025 roku

Rodzaj podmiotu Liczba
Podmioty sektora bankowego oraz sektora SKOK 15
Podmioty infrastruktury rynkéw finansowych 4
Razem 19

Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

Zespo6t CSIRT KNF realizowat zadania sektorowego zespotu cyberbezpieczenstwa wynikajgce
z ustawy o krajowym systemie cyberbezpieczenstwa oraz rozporzadzenia DORA,
a w szczegolnosci:

— kontynuowat comiesieczne spotkania z zespotami cyberbezpieczehstwa podmiotow rynku
finansowego; spotkania miaty na celu wymiane wiedzy i doswiadczen na temat
cyberzagrozen dla infrastruktury podmiotéw finansowych oraz bezpieczenstwa klientow;

— prowadzit dziatania w obszarze identyfikacji podatnosci i wspierania podmiotéw rynku
finansowego; w 2025 roku opublikowano 625 ostrzezen, 19 rekomendacji sektorowych
oraz zrealizowano dziesigtki celowanych skanow bezpieczenstwa, z ktérych w 51
przypadkach, zidentyfikowane zagrozenia skutkowaty przekazaniem indywidualnych
rekomendaciji do konkretnych podmiotéw sektora finansowego;

— zidentyfikowat 41 751 niebezpiecznych stron phishingowych, ktére zostaty zgtoszone do
CSIRT NASK w celu zablokowania;

— wykryt i zgtosit do usuniecia 9751 reklam fatszywych inwestycji oraz 4358 profili
powigzanych z tym oszustwem, istniejgcych w mediach spotecznosciowych;

— systematycznie publikowat w mediach spotecznosciowych ostrzezenia skierowane do
uzytkownikdbw bankowosci elektronicznej, na biezgco informujgc ich o ewoluujgcych
zagrozeniach, schematach dziatah cyberprzestepcéw oraz skutecznych metodach
ochrony przed phishingiem i fatszywymi inwestycjami;

— przyjmowat zgtoszenia powaznych incydentow zwigzanych z ICT oraz znaczacych
cyberzagrozen od podmiotéw rynku finansowego zgodnie z nowymi wymogami
raportowania.

W 2025 roku UKNF realizowat dziatania zwigzane z rozpoczeciem sprawowania przez KNF

nadzoru w ramach rozporzgdzenia DORA, co obejmowato w szczegdlnosci:

— podejmowanie czynno$ci w zakresie nadzoru biezgcego oraz analitycznego, w tym
zwracanie sie do podmiotéw finansowych z wezwaniami dotyczgcymi udostepnienia
informacji oraz analizowanie danych sprawozdawczych;

— wspotprace miedzynarodowg, w tym z Europejskimi Urzedami Nadzoru poprzez
uczestnictwo  przedstawicieli UKNF w gremiach nadzorczych  zwigzanych
z rozporzgdzeniem DORA, jak Forum Nadzoru (DORA Oversight Forum) oraz EBA IT Task
Force;

— wykonywanie obowigzkéw nadzorczych zwigzanych z cykliczng sprawozdawczoscig
wynikajacg z rozporzgdzenia DORA, w szczegodlnosci w zakresie petnych rejestrow

informaciji dot. korzystania z zewnetrznych dostawcéw ustug ICT;
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— udzielanie wsparcia i prowadzenie aktywnej komunikacji z podmiotami rynku finansowego,
m.in. poprzez publikowanie stanowisk oraz materiatéw informacyjnych i edukacyjnych,
udziat w licznych konsultacjach oraz biezgcg obstuge zapytan merytorycznych
kierowanych przez podmioty finansowe;

— prowadzenie dziatan stuzgcych okresleniu podmiotéw finansowych, od ktérych wymaga
sie by przeprowadzaty testy penetracyjne pod katem wyszukiwania zagrozen (TLPT).

6.3.2. DZIALANIA ZWIAZANE Z PRZECIWDZIALANIEM PRANIU PIENIEDZY
| FINANSOWANIU TERRORYZMU

W celu prawidtowej i skutecznej realizacji zadan w ramach nadzoru biezgcego w zakresie
przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (AML/CFT) UKNF stale
tworzy i rozwija narzedzia analityczne wpierajgce prowadzenie czynnosci ,zza biurka”, jak
réwniez poprzez przygotowywanie wyspecjalizowanych raportéw stanowigcych wsparcie
merytoryczne dla inspektoréw przeprowadzajgcych czynnosci kontrolne.

W ramach sprawowanego nadzoru w zakresie AML/CFT UKNF w 2025 roku:

- przeprowadzit badanie ankietowe (Kwestionariusz BION-AML), ktérym objgt banki
komercyjne, banki spétdzielcze, banki hipoteczne, oddziaty instytucji kredytowych,
spotdzielcze kasy oszczednosciowo-kredytowe (SKOK), Krajowg SKOK, krajowe
instytucje ptatnicze, krajowe instytucje pienigdza elektronicznego oraz mate instytucje
ptatnicze; pytania zawarte w Kwestionariuszu BION-AML dotyczyly realizacji obowigzkow
ustawowych w ramach procesu AML/CFT;

- analizowat jako$¢ danych przekazywanych przez instytucje obowigzane nadzorowane
przez KNF w ramach sprawozdawczosci kwartalnej dotyczgcej obszaru AML/CFT
i wyjasniat istotne odchylenia w raportowaniu danych w stosunku do informacji
przekazywanych wczeséniej;

- analizowat informacje pozyskane z Systemu Teleinformatycznego Izby Rozliczeniowej
(STIR) zawierajgce informacje o:

e kartotekach podmiotéw kwalifikowanych,

e o0sobach reprezentujgcych podmioty kwalifikowane,

e rachunkach podmiotéw kwalifikowanych,

e transakcjach podmiotow kwalifikowanych,

pod wzgledem identyfikacji wszelkiego rodzaju sygnatéw i anomalii moggcych mie¢ wptyw
na ocene ryzyka ML/TF danej instytucji obowigzanej nadzorowanej przez KNF;
w szczegdlnosci ocenie poddawana byta istotno$S¢” transakcyjna podmiotéw oraz
wskazniki ryzyka geograficznego;

- dokonywat oceny zgodnosci procedur wewnetrznych w zakresie AML/CFT instytuciji
obowigzanych nadzorowanych przez KNF z ustawg o przeciwdziataniu praniu pieniedzy
w ramach procesow licencyjnych prowadzonych przez UKNF;

- analizowat wptywajgce do UKNF zgtoszenia o potencjalnych nieprawidtowosciach
w dziatalnosci instytucji obowigzanych nadzorowanych przez KNF w obszarze AML/CFT
i zajmowat sie ich wyjasnianiem.

W przypadkach zidentyfikowania przez UKNF, Ze dziatalno$¢ podmiotu nadzorowanego
prowadzona jest z nadmiernym lub niekontrolowanym ryzykiem ML/TF albo niezgodnie
z przepisami, KNF wydawata zalecenia, ktérych celem byto wyeliminowanie nieprawidtowosci
lub wprowadzenie dodatkowych dziatahn ograniczajgcych wzrost ryzyka ML/TF oraz
zastosowanie skutecznych mechanizméw w ramach systemu kontroli wewnetrznej,
zapobiegajgcych wystgpieniu w przysztosci tych nieprawidtowosci.

W 2025 roku, w ramach nadzoru biezgcego w obszarze AML/CFT, UKNF kontynuowat

wspotprace z GlIF w szczegdlnosci w zakresie:
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— wzajemnego przekazywania informaciji o planach i wynikach przeprowadzonych kontroli
w instytucjach obowigzanych,

— informowania o wydaniu ostatecznych decyzji w sprawie natozenia kary administracyjnej
na podstawie przepisow ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy,

— skitadania powiadomienh o podejrzeniu prania pieniedzy,

— uczestnictwa w pracach dziatajgcego przy GlIF Komitetu Bezpieczenstwa Finansowego,

— wspotpracy w przygotowywaniu i opiniowaniu stanowisk i komunikatéw,

— wspoOtpracy w zakresie realizacji przez instytucje obowigzane obowigzkow
sprawozdawczych,

— wymiany wiedzy i doswiadczen w ramach spotkan roboczych i inicjatyw szkoleniowych,

— wspotpracy przy opracowywaniu projektu strategii przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu, ktéra zawiera plan dziatan majgcych na celu ograniczenie
ryzyka zwigzanego z ML/TF.

6.3.3. NADZOR W OBSZARZE ESG?!

W 2025 roku organ nadzoru prowadzit dziatania wynikajgce z obowigzkow ustawowych, w tym:

- monitorowanie zgodnosci dziatania podmiotow z obowigzujgcymi regulacjami z zakresu
ESG oraz stopien ich przygotowania do zmian legislacyjnych w tym obszarze;

- weryfikowanie wptywu czynnikow ESG i ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju na model
biznesowy, strategie oraz sposob ich uwzglednienia w systemie zarzgdzania ryzykiem
podmiotéw nadzorowanych w ramach procesu BION;

- badanie prawidtowosci ujawnien dotyczacych zréwnowazonego rozwoju przez podmioty
nadzorowane;

- ocenianie, w ramach nadzoru licencyjnego, prawidtowos$ci zmian statutéw wprowadzonych
na podstawie znowelizowanej ustawy o rachunkowosci w zakresie wyboru firmy
audytorskiej do atestacji sprawozdawczosci zrbwnowazonego rozwoju, a takze w ramach
oceny odpowiedniosci cztonkéw organdw bankéw — weryfikowanie adekwatnosci wiedzy
ocenianych os6b pod kgtem powierzenia im nadzoru nad obszarem ESG;

- cykliczng wspétprace z EBA, ESMA i EIOPA dotyczgcg kwestii zwigzanych z ESG (CRR,
CSRD, Taksonomia, SFDR), w tym m.in. w zakresie:

e udzialu w badaniu praktyk raportowych dotyczgcych Sprawozdawczosci
Zréwnowazonego Rozwoju (SZR) za 2024 rok w zakresie oceny podwojnej istotnosci
oraz zastosowania kryteriow istotnosci w SZR;

e opracowania Wytycznych EBA/GL/2025/04 dotyczacych analizy scenariuszy
$rodowiskowych, ktére zostaty opublikowane 4 listopada 2025 roku??;

o rewizji Wytycznych EBA/GL/2022/03 w sprawie wspoélnych procedur i metod w zakresie
procesu przegladu i oceny nadzorczej (SREP) oraz nadzorczych testow warunkéw
skrajnych — dokument konsultacyjny zostat opublikowany 24 pazdziernika 2025 roku?;

e nowelizacji Wytycznych EBA/GL/2015/18 dotyczacych zasad nadzoru nad produktami
i ustalen zarzadczych dla produktéw bankowo$ci detalicznej — konsultacje publiczne
zakonczyly sie 9 pazdziernika 2025 roku?*.

2l ESG (ang. environmental, social, and governance — $rodowisko, spoteczna odpowiedzialno$¢ i tad
korporacyjny).

22 https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2026-01/170da4c8-9b56-4fb0-ad60-
94d433b7e866/Guidelines%200n%20environmental%20scenario%20analysis_PL_COR.pdf

23 https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-10/c5f0c511-b9cc-44fb-bb8a-
bf8892953db4/Consultation%20paper%200n%20revised%20Guidelines%200n%20SREP%20and%20supervi
sory%20stress%20testing.pdf

2 https://www.eba.europa.eu/activities/single-rulebook/regulatory-activities/consumer-protection/guidelines-
product-oversight-and-governance-arrangements-retail-banking-products?version=2025#activity-versions
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UKNF przedstawit propozycje rozwigzan majgcych na celu ograniczenie obcigzen sektora
finansowego w zakresie zrownowazonego rozwoju (dokument z 27 lutego 2025 roku?®).
Propozycje UKNF, dotyczgce ograniczenia nadmiarowego raportowania w obszarze ESG,
jego ztozonosci oraz wymogow w zakresie atestacji, zostaty przekazane przez Ministerstwo
Finansow panstwom cztonkowskim, Komisji Europejskiej oraz innym instytucjom w ramach
Komitetu ds. Ustug Finansowych.

6.3.4. NADZOR PUBLICZNY REALIZOWANY PRZEZ KNF W ZWIAZKU Z USTAWA
O BIEGLYCH REWIDENTACH

Realizujgc zadania wynikajace z ustawy o biegtych rewidentach, KNF sprawuje nadzér nad
przestrzeganiem przez jednostki zainteresowania publicznego — JZP (m.in. banki, zaktady
ubezpieczeh, TFI czy spétki gietdowe) wymogow rozporzadzenia 537/2014 w zakresie badan
sprawozdan finansowych.

W ramach tej dziatalnosci przeprowadzono m.in. nastepujgce czynnosci:

Liczba podmiotéw objetych dziataniami
wynikajacymi z realizacji w 2025 roku Planu
dziatan KNF na rok 2025

Sektor Sektor Sektor

bankowy _kapltanwy ubezpieczeniowy
i emerytalny

Wybrane dziatania

Weryfikacja sposobu dokonywania wyboru
firmy audytorskiej.

Monitorowanie wypetniania wymogow
w zakresie okresu rotacji i karencji firm
audytorskich oraz  kluczowych biegtych
rewidentow.

Rozpatrywanie wnioskéw JZP dotyczacych
przediuzenia zlecenia na badanie ustawowe
po uptywie maksymalnego czasu trwania 0 0 1
zlecenia okreslonego w rozporzadzeniu
537/2014.

Weryfikacja obowigzku powotania przez JZP
komitetu audytu zgodnie z wymogami 555 166 48
okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.
Weryfikacja zgodnosci sktadu komitetu audytu
lub rady nadzorczej, lub innego organu
nadzorczego, lub kontrolnego JZP petnigcego
jego funkcje, z wymogami ustawy o biegtych 520 166 48
rewidentach w zakresie niezaleznoéci oraz
posiadania odpowiedniej wiedzy
i umiejetnosci.

Weryfikacja sposobu wypetnienia przez JZP
wymogu informacyjnego w zakresie sktadu
i funkcjonowania  komitetu audytu albo
odpowiednio rady nadzorczej lub innego 17 107 0
organu nadzorczego, lub kontrolujgcego
w przypadku wykonywania przez ten organ
obowigzkéw komitetu audytu?s.

Analiza funkcjonowania komitetu audytu
w zakresie wykonywania zadan wynikajgcych 520 82 23
z ustawy o biegtych rewidentach.

555 161 1

553 184 48

25 https://www.knf.gov.pl/lkomunikacja/komunikaty?articleld=93913&p_id=18
26 Zgodnie z § 70 ust. 6 pkt 5 lit. | rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztionkowskim.
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Liczba podmiotow objetych dziataniami
wynikajacymi z realizacji w 2025 roku Planu
dziatan KNF na rok 2025

Wybrane dziatania

Sektor S.ektor Sektor
kapitatowy . .
bankowy . ubezpieczeniowy
i emerytalny

Weryfikacja przygotowania i wdrozenia polityki
i procedury wyboru firmy audytorskiej do
przeprowadzenia badania oraz polityki
Swiadczenia przez  firme  audytorskg
przeprowadzajgcg badanie, przez podmioty
powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez
cztonka sieci firmy audytorskiej, dozwolonych

ustug niebedgcych badaniem.
Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

555 166 1

Istotnym elementem nadzoru publicznego sprawowanego przez KNF na podstawie ustawy
o biegtych rewidentach jest wspotpraca z Polskg Agencjg Nadzoru Audytowego (dalej: PANA).
W jej ramach organ nadzoru przekazat m.in. informacje niezbedne do opracowania
sprawozdania PANA, o ktérym mowa w art. 27 ust. 2 rozporzgdzenia 537/2014, a takze dane
potrzebne do sporzgdzenia i przekazania przez Agencje do Komitetu Europejskich Organéw
Nadzoru Audytowego (KEONA) raportu dotyczacego zmian na rynku badan ustawowych JZP.

26 listopada 2025 roku odbyta sie konferencja ,Jako$¢ audytu oraz atestacja
sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju w jednostkach zainteresowania publicznego”
zorganizowana przez PANA we wspétpracy z UKNF. Wydarzenie to stanowito forum wymiany
doswiadczen miedzy przedstawicielami obu organow a firmami audytorskimi badajgcymi JZP.
Przedstawiciele UKNF podczas konferencji wzieli udziat w panelach dyskusyjnych.

UKNF prowadzit dialog z firmami audytorskimi badajgcymi JZP poprzez spotkania, szkolenia
w ramach projektu CEDUR oraz udziat przedstawicieli UKNF w konferencjach dotyczacych
funkcjonowania komitetbw audytu. W sektorze ubezpieczeniowym w 2025 roku
przeprowadzono 10 indywidualnych spotkan z biegtymi rewidentami z 4 firm audytorskich,
a 8 grudnia 2025 roku odbyto sie coroczne spotkanie z przedstawicielami wszystkich firm
audytorskich badajgcych sprawozdania zaktadow ubezpieczen i reasekurac;i.

6.3.5. NADZOR NAD TRANSAKCJAMI SEKURYTYZACYJNYMI

Na koniec 2025 roku KNF nadzorowata 39 transakcji sekurytyzacyjnych o fgcznej wartosci
109,31 mld zt. Liczba transakcji podlegajacych nadzorowi wzrosta o 21,88% wzgledem 2024
roku, natomiast ich warto$¢ wzrosta o 21,13%.

Prawie wszystkie transakcje sekurytyzacyjne (38 z 39 nadzorowanych przez KNF) miaty
charakter prywatny i byly skierowane do inwestoréw profesjonalnych. W ich przypadku nie byto
wymagane sporzgdzenie prospektu emisyjnego. Od lipca 2025 roku nadzorowi KNF podlega
rébwniez publiczna transakcja sekurytyzacyjna — pierwsza tego typu transakcja
w Polsce.

Ponad potowe transakcji sekurytyzacyjnych objetych w 2025 roku nadzorem KNF stanowity
transakcje typu STS (ang. Simple, Transparent and Standardised). Transakcje oznaczone
takg etykietg spetniajg dodatkowe kryteria jakosciowe, okreSlone w Rozdziale 4
rozporzadzenia 2017/2402. Na koniec 2025 roku ich liczba wyniosta 22, co stanowi wzrost
0 22,22% wzgledem 2024 roku. Natomiast ich tgczna wartos¢ wyniosta 79,31 mid zi, co
stanowi az 72,55% ogdlnej wartosci transakcji sekurytyzacyjnych. Sekurytyzacje syntetyczne
stanowity znaczacg wiekszos¢ nadzorowanych transakcji (tj. 28 z 39), a ich tagczna wartosé
wyniosta 96,68 mlid zt, co stanowito az 88,45% ogdlnej wartosci transakcji sekurytyzacyjnych.
Ten typ transakcji cechuje sie transferem czesci ryzyka kredytowego na podmioty trzecie, bez
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usuwania tych aktywéw z bilansu jednostki inicjujgcej, co umozliwia m.in. obnizenie wymogow
kapitatowych.

Pozostate transakcje byty sekurytyzacjami tradycyjnymi, w ktérych aktywa przeniesione
zostaty do SPV (ang. Special Purpose Vehicle), ktéra pozyskata finansowanie poprzez emisje
instrumentow dtuznych obejmowanych przez inwestorow profesjonalnych.

Najczesciej sekurytyzowanymi klasami aktywow pozostaty wierzytelnosci leasingowe, kredyty
detaliczne oraz kredyty korporacyjne.

6.3.6. NADZOR NAD SEKTOREM WSKAZNIKOW REFERENCYJNYCH

W maju 2025 roku KNF przeprowadzita ocene zdolnosci kluczowego wskaznika
referencyjnego stopy procentowej WIBOR do pomiaru rynku oraz realibw gospodarczych,
stwierdzajgc, ze wskaznik referencyjny WIBOR utrzymuje te zdolnosé.

Rok 2025 przynidst réwniez istotne zmiany w strukturze terminowej wskaznika referencyjnego
WIBOR. GPW Benchmark S.A. zdecydowata o catkowitym zaprzestaniu opracowywania
terminédw TN i 2W, przeksztatceniu terminu  SW w indeks techniczny
oraz zaprzestaniu opracowywania terminu 1Y w dotychczasowej formule. Towarzyszyto temu
oswiadczenie o zaprzestaniu opracowywania WIBOR 1Y 22 grudnia 2026 roku, a terminu
WIBOR ON - 2 pazdziernika 2026 roku.

W 2025 roku zrealizowano kolejne kamienie milowe prac nad reformg rynku wskaznikéw
referencyjnych w Polsce. W czerwcu 2025 roku GPW Benchmark S.A. rozpoczetfa publikacje
indeksu POLSTR, ktory we wrzesniu 2025 roku stat sie wskaznikiem referencyjnym
W rozumieniu przepiséw rozporzgdzenia BMR. Wraz z kohcem 2027 roku POLSTR - zgodnie
z Mapg Drogowg Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikéw referencyjnych — ma
zastgpic¢ wskaznik referencyjny WIBOR.
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7.1. CZYNNOSCI KONTROLNE W PODMIOTACH SEKTORA
BANKOWEGO

Czynnosci kontrolne, przeprowadzone w 14 bankach komercyjnych, obejmowaty weryfikacje

priorytetobw w zakresie ostroznosciowego nadzoru bankowego lub wybranych aspektow

zarzgdzania ryzykiem rynkowym, kredytowym i operacyjnym?’. W ich wyniku zostato

wydanych 614 zalecen. Stwierdzono istotne Ilub powtarzajgce sie nieprawidiowosci

zidentyfikowane w ramach tych kontroli w zakresie:

1) poprawnosci wyliczania wymogéw kapitalowych z tytulu ryzyka kredytowego
i operacyjnego dotyczagce:

a) sposobu dokonywania segmentacji ekspozycji kredytowych, przypisywania wag ryzyka
ekspozycjom kredytowym oraz przypisywania wskaznika CCF pozycjom
pozabilansowym, w tym:

- brak identyfikacji lub btedy w identyfikacji ekspozycji ADC?8, ekspozycji IPRE?® i non
IPRE®®,

- btedne przypisywanie preferencyjnej wagi ryzyka ekspozycjom zabezpieczonym na
nieruchomosciach komercyjnych,

- btedne zastosowanie wspoétczynnika wsparcia MSP,

- nieprawidiowg klasyfikacje pozycji pozabilansowych do koszykéw okreslonych
w CRR,

b) obliczania wymogdéw kapitatowych z tytutu ryzyka operacyjnego, w tym btednie
obliczonego wskaznika biznesowego, z uwagi na uwzglednienie w sktadniku
dotyczacym aktywéw (AC) pozycji w zakresie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych, niebedgcych przedmiotem leasingu;

2) zarzadzania ryzykiem wybranych produktéw i ustug bankowych oraz ich dystrybucji:

a) zwigzane z procesem oceny zdolnosSci kredytowej oraz w zakresie relagji
z konsumentami, w tym:

- nieprawidtowe zasady oceny stabilnosci zrédet dochodu, weryfikacji zobowigzah
finansowych oraz brak uwzgledniania wszystkich oséb wchodzgcych w sktad
gospodarstwa domowego,

- w przypadku wnioskow sktadanych drogg elektroniczng — brak pozyskiwania, przed
dokonaniem oceny zdolnos$ci kredytowej, wypetnionego samodzielnie przez klienta
oswiadczenia o dochodach i wydatkach,

- brak lub niepetng realizacje obowigzkéw informacyjnych w zakresie kredytu
konsumenckiego i rachunku pfatniczego,

b) zwigzane z procesem wdrazania nowych/znaczacych zmian produktéw i ustug, w tym:

- brakujgce, niepetne albo niejednoznaczne definicje (np. nowego produktu,
znaczacej zmiany, kampanii), moggce skutkowa¢ wprowadzeniem produktu lub
ustugi bez petnej oceny ryzyka generowanego przez te produkty lub ustugi,

- brak zapewnienia komorce ds. zarzadzania ryzykiem uprawnienia do zadania
poddania istniejgcych produktéw procesom wynikajgcym z polityki zatwierdzania
nowych produktow,

- brak okreslenia zasad — badz niewystarczajgcy zakres — przeprowadzanych testow
przed wprowadzeniem produktu na rynek, rozpoczeciem sprzedazy istniejgcego
produktu na nowym rynku docelowym lub wprowadzeniem znacznych zmian
w istniejgcym produkcie,

- brakujgce lub niekompletne zasady postepowania przy akceptacji, edycji, pilotazu,
zawieszeniu, zaprzestaniu oferowania oraz wycofaniu produktu/ustugi, a takze
dotyczgce raportowania w tym zakresie;

27 W 1 przypadku obejmowaty wybrane aspekty przygotowania banku do podjecia dziatalnosci operacyjnej.

8 Ekspozycje zwigzane z nabyciem, zagospodarowaniem i zabudowg gruntu (art. 4 ust. 1 pkt 78a rozporzgdzenia
CRR).

® Ekspozycja zwigzana z nieruchomoscig generujgcg dochdd (art. 4 ust. 1 pkt 75b rozporzadzenia CRR).

0 Ekspozycja zwigzana z nieruchomoscig niegenerujgcg dochodu (art. 4 ust. 1 pkt 75¢ rozporzgdzenia CRR|.
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3) zarzadzania ryzykiem rynkowym, w szczegoélnosci ryzykiem stopy procentowej

w portfelu bankowym, dotyczace:

a) pomiaru IRRBB3!, w tym:
- nieprawidtowe wytgczenie marzy handlowej z kalkulacji EVE??,
- nieprawidtowe podejscie do modelowania depozytéw bez terminu przeszacowania,
- brak uwzglednienia: ryzyka przedptat, ryzyka opcji klienta oraz zmian wartosci
rynkowych przy pomiarze NII*3 i EVE,
b) strategii i polityki zarzgdzania ryzykiem rynkowym, m.in.:
- brak ustanowienia apetytu na ryzyko CSRBB** oraz brak odpowiednich analiz
uzasadniajgcych brak wyznaczenia wewnetrznych limitow na ryzyko CSRBB,
- niewystarczajgce mechanizmy kontroli poziomu ryzyka w ramach systemu limitow
ostroznosciowych,
- brak uwzglednienia czynnikow ESG w zakresie ryzyka IRRBB i CSRBB,
c) testéw warunkoéw skrajnych (dalej: TWS), w tym:
- przyjmowanie mato konserwatywnych zatozen scenariuszy TWS,
- brak opracowanych wiasnych scenariuszy TWS na podstawie danych
historycznych,
- brak przeprowadzania odwrotnych TWS dla miary EVE i NII;
4) przygotowania do zarzgdzania ryzykiem ptynnoéci w sytuacjach kryzysowych dotyczace:
a) awaryjnego planu utrzymania ptynnosci, w tym:
- nieprawidtowo i nieprecyzyjnie zdefiniowane symptomy sytuacji kryzysowej,
- niewystarczajgce przygotowanie operacyjne do pozyskania $rodkéw z kredytu
refinansowego NBP,
- uwzglednienie w awaryjnych zrodtach finansowania instrumentéw bez posiadania
formalnych uzgodnien gwarantujgcych wsparcie w sytuacji kryzysowe;j,
b) TWS, w tym:
- niewystarczajgco konserwatywne zatozenia TWS m.in. w zakresie ptynnosci
sroddzienne;,
- brak wykorzystania miary typu horyzont przezycia,
- brak cyklicznych, udokumentowanych ocen adekwatnosci stosowanych zatozen
TWS,
c) nieprawidtowosci (zwigzane z nieprzestrzeganiem niektdrych przepiséw, odpowiednio
rozporzadzenia 2015/61 lub rozporzgdzenia CRR) dotyczgcych obliczania wskaznikow:
- LCR — m.in. niewlasciwg identyfikacje depozytéw: detalicznych, na rachunkach
transakcyjnych, podlegajacych wyzszym wskaznikom wyptywdw, operacyjnych oraz
powstatych w wyniku relacji w zakresie $wiadczenia ustug brokerskich,
- NSFR — m.in. niewtasciwe przypisywanie wspotczynnikow dostepnego stabilnego
finansowania depozytom detalicznym i depozytom ztozonym przez klientow
w biurze maklerskim lub niewtasciwe przypisywanie pozycjom pozabilansowym
wspotczynnikbw wymaganego stabilnego finansowania;
5) zarzadzania ryzykiem koncentracji kredytowej, z uwagi na:

a) brak identyfikacji lub nieprawidtowg identyfikacje powigzan pomiedzy podmiotami
w ramach jednej grupy ryzyka, pomimo wystepowania stosunku kontroli i/lub powigzan
ekonomicznych,

b) brak niezaleznego monitorowania przestrzegania mechanizmow kontrolnych
w procesie identyfikacji powigzan kapitatowych i ekonomicznych,

c) brak weryfikacji prawidtowosci tworzenia grup podmiotéw powigzanych oraz wyliczania
wskaznikéw koncentracji dla poszczegolnych grup podmiotéw powigzanych;

6) oceny wypetnienia przez banki obowigzkéw dotyczacych nieautoryzowanych transakcji
ptatniczych, w tym:

31 Ryzyko stopy procentowej w portfelu bankowym.

32 Wartosci ekonomicznej kapitatu.

33 Wyniku odsetkowego netto.

34 Ryzyko spreadu kredytowego wynikajgcego z portfela bankowego.
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a) brak realizacji obowigzku zwrotu kwot nieautoryzowanych transakcji ptatniczych
w terminie do konca dnia roboczego nastepujgcego po dniu otrzymania zgtoszenia
klienta, w tym wynikajgce z btednej klasyfikacji/rejestracji zgtoszen,

b) niewtasciwg realizacje procesu reklamacji, z uwagi na brak umieszczenia w odpowiedzi
na reklamacje wyczerpujgcych informacji na temat stanowiska banku w sprawie
skierowanych zastrzezen,

¢) niekompletne dane raportowe — do celéw analiz nadzorczych — w zakresie naduzyé
finansowych.

W 2025 roku w bankach spétdzielczych przeprowadzono 27 kontroli, w wyniku ktorych wydano
3875 zalecen. Podstawowym obszarem weryfikacji byto ryzyko kredytowe oraz zarzadzanie
bankiem, przy czym niektére kontrole obejmowaty réwniez pozostate obszary ryzyka tych
podmiotow. Istotne lub  powtarzajgce sie¢  nieprawidtowosci  zidentyfikowane
w ramach tych kontroli dotyczyty:

1) w zakresie ryzyka kredytowego:
a) procesu oceny zdolnosci kredytowej klientow, skutkujgce naruszeniem przepiséw Prawa
bankowego, ze wzgledu na brak:

- oceny stabilnosci zrodet dochoddéw, uwzgledniania w ocenie wszystkich oséb
tworzgcych gospodarstwo domowe oraz wszystkich zobowigzan finansowych klienta,

- oceny realnosci zatozen przyjetych w prognozach finansowych w catym okresie
kredytowania oraz oceny efektywnosci realizowanego przedsiewziecia
inwestycyjnego,

- pozyskania lub oceny planu naprawy gospodarki i/lub ustanowienia szczegélnego
sposobu zabezpieczenia,

b) procesu przegladu i klasyfikacji ekspozycji kredytowych, w tym:

- niewlasciwej klasyfikacji ekspozycji kredytowych do odpowiednich kategorii ryzyka,
a takze braku/niewystarczajgcej czestotliwosci monitorowania i przegladu ekspozycji
kredytowych,

- braku uwzglednienia kryterium sytuacji ekonomiczno-finansowej kredytobiorcy,
klasyfikacji wytgcznie opartej na kryterium terminowosci, braku miernikéw ilosciowych
lub jakosciowych,

- nieprawidtowo funkcjonujgcego systemu wczesnego ostrzegania,

c) pozostatych nieprawidtowosci, w tym m.in.:

- stosowania odstepstw skutkujgcych potencjalnym wzrostem ryzyka kredytowego,

- braku monitorowania jakosci portfela kredytéow udzielonych z odstepstwami oraz
braku przeprowadzania analiz i monitorowania wptywu zastosowanych odstepstw na
poziom ryzyka kredytowego i wynik finansowy banku,

- niepetnego nadzoru prezesa zarzadu nad zarzgdzaniem ryzykiem kredytowym oraz
braku rozdzielenia czynnosci operacyjnych zwigzanych z podejmowaniem ryzyka
kredytowego od jego monitorowania,;

2) w zakresie zarzgdzania bankiem:
a) systemu kontroli wewnetrznej, w tym m.in.:

- braku zapewnienia funkcjonowania, we wszystkich jednostkach organizacyjnych
banku, adekwatnego i skutecznego systemu kontroli wewnetrznej,

- niewtasciwego dziatania funkcji kontroli lub niektorych elementéw zarzgdzania
ryzykiem braku zgodnosci,

b) polityki wynagrodzen, w tym m.in.:

- niewfasciwej identyfikacji pracownikéw, ktérych dziatalno$¢ zawodowa ma istotny
wptyw na profil ryzyka w banku,

- w zakresie zmiennych skfadnikébw wynagrodzenia czionkéw zarzadu — braku
okredlenia indywidualnych kryteriow finansowych i niefinansowych oraz
uwzglednienia 3-letniego okresu w ocenie wynikow indywidualnych,

- niewlasciwego uzaleznienia wysokosci statych sktadnikow wynagrodzenia cztonkow
zarzadu od wzrostu wynagrodzenia pozostatych pracownikow,

C) ryzyka outsourcingu, w tym m.in.:
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- btednej klasyfikacji umoéw zawartych z podmiotami zewnetrznymi, skutkujgcej
brakiem przeprowadzenia oceny spetnienia warunkow okreslonych w art. 6¢ ust. 1
Prawa bankowego,

- braku ewidencjonowania w rejestrze wszystkich uméw outsourcingowych,

- braku opracowania strategii wyjscia w przypadku czesci uméw outsourcingowych
dotyczacych funkcji krytycznych i istotnych,

d) w zakresie zarzgdzania konfliktem interesow:

- niewlasciwej identyfikacji konfliktu interesow (brak okreslenia potencjalnego
konfliktu interesow, konfliktow wynikajgcych z wczesniejszych relacji osobistych lub
zawodowych, odpowiednich ram czasowych, co do ktérych pracownicy powinni
zgtaszac konflikty interesdw wynikajgce z wczesniejszych relacji),

- braku uwzglednienia konfliktu intereséw w rejestrze, pomimo wykazania powigzan
osobistych/rodzinnych w skladanych oswiadczeniach przez pracownikow,

- braku przeprowadzania cyklicznej aktualizacji o$wiadczen o powigzaniach
personalnych;

3) w zakresie ryzyka ptynnosci i finansowania:

a) braku (w zwigzku z nieprzestrzeganiem niektérych przepisow, odpowiednio
rozporzadzenia 2015/61 lub rozporzadzenia CRR) rzetelnosci danych przekazywanych
dla celéw obliczania wskaznikow :

- LCR na poziomie systemu ochrony — w tym niewfasciwej identyfikacji depozytéw
uznawanych za utrzymywane na rachunkach transakcyjnych oraz depozytow
operacyjnych oraz niewtasciwego wykazywania zabezpieczen pienieznych oraz
niewtasciwej wycena aktywow poziomu 1 2,

- NSFR na poziomie systemu ochrony — polegajgce na przypisywaniu niewtasciwych
wspotczynnikow dostepnego finansowania oraz wymaganego stabilnego
finansowania dla czesci pozycji bilansowych oraz wykazywaniu niektorych pozyciji
aktywow i zobowigzan w niewfasciwej wartosci,

b) planu awaryjnego ptynnosci, w tym:

- braku okre$lenia wartosci progowych dla czesci symptomow kryzysu ptynnosci,
umozliwiajgcych ich obiektywne monitorowanie,

- braku podjecia dziatan w celu odpowiedniego zabezpieczenia awaryjnych zrodet
ptynnosci,

- niewystarczajgcego zakresu testowania planu awaryjnego ptynnosci,

c) pozostatych nieprawidtowos$ci w odniesieniu do:

- testow warunkow skrajnych, w tym w zwigzku z brakiem analiz uzasadniajgcych
adekwatnos¢ przyjetych zatozen oraz brakiem adekwatnego wykorzystywania
rezultatéw TWS w procesie zarzgdzania ryzykiem ptynnosci,

- systemu limitdbw wewnetrznych, w tym zidentyfikowania nieadekwatnie ustalonych
pozioméw limitdw, dopuszczajgcych zwiekszone narazenie na ryzyko ptynnosci
oraz niewystarczajgcego zakresu przegladu limitow;

4) w zakresie ryzyka operacyjnego:

a) procesu obstugi zgtoszen dotyczacych nieautoryzowanych transakcji pfatniczych,
z uwagi na brak zwrotu kwestionowanych kwot w terminie do konca dnia roboczego
nastepujgcego po dniu otrzymania zgtoszenia klienta oraz stosowanie niewtasciwe;j
daty waluty, w odniesieniu do uznania rachunku pfatniczego,

b) jakosci procesu rejestracji zdarzen i strat operacyjnych w rejestrze, z uwagi na:

- brak okre$lenia maksymalnego terminu dla zarejestrowania zdarzenia
operacyjnego,

- brak informacji o podjetych dziataniach ograniczajgcych ryzyko,

- nieterminowgq rejestracje zdarzen,

c) nieprawidtowego wypetniania obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z ustawy
o ustugach ptatniczych w zakresie zestawienia opfat;

5) w zakresie adekwatnosci kapitatowe;j:

a) nieprawidiowego obliczania wymogow kapitatowych z tytutu ryzyka kredytowego,

w tym bfednej segmentacji aktywdw i nieprawidtowo przypisywanej wagi ryzyka
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(m.in. niewlasciwe stosowanie preferencyjnej wagi ryzyka wobec ekspozycji

zabezpieczonych na nieruchomosciach),

b) nieprawidtowego obliczania wymogdéw kapitatowych z tytutu ryzyka operacyjnego,
polegajacego na nieprawidtowym uwzglednianiu we wskazniku biznesowym pozyciji
dotyczgcych wartosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych, kosztéw
administracyjnych oraz efektu tworzenia i odwrdcenia rezerw,

c) nieprawidiowego szacowania kapitalu wewnetrznego, w tym nieprawidtowosci
dotyczacych oceny istotnosci poszczegolnych rodzajow ryzyka, stosowania
niewtasciwych metod szacowania kapitatu wewnetrznego na niektore ryzyka istotne
oraz przyjmowania mato konserwatywnych zatozen do szacowania Kkapitatu
wewnetrznego;

6) w zakresie ryzyka rynkowego i stopy procentowej w portfelu bankowym:
a) TWS, z uwagi na:

- przyjecie mato konserwatywnych zatozen dla scenariuszy TWS,

- brak opracowanych wiasnych scenariuszy TWS na podstawie danych
historycznych,

- brak przeprowadzania odwrotnych TWS dla miary EVE i NII,

- brak analiz wptywu wynikow przeprowadzonych TWS na ryzyko IRRBB,

b) strategii i polityki zarzadzania ryzykiem rynkowym, m.in. na skutek:

- braku okreslenia, w regulacjach wewnetrznych, czestotliwosci przeprowadzania
odwrotnych TWS w zakresie IRRBB oraz wymogu raportowania uzyskanych
wynikéw do Zarzadu Banku,

- braku informowania Rady Nadzorczej o przekroczeniu limitu strategicznego dla
IRRBB,

- braku dostosowania limitéw wewnetrznych na IRRBB do wielkosci i profilu ryzyka
w banku,

c) pomlaru IRRBB i CSRBB, na skutek:
braku pomiaru ryzyka CSRBB oraz braku analizy wrazliwosci produktéw na ryzyko
CSRBB,

- niewfasciwego zastosowania uproszczonej standardowej metodyki pomiaru
wskaznikéw SOT EVE i SOT NiII,

- nieprawidtowego podziatu depozytéw bez terminu przeszacowania na detaliczne
i hurtowe, co skutkowato niewtasciwym oszacowaniem miar ryzyka IRRBB.

7.1.1. WALIDACJA NADZORCZA METODY WEWNETRZNYCH RATINGOW ORAZ
INNYCH MODELI WYKORZYSTYWANYCH DO OBLICZANIA WYMOGOW
KAPITALOWYCH

Realizowane w 2025 roku dziatania nadzorcze odnoszace sie do metody wewnetrznych
ratingdw (IRB) dotyczyty przede wszystkim — w wigekszos$ci przypadkdéw we wspoétpracy
z Europejskim Bankiem Centralnym (dalej: EBC) — procesu wprowadzania zmian do metody
IRB, gtéwnie w konsekwencji realizacji oczekiwan organdéw nadzoru, sformutowanych
w ramach wczesniejszych ocen i dziatan nadzorczych. Ocenie UKNF podlegat tez wniosek
ws. zezwolenia na stosowanie wlasnych modeli na potrzeby obliczenia wspotczynnikéw delta.
W konsekwencji, zostaly wydane 2 decyzje KNF (1 zezwolenie na wprowadzenie zmian
znacznych w metodzie IRB i 1 zezwolenie odnoszgce sie do modeli wykorzystywanych na
potrzeby obliczenia wspotczynnikéw delta) oraz 5 wspdlnych decyzji EBC i KNF, tj. wydanych
przez EBC we wspotpracy z KNF (zezwolenia dotyczgce réznych aspektéw metody IRB
niektérych bankéw krajowych), jak réwniez zostato sformutowanych 9 stanowisk KNF
(w odniesieniu do spraw niewymagajgcych zezwolenia).
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7.2. CZYNNOSCI KONTROLNE W PODMIOTACH SEKTORA SKOK

W 2025 roku przeprowadzono kontrole w 2 podmiotach sektora skok, w wyniku ktérych zostato
wydanych 175 zalecen. Stwierdzone nieprawidtowosci dotyczyty m.in.:
procesu identyfikacji, pomiaru i kontroli ryzyka kredytowego, w tym: nieostroznych zasad
i praktyki w zakresie oceny zdolnosci kredytowej klienta detalicznego, nieprawidtowej
organizacji procesu zarzgdzania ryzykiem oraz braku lub nieprawidtowej wyceny aktywow;
— obnizonej skutecznosci mechanizméw kontrolnych oraz nieprawidtowego funkcjonowania
systemu kontroli wewnetrznej;
— systemu limitdw wewnetrznych majgcych ograniczac¢ ryzyko, a takze limitéw ptynnosci,
w tym apetytu na ryzyko.

7.3. CZYNNOSCI KONTROLNE W KIP | MIP

W 2025 roku przeprowadzono 4 kontrole w zakresie badania jakosci systemu zarzgdzania
instytucjg ptatniczg oraz jakosci ochrony przyjetych od uzytkownikéw srodkéw pienieznych na
poczet wykonania transakcji ptatniczych. W ich wyniku wydano 50 zalecen. Szczegotowy
zakres kontroli obejmowat badanie: systemu zarzgdzania ryzykiem i kontroli wewnetrznej,
sytuacji finansowej instytucji ptatniczej, ochrony srodkéw pienieznych uzytkownikéw, procesu
zlecania wykonywania czynnosci operacyjnych zwigzanych ze swiadczeniem ustug
ptatniczych oraz oceny dziatalnosci i sytuacji finansowej agentéw, za posrednictwem ktorych
instytucja pfatnicza swiadczy ustugi ptatnicze.

Istotne nieprawidtowosci zidentyfikowane podczas kontroli dotyczyty:

- niedopasowania systemu zarzgdzania ryzykiem do charakteru, skali i stopnia ztozono$ci
prowadzonej dziatalnosci;

- niepoinformowania KNF, z odpowiednim wyprzedzeniem, o zamiarze zawarcia umow
outsourcingu istotnych czynnos$ci operacyjnych;

- braku zapewnienia ochrony $rodkéw pienieznych uzytkownikow ulokowanych na
rachunkach chronionych w zwigzku ze stwierdzonym niedoborem srodkow pienieznych na
tych rachunkach;

- przelewania srodkow pienieznych przyjetych od uzytkownikéw na rachunki bankowe KIP
przeznaczone do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i wykorzystywania tych srodkow
do regulowania optat z tytutu biezgcej dziatalnosci KIP;

- wykorzystywania rachunkéw wyodrebnionych do skfadania $rodkow pienieznych
przyjetych od uzytkownikbw na poczet wykonania transakcji pfatniczych do
przechowywania srodkow pienieznych posiadanych przez KIP z innego tytutu;

- nieprzekazywania srodkéw pienieznych przyjetych w celu wykonania transakcji ptatniczych
na wyodrebniony do tego celu rachunek bankowy;

- utrzymywania srodkow uzytkownikow, przyjetych w celu wykonania transakcji ptatniczych,
na rachunku prowadzonym przez instytucje nieuprawniong do ich przechowywania.

7.4. CZYNNOSCI KONTROLNE W PODMIOTACH RYNKU
KAPITALOWEGO

W 2025 roku KNF zapoznata sie z materiatami przygotowanymi przez UKNF:

- ,Informacjg nt. sprawozdania z realizacji Planu kontroli firm inwestycyjnych, agentow firm
inwestycyjnych i bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi w 2024 r.”,

- ,Informacjg nt. sprawozdania z realizacji czynnosci kontrolnych podmiotéw
nadzorowanych przez Departament Funduszy Inwestycyjnych i Funduszy Emerytalnych
w 2024 r.”.
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7.4.1. KONTROLE DOMOW MAKLERSKICH, AGENTOW FIRM INWESTYCYJNYCH
| BANKOW, O KTORYCH MOWA W ART. 70 UST. 2 USTAWY O OBROCIE
INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

W 2025 roku zakonczono 16 kontroli podmiotéw nadzorowanych przez KNF, zréznicowanych
pod wzgledem ich rodzaju, a takze przedmiotu dziatalnosci.

Zakres kontroli zrealizowanych w roku 2025 byt okreslony kazdorazowo adekwatnie do modelu
i rozmiaru prowadzonej dziatalnosci, z uwzglednieniem zdarzeh i zjawisk odnotowanych na
rynku kapitatowym w zwigzku ze swiadczeniem ustug maklerskich. W szczegdlnosci,
uwzgledniono realizacje priorytetow nadzorczych UKNF na 2025 rok dla sektora kapitatowego,
tj. wypetnienie obowigzku informowania o kosztach ex post, proces badania godziwosci cen
przez podmioty nadzorowane przez KNF, sposéb informowania klientbw o zasadach
najlepszego wykonania zlecenia klienta i o miejscach wykonywania zlecen, wykorzystywanych
przez podmioty nadzorowane.

Wszystkie przeprowadzone kontrole miaty charakter problemowy, a ich przedmiotem byty:
ustugi wykonywania zlecen klientéw, w tym poza obrotem zorganizowanym, ze szczeg6inym
uwzglednieniem instrumentéw pochodnych, $wiadczenie ustugi w odniesieniu do lokat
strukturyzowanych, przyjmowanie i przekazywanie zlecen klientow, doradztwo inwestycyjne,
oferowanie instrumentéw finansowych, realizacja obowigzkéw dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkoéw instrumentow
finansowych oraz zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz. Urz. UE L
173 212.6.2014, str. 349, z pdzn. zm.) w zakresie ochrony klienta detalicznego, zaréwno przez
firmy inwestycyjne, oddziaty zagraniczne firm inwestycyjnych, jak i banki, o ktérych mowa
w art. 70 ust. 2 ustawy o0 obrocie instrumentami finansowymi. Istotnym obszarem kontroli byta
takze dziatalnos¢ agenta firmy inwestycyjnej, sprawozdawczos¢ finansowa doméw
maklerskich, dziatalnos¢ powiernicza oraz ustugi finansowania spotecznosciowego.

Kontrole obejmowaty rowniez ocene stanu faktycznego pod katem przepiséw prawa, regulaciji
wewnetrznych, umow zawartych z klientami oraz zasadami uczciwego obrotu, w tym we
wspotpracy z agentami firmy inwestycyjnej.

Weryfikacji podlegaty takze m.in.: prowadzenie reklamy i promocji ustug maklerskich, w tym
we wspotpracy z podmiotami trzecimi, zarzgdzanie produktowe, proces autoryzowania
i szkolenia pracownikow, organizacja i funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej, nadzoru
zgodnos$ci dziatalnosci z prawem oraz audytu wewnetrznego, zasady wynagrodzenia
zmiennego dla pracownikéw, nadzér nad inwestowaniem przez pracownikéw na rachunek
wiasny, przeciwdziatanie konfliktom intereséw, stosowanie zasad najlepszego wykonania
zlecenia klienta, a takze nadzor nad wykonywaniem czynnosci przez agenta firmy
inwestycyjnej.

Stwierdzono istotne lub powtarzajgce sie nieprawidtowosci zidentyfikowane w ramach tych

kontroli:

— W obszarze organizacji i nadzoru dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne, agentéw firmy
inwestycyjnej oraz banki, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy

0 obrocie instrumentami finansowymi, w szczegolnosci polegajgce na:

e prowadzeniu dziatalnosci maklerskiej w sposdb nierzetelny, nieprofesjonalny, oraz
niezgodnie z najlepiej pojetymi interesami polskich klientéw, z uwagi na istotne
naruszenia przepiséw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

e nieskutecznie dziatajgcej funkcji zgodnosci dziatalnosci z prawem,

e braku przechowania i archiwizowania korespondencji elektronicznej jak i rozmow
telefonicznych z klientami prowadzonymi i otrzymywanymi w zwigzku ze swiadczonymi
ustugami maklerskimi;
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— w obszarze trybu i warunkéw postepowania z klientami lub potencjalnymi klientami firm
inwestycyjnych, agentow firmy inwestycyjnej oraz bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust.
2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w szczegoélnosci polegajgce na:

e braku prawidtowego ujawniania klientom kosztow ex ante i ex post transakcji
w odniesieniu do konkretnego instrumentu finansowego,

e braku realizacji obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

e kierowaniu do klientéw lub potencjalnych klientéw nierzetelnych i wprowadzajgcych
w btad informacji o wartosci i koszcie spreadow;

— w obszarze swiadczenia ustug maklerskich przez firmy inwestycyjne oraz banki, o ktérych
mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w szczegdlnoSci
polegajgce na:

e podejmowaniu czynnosci w kontaktach z klientami majgcych cechy ustugi doradztwa
inwestycyjnego, bez zawarcia umow o $wiadczenie tych ustug,

e wykorzystywaniu na wiasny rachunek Srodkoéw pienieznych powierzonych firmie
inwestycyjnej przez klientow w zwigzku ze swiadczeniem przez nig ustug maklerskich,
w celu dokonaniem przewtaszczenia na zabezpieczenie,

o braku dotozenia nalezytej starannosci oraz dziataniu bez uwzglednienia zawodowego
charakteru dziatalnosci agenta firmy inwestycyjnej;

— w obszarze swiadczenia ustugi w odniesieniu do lokat strukturyzowanych, w szczegolnosci
polegajgce na:

e umozliwieniu otwarcia lokaty strukturyzowanej przez osoby nienalezgce do grupy
docelowej,

e kierowaniu do klientéw lub potencjalnych klientéw informaciji nierzetelnych, mogacych
budzi¢ watpliwosci i wprowadza¢ w btad, w zakresie sporzgdzanych i przekazywanych
klientom dokumentéw w postaci warunkow lokaty strukturyzowanej, KID, prezentaciji
w zwigzku ze Swiadczong ustugg w zakresie lokat strukturyzowanych,

e braku informowania klientéw o wbudowanym instrumencie pochodnym (opcji) w lokate
strukturyzowang, o charakterze prawnym takiego instrumentu oraz wptywie tego
sktadnika na ryzyko inwestycji;

— w obszarze ustug powierniczych, w szczegdlnosci polegajgce na:

e braku przekazywania lub przekazywaniu do KDPW btednych informacji lubl/i
z opdznieniem o zagregowanych stanach na rachunkach papieréow wartosciowych oraz
rachunkach zbiorczych,

e braku przestrzegania wewnetrznych regulacji dotyczacych zdarzen korporacyjnych,

e przekazywaniu klientom btednych danych na temat zdarzen korporacyjnych;

— w zakresie ustugi finansowania spotecznosciowego, w szczegolnosci polegajgce na:

e braku weryfikacji, czy dany inwestor kwalifikuje sie do kategorii inwestorow
doswiadczonych,

e zleceniu przez dostawce ustug spotecznosciowych wykonywania czesci funkcji
operacyjnych osobie trzeciej, bez podjecia rozsgdnych dziatan w celu unikniecia
dodatkowego ryzyka operacyjnego,

e braku zwrdcenia sie do potencjalnych inwestoréw niedoswiadczonych o informacje na
temat profilu ryzyka potencjalnych inwestorow niedoswiadczonych, ich celow
inwestycyjnych i preferencji w zakresie zréwnowazonego charakteru inwestycji;

— W obszarze sprawozdawczosci finansowej domoéw maklerskich i zarzgdzania ryzykiem,

w szczegolnosci polegajgce na:

e braku zapewnienia integralnosci systeméw rachunkowosci i sprawozdawczosci,

e opodznieniach lub braku przekazywania do KNF sprawozdan finansowych, danych
finansowych domu maklerskiego,

e braku nadzoru nad procesem przygotowywania i weryfikowania danych finansowych
domu maklerskiego oraz sporzgdzania sprawozdan przekazywanych do KNF.
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W wyniku przeprowadzonych kontroli, wobec skontrolowanych podmiotéw wydano 574
zalecenia pokontrolne. W odniesieniu do czesci podmiotéw nadzorowanych przez KNF,
wedtug stanu na 31 grudnia 2025 roku prowadzona byta dalsza analiza w zakresie
ewentualnego wszczecia postepowania administracyjnego w celu natozenia kary pienieznej
w zwigzku ze stwierdzonymi naruszeniami przepisow prawa lub ztozenia zawiadomienia
0 podejrzeniu popetnienia przestepstwa.

7.4.2. KONTROLE W PODMIOTACH RYNKU FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

W 2025 roku przeprowadzono 15 kontroli, w tym 10 kontroli w towarzystwach funduszy
inwestycyjnych oraz w zarzgdzanych przez nie funduszach inwestycyjnych, 1 kontrole
w podmiocie zarzadzajgcym wierzytelnosciami funduszy wierzytelnosci, 2 kontrole
u depozytariuszy oraz 2 kontrole u dystrybutoréw jednostek uczestnictwal/tytutow
uczestnictwa.
Przedmiot i zakres kontroli realizowanych w 2025 roku byt okreslony dla kazdego podmiotu
indywidualnie w sposéb adekwatny do modelu i skali prowadzonej dziatalnosci oraz
z uwzglednieniem zdarzen i zjawisk odnotowanych na rynku kapitalowym w zwigzku
z funkcjonowaniem podmiotéw rynku funduszy inwestycyjnych. Wszystkie przeprowadzone
kontrole miaty charakter problemowy.
W ramach kontroli weryfikowano m.in. nastepujgce obszary: przestrzeganie limitéw
inwestycyjnych, wycena aktywéw, funkcjonowanie procesu inwestycyjnego, obszar kontroli
wewnetrznej (zarzagdzanie ryzykiem, compliance, audyt), zarzadzanie konfliktami intereséw,
przekazy reklamowe i informacyjne oraz sprawowanie nadzoru przez towarzystwo nad
podmiotami, ktérym zlecono wykonywanie czynnosci zarzgdzania aktywami. Istotnym
obszarem kontroli byly takze: dystrybucja jednostek uczestnictwa oraz dziatalnosc
depozytariusza.

Podczas czynnosci kontrolnych w towarzystwach funduszy inwestycyjnych i zarzgdzanych

przez nie funduszach stwierdzono m.in. nieprawidtowos$ci w obszarach:

— limitéw inwestycyjnych poprzez dtugotrwate ich przekroczenia,

— zarzadzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym poprzez pobieranie
zbyt wysokiego wynagrodzenia za zarzgdzanie,

— zarzadzania ryzykiem poprzez przekraczanie limitdw ryzyka oraz powierzenie cztonkowi
zarzadu nadzorujgcemu zarzagdzanie ryzykiem jednoczesnie obowigzkdw zarzgdzajgcego
ryzykiem,

— komunikaciji z klientami poprzez btedy w informacjach reklamowych dotyczacych funduszy
inwestycyjnych,

— wyceny aktywow niepublicznych funduszu inwestycyjnego zamknietego, gdyz nie zostaty
one wycenione wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

— inwestycji poprzez nienalezyte uzasadnienia decyzji inwestycyjnych,

— systemu zgodnosci dziatalnosci z prawem.

Podczas czynnosci kontrolnych w podmiotach zarzadzajgcych wierzytelnosciami funduszy
wierzytelnosci stwierdzono m.in. nieprawidtowosci w obszarze bezpieczenstwa informacji
poprzez brak archiwizacji dokumentow oraz nosnikow zwigzanych z zarzgdzaniem
wierzytelnosciami.

Podczas czynnosci kontrolnych w podmiotach prowadzgcych dystrybucje jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych stwierdzono m.in. nieprawidtowos$ci w obszarach:

— zarzadzania produktowego poprzez brak okreslenia grup docelowych oraz negatywnych

grup docelowych w odniesieniu do dystrybuowanych jednostek uczestnictwa,
— zarzadzania konfliktami intereséw poprzez brak identyfikacji istotnego konfliktu interesow.

Podczas czynnosci kontrolnych w depozytariuszach funduszy inwestycyjnych stwierdzono

m.in. nieprawidtowosci w obszarach:
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— zarzadzania ryzykiem poprzez nieprzeprowadzenie kompleksowej oceny ryzyka
zwigzanego przyjeciem do depozytu aktywow funduszu inwestycyjnego zamknietego,

— weryfikacji zgodno$ci dziatalnosci z prawem funduszu inwestycyjnego poprzez brak oceny
prawidtowosci obcigzania funduszu inwestycyjnego zamknietego kosztami wynagrodzenia
za zarzgdzanie.

W wyniku kontroli na rynku funduszy inwestycyjnych w 2025 roku wydano 103 zalecenia

pokontrolne.

7.4.3. KONTROLE W PODMIOTACH RYNKU FUNDUSZY EMERYTALNYCH

W 2025 roku przeprowadzono 1 kontrole w powszechnym towarzystwie emerytalnym. W jej
ramach weryfikowano m.in. nastepujgce obszary: funkcjonowanie procesu inwestycyjnego,
kontrole wewnetrzng (zarzadzanie ryzykiem, compliance i audyt), rozpatrywanie reklamacji
oraz zarzadzanie konfliktami interesow.

Podczas czynnosci kontrolnych w powszechnym towarzystwie emerytalnym i otwartym

funduszu emerytalnym stwierdzono m.in. nieprawidtowosci w obszarach:

— rozpatrywania reklamacji poprzez btedy w informacjach udzielanych klientom,

— organizacji powszechnego towarzystwa emerytalnego poprzez czasowy brak zatrudnienia
pracownika posiadajgcego licencje doradcy inwestycyjnego oraz niewystarczajgce zasoby
kadrowe w obszarach zgodnosci dziatalnosci z prawem oraz zarzgdzania ryzykiem.

W wyniku kontroli na rynku funduszy emerytalnych w 2025 roku wydano 29 zalecen

pokontrolnych.

7.5 CZYNNOSCI KONTROLNE W PODMIOTACH RYNKU
UBEZPIECZENIOWEGO

7.5.1. INFORMACJE O KONTROLACH W ZAKLADACH UBEZPIECZEN
| ZAKLADACH REASEKURACJI ORAZ O KONTROLACH DOTYCZACYCH
DYSTRYBUCJI UBEZPIECZEN

W 2025 roku przeprowadzono 20 inspekcji na podstawie ustawy o dziatalnoSci
ubezpieczeniowej, obejmujgcych 13 kontroli i 7 wizyt nadzorczych w 8 zaktadach ubezpieczen
na zycie oraz 12 zaktadach ubezpieczen osobowych i majgtkowych. Wszystkie postepowania
miaty charakter problemowy. Czynnosci inspekcyjne dotyczyty m.in. likwidacji szkdod
i spetniania swiadczenh, wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, spetniania wymagan
dotyczacych kapitatowego wymogu wyptacalnosci oraz sprawozdawczosci. Na podstawie
wynikow inspekcji w 2025 roku wydano 110 zalecen majacych na celu zapewnienie zgodnosci

Zz przepisami prawa, wzmocnienie systemu zarzgdzania oraz ochrone interesow

ubezpieczajgcych i ubezpieczonych, a takze usuniecie nieprawidtowosci. Zalecenia te

dotyczyly m.in.:

- nieprawidlowosci w organizacji i zarzadzaniu zaktadami ubezpieczen, w tym braku
efektywnego systemu kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzgdzania w obszarze
ksiegowosci i sprawozdawczosci;

- naruszen przepisbw w procesie likwidacji szkéd (m.in. terminowosci, odmow wyptaty,
ustalania wysokosci szkdd, obowigzkéw informacyjnych, braku nalezytej staranno$ci);

- naruszenh przepiséw i nieprawidtowosci w wycenie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
oraz w wyznaczaniu kapitalowego wymogu wyptacalnosci;

- bteddéw w sprawozdaniach oraz brakéw w regulacjach wewnetrznych.

W 2025 roku przeprowadzono réwniez kontrole w 15 podmiotach na podstawie ustawy
o dystrybucji ubezpieczen, w tym u 9 agentow, 4 brokerow oraz w 2 zaktadach ubezpieczen.
Czes¢ kontroli miata charakter kompleksowy, pozostate dotyczyly wybranych zagadnien
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zwigzanych m.in. z wykonywaniem czynnosci dystrybucyjnych, spetnianiem wymogéw

ustawowych oraz realizacjg obowigzkéw wobec klientéw. Kontrole w zaktadach ubezpieczen

obejmowaty korzystanie z ustug agentéw. Na podstawie wynikow kontroli w 2025 roku wydano
tgcznie 58 zalecen: 27 dla agentow, 6 dla brokeréw i 25 dla zakladéw ubezpieczeh. Zalecenia
te dotyczyty m.in.:

- niewykonywania lub nierzetelnego wykonywania obowigzkéw wobec klientow, w tym
dotyczacych: przekazywania wymaganych informacji, okreslania wymagan i potrzeb
ubezpieczeniowych Kklienta oraz udzielania pisemnej porady z rekomendacjg
najwtasciwszej umowy;

- wykonywania czynnosci agencyjnych lub brokerskich przez osoby niewpisane do
wiasciwego rejestru oraz stosowania niedozwolonej subagencji;

- nieterminowego lub braku aktualizowania danych w rejestrze agentow i rejestrze brokerow;

- braku nalezytej organizacji i nadzorowania czynnosci agencyjnych przez agentow i braku
sprawowania nadzoru nad agentami przez zaktady ubezpieczen.

7.6. CZYNNOSCI KONTROLNE W OBSZARZE AML/CFT
W INSTYTUCJACH OBOWIAZANYCH NADZOROWANYCH
PRZEZ KNF

W 2025 roku KNF przeprowadzita 18 kontroli w obszarze AML/CFT.

Tabela 15. Liczba czynnosci kontrolnych w zakresie AML/CFT przeprowadzonych przez
KNF w nadzorowanych przez nig instytucjach obowigzanych w 2025 roku

Rodzaje instytucji obowigzanych, w ktérych przeprowadzono chIr(\:rziggci
czynnosci kontrolne y

kontrolnych
Banki komercyjne 5
Banki spétdzielcze 5
SKOK 1
Towarzystwa funduszy inwestycyjnych 1
Domy maklerskie 1
Towarzystwa ubezpieczen na zycie 1
Krajowe instytucje ptatnicze 3
Dziatalnos¢ hybrydowa (mata instytucja ptatnicza i instytucja pozyczkowa) 1
Razem 18

Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

W wyniku czynnosci kontrolnych zidentyfikowano 293 nieprawidtowosci®®, obejmujgce swoim
zakresem 7 obszarow naruszen.
Najczesciej stwierdzonymi nieprawidtowosciami byty:
— w obszarze oceny ryzyka klienta i stosowania srodkéw bezpieczenstwa finansowego:
e brak dokumentowania lub nieprawidtowy sposéb dokumentowania zastosowanych
Srodkdbw  bezpieczenstwa finansowego lub  wynikow  biezacej analizy
przeprowadzonych transakcij;

35 Liczba nieprawidtowosci obejmuje wyniki kontroli, w ktérych wedtug stanu na 31 grudnia 2025 roku zostaty

sporzadzone protokoty z kontroli.
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e nieprawidiowe ustalenie lub brak ustalenia beneficjenta rzeczywistego, w tym brak
podejmowania uzasadnionych czynnosci w celu ustalenia struktury wiasnosci
i kontroli w przypadku klienta bedgcego osobg prawng, jednostkg organizacyjng
nieposiadajgca osobowosci prawnej lub trustem;

e nieprawidtowo przeprowadzona ocena poziomu rozpoznanego ryzyka prania pieniedzy
oraz finansowania terroryzmu (ML/TF) zwigzanego ze stosunkami gospodarczymi lub
transakcjg okazjonalna;

e brak zastosowania srodkow bezpieczenstwa finansowego zgodnie z zakresem
i intensywnoscig uwzgledniajgcg rozpoznane ryzyko prania pieniedzy oraz
finansowania terroryzmui;

e brak zapewnienia, ze posiadane dokumenty, dane lub informacje dotyczgce stosunkow
gospodarczych sg na biezgco aktualizowane;

— w obszarze analiz transakciji:

e nieprawidiowe wypetnienie obowigzkow zwigzanych z biezgcg analizg
przeprowadzonych transakcji lub obowigzkéw zwigzanych z analizg transakcji
prowadzong jako biezgcy monitoring stosunkéw gospodarczych klienta;

e brak dokumentowania przeprowadzania analiz transakcji w badanym okresie;

o brak stosowania szczegdtowych regut analitycznych uzaleznionych wprost od poziomu
ryzyka ML/TF Klienta;

— niezgodno$¢ regulacji wewnetrznych z obowigzujgcymi przepisami prawa lub brak
uwzglednienia w ich tresci wszystkich zagadnien wymaganych ustawg o przeciwdziataniu
praniu pieniedzy;

— w obszarze organizacji procesu przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu;

o brak wskazania osob zastepujacych osoby wyznaczone z art. 7 i 8 ustawy
0 przeciwdziataniu praniu pieniedzy lub wyznaczenie ich z naruszeniem zasady
rozdzielno$ci funkcji operacyjnych od nadzorczych w obszarze AML/CFT;

e niewystarczajgcy zakres, jakos¢ lub czestotliwos¢ informacji zarzadczej, brak
dostosowania informacji zarzgdczej do Stanowiska UKNF z dnia 1 grudnia 2022 roku
dotyczacego AMLRO;

— nieprawidtowosci w zakresie szkolen z obszaru przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz
finansowania terroryzmu, w tym nieefektywny system szkolenh z zakresu AML/CFT;

— nieadekwatnie okreslona ocena ryzyka instytucji obowigzanej oraz jej czynniki dotyczace
klientow, panstw lub obszaréw geograficznych, produktéw, ustug, transakcji lub kanatéw
ich dostaw;

— nieterminowe przekazywanie informacji do GIIF lub brak przekazywania informacji do GIIF.

W celu wyeliminowania nieprawidtowo$ci KNF wydata nadzorowanym instytucjom 80 zalecen
pokontrolnych® w obszarze przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu,
w tym 63 zalecenia dla sektora bankowego (17 dla bankéw komercyjnych i 46 dla bankéw
spotdzielczych), 9 zalecen dla sektora kapitatowego oraz 8 zalecen dla sektora
ubezpieczeniowego.

Monitorowanie procesu usuwania nieprawidtowosci odbywato sie na podstawie okresowych
sprawozdan sktadanych przez skontrolowane podmioty, w ktérych szczegdtowo opisywano
podejmowane dziatania naprawcze eliminujgce stwierdzone nieprawidtowosci.

W zwigzku ze stwierdzonymi w trakcie kontroli naruszeniami przepiséw ustawy
0 przeciwdziataniu praniu pieniedzy KNF udzielita 2 upomnienia, w tym 1 dla banku
komercyjnego oraz 1 dla banku spotdzielczego.

36 Wydanych do 31 grudnia 2025 roku.
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7.7. PRZESTRZEGANIE OBOWIAZKOW DOTYCZACYCH
PRZEKAZYWANIA DO SYSTEMU TELEINFORMATYCZNEGO
1IZBY ROZLICZENIOWEJ, O KTORYM MOWA W ART. 119ZG PKT
6 ORDYNACJI PODATKOWEJ, INFORMACJI
REJESTROWANYCH WYNIKAJACYCH Z PRZEPISOW USTAWY
O SYSTEMIE INFORMACJI FINANSOWEJ

Stosownie do art. 30 ust. 1 pkt 1 ustawy o Systemie Informacji Finansowej, KNF sprawuje
kontrole wykonywania przez instytucje zobowigzane przez nig nadzorowane obowigzkéw
w zakresie przekazywania do Systemu Teleinformatycznego lzby Rozliczeniowe] (STIR)
informaciji rejestrowanych.

W 2025 roku KNF przeprowadzita 8 kontroli w obszarze obowigzkéw sprawozdawczych
dotyczacych przekazywania do STIR informacji rejestrowanych.

Tabela 16. Liczba kontroli przeprowadzonych przez KNF w 2025 roku w obszarze
obowigzkéw sprawozdawczych dotyczacych przekazywania do STIR informacji
rejestrowanych

Rodzaje instytucji obowigzanych, w ktérych przeprowadzono Liczba
czynnosci kontrolne
Banki komercyjne 4
Domy maklerskie 1
Krajowe instytucje ptatnicze 2
Mate instytucje ptatnicze 1
Razem 8

Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

W wyniku przeprowadzonych kontroli zidentyfikowano 23 nieprawidtowosci®’.

Najczesciej stwierdzanymi nieprawidtowosciami w ramach przeprowadzonych kontroli w 2025

roku w obszarze przekazywania przez instytucje obowigzane do STIR informaciji

rejestrowanych byty:

— brak przekazywania lub przekazywanie do STIR jedynie czesci danych z zakresu
wymaganych informacji rejestrowanych,

— brak przekazywania danych w przypadku zmiany informac;ji rejestrowanej lub zamkniecia
rachunku,

— niekompletne i nieterminowe przekazywanie danych do STIR,

— wielokrotne przekazywanie do STIR tych samych informacji rejestrowanych.

W celu wyeliminowania nieprawidtowo$ci KNF wydata nadzorowanym instytucjom 7 zalecen

pokontrolnych® w sektorze bankéw komercyjnych z obszaru przekazywania do STIR

informacji rejestrowanych.

37 Liczba nieprawidtowosci obejmuje wyniki kontroli, w ktorych wedtug stanu na 31 grudnia 2025 roku zostaty
sporzadzone protokoty z kontroli.
38 Wydanych do 31 grudnia 2025 roku.
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7.8. PRZESTRZEGANIE SRODKOW OGRANICZAJACYCH

Zgodnie z art. 143c pkt 2 ustawy o KAS KNF sprawuje kontrole przestrzegania srodkow

ograniczajgcych okreslonych w rozporzgdzeniu 765/2006, rozporzadzeniu Rady (UE)

nr 269/2014 z dnia 17 marca 2014 r. w sprawie $rodkéw ograniczajgcych w odniesieniu do

dziatan podwazajgcych integralnosc terytorialng, suwerennos¢ i niezaleznos¢ Ukrainy lub im

zagrazajgcych (Dz. Urz. UE L 78 z 17.3.2014, str. 6, z pézn. zm.), rozporzgdzeniu 833/2014

oraz w ustawie sankcyjnej w odniesieniu do instytucji obowigzanych przez nig nadzorowanych.

W 2025 roku KNF przeprowadzita 14 kontroli w obszarze przestrzegania srodkéw

ograniczajgcych w podmiotach nadzorowanych bedgcych jednoczesnie instytucjami

obowigzanymi.

W wyniku kontroli stwierdzono 32 nieprawidtowos$ci®®* w obszarze przestrzegania $rodkow

ograniczajgcych, sposrod ktérych najistotniejsze dotyczyty:

- braku zamrozenia srodkéw finansowych nalezgcych do osoby wpisanej na liste, o ktorej
mowa w art. 2 ust. 1 ustawy sankcyjnej,

- naruszenia zakazu przyjmowania depozytéw okreslonego w art. 1u ust. 1 rozporzgdzenia
765/20086,

- naruszenia zakazu uczestnictwa w transakcji z podmiotem objetym zakazem, okreslonym
w art. 5ac ust. 2 rozporzgdzenia 833/2014.

W celu wyeliminowania nieprawidtowosci stwierdzonych w toku kontroli KNF wydata 16

zalecen pokontrolnych*® nadzorowanym instytucjom, w tym 12 zalecen dla sektora bankowego

(5 dla bankéw komercyjnych i 7 dla bankéw spotdzielczych), 2 zalecenia dla sektora

ubezpieczeniowego oraz 2 zalecenia dla sektora kapitatowego.

Zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 143g ust. 1 ustawy o KAS KNF udostepniata Szefowi

KAS informacje pozyskane w toku kontroli.

39 Liczba nieprawidtowosci obejmuje wyniki kontroli, w ktorych wedtug stanu na 31 grudnia 2025 roku zostaty
sporzadzone protokoty z kontroli.
40 Wydanych do 31 grudnia 2025 roku.
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8.1. POSTEPOWANIA ADMINISTRACYJNE

W 2025 roku KNF prowadzita 243 postepowania administracyjne (I instancja) w sprawach
naktadania kar pienieznych lub innych sankcji za naruszenia przepisow prawa przez podmioty
nadzorowane przez KNF lub podmioty obowigzane.

Tabela 17. Liczba postepowan administracyjnych (I instancja), ktére KNF prowadzita
w 2025 roku w przedmiocie natozenia kary administracyjnej, w tym kary pienieznej,
w podziale na rodzaje podmiotow*!

Rodzaje podmiotow,
w stosunku do ktérych prowadzone byto
postepowanie administracyjne

Liczba postepowan
administracyjnych

Banki 32
Cztonkowie rady nadzorczej banku spétdzielczego 15
Spotdzielcze kasy oszczednosciowo-kredytowe 1
Emitenci 12
Cztonkowie zarzadéw emitentow 17
Cztonkowie rad nadzorczych emitentéw 29
Cztonkowie komitetéw audytu 8
Akcjonariusze spotek publicznych 12
Towarzystwa funduszy inwestycyjnych 1

Cztonkowie zarzadu towarzystw funduszy inwestycyjnych
Firmy inwestycyjne

Czlonkowie zarzgdu firm inwestycyjnych

Agenci firm inwestycyjnych

Akcjonariusze firm inwestycyjnych

Zagraniczne firmy inwestycyjne

Towarowe domy maklerskie

Depozytariusze

Zaktady ubezpieczen 1
Czionkowie zarzgdu zaktadu ubezpieczen

Brokerzy ubezpieczeniowi

Agenci ubezpieczeniowi, w tym banki dziatajgce jako agenci
ubezpieczeniowi

Krajowe instytucje ptatnicze

Biura ustug pfatniczych

Mate instytucje ptatnicze

Cztonkowie zarzgdu matych instytucji ptatniczych
Posrednicy kredytu hipotecznego

Instytucje pozyczkowe

Jednostki zainteresowania publicznego

Cztonkowie rad nadzorczych jednostek zainteresowania
publicznego

Podmioty, ktérym udzielono ulgi w sptacie kary
pienieznej/odméwiono udzielenia ulgi

Podmioty nienadzorowane przez KNF, o ktérych mowa

w art. 12a ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym+?

© |[wN|ok|lo|No] & abw|N|RR(N RS NN

13

41 Dotyczy wszystkich postepowan administracyjnych prowadzonych w | instancji w 2025 roku, tj. zaréwno
zakonczonych w 2025 roku, jak i pozostajgcych w toku wedtug stanu na 31 grudnia 2025 roku, niezaleznie od
roku ich wszczecia.

Zgodnie z art. 12a ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym: kara pieniezna, w przypadkach okreslonych
w niniejszej ustawie, w przepisach ustaw, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2, lub w przepisach odrebnych ustaw
moze by¢ natozona przez Komisje takze na podmiot, ktéremu wygasto zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci,
z ktérg wigze sie naruszenie, albo ktéremu zostato cofniete zezwolenie na prowadzenie takiej dziatalnosci, oraz

42
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Rodzaje podmiotéw,
w stosunku do ktérych prowadzone byto
postepowanie administracyjne
Razem 243

Zrodto: opracowanie wiasne UKNF

Liczba postepowan
administracyjnych

Tabela 18. Liczba decyzji administracyjnych wydanych w 2025 roku w | instancji
w podziale narodzaje decyzji administracyjnych

Liczba wydanych
Rodzaje wydanych decyzji decyzji Liczba decyzji
administracyjnych administracyjnych administracyjnych
wydanych (bez decyzji zawierajacych
w | instancji zawierajacych ustalenia ukladu
ustalenia uktadu“3)

taczna liczba
wydanych
decyzji
administracyj-
nych

natozenie kary pienieznej 63 5 68

skreslenie agenta
Z rejestru agentéw firm 1 0 1
inwestycyjnych
wykluczenie akcji emitenta
z obrotu gietdowego
natozenie kary pienieznej

i umorzenie postepowania 9 2 11
w czesci

cofniecie z urzedu
zezwolenia na prowadzenie 11 0 11
dziatalnosci

odstgpienie od natozenia
kary administracyjnej

odstgpienie od natozenia
kary i umorzenie
postepowania
administracyjnego na
podstawie ustawy o biegtych
rewidentach

umorzenie postepowania
administracyjnego

udzielenie ulgi w sptacie kary
pienieznej lub odmowa 7 0 7
udzielenia tej ulgi

inne 3 0 3

10 0 10

33 0 33

Razem 139 8 147

Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

na podmiot, ktdry zostat wykreslony z rejestru uprawniajgcego do prowadzenia dziatalnosci, z kiérg wigze sie
naruszenie.
43 Szerzej o instytucji uktadu w sprawie warunkdw nadzwyczajnego ztagodzenia sankcji w dalszej cze$ci rozdziatu.
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Tabela 19. Wysokos¢ natozonych kar pienieznych oraz liczba decyzji administracyjnych
wydanych w | instancji wobec poszczegélnych kategorii podmiotéw w 2025 roku**

Rodzaj podmiotéw, wobec taczna wysokos¢ kar
ktérych zastosowano sankcje pienieznych (w zi) dla danego Liczba decyzji
w | instancji rodzaju podmiotéw
Banki 6 120 000 7
Spoid2|elcz'e _kasy 56 600 1
oszczednosciowo-kredytowe
Emitenci 4 500 000 4
Cztonkowie zarzgdow emitentéw 2 480 000 11
Czi'onko’W|e rad nadzorczych 392 500 23
emitentéw
Akcjonariusze spotek publicznych
(znacz_ne pakiety akql, okresy 2514 500 8
zamkniete, transakcje
managementu)
?I'owarzys?wa funduszy 1138 000 3
inwestycyjnych
Depozytariusze 130 000 1
Firmy inwestycyjne 1 400 000 1
Zakfady ubezpieczen 1709 500 8
CzionII<OW|e'zarzadow zaktadéw 490 000 4
ubezpieczen
Brokerzy ubezpieczeniowi 20900 1
inonko_we zqrzadow matych 50 000 1
instytucji ptatniczych
Krajowe instytucje ptatnicze 640 000 1
Jednostkl zainteresowania 80 000 1
publicznego
Akcjonariusze domu maklerskiego 154 000 1
Instytucje pozyczkowe 75 000 2
Podmioty nienadzorowane przez
KNF, o ktérych mowa w art. _12a 190 000 1
ustawy o nadzorze nad rynkiem
finansowym
taczna wysokosé kar
pienieznych natozonych
w | instancji w 2025 roku oraz
taczna liczba wydanych decyzji 22071000 &
w przedmiocie natozenia kar
pienieznych

Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

Dane przedstawione w tabeli 19. dotyczgce liczby wydanych decyzji oraz wysokosci
natozonych kar pienieznych na poszczegodlne rodzaje podmiotéw nadzorowanych przez KNF
lub podmiotéw obowigzanych wskazujg na koncentracje dziatan sankcyjnych w kilku
obszarach.

W 2025 roku dziatania sankcyjne prowadzone byly miedzy innymi w obszarze zwigzanym
z obowigzkami informacyjnymi emitentow, a takze cztonkéw organdéw emitentow (zarzgdow
i rad nadzorczych) w zakresie informacji poufnych oraz raportowania okresowego. Istotny
obszar stanowity rowniez sprawy odnoszgce sie do obowigzkéw notyfikacyjnych akcjonariuszy
posiadajgcych tzw. znaczne pakiety akcji. Naktadanie kar za naruszenia powstate w tych
obszarach ma kluczowe znaczenie dla ochrony zasady transparentnosci, ktéra jest

44 W tabeli zostaty uwzglednione wytgcznie decyzje, ktérymi natozono administracyjne kary pieniezne.
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fundamentalna dla rynku kapitatowego. Zasada ta opiera sie na powszechnym i rownym
dostepie do rzetelnej informacji o emitencie oraz o jego papierach wartosciowych,
w szczegolnosci o wielkosci podazy i popytu na nie. Nieprzestrzeganie zasady
transparentnosci prowadzi do naruszenia regut uczciwego obrotu i do podwazenia zaufania
inwestorow.

Kolejnym istotnym obszarem, w jakim realizowane byty w 2025 roku dziatania sankcyjne, byt
obszar zwigzany z wynikajgcym z rozporzadzenia MAR zakazem dokonywania transakciji
w okresach zamknietych, a takze obowigzkami informacyjnymi, jakie powstajg w zwigzku
z dokonywaniem transakcji na akcjach emitenta przez osoby, ktore petnig w strukturach tego
podmiotu kluczowe funkcje (tzw. osoby petnigce obowigzki zarzadcze) badz sg blisko
zwigzane z tymi osobami. Zaréwno zakaz dokonywania transakcji w okresach zamknietych,
jak i obowigzek powiadamiania (po przekroczeniu okreslonego progu) o tych operacjach,
stanowig $rodek zapobiegajgcy naduzyciom na rynku kapitatowym. W obu przypadkach
chodzi bowiem o niwelowanie potencjalnej, wynikajgcej z powigzan z emitentem, przewagi
informacyjnej tych os6b nad pozostatymi uczestnikami rynku kapitatowego
i wyrbwnanie tym samym szans ha podejmowanie trafnych decyzji inwestycyjnych.

Kary pieniezne natozone przez KNF na towarzystwa funduszy inwestycyjnych byly miedzy
innymi  konsekwencjg nienalezytego wywigzywania si¢ z obowigzkdw w zakresie
sprawozdawczosci funduszy inwestycyjnych, a takze przekroczenia limitow inwestycyjnych,
ktére stuzg zapewnieniu odpowiedniej dywersyfikacji portfeli funduszu. Naktadanie sankcji
w przypadku tego typu naruszen jest szczegdlnie istotne, z uwagi na koniecznos¢ zapewnienia
bezpieczenstwa rynku kapitalowego i ochrony interesow uczestnikéw funduszy
inwestycyjnych.

W 2025 roku KNF natozyta rowniez kary pieniezne na zaktady ubezpieczeh (w tym na
zagraniczne zakfady ubezpieczen) w zwigzku z nieterminowg likwidacjg szkdd, w trybie
okreslonym w ustawie z dnia 22 maja 2003 r. o ubezpieczeniach obowigzkowych,
Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym i Polskim Biurze Ubezpieczyciel
Komunikacyjnych (Dz. U. z 2025 r. poz. 367, z pézn. zm.). W 2025 roku natozono takze kare
pieniezng dotyczacag naruszenia ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej, poprzez ustalenie
sktadki ubezpieczeniowej w wysokosci, ktéra nie zapewnia co najmniej wykonania wszystkich
zobowigzan z umoéw ubezpieczenia i pokrycia kosztéw wykonywania dziatalnosci
ubezpieczeniowej zaktadu ubezpieczen w ubezpieczeniach grupy 10 (ubezpieczenia
odpowiedzialnosci cywilnej posiadaczy pojazdéw mechanicznych), zgodnie z zatgcznikiem do
ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej. KNF w 2025 roku natozyta takze kare pieniezng
w postepowaniu sankcyjnym prowadzonym wobec dystrybutora ubezpieczeh w zwigzku
Z naruszeniami przepiséw ustawy o dystrybucji ubezpieczen, ktére dotyczyty nieudzielania
porady wraz z rekomendacjg najwilasciwszej umowy, kierowania do klientdéw informacji
wprowadzajgcych w biad, a takze braku okazywania przy pierwszej czynnosci dokumentu
upowaznienia do dziatania w imieniu dystrybutora ubezpieczen.

W 2025 roku KNF po raz pierwszy natozyta kary pieniezne na instytucje pozyczkowe. Sankcje
te byty konsekwencjg niewywigzywania sie lub nieprawidlowego wywigzywania sie
z obowigzkéw informacyjnych (przekazywanie danych i informacji) i sprawozdawczych
(przekazywanie sprawozdan z dziatalnosci instytucji pozyczkowej w zakresie udzielania
kredytu konsumenckiego) wynikajgcych z ustawy o kredycie konsumenckim.

W 2025 roku KNF prowadzita 142 postepowania administracyjne z wniosku o ponowne
rozpatrzenie sprawy i wydata 72 decyzje w Il instancji, z ktorych wiekszoS¢ stanowity decyzje
0 utrzymaniu w mocy zaskarzonej decyzji | instanciji.
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Tabela 20. Rodzaj i liczba decyzji administracyjnych wydanych przez KNF
z wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy w 2025 roku (Il instancja)

Decyzje administracyjne
wydane
w 2025 roku po rozpoznaniu
wniosku o ponowne
rozpatrzenie sprawy

Liczba wydanych
decyzji
(bez decyzji
zawierajacych
ustalenia uktadu)

Liczba
wydanych
decyzji
zawierajacych
ustalenia uktadu

taczna liczba
wydanych decyzji

utrzymanie w mocy zaskarzone;j
decyzji

40

0

40

uchylenie zaskarzonej decyzji
i natozenie kary
W nizszej wysokosci

16

19

uchylenie zaskarzonej decyz;ji
i natozenie kary innego rodzaju

uchylenie zaskarzonej decyz;ji
i umorzenie postgpowania
administracyjnego

uchylenie zaskarzonej decyzji
w czesci, natozenie kary

W hizszej wysokos$ci oraz
utrzymanie w mocy

w pozostatym zakresie

uchylenie zaskarzonej decyzji
w czesci, odstgpienie od
natozenia kary administracyjnej
oraz utrzymanie w mocy

w pozostatym zakresie

uchylenie zaskarzonej decyz;ji
w catosci, natozenie kary

W nizszej wysokosci, cze$ciowe
umorzenie postepowania oraz
utrzymanie w mocy

w pozostatym zakresie

uchylenie zaskarzonej decyzji
w catosci, natozenie kary

w nizszej wysoko$ci oraz
czesciowe umorzenie
postepowania

uchylenie zaskarzonej decyz;ji
i skreslenie z listy maklerow
papieréw wartosciowych

uchylenie w czesci decyz;ji
odmawiajgcej ulgi, umorzenie
postepowania w czesci

i utrzymanie w mocy decyzji
w czesci

Razem

68

72

Zrédto: opracowanie wlasne UKNF
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Tabela 21. Wnioski o ponowne rozpatrzenie spraw oraz skargi do WSA ztozone w 2025
roku od decyzji administracyjnych wydanych w | instancji przez KNF

Liczba Liczba Udziat skar Udziat
. Liczba . . skarg do Udziat 9 decyzji
Liczba ; whioskéw . . do WSA od
" wnios- WSA od wnioskow .. wydanych
decyzji . 0 ponowne - decyzji . .
= koéw o decyzji 0 ponowne w | instancji,
admini- rozpatrze- wydanych . .
. ponowne ; wydanych rozpatrze- . " ktére nie
stracyj- nie sprawy : .. ) w | instancji
rozpa- . w linstancji | nie sprawy zostaly
nych : ztozonych ) (bez .
trzenie (bez ztozonych : zakwestiono
wyda- w 2025 : uprzedniego
sprawy uprzednie- | w 2025 roku L wane przez
nych w | . roku od . o zlozenia
. o ztozo- - go zlozenia od decyzji ; strony
instancji decyzji . whniosku
nych wniosku wydanych postepowa-
w 2025 wydanych . .. | 0 ponowne ;
w 2025 o0 ponowne | w |linstancji ; nia (brak
roku w 2025 rozpatrzenie . .
roku rozpatrze- | w 2025 roku wnioskéw
roku ; sprawy)
nie sprawy) oraz skarg)
147 70 62 3 42,18% 2,04% 55,78%

Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

Z danych wskazanych w tabeli 21. wynika, ze wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy
pozostaje gtdbwnym srodkiem odwotawczym od rozstrzygnie¢ KNF — liczba skarg sktadanych
do WSA bez uprzedniego ztozenia wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy byta w 2025 roku
niska.

W 2025 roku KNF, podobnie jak w 2024 roku, korzystata w postepowaniach sankcyjnych
z instytucji prawnej jakg jest uklad w sprawie warunkow nadzwyczajnego ztagodzenia
sankcji®®.

W toku prowadzonych postepowan KNF wydata w 2025 roku, tgcznie w | i Il instanciji,
31 postanowien o mozliwosci zawarcia uktadu.

Tabela 22. Liczba postanowien o mozliwosci zawarcia ukladu wydanych przez KNF
w 2025 roku

Laczna liczba postanowien
o mozliwosci
zawarcia uktadu

Liczba postanowien
wydanych z inicjatywy wydanych na wniosek
wiasnej KNF strony
31 17 14

Liczba postanowien

Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

W 17 przypadkach postepowanie zakohczyto sie wydaniem postanowienia o przedstawieniu
projektu uktadu. W 12 przypadkach strona przyjeta projekt uktadu, na skutek czego doszto do
wydania decyzji zawierajgcej ustalenia uktadu.

45 Mozliwos¢ zawarcia uktadu w sprawie nadzwyczajnego ztagodzenia sankcji dotyczy jedynie postepowan
prowadzonych na podstawie przepiséw ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz ustaw wskazanych

w art. 1 ust. 2 tej ustawy.
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Tabela 23. Liczba decyzji zawierajacych ustalenia uktadu wydanych przez KNF w 2025

roku
taczna liczba decyzji Liczba decyzji zawierajgcych Liczba decyzji zawierajacych
zawierajacych ustalenia ukladu wydanych ustalenia uktadu wydanych
ustalenia uktadu w | instancji*® w Il instancji*’
12 8 4

Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

W sprawach, w ktorych doszto do wydania decyzji zawierajgcej ustalenia uktadu, wysokos¢
natozonej kary byta mniejsza od 30% do 80% od kary, ktéra zostataby natozona bez zawarcia
uktadu. W przypadku decyzji obnizajgcej wysoko$¢ kary o 80% stopien obnizenia kary wynikat
przede wszystkim z zakresu dziatan, do wykonania ktérych strona zobowigzata sie w ramach
uktadu.

W jednej ze spraw KNF w zawartym uktadzie odstgpita od natozenia kary pienieznej na strone
postepowania. Gtéwnymi przyczynami odstgpienia bytly nieznaczna waga naruszenia oraz
tzw. czynny zal, w ramach ktérego strona postepowania z wiasnej inicjatywy (jeszcze przed
wszczeciem postepowania przez KNF oraz zanim KNF powzieta informacje o wystgpieniu
naruszenia w ramach czynnosci nadzorczych) ujawnita wszelkie istotne okolicznosci
dotyczgce naruszenia i usuneta stan niezgodnosci z prawem, przez spetnienie obowigzku
niewykonanego w terminie.

KNF w 2025 wydata decyzje o natozeniu sankcji wobec agenta firmy inwestycyjnej polegajace;j
na skresleniu go z rejestru agentow firm inwestycyjnych z powodu naruszenia przepiséw
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, majgcych zastosowanie do dziatalnosci agenta
firmy inwestycyjnej. W postepowaniu odwotawczym podmiot ztozyt wniosek o zawarcie ukfadu
w sprawie warunkow nadzwyczajnego ztagodzenia sankcji. Postepowanie zakonczyto sie
wydaniem decyzji zawierajgcej ustalenia uktadu, w wyniku ktérego KNF odstagpita od natozenia
na agenta sankcji skreslenia z rejestru agentéw firm inwestycyjnych i natozyta na niego
wytgcznie kare finansowa.

KNF w 2025 roku wydata 11 postanowien o braku mozliwosci zawarcia uktadu (brak spetnienia
przestanek), 6 postanowien o zakonczeniu czynnosci zmierzajgcych do zawarcia uktadu oraz
13 postanowien o przedtuzeniu postepowania uktadowego.

Podsumowujac w 2025 roku w obszarze zwalczania nieprawidtowosci na rynku finansowym
KNF wydata tgcznie 218 decyzji (zaréwno w |, jak i w Il instancji), w tym 12 decyzji w ramach
uktadu w sprawie warunkow nadzwyczajnego ztagodzenia sankcji. O wydanych decyzjach
sankcyjnych KNF informowata na biezgco poprzez komunikaty publikowane na stronie
internetowej Komisji Nadzoru Finansowego — o ile odpowiednie przepisy przewidywaty
kompetencje KNF do publikacji takich informacji. Ponadto informacja o ostatecznych
decyzjach wydanych przez KNF na podstawie ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy jest
publikowana w Biuletynie Informacji Publicznej Ministerstwa Finansow.

Stanowito to realizacje funkcji prewencji ogdlnej, ktorej celem jest oddziatywanie na
swiadomos$¢ prawng ogotu podmiotdéw nadzorowanych lub obowigzanych.

46 Szczegoty dotyczgce rodzajoéw decyzji wydanych w | instancji zawierajgcych ustalenia uktadu przedstawiono
w tabeli 18.
47 Szczegoty dotyczace rodzajow decyzji wydanych w Il instancji zawierajgcych ustalenia uktadu przedstawiono

w tabeli 20.
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8.2. POSTEPOWANIA WYJASNIAJACE

W 2025 roku prowadzono 50 postepowan wyjasdniajgcych w celu ustalenia, czy istniaty
podstawy do ztozenia zawiadomienia o podejrzeniu popetnienia przestepstwa okreslonego
w ustawach, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2 ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym, lub
do wszczecia postepowania administracyjnego w sprawie naruszenia przepisOw prawa
w zakresie podlegajgcym nadzorowi KNF.

8.3. ZAWIADOMIENIA O PODEJRZENIU POPELNIENIA
PRZESTEPSTWA

W 2025 roku prowadzono dziatania w sferze identyfikowania czynoéw karalnych na rynku
finansowym oraz ich zwalczania. W wyniku tych dziatan powiadamiano wtasciwe organy
o przypadkach nieprawidtowego postepowania przez podmioty dziatajgce na tym rynku.

W sferze procesowej radcowie prawni, reprezentujgcy Przewodniczgcego KNF realizujgcego
uprawnienia pokrzywdzonego, wspierali organy $cigania, uczestniczgc w czynnosciach
procesowych, formutujgc wnioski dowodowe, czy tez uzupetniajgc, w nastepstwie kolejnych
analiz, wczesniej ztozone zawiadomienia. Analogiczne dziatania wykonywane byty na etapie
przewodu sgdowego, gdzie wskazani pracownicy UKNF, reprezentujac Przewodniczgcego
KNF realizujgcego funkcje oskarzyciela positkowego, dgzyli do ukarania sprawcéw czynow
zabronionych.

W 2025 roku zaewidencjonowano 735 spraw dotyczacych aktywnoéci podmiotéw w zakresie
potencjalnych nieprawidtowosci natury karnej (jednego podmiotu mogto dotyczy¢ nawet
kilkanascie zgtoszen), co stanowi wzrost 0 33% w poréwnaniu z rokiem 2024 (551). W zwigzku
z tymi sprawami, UKNF podejmowat czynnosci sprawdzajgce, ktére miaty na celu ustalenie,
czy aktywnos$¢ podmiotéw na rynku finansowym mogta nosi¢ znamiona nieprawidtowosci
zagrozonych sankcja karng. Analizujgc te sprawy pozyskiwano z roznorodnych Zzrodet
dodatkowe dokumenty i dane. W zaleznosci od wynikow tych czynnosci:

- skfadano zawiadomienia o podejrzeniu popetnienia przestepstwa,

- skfadano uzupetnienia zawiadomien o podejrzeniu popetnienia przestepstwa,

- kierowano powiadomienia do Generalnego Inspektora Informacji Finansowej,

- informowano inne wiasciwe organy,

- odstepowano od dalszych czynnosci.

W 2025 roku UKNF sporzgdzit 203 zawiadomienia o podejrzeniu popetnienia przestepstwa.

W 2025 roku UKNF sporzadzit 105 uzupetnieh zawiadomiehh o podejrzeniu popetnienia
przestepstwa. Uzupetnienia takie sporzgdza sie, jesli juz toczy sie postepowanie
prokuratorskie, a strona podmiotowa lub przedmiotowa danej sprawy jest tozsama.

Ponadto w 2025 roku UKNF sporzadzit 10 powiadomien skierowanych do Generalnego
Inspektora Informacji Finansowej, jako podmiotu wiasciwego w przypadku niektérych typéw
przestepstw.

W 2025 roku, w oparciu o przepis art. 17ca ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym, UKNF
kontynuowat wspétprace z centralnymi urzedami oraz jednostkami stuzb i agencji
panstwowych w zakresie wymiany dokumentéw i informacji niezbednych do realizacji celow
ustawowych w obszarze zapobiegania i wykrywania przestepstw na rynku finansowym.
W ramach wykorzystywania powotanego ustawowego uprawnienia, UKNF skierowat w 2025
roku 233 takie wystgpienia.
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Wykres 4. Liczba zawiadomien o podejrzeniu popetnienia przestepstwa, uzupetnien
tych zawiadomien, powiadomien sktadanych do GIIF i wystapien w ramach art. 17ca
ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym, sporzadzonych przez UKNF w latach
2022-2025

600

551

500

400
334

312

300

214
200

—
- .
0

2022 2023 2024 2025
informacje kierowane w ramach art. 17ca ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym

= powiadomienia do GIIF
m liczba uzupetnien zawiadomienh o podejrzeniu popetnienia przestepstwa
m liczba zawiadomien UKNF o podejrzeniu popetnienia przestepstwa

Zrédto: opracowanie wlasne UKNF
W 2025 roku na Liste ostrzezenh publicznych KNF wpisano 45 podmiotow.

Wohpisowi na Liste ostrzezen publicznych KNF podlegajg podmioty, w stosunku do ktorych
ztozone zostato zawiadomienie o podejrzeniu popetnienia przestepstwa okreslonego w art. 6b
ust. 1 ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz podmioty wskazane w sprawach, do
ktorych Przewodniczacy KNF przytgczyt sie w charakterze pokrzywdzonego.

8.4. UDZIAL KNF W POSTEPOWANIACH KARNYCH PRZED
ORGANAMI SCIGANIA I WYMIARU SPRAWIEDLIWOSCI

W 2025 roku Prokuratura skierowata do sgdow powszechnych:
— 26 aktow oskarzenia, w nastepstwie zgtoszonych przez UKNF zawiadomien o podejrzeniu
popetnienia przestepstwa,

— 7 aktéw oskarzenia w sprawach, do ktérych Przewodniczacy KNF przytgczyt sie
w charakterze pokrzywdzonego.
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Wykres 5. Liczba aktow oskarzenia skierowanych przez Prokurature do sadéw
w latach 2022-2025 w nastepstwie zgtoszonych przez UKNF zawiadomien
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Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

W 2025 roku sady powszechne wydaty 41 wyrokéw skazujgcych oraz warunkowo
umarzajgcych postepowania karne w nastepstwie zgtoszonych przez UKNF zawiadomieh
0 uzasadnionym podejrzeniu popetnienia przestepstwa oraz podjetych przez Prokurature
Z urzedu.

Wykres 6. Liczba wyrokéw skazujacych i warunkowych umorzen w latach 2022-2025
z zawiadomien UKNF
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Zrédto: opracowanie wlasne UKNF
W ramach uprawnien realizowanych w postepowaniu karnym, radcowie prawni umocowani

przez Przewodniczgcego KNF dziatajg w charakterze petnomocnikéw pokrzywdzonych oraz
petnomocnikéw oskarzycieli positkowych.
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Tabela 24. Liczba spraw, w ktorych w latach 2022-2025 radcowie prawni zostali
umocowani przez Przewodniczacego KNF w postepowaniach karnych,
w podziale na charakter umocowania

Liczba spraw

Rodzaj wystapienia

2022 2023 2024 2025
Wystgpienia w charakterze petnomocnikéw 408 439 462 594
pokrzywdzonego
Wysta_plgnla w charakterze petnomocnikow 97 111 124 136
oskarzyciela positkowego
Razem 505 550 586 730

Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

8.5. KORZYSTANIE PRZEZ PRZEWODNICZACEGO KNF
Z UPRAWNIEN PROKURATORA W POSTEPOWANIACH
CYWILNYCH

Postepowania cywilne w 2025 roku, do ktorych Przewodniczgcy KNF przystgpit

korzystajgc z uprawnien prokuratora:

- sprawa o sygn. akt || Ca 648/24 (Sgd Okregowy w Poznaniu) — sprawa wedtug stanu na
31 grudnia 2025 roku byta w toku, na etapie Sadu Najwyzszego (lll CZP 3/25);
postepowanie przed Sadem Najwyzszym zostato zawieszone w oczekiwaniu na
orzeczenie TSUE,

- sprawa o sygn. akt || Ca 825/24 (Sad Okregowy w Poznaniu) — sprawa wedtug stanu na
31 grudnia 2025 roku byta w toku, na etapie Sadu Najwyzszego (Il CZP 15/25);
postepowanie przed Sadem Najwyzszym zostato zawieszone w oczekiwaniu na
orzeczenie TSUE.
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9.1. UDZIAL W PRACACH LEGISLACYJNYCH

Zgodnie z art. 4 ust. 1 pkt 5 ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym jednym z ustawowych
zadan KNF jest udziat w przygotowywaniu projektow aktéw prawnych w zakresie nadzoru nad
rynkiem finansowym.

W 2025 roku, podobnie jak w latach poprzednich, przedstawiciele UKNF brali réwniez udziat

w pracach legislacyjnych na dalszych etapach rzgdowego procesu legislacyjnego.

Najwazniejsze ustawy, w ktérych opracowaniu UKNF brat udziat w 2025 roku, ogtoszone przed

31 grudnia 2025 rokiem, to:

- ustawa z dnia 25 czerwca 2025 r. o zmianie niektorych ustaw w zwigzku z zapewnieniem
operacyjnej odpornosci cyfrowej sektora finansowego oraz emitowaniem europejskich
zielonych obligacji (Dz. U. poz. 1069),

- ustawa z dnia 24 czerwca 2025 r. 0 zmianie ustawy 0 obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. poz. 923),

- ustawa z dnia 9 lipca 2025 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. poz. 1161),

- ustawa z dnia 17 pazdziernika 2025 r. o zmianie ustawy o rozpatrywaniu reklamacji przez
podmioty rynku finansowego, o Rzeczniku Finansowym i 0 Funduszu Edukacji Finansowej
(Dz. U. poz. 1545),

- ustawa z dnia 7 listopada 2025 r. o zmianie ustawy o imprezach turystycznych
i powigzanych ustugach turystycznych oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. poz.1806);

- ustawa z dnia 5 sierpnia 2025 r. o uchyleniu ustawy o Centralnej Informacji Emerytalnej
(Dz. U. poz. 1216),

- ustawy o zmianie ustawy o ubezpieczeniach obowigzkowych, Ubezpieczeniowym
Funduszu Gwarancyjnym i Polskim Biurze Ubezpieczycieli Komunikacyjnych: z dnia 25
lipca 2025 r. (Dz. U. poz. 1174), z dnia 7 listopada 2025 r. (Dz. U. poz. 1809) oraz z dnia
5 sierpnia 2025 r. (Dz. U. poz. 1175 1176).

W 2025 roku UKNF brat takze udziat w pracach legislacyjnych dotyczacych projektow ustaw,
w stosunku do ktérych proces ustawodawczy nie zakonczyt sie w roku objetym
sprawozdaniem. Ws8rod najwazniejszych z nich nalezy wskazac:

- projekt ustawy o rynku kryptoaktywdw,

- projekt ustawy o zmianie niektorych ustaw w zwigzku z przekazywaniem informacji do
europejskiego pojedynczego punktu dostepu,

- projekt ustawy o kredycie konsumenckim,

- projekt ustawy o szczegdlnych rozwigzaniach w zakresie rozpoznawania spraw
dotyczacych zawartych z konsumentami uméw kredytu denominowanego Iub
indeksowanego do franka szwajcarskiego,

- projekt ustawy o zmianie ustawy — Prawo bankowe oraz niektérych innych ustaw;

- projekt ustawy o systemach sztucznej inteligenciji,

- projekt ustawy o osobistych kontach inwestycyjnych,

- projekt ustawy o zmianie niektorych ustaw zwigzanych z funkcjonowaniem rynku
finansowego oraz ochrong uczestnikow tego rynku,

- projekt ustawy o ustudze ePtatnosci,

- projekt ustawy o zmianie niektérych ustaw w celu uproszczenia procedur
administracyjnych w sprawach rozstrzyganych w drodze decyzji administracyjnych albo
zatatwianych milczaco,

- projekt ustawy o zmianie ustawy o funkcjonowaniu bankéw spoétdzielczych, ich zrzeszaniu
sie i bankach zrzeszajgcych oraz niektorych innych ustaw,

- projekt ustawy o0 zmianie ustawy — Prawo o ruchu drogowym oraz ustawy
o0 ubezpieczeniach obowigzkowych, Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym
I Polskim Biurze Ubezpieczycieli Komunikacyjnych,

- projekt ustawy o srodkach ograniczajgcych,

— projekt ustawy o dziatalnosci kosmicznej.
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UKNF byt réwniez zaangazowany w prace legislacyjne dotyczace projektéw aktéw prawa UE.

W szczegodlnosci brat udziat w opiniowaniu projektow:

- dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie ustug ptatniczych i ustug
zwigzanych z pienigdzem elektronicznym w ramach rynku wewnetrznego, zmieniajgcej
dyrektywe 98/26/WE i uchylajacej dyrektywy (UE) 2015/2366 i 2009/110/WE,

- rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie ustug ptatniczych
w ramach rynku wewnetrznego i zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010,

- rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie ram dostepu do danych
finansowych oraz zmiany rozporzadzen (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 1094/2010, (UE)
1095/2010 i (UE) 2022/2554.

Ponadto UKNF byt zaangazowany w prace przy implementacji dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2024/1619 z dnia 31 maja 2024 r. w sprawie zmiany dyrektywy
2013/36/UE w odniesieniu do uprawnien nadzorczych, sankcji, oddziatéw z panstw trzecich
i ryzyk srodowiskowych, spotecznych i z zakresu fadu korporacyjnego (Dz. Urz. UE L
2024/1619 z 19.6.2024), czyli tzw. pakietu CRD VI/CRR lII.

9.2. DZIALANIA REGULACYJNO-OSTROZNOSCIOWE
9.2.1. REKOMENDACJE KNF

REKOMENDACJA WFD

W 2025 roku rozpoczeto prace nad zmiang Rekomendacji WFD dotyczacej Wskaznika
Finansowania Dtugoterminowego.

Opracowany zostat projekt zmian do Rekomendacji WFD, w ktérym zaproponowano
m.in. zmiany w sposobie uwzgledniania instrumentoéw zaliczanych do funduszy wiasnych, co
wymusito weryfikacje oczekiwanego poziomu WFD i w efekcie zaproponowano jego obnizenie
do 20%. Jednoczesnie uwzgledniono na state, ale z dodatkowymi obostrzeniami,
dtugoterminowe depozyty detaliczne w kalkulacji WFD oraz doprecyzowano i zmieniono
podejscie do sekurytyzacji. W projekcie zmian do Rekomendacji WFD wprowadzono takze
zasade ,netowania” instrumentéw dtuznych oraz doprecyzowano podejscie do depozytow
strukturyzowanych ,lokaty z funduszem”.

Propozycje zmian do Rekomendacji WFD zostaly przedstawione KNF 29 pazdziernika 2025
roku. W listopadzie 2025 roku projekt zmian do Rekomendacji WFD zostat skierowany do
konsultacji publicznych.

9.2.2. NAJWAZNIEJSZE STANOWISKA | KOMUNIKATY KNF | UKNF
OPUBLIKOWANE NA STRONIE INTERNETOWEJ KNF

Zestawienie najwazniejszych stanowisk i komunikatow KNF i UKNF opublikowanych na
stronie internetowej KNF stanowi aneks 13.8.







URZAD
KOMISJI

NADZORU

FINANSOWEGO .

Hl UKNF

10.1. WSPOt.PRACA W RAMACH UNII EUROPEJSKIEJ

Priorytetem UKNF pozostaje aktywne wptywanie na ksztatt rozwigzan regulacyjnych
i nadzorczych, ktore kreujg rynek finansowy w UE. Dziatania te realizowane sg przede
wszystkim w ramach Europejskiego Systemu Nadzoru Finansowego (dalej: ESNF), ktéry
tworzg wspdlnie krajowe organy nadzoru ze wszystkich panstw Unii Europejskiej, Europejska
Rada ds. Ryzyka Systemowego (dalej: ESRB), trzy europejskie agencje odpowiadajgce
poszczegoélnym sektorom rynku, tj. Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (dalej: EBA),
Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych
(dalej: EIOPA), Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA), znane
tacznie jako Europejskie Urzedy Nadzoru (dalej: ESAS) oraz ich Wspolny Komitet (ang. Joint
Committee). W 2025 roku, w ramach ESNF, pracownicy UKNF angazowali sie w prace niemal
150 komitetéw i grup, w kompetencjach ktoérych lezy przede wszystkim opracowywanie
projektow aktow Il i lll poziomu prawa UE, a takze zadania o charakterze analitycznym
i nadzorczym, ktérych celem jest bezpieczny rozwdj rynku finansowego oraz zblizanie praktyk
nadzorczych. Dodatkowo, uczestniczac w posiedzeniach, eksperci UKNF aktywnie zabiegajg
o ksztatt przepiséw, ktory nie narusza intereséw polskiego nadzoru oraz rynku finansowego.
Udziat w pracach ESAs stanowit przewazajgcg czes¢ zaangazowania UKNF na arenie
miedzynarodowe.

W 2025 roku, w ramach wspétpracy krajowych organéw nadzoru z EBA przeprowadzono testy
warunkow skrajnych najwiekszych europejskich bankéw. Istotny wkiad w przygotowanie
scenariusza szoku makroekonomicznego miata wspoétpraca UKNF z ESRB. W 2025 roku
trwaty rowniez prace nad nowelizacjg wytycznych EBA dotyczacych przegladu i oceny
nadzorczej bankoéw (BION), wpisujgce sie w przyjetg w UE konwencje upraszczania
regulacji/procesébw oraz wzmocnienia stosowania zasady proporcjonalnosci i nadzoru
skoncentrowanego na ryzyku. Istotng cze$¢ dziatan EBA stanowito wdrazanie pakietu
bankowego CRRIII /CRDVI, obejmujgce zagadnienia z zakresu tadu korporacyjnego i ryzyka
operacyjnego, a takze w obszarach ryzyka rynkowego, ptynnosci, duzych ekspozyciji, funduszy
wiasnych oraz uregulowania dziatalnosci oddziatow z panstw trzecich.

Do najbardziej intensywnych obszarow wspotpracy UKNF z EIOPA w 2025 roku nalezaty
prace nad aktami trzeciego poziomu do znowelizowanej dyrektywy Wyptacalnos¢ Il oraz do
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2025/1 z dnia 27 listopada 2024 r. w sprawie
ustanowienia ram na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzaciji
i uporzgdkowanej likwidacji w odniesieniu do zaktadéw ubezpieczeh i zaktadéw reasekurac;ji
oraz zmieniajgca dyrektywy 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2007/36/WE, 2014/59/UE i (UE)
2017/1132 oraz rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 806/2014 i (UE)
2017/1129 (Dz. Urz. UE L 2025/1 z 8.1.2025). UKNF byt najbardziej zaangazowany w obszary
dotyczagce naprawy prewencyjnej, sprawozdawczosci, nadzoru nad grupg, proporcjonalnosci,
ryzyka ptynnosci, istotnej dziatalnosci transgranicznej oraz zwiekszania ochrony
nieprofesjonalnych uczestnikow rynku finansowego.

Wsrdéd tematéw majagcych najwieksze znaczenie w agendzie ESMA wskazaé nalezy
uproszczenie i minimalizacje obcigzen wynikajgcych z przepiséw unijnych. Dziatanie to,
zainspirowane przez Komisje Europejska, stanowito motyw przewodni w pracach ESMA
w 2025 roku. Pracownicy UKNF byli zaangazowani miedzy innymi w prace w obszarze
posttradingu, raportowania funduszy czy udziatu klientéw detalicznych w rynku kapitatowym.
Na forum ESMA byty rowniez kontynuowane prace zwigzane z wdrazaniem zrewidowanych
regulacji, np. rozporzadzenia EMIR 3 i funkcjonowaniem nowych przepiséw dotyczgcych
ESAP (Europejskiego Pojedynczego Punkt Dostepu) czy rynku kryptoaktywOw.

1 lipca 2025 roku rozpoczetfa dziatalnos¢ nowa agencja unijna — Urzad ds. Przeciwdziatania
Praniu Pieniedzy i Finansowaniu Terroryzmu (dalej: AMLA). W zwigzku z przejeciem przez
AMLA zadanh z obszaru AML/CFT UKNF byt zaangazowany w prace nowo powotanych przez
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AMLA grup roboczych, ktérych zadaniem jest miedzy innymi przygotowanie projektow
wytycznych i regulacyjnych standardow technicznych (RTS), wydanych na podstawie
przepisow przyjetych w ramach tzw. ,Pakietu AML".

10.2. ORGANIZACJE MIEDZYNARODOWE

UKNF aktywnie reprezentuje Polske w Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (dalej:
OECD) oraz w Miedzynarodowej Sieci Edukacji Finansowej (OECD INFE), gdzie majgc petne
cztonkostwo wspotprzewodniczy Grupie ds. Global Money Week. W 2025 roku w ramach
gremiow OECD przygotowywano z udziatem UKNF m.in. przeglagdy tematyczne
(tad korporacyjny, sztuczna inteligencja, sektor emerytalny i ubezpieczeniowy), standardy
i rekomendacje (zasady regulacji emerytur kapitatowych), jak réwniez prowadzono prace
zwigzane z realizacjg Global Money Week.

W ramach prac w Miedzynarodowym Stowarzyszeniu Nadzoréw Ubezpieczeniowych
(dalej: 1AIS) szczegdlng uwage zwrocono na cyberzagrozenia, wykorzystanie sztucznej
inteligencji i zarzadzanie nig przez podmioty, wptyw fragmentacji geoekonomicznej na
zarzadzanie aktywami izobowigzaniami przez ubezpieczycieli oraz wdrozenie ICS.
Przedstawiciele UKNF uczestniczyli réwniez w szerokiej analizie sytuacji na rynku
ubezpieczeniowym, tzw. Global Monitoring Exercise. We wrzesniu 2025 roku UKNF byt
réwniez gospodarzem posiedzen grupy roboczej AAWG IAIS (Accounting and Auditing
Working Group), podczas ktérych omawiano m.in. kwestie dotyczgce raportowania
i ujawniania informacji w ramach ICS oraz wdrazania MSSF 17.

Na forum Miedzynarodowej Organizacji Nadzoréw Emerytalnych (IOPS) przedstawiciele
UKNF uczestniczyli w wypracowaniu dobrych praktyk z obszaru nadzoru nad produktami
i podmiotami gromadzgcymi oszczednosci emerytalne oraz pracach nad dokumentem
okreslajacym podstawowe zasady nadzoru nad funduszami emerytalnymi.

W 2025 roku przedstawiciele UKNF kontynuowali prace w trzech komitetach Miedzynarodowej
Organizacji Gietd i Papierow Wartosciowych (dalej: 10SCO), ktére koncentrowaty sie na
projektach zwigzanych ze zwalczaniem naruszen prawa w Internecie w odniesieniu do
inwestorow indywidualnych, wymianie doswiadczen dotyczacych procesu sankcjonowania
oraz zastosowania sztucznej inteligencji w procesie nadzoru nad rynkiem finansowym. UKNF
niezmiennie bierze réwniez udziat w pracach grupy oceniajgcej, ktéra rozpatruje wnioski
o cztonkostwo w gronie sygnatariuszy Wielostronnego Porozumienia o Wspétpracy i Wymianie
Informacji IOSCO.

10.3. PROJEKTY POMOCOWE | EDUKACYJNE

10.3.1. PROJEKTY POMOCOWE NA RZECZ WSPARCIA ZDOLNOSCI
| KOMPETENCJI NADZORU NAD RYNKIEM FINANSOWYM W POLSCE

W lipcu 2025 roku zakohczyt sie projekt Komisji Europejskiej ,Akademia Finanséw Cyfrowych
1.0 w ramach unijnego Instrumentu Wsparcia Technicznego (IWT), ukierunkowany na
wzmocnienie kompetencji organéw nadzoru w zakresie innowacyjnych finanséw cyfrowych
oraz wykorzystania technologii w procesach nadzorczych. W ciggu 3 lat trwania projektu
(2022-2025) UKNF przeszkolit 197 pracownikow w ramach 65 dziatahh szkoleniowych
m.in. w obszarze Al i SupTech oraz problematyki regulacji w zakresie finanséw cyfrowych,
w tym rozporzadzenia DORA i rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2023/1114 z dnia 31 maja 2023 r. w sprawie rynkow kryptoaktywow oraz zmiany rozporzadzenh
(UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 1095/2010 oraz dyrektyw 2013/36/UE i (UE) 2019/1937 (Dz. Urz.
UE L 150 z 9.6.2023, str. 40, z pézn. zm.).
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W listopadzie 2025 roku uruchomiono dziatania szkoleniowe w ramach ,Akademii Finansow
Cyfrowych 2.0”. Celem projektu jest dalszy rozwdj kompetencji organdéw nadzoru
w zakresie korzystania z zaawansowanych technologii, zwiekszenie swiadomosci zagrozen
i mozliwos$ci zwigzanych z cyfrowymi ustugami finansowymi oraz wspieranie skuteczniejszego
nadzoru finansowego i promowanie wspotpracy nadzorczej w panstwach Unii Europejskiej.
Cykl szkolen na réznych poziomach zaawansowania realizowany bedzie przy udziale UKNF
do 2028 roku.

W ramach wsparcia ze strony Komisji Europejskiej, realizowanego przez ESMA w zakresie
wzmocnienia konwergencji europejskich organéw nadzoru w sprawowaniu biezgcego nadzoru
nad CCP, zrealizowano cykl szkolen oraz wykonano analize zdolnosci instytucjonalnych,
wymogow regulacyjnych i dobrych praktyk, na rzecz wsparcia dalszych dziatan oraz rozwoju
kompetencji nadzorczych UKNF.

10.3.2. PROJEKT WSPOLPRACY PARTNERSKIEJ NA RZECZ NARODOWEGO
BANKU UKRAINY

W ramach wspierania administracji panstw spoza UE priorytetowych dla polskiej polityki

zagranicznej poprzez wymiane wiedzy i doswiadczenn UKNF uruchomit realizacje projektu

wspotpracy partnerskiej (ang. twinning) na rzecz Narodowego Banku Ukrainy (dalej: NBU)

Wdrazanie skutecznego nadzoru nad niebankowymi instytucjami finansowymi”. Projekt,

ktérego budzet wynosi prawie 1,5 min euro, jest realizowany w okresie od stycznia 2025 roku

do grudnia 2026 roku i obejmuje wspdlne dziatania polskiego, litewskiego, hiszpanskiego

i ukrainskiego nadzoru w ramach czterech komponentow:

1) Komponent A. Wprowadzenie ilosciowej oceny ryzyk, ktdre stwarzajg zagrozenie utraty
kapitatu, ptynnosci niebankowych instytucji finansowych oraz profilu ryzyka,

2) Komponent B. Rozwdj nadzoru zorientowanego na ryzyko i wprowadzenie oceny
nadzorczej niebankowych instytucji finansowych,

3) Komponent C. Opracowanie modelu ekonomicznych wymogow ostroznosciowych dla
niebankowych grup finansowych,

4) Komponent D. Wzmocnienie zdolnosci NBU do realizacji zobowigzah wynikajgcych
z uktadu o stowarzyszeniu UE-Ukraina i przygotowania do przystgpienia do UE.

Jest to pigty twinning wdrazany przez polski nadzér i zarazem drugi wdrazany
z wykorzystaniem elektronicznych platform komunikacji. Odpowiadajgc na wyzwania
zwigzane z dziataniami zbrojnymi w Ukrainie, projekt jest realizowany catkowicie w trybie
zdalnym, przy — kazdorazowo wysoko ocenianym przez przedstawicieli NBU i Delegatury UE
na Ukrainie — wsparciu udzielanym przez polski organ nadzoru nad rynkiem finansowym.
Do konca grudnia 2025 roku zrealizowano pomys$inie 46 misji.

UKNF jako wiodgcy wykonawca projektu odpowiada za zarzgdzanie budzetem, planem pracy
i 61-osobowym zespotem eksperckim, z udziatem 37 ekspertow UKNF oraz 24 ekspertow
w ramach konsorcjum z administracjami Litwy i Hiszpanii (Bankiem Litwy oraz hiszpanska
Fundacjg na rzecz Umiedzynarodowienia Administracji Publicznej we wspotpracy z Dyrekcjg
Generalng ds. Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych, Ministerstwa Gospodarki, Handlu
i Biznesu).
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11.1. PROJEKT EDUKACYJINY CENTRUM EDUKACJI DLA
UCZESTNIKOW RYNKU — CEDUR

Dziatania edukacyjne w zakresie upowszechniania wiedzy na temat rynku finansowego sg
realizowane przez UKNF gtéwnie w ramach projektu edukacyjnego Centrum Edukacji dla
Uczestnikbw Rynku - CEDUR. W ramach projektu CEDUR jest prowadzona dziatalno$¢
szkoleniowa oraz wydawnicza.

W 2025 roku UKNF ponownie byt koordynatorem na gruncie krajowym kolejnych edyciji
miedzynarodowych kampanii: Global Money Week (GMW) oraz World Inwestor Week (WIW).

UKNF, w ramach projektu CEDUR, zorganizowat w 2025 roku 104 spotkania, w ktérych wedtug
szacunkowych danych wzieto udziat ponad 82,7 tys. oséb. Udziat w seminariach byt bezptatny.
Od 2020 roku seminaria szkoleniowe CEDUR sg organizowane gtéwnie online (w formie
webinariow).

Tabela 25. Podsumowanie seminariéow CEDUR w 2025 roku

Grupa odbiorcéw Liczba spotkan Liczba uczestnikow*

Podmioty nadzorowane przez KNF, biegli
rewidenci oraz dostawcy ustug ICT dla 52 35940
podmiotéw rynku finansowego

Instytucje panstwowe, w tym organy $cigania
oraz wymiar sprawiedliwo$ci

Uczniowie i nauczyciele** 14 27 371
Indywidualni uczestnicy rynku finansowego,

24 3510

w tym inwestorzy ! 2176
Seniorzy i ich opiekunowie 5 13524
Instytucje ochrony praw nieprofesjonalnych
uczestnikow rynku finansowego, w tym 2 201
miejscy i powiatowi rzecznicy konsumentéw
Razem 104 82722

* Szacunkowa liczba uczestnikéw.

** 9 webinariéw odbyto sie w ramach 13. edycji kampanii GMW, w tym po jednym z wytacznym udziatem przedstawiciela Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, Bankowego Funduszu Gwarancyjnego oraz Ministerstwa Finanséw w charakterze
prelegenta; 5 webinaridw odbyto sie w ramach 9. edycji kampanii WIW, w tym jedno z wytagcznym udziatem przedstawiciela
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w charakterze prelegenta.

Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

W 2025 roku wydano naktadem UKNF trzy publikacje edukacyjne:
,<Zarzadzanie ryzykiem modeli w zakresie dziatalnosci podmiotow sektora bankowego ze
szczegolnym uwzglednieniem modeli ryzyka kredytowego — podstawowe zagadnienia”,

- ,Oszustwa z wykorzystaniem wizerunku Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego — jak
dziatajg oszusci i jak sie przed nimi chronic. Publikacja dla seniorow oraz ich opiekunow”,

- Finansowanie zréwnowazonego rozwoju — podstawowe zagadnienia i aspekty
regulacyjne. Publikacja dla nieprofesjonalnych uczestnikow rynku finansowego.

W 2025 roku odbyta sie XIV edycja Konkursu o Nagrode Przewodniczacego KNF za najlepszg
prace doktorskg z zakresu rynku finansowego.

11.2. KAMPANIE SPOLECZNE

W 2025 roku UKNF przygotowat materiat informacyjny ,Finfluencer — dobre praktyki i ryzyka”,
ktéry zostat opublikowany na stronie internetowej KNF. Zawiera on informacje o dobrych
praktykach dla finfluencerow i firm inwestycyjnych oraz wskazowki dla odbiorcow ich tresci.

Wskazane zostaty tez ryzyka zwigzane z podejmowaniem decyzji o inwestowaniu wy’rTznie
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na podstawie tresci opublikowanych przez danego influencera. Materiat przygotowano ze
wzgledu na niedoswiadczonych inwestorow, ktdrzy coraz czesciej podejmujg decyzje
inwestycyjne, bazujgc na treSciach znalezionych w Internecie, w tym w mediach
spotecznosciowych.

11.3. SEMINARIA BADAWCZE UKNF

W 2025 roku UKNF zorganizowat trzy seminaria badawcze. Seminaria badawcze sa
organizowane przez UKNF od 2025 roku i majg na celu stworzenie forum do prezentacji
rezultatéw badan naukowych z dziedziny ekonomii i prawa. Wyniki tych badahn mogg by¢
inspiracjg dla rozwoju rynku finansowego i jego innowacyjnosci poprzez zwiekszanie
zainteresowania zagadnieniami zwigzanymi z organizacjg, funkcjonowaniem rynku
finansowego oraz nadzorem nad tym rynkiem. Prelegentami sg naukowcy z obszaru ekonomii,
finanséw i nauk prawnych, zaréwno z kraju, jak i z zagranicy.

Seminaria odbywajg sie w formule hybrydowej, tj. stacjonarnie i online, majg charakter otwarty,
a udziat w nich jest bezptatny.

11.4. BLOG NADZORCZY UKNF

Na blogu nadzorczym UKNF publikuje komentarze dotyczgce aktualnych kwestii zwigzanych
z funkcjonowaniem polskiego sektora finansowego. W 2025 roku zostato opublikowanych
7 tekstow o tematyce z tego obszaru.

11.5. OBECNOSC W MEDIACH

W 2025 roku w mediach ukazato sie 114 207 materiatow zawierajgcych odniesienia do KNF,
Z czego: w Internecie — 110 092, w social mediach — 92, w prasie — 1898 oraz w radiu
i telewizji — 2125.
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12.1. GOSPODARKA FINANSOWA URZEDU KOMISJI NADZORU
FINANSOWEGO

Gospodarka finansowa UKNF opiera sie na zasadzie finansowania kosztéw funkcjonowania
UKNF i KNF, co do zasady, z wptat od podmiotéw nadzorowanych. Oznacza to, ze w zatozeniu
wystepuje rownowaga miedzy planowanymi przychodami a planowanymi kosztami.

UKNF realizuje gospodarke finansowg na podstawie planu finansowego, ktory podlega
dwustopniowej akceptacji. KNF uchwala projekt planu finansowego UKNF, ktory jest
przekazywany do Prezesa Rady Ministréw do zatwierdzenia. Plan Finansowy UKNF na 2025
rok zostat przygotowany w wysokosci uwzgledniajgcej potrzeby wydatkowe wynikajgce
z rozszerzenia zakresu podmiotowego i przedmiotowego nadzoru sprawowanego przez KNF
w ostatnich latach.

Kary pieniezne naktadane przez KNF nie stanowig przychodu UKNF.

Wplywy z tytutu kar pienieznych, nakladanych przez KNF na podstawie art. 138 ust. 3 pkt 3a
i art. 141 Prawa bankowego, przekazywane sg nha rzecz Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego.

Wptywy z tytutu kar pienieznych, naktadanych przez KNF na podstawie art. 72 ustawy
o skok, powiekszajg fundusz stabilizacyjny prowadzony przez Kase Krajowa.

Wplywy z tytutu kar pienieznych, naktadanych przez KNF na podstawie art. 73 ustawy
o krajowym  systemie cyberbezpieczenstwa, stanowig  przychod Funduszu
Cyberbezpieczenstwa.

Kwestie przeznaczenia wplywow z tytutu kar natozonych na podstawie art. 151 ust. 1 pkt 3
ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy rozstrzyga przepis art. 155 tej ustawy, ktéry
stanowi, ze wplywy z kar pienieznych stanowig dochdd budzetu panstwa.

Pozostate wptywy z tytutu kar pienieznych naktadanych przez KNF stanowig przychéd
Funduszu Edukacji Finansowej, zgodnie z art. 19e ustawy o nadzorze nad rynkiem
finansowym.

W planie finansowym na 2025 rok koszty funkcjonowania oraz przychody stuzgce
finansowaniu tych kosztow zaplanowano w kwotach:
przychody ogotem:

— ztego: wptaty podmiotéw nadzorowanych:

733 286 tys. zt
658 522 tys. zt

koszty ogdtem: 617 490 tys. zt

W tabelach 26 i 27 przedstawiono w ukfadzie memoriatowym plan oraz wykonanie przychodéw
i kosztow zrealizowanych w latach 2024 i 2025.

Tabela 26. Wykonanie planu przychodéw UKNF w latach 2024 i 2025

Wykonanie planu Plan Wykonanie planu Plan roku | Wykonanie
Plan 2024 2025 2025 2025 do 2025 do
Przychody 2024 (memoriatlowo) | (wtys.zl) | (memorialowo) 2054 2054
(w tys. zt) (W %) (W %)
(wtys. zt) | (w %) (wtys. zt) | (w %)
2 3 4 5 6 7 8 9 10
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Woptaty zaktadow
ubezpieczen na
pokrycie kosztow
nadzoru nad
dziatalno$cia
ubezpieczeniowag
i brokerska

118 324

110 717

94%

125 665

110171

88%

106%

100%

Wptaty PTE na
pokrycie kosztow
nadzoru nad
dziatalnoscig
OFE

22 681

20 856

92%

25990

26 306

101%

115%

126%

Whptaty
podmiotow rynku
kapitatowego na
pokrycie kosztéw
nadzoru

166 829

160 129

96%

194 735

163 201

84%

117%

102%

Wopftaty
podmiotow
rynku
bankowego:
- banki
komercyjne
- banki
spotdzielcze
- SKOK

- BUP

- posrednicy
kredytu
hipotecznego
(PKH)

- KIP

- MIP

- krajowe
instytucje
pienigdza
elektronicznego
(KIPE)

- dostawcy
swiadczacy
wytgcznie ustuge
dostepu do
informacji

o rachunku
(AISP)

- instytucje
pozyczkowe
- podmioty
obstugujgce
kredyty

- pozostate

302 174

282 854

94%

329 233

358 874

109%

109%

127%

Przychody z tytutu
wplat na pokrycie
kosztéw nadzoru

610 008

574 556

94%

675 623

658 552

97%

111%

115%
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Optaty pobrane
z tytutu
czynnosci
zwigzanych

Z egzaminami
oraz

Z podnoszeniem
kwalifikacji
zawodowych

1986 923 | 46% 899 1232 137% 45% 133%

Pozostate 35 148 55932 | 159% 48 271 73502 | 152% 137% 131%

Przychody

z innych tytutéw 37134

56 855 | 153% 49 170 74 734 | 152% 132% 131%

Przychody ogdétem | 647 142 631411| 98%| 724793 733 286 | 101% 112% 116%

Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

Podstawowg czes¢ przychodow przedstawionych w tabeli 26. stanowity przychody z tytutu
wptat dokonywanych przez podmioty nadzorowane na pokrycie kosztow nadzoru w wysokosci
658 552 tys. zt. Inne przychody niestanowigce przychoddw z tytutu kosztow nadzoru
zrealizowano w wysokosci 74 734 tys. zt.

W tabeli 27. zaprezentowano podziat kosztow UKNF na te zwigzane z wynagrodzeniami
(razem ze sktadkami z nimi zwigzanymi) oraz koszty pozaptacowe, w tym koszty amortyzacji
Srodkéw Trwatych oraz Wartosci Niematerialnych i Prawnych.

Tabela 27. Wykonanie planu kosztéw UKNF w latach 2024 i 2025

_ Plan _ Plan roku [Wykonanie
Wykonanie planu 2025 Wykonanie planu | 2025 do | roku 2025
Koszty  |lan 2024 2024 2025 2024 do 2024
(w tys. zf) (w tys. 1) (W %) (W %)
(w tys. zt) | (W %) (wtys.zl) | (w%)
1 2 3 4 5 6 7 8 9

Koszty
wynagrodzen
tacznie
Z narzutami 389171 | 377075 | 97% |407031 | 390064 | 96% 105% 103%
i pochodnymi
na
wynagrodzenie
Koszty
pozaptacowe, | 225501 | 236 635 | 105% [273 343 | 227426 | 83% 121% 96%
w tym:
- koszty 0 0 0 0
biezace 195501 | 208 991 | 107% |243 343 | 201093 | 83% 124% 96%
- koszty 30000 | 27644 | 92% | 30000 | 26333 | 88% 100% 95%
majgtkowe
Ogotem 614 672 | 613 710 | 100% |680374 | 617490 | 91% 111% 101%

Zrédto: opracowanie wtasne UKNF

W tabeli 28. przedstawiono podziat kosztéw nadzoru nad poszczegdlnymi rynkami na koszty
bezposrednie i posrednie. Ujete w tej tabeli koszty posrednie stanowig koszty administracyjne,
o ktérych mowa w art. 4 ust. 2 zdanie 2 ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym.
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Tabela 28. Podziatl kosztéw nadzoru na koszty bezposrednie i posrednie w latach 2024
i 2025 w ujeciu porownawczym (w tys. zi)

2024 2025
w tym: w tym:
Nazwa rynku _ bezpo- | posred- wyko- | Dbezpo- | posred-
plan |wykonanie | grednie nie plan nanie | $rednie nie
koszty koszty koszty koszty
nadzoru | nadzoru* nadzoru | nadzoru*
1 2 3 4 5 6 7 8 9

Rynek

. 171 493 171 041 89 232 81809 | 199486 | 169 214 89 417 79 797
kapitatowy
Rynek
ubezpiecze- 118 324 118 262 51101 67161 | 125665| 119522 55190 64 332
niowy
Rynek 22 682 22278 9388| 12890| 25990| 23582| 10156| 13426
emerytalny
Rynek
bankowy, 302 173 302 129 134 417 167 712 | 329233| 305172| 133665| 171507
w tym:
- banki 295 822 296 019 131 699 164 320 | 324 153 | 292598 | 128 157 | 164 441
- BUP 749 542 241 301 689 431 189 242
- KIP 878 999 444 555 1046 1089 477 612
- SKOK 1424 1313 584 729 1443 1109 486 623
- PKH 2294 1513 673 840 1440 2 032 890 1142
- MIP 1003 456 203 253 451 310 136 174
- KIPE 0,32 0,39 0,17 0,22 0,02 0,02 0,01 0,01
- AISP 2,67 16 7 9 9 53 23 30
- Instytucje 0 1271 566 705 o| 7550 3307 4243
pozyczkowe
Razem 614 672 613 710 284 138 329572| 680374| 617490| 284 138| 329572

* Koszty administracyjne.
** Instytucje pozyczkowe wnoszg optaty za nadzor KNF od 2024 roku.
Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

Zgodnie z przepisami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 21 marca 2022 r. w sprawie
szczegoOlowego sposobu, trybu i terminébw opracowania materiatdw do projektu ustawy
budzetowej (Dz. U. poz. 745, z p6zn. zm.), UKNF opracowat réwniez projekt budzetu
w ukitadzie zadaniowym. Na realizacje zadania 4.3. Nadzér nad rynkiem kapitatowym,
ubezpieczeniowym, emerytalnym i bankowym w 2025 roku, zgodnego z ,Katalogiem funkcji,
zadan, podzadan i dziatan na rok 2025 zaplanowano kwote 680 374 tys. zt. Plan oraz

wykonanie planu finansowego UKNF w ukfadzie zadaniowym przedstawiono w tabeli 29.

Tabela 29. Wykonanie planu finansowego w ukladzie zadaniowym w 2025 roku

(w tys. zt)

Nr Nazwa funkcji/ zadania/podzadania/dziatania Plan 2)?(2025 Vx)ékgfigllgopzlg?.u
4, Zarzadzanie finansami panstwa 680 374 617 490
4.3. Nadzor nad rynkiem finansowym 680 374 617 490
4.3.2. Nadzor nad rynkiem finansowym 680 374 617 490
4.3.2.1. | Nadzér nad rynkiem kapitatowym 199 486 169 214
4.3.2.2. | Nadzér nad rynkiem ubezpieczeniowym 125 665 119 522
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4.3.2.3. | Nadzor nad rynkiem emerytalnym 25990 23582
4. 3.2.4. | Nadz6r nad rynkiem bankowym 329 233 305172

Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

Zadanie 4.3. Nadzor nad rynkiem kapitatowym, ubezpieczeniowym, emerytalnym
i bankowym

Celem zadania bylo zapewnienie zgodnosci postepowan podmiotéw nadzorowanych
Z regulacjami rynku finansowego oraz zapewnienie ochrony intereséw uczestnikéw rynku
finansowego. Wspomniany cel zostat osiggniety poprzez:

— przeprowadzenie postepowan administracyjnych polegajgcych na rozpatrywaniu wnioskéw
sktadanych przez podmioty nadzorowane i wydawaniu decyzji, ktérych procedowanie
uzaleznione byto od stopnia ztozonosci sprawy oraz jakosci i kompletnosci dokumentac;ji
ztozonej przez stroneg;

— prowadzenie postepowan kontrolnych (inspekcji kompleksowych i problemowych)
w nadzorowanych podmiotach, ktérych sposéb prowadzenia zalezat od wybranych
w danym przypadku czynno$ci inspekcyjnych, przepisow prawa w zakresie kontroli oraz od
stopnia skomplikowania problemu, a przez to wplywat na liczbe zasobdéw przeznaczonych
do realizacji tego celu.

Do monitorowania realizacji zadania 4.3. zastosowano nastepujgce mierniki:

— liczbe zakonczonych postepowan administracyjnych dotyczgcych rynku finansowego
w stosunku do liczby wnioskéw o przeprowadzenie tych postepowan ziozonych przez
nadzorowane podmioty; miernik zostat zaplanowany na poziomie 90%;

— liczbe zakonczonych postepowan inspekcyjnych w podmiotach nadzorowanych w stosunku
do liczby postepowan inspekcyjnych planowanych; warto§¢ miernika zostata zaplanowana
na poziomie 99%.

Osiggniete wartosci wyniosty odpowiednio 95% i 94%.

W 2025 roku osiggnieto wyzszg niz planowana warto$¢ miernika liczby zakornczonych
postepowan administracyjnych dotyczgcych rynku finansowego w stosunku do liczby
wnioskéw o przeprowadzenie tych postepowan, ztozonych przez nadzorowane podmioty.

W 2025 roku osiggnieto nieco nizszg niz planowana wartos¢ miernika liczby zakohczonych
postepowan inspekcyjnych w podmiotach nadzorowanych w stosunku do liczby postepowan
inspekcyjnych. Na wielkos¢ wykonania planowanego miernika inspekcji wptyneta ztozonosé
zagadnien, ktére pojawity sie w toku kontroli. Podlegaty one szczegétowemu badaniu i ocenie,
wptywajgc na wydtuzenie terminow trwania kontroli.

W tabeli 30. przedstawiono planowane i osiggniete wartosci miernikdw na poziomie dziatan
(odnoszacych sie do poszczegdinych rynkéw) oraz podzadania.

Tabela 30. Klasyfikacja budzetu zadaniowego — wykonanie miernikéw w 2025 roku

Miernik (w%)
202
Nazwa 025
Lp. ffunkcji/zadania/podzadania/ Cel W ;
. - Nazwa ykonanie
dziatania Plan ngnnggh miernika na
31.12.2025 .

4. Zarzadzanie finansami panstwa
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Liczba zakonczonych
postepowan
administracyjnych
dotyczgcych rynku
- finansowego w stosunku
igggm?e do liczby wnioské_w 20 90 95
t A 0 przeprowadzenie tych
poz epci\{va postepowan ztozonych
ﬁg d;r(‘)l(r)o(\ivvgnych przez nadzorowane
4.3. Nadzér nad rynkiem finansowym o podmioty.
z regulacjami rynku [~ p
finansowego oraz Liczba zakqnczonych
ochrona intereséw _postelp:ovyan h
uczestnikéw rynku :/Cspe)e dr(r?il(J)TZ((::h
finansowego. nadzorowanych 99 99 94
w stosunku do liczby
postepowan
inspekcyjnych
planowanych.
Liczba zakonczonych
postepowan
administracyjnych
dotyczgcych rynku
L finansowego w stosunku
fgggr‘fo“éﬁir“e do liczby wnioskow 0 90 95
¢ . 0 przeprowadzenie tych
poz epc;\{van postepowan ztozonych
ﬂg drz]:)I?oSvV;nych przez_nadzorowane
4.3.2. [Nadzér nad rynkiem finansowym o podmioty.
z regulacjami rynku = p
finansowego oraz Liczba zakqnczonych
ochrona intereséw postesovyan h
uczestnikéw rynku wsp%edn?iltj)rt]g(c:h
finansowego. nadzorowanych 99 99 94
w stosunku do liczby
postepowan
inspekcyjnych
planowanych.
Liczba zakonczonych
postepowan
administracyjnych
dotyczacych rynku
- kapitatowego w stosunku
iaggr\:\;né'gime do liczby wnioskéw o1 91 102
9 t , 0 przeprowadzenie tych
ESZnew?oot\c{)Vv?/n postepowan ztozonych
4321 Nadzor nad rynkiem nadzorowanych E(r)zdenz“ggdzorowane
T kapitatowym z regulacjami rynku [~ ——
kapitatowego oraz Liczba zakqnczonych
ochrona intereséw _postelp()ovyan h
uczestnikéw rynku INSpexcyjnyc
kapitatowego. W podmiotach
nadzorowanych 100 100 97
w stosunku do liczby
postepowan
inspekcyjnych
planowanych.
Zapewnienie Liczba zakonczonych
zgodnosci postepowan
postepowan administracyjnych
. . podmiotéw dotyczacych rynku
4.3.2.2. lljlt?gzzpc))i;gggn%r\:\ll(ﬁnm nadzorowanych ubezpieczeniowego 91 91 99
z regulacjami rynku |w stosunku do liczby
ubezpieczeniowego wnioskéw
oraz ochrona 0 przeprowadzenie tych
intereséw postepowan ztozonych
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uczestnikéw rynku
ubezpieczeniowego.

przez nadzorowane
podmioty.

Liczba zakonczonych
postepowan
inspekcyjnych

w podmiotach
nadzorowanych

w stosunku do liczby
postepowan
inspekcyjnych
planowanych.

100

100

95

4.3.2.3.

Nadzor nad rynkiem
emerytalnym

Zapewnienie
zgodnosci
postepowan
podmiotéw
nadzorowanych

z regulacjami rynku
emerytalnego oraz
ochrona intereséw
uczestnikéw rynku
emerytalnego.

Liczba zakonczonych
postepowan
administracyjnych
dotyczgcych rynku
emerytalnego

w stosunku do liczby
wnioskow

0 przeprowadzenie tych
postepowan ztozonych
przez nadzorowane
podmioty.

86

86

76

Liczba zakonczonych
postepowan
inspekcyjnych

w podmiotach
nadzorowanych

w stosunku do liczby
postepowan
inspekcyjnych
planowanych.

100

100

50

4.3.2.4.

Nadz6r nad rynkiem bankowym

Zapewnienie
zgodnosci
postepowan
podmiotéw
nadzorowanych

z regulacjami rynku
bankowego oraz
ochrona intereséw
uczestnikéw rynku
bankowego.

Liczba zakonczonych
postepowan
administracyjnych
dotyczacych rynku
bankowego w stosunku
do liczby wnioskéw

0 przeprowadzenie tych
postepowan ztozonych
przez nadzorowane
podmioty.

92

92

100

Liczba zakonczonych
postepowan
inspekcyjnych

w podmiotach
nadzorowanych

w stosunku do liczby
postepowan
inspekcyjnych
planowanych.

99

99

94

Zrédto: opracowanie wtasne UKNF

Roczne sprawozdanie finansowe UKNF podlega badaniu przez firme audytorska, ktorej
wyboru dokonuje Prezes Rady Ministrow. Sporzgdzone przez KNF roczne sprawozdanie
finansowe UKNF jest przekazywane wraz ze sprawozdaniem z badania Prezesowi Rady
Ministrow w celu zatwierdzenia. Zatwierdzone sprawozdanie finansowe UKNF jest nastepnie
przekazywane ministrowi wtasciwemu do spraw instytucji finansowych.
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12.2. ZAMOWIENIA PUBLICZNE

Wydatki biezace i majatkowe w UKNF realizowane sg na podstawie Planu postepowan
0 udzielenie zamowienia publicznego, na mocy przepiséw Prawa zaméwien publicznych oraz
zgodnie z regulacjami wewnetrznymi UKNF dotyczgcymi udzielania zaméwien publicznych.
W 2025 roku w UKNF podpisano 85 uméw o zamowienie publiczne w trybach przewidzianych
Prawem zamdwien publicznych, w tym:

- 21 uméw na dostawy,

- 58 uméw na ustugi,

- 6 umoOw na roboty budowlane.

Tabela 31. Liczba udzielonych zamoéwien publicznych w 2025 roku wediug trybu
postepowania

Liczba
udzielonych
Tryb zamoéwien
publicznych
tryb przetargu nieograniczonego, zgodnie z art. 132 Prawa zamoéwien 26
publicznych
tryb podstawowy, zgodnie z art. 275 pkt 1 Prawa zamowien publicznych 38
tryb zaméwienia z wolnej reki na podstawie art. 214 ust.1 pkt 1 lit. a i b Prawa 1
zamowien publicznych
taczna liczba udzielonych zamoéwien publicznych w trybach 85
przewidzianych w Prawie zaméwien publicznych w 2025 roku

Zrédto: opracowanie wtasne UKNF

12.3. ZARZADZANIE ZASOBAMI LUDZKIMI

Zarzgdzanie kapitatem ludzkim w UKNF stuzy pozyskiwaniu najlepszych kandydatéw do
pracy, utrzymywaniu wysokiej motywacji pracownikbw oraz rozwijaniu kompetencji
niezbednych do realizacji wyzwan stojgcych przed UKNF.

Plan zatrudnienia w UKNF na 2025 rok wynosit 1537 etatéw. Zatrudnienie wedtug stanu na 31
grudnia 2025 roku wyniosto 1475,63 etatow (bez umow na zastepstwo). W ciggu catego roku
zatrudniono 115 oso6b. Wskaznik fluktuacji wyniost 6,13%.

UKNF zrealizowat wiele inicjatyw wspierajgcych retencje pracownikow szczegdlnie
w obszarze budowania kultury organizacyjnej opartej na wartosciach i wsparcia dobrostanu
pracownikow. Konsekwentnie budowano inkluzywne srodowisko pracy, sprzyjajace
wspotpracy i otwartosci na potrzeby réznych grup pracownikéw. Dziatania te zostaty docenione
i potwierdzone zewnetrznym certyfikatem HR Quality Award przyznanym przez
Stowarzyszenie Praktykow HR. Jest to potwierdzenie, ze UKNF jest dobrym, wiarygodnym
i rzetelnym pracodawcg, ktéry stosuje najnowsze rozwigzania w obszarze zarzadzania
kapitatem ludzkim. Certyfikat to takze potwierdzenie kluczowej roli zarzgdzania kapitatem
ludzkim w procesie realizacji celéw i priorytetéw nadzorczych przez UKNF.

W sferze dziatan szkoleniowo-rozwojowych w roku 2025 zrealizowane zostaty inicjatywy
szkoleniowe w ramach 288 szkolen grupowych (zewnetrznych i wewnetrznych) z 64 zakresow
tematycznych. Procesy szkolen grupowych wspomagane byly przez szkolenia indywidualne.
W 2025 roku skorzystato z nich tgcznie 723 uczestnikow. Wiekszos¢é szkolen zostata
przeprowadzona w formule zdalnej.
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Sposréd tematéw zrealizowanych szkolen, wiekszos¢ stanowity szkolenia specjalistyczne,
gtébwnie z obszaréw rynku finansowego: kapitatowego, bankowego, emerytalnego oraz
ubezpieczeniowego, a takze zagadnien prawnych. Prowadzone byty rowniez projekty
szkoleniowe z zakresu tzw. umiejetnosci miekkich (w tym menedzerskich) oraz szeroko
pojetego dobrostanu, a takze szkolenia obligatoryjne z zakresu etyki, zarzgdzania konfliktem
interesow, przeciwdziatania korupcji, cyberbezpieczenstwa i BHP.

12.4. STRATEGIA UKNF NA LATA 2021-2025

W 2025 roku realizowano zaplanowane cele strategiczne UKNF. Obejmowaty one
m.in. skuteczniejsze i efektywniejsze wykorzystanie danych, informacji i wiedzy oraz dziatania
zwiekszajgce efektywnosc¢ organizacyjng. W ramach zarzgdzania strategig monitorowano
poziom jej realizacji oraz uwzgledniono zmiany w zakresie wiascicielstwa celow, wynikajgce
ze zmian organizacyjnych w UKNF.

12.5. ROZWOJ TECHNOLOGII INFORMATYCZNYCH

W 2025 roku, w odpowiedzi na aktualne wyzwania technologiczne, wdrozono kanat
komunikacyjny Portal KNF 2.0. Zastosowano w nim uwierzytelnianie przez Wezet Krajowy
(login.gov.pl), zapewniajgcy uzytkownikom bezpieczne logowanie (Profil zaufany, mObywatel,
eDowdd, bankowosé elektroniczna). Dla os6b bez numeru PESEL zachowano mozliwosé
uwierzytelniania z wykorzystaniem certyfikatow. W celu rozszerzenia grupy uzytkownikéw
uproszczono proces uzyskiwania dostepu do Portalu KNF 2.0 poprzez rezygnacje
z koniecznosci podpisywania uméw na rzecz oswiadczen i wnioskéw. Zwiekszono dostepnosé
aplikacji dla osob z niepetnosprawnosciami, umozliwiajgc m.in. powigkszanie tekstu,
zwiekszenie kontrastu oraz dostosowanie uktadu.

Wdrozono nowg sprawozdawczos¢ dotyczgcg IKE i IKZE realizowang przez 5 rodzajéw
podmiotéw (banki, towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa
emerytalne, zakfady ubezpieczenh i firmy prowadzace dziatalno$é maklerskg) podnoszgc tym
stopien automatyzaciji raportowania do UKNF.

12.6. ZADANIA REALIZOWANE W ZAKRESIE BEZPIECZENSTWA
| OCHRONY INFORMACJI PRZETWARZANYCH W UKNF

W 2025 roku, w zakresie cyberbezpieczenstwa UKNF, zrealizowano m.in. nastepujgce

dziatania:

— nadzorowano, monitorowano oraz obstugiwano incydenty w zakresie systemow
bezpieczenstwa teleinformatycznego, w tym dziatania zwigzane z wprowadzanymi na
terenie Polski stopniami alarmowymi CRP (w szczegdlnosci praca w systemie 24/7),

— przeprowadzono 35 testow bezpieczenstwa aplikacji i systeméw teleinformatycznych
UKNF dostepnych w sieci wewnetrznej oraz z sieci publicznej,

— udoskonalono polityki w systemach bezpieczenstwa, adekwatnie do zagrozen i informaciji
udostepnianych przez CSIRT GOV oraz CSIRT KNF.

W 2025 roku System Zarzgdzania Bezpieczenstwem Informacji (SZBI) oraz System
Zarzadzania Ciggtoscig Dziatania (SZCD) zostaly poddane audytom w nadzorze, ktore
zakonczyty sie utrzymaniem certyfikatow potwierdzajgcych zgodnos¢ z normami 1SO.

W celu utrzymania SZBI m.in. przeprowadzono akcje edukacyjng w trakcie Il Tygodnia
Bezpieczehstwa w UKNF. Jej celem byto zwiekszanie $wiadomosci pracownikéw UKNF
w obszarze bezpieczenhstwa.
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W ramach spetnienia wymagan dla SZCD przeprowadzono testy i szkolenia dla pracownikéw
UKNF, ktérzy sg zaangazowani w realizacje zadan na rzecz ciggtosci dziatania. Zakres
systemu pozostaje zgodny z oczekiwaniami kierownictwa.

12.7. SKARGI NA DZIALALNOSC KNF | POSTEPOWANIE
PRACOWNIKOW UKNF

W 2025 roku do UKNF wptyneto 28 skarg dotyczacych dziatalnosci KNF i postepowania
pracownikéw UKNF, z czego 24 z nich rozpatrzono zgodnie z wtasciwoscig, a 4 pozostawiono
bez rozpoznania.
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ANEKS 13.1. LICZBA | PRZEDMIOT DECYZJI ADMINISTRACYJNYCH
WYDANYCH W 2025 ROKU Z UPOWAZNIENIA KNF

Liczba
Przedmiot decyzji wydanych
decyzji
1. Nadzér nad rynkiem finansowym
w zakresie sektora bankowego
nakazanie utrzymywania dodatkowego wymogu w zakresie funduszy wiasnych 1
zgodnie z art. 138 ust. 2 pkt 2 Prawa bankowego
ograniczenie zakresu przedmiotowego Planu naprawy 1

stwierdzenie wygasniecia decyzji w przedmiocie nakazania przestrzegania
dodatkowego wymogu w zakresie funduszy wlasnych ponad warto$¢ wynikajgca 6
z wymogow obliczonych zgodnie ze szczegdtowymi zasadami okreslonymi
w rozporzgdzeniu CRR

umorzenie postepowania administracyjnego 29

wskazanie warunkow, ktore w interesie dobra ogdlnego oddziat instytucji kredytowej

musi spetni¢ przy prowadzeniu dziatalnosci na terenie Polski 4
wyrazenie zgody na pofgczenie w banku komitetu do spraw ryzyka z komitetem 1
audytu
zatwierdzenie zmian umowy systemu ochrony instytucjonalnej 4
zezwolenie na przyjmowanie przez bank ekspozycji okreslonych w art. 500a ust. 1

: ) . ; . 4
rozporzgdzenia CRR do okreslonego poziomu kapitatu Tier |
zezwolenie do zaklasyfikowania wyemitowanych akcji do kapitatu podstawowego 1
Tier |
zezwolenie na dokonanie zmian w statucie banku spétdzielczego 148
zezwolenie na dokonanie zmian w statucie banku w formie spétki akcyjnej 49
zezwolenie na obnizenie funduszy wtasnych 469
zezwolenie na obnizenie funduszy wtasnych — zgoda uprzednia 36
zezwolenie na odkup akacji wtasnych banku 2
zezwolenie na otwarcie w Polsce przedstawicielstwa instytucji kredytowej i banku 3
zagranicznego
zezwolenie na rozpoczecie dziatalnosci przez bank krajowy 1

zezwolenie na stosowanie 100% wskaznika wplywéw w odniesieniu do
niewykorzystanej czesci instrumentu kredytowego na podstawie art. 34 ust. 1 1
rozporzgdzenia 2015/61

zezwolenie na stosowanie 100% wspoétczynnika dostepnego finansowania

w odniesieniu do niewykorzystanej czesci instrumentu kredytowego 3
zezwolenie na stosowanie wtasnych modeli na potrzeby obliczania wspotczynnikow 1
delta na podstawie wtasnego modelu wyceny

zezwolenie na wczeséniejszy wykup obligaciji 3
zezwolenie na wczesniejszy zwrot Srodkéw pienieznych pochodzacych z pozyczki 13
podporzgdkowanej zaliczanych do kapitatu Tier Il

zezwolenie na wprowadzenie zmian znacznych w metodzie wewnetrznych ratingdéw 1

(IRB)
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Liczba
Przedmiot decyzji wydanych
decyzji
zezwolenie na wyodrebnienie stanowiska cztonka zarzgdu banku nadzorujgcego 1
zarzadzanie ryzykiem istotnym w dziatalnosci banku
zezwolenie na zaliczenie do kapitatu podstawowego Tier | zysku za dany okres 35

zezwolenie na zawarcie umowy z przedsiebiorcg zagranicznym, ktéry nie posiada
siedziby na terytorium panstwa czionkowskiego lub umowy przewidujacej 1
wykonywanie czynnosci poza terytorium panstwa cztonkowskiego

zgoda na catkowite wylgczenie z ograniczenia uznawania wplywow ptynnosci do
75% catkowitych wyplywow ptynnoéci dla niewykorzystanej czesci instrumentu 1
kredytowego na podstawie art. 33 ust. 2 lit. a rozporzgdzenia 2015/61

zgoda na zaklasyfikowanie do kapitatu Tier | zobowigzan wynikajgcych 64
z wyemitowanych przez bank instrumentow finansowych
zgoda na zakwalifikowanie przez bank pozyczki podporzadkowanej jako instrumentu 1

dodatkowego funduszy wiasnych Tier |

zgoda na zakwalifikowanie $rodkéw pienieznych banku pozyskanych z emisji
obligacji dlugoterminowych i pozyczek podporzgdkowanych jako instrumenty 8
w kapitale Tier Il

zgoda na zwolnienie z obowigzku przekazania ttumaczenia na jezyk polski 2
sprawozdania finansowego podmiotu dominujgcego
zmiana decyzji w sprawie powofanie powiernika i jego zastepcy przy banku

hipotecznym 8
inne decyzje 7
Razem 909
w zakresie sektora spoétdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych
ograniczenie zakresu przekazywanej sprawozdawczosci 1
umorzenie postepowania administracyjnego 3
zaliczenie zobowigzania podporzgdkowanego do funduszy wiasnych SKOK 5
zatwierdzenie zmiany statutu SKOK 12
Razem 21
w zakresie rynku ustug ptatniczych
brak sprzeciwu co do zamiaru bezposredniego lub posredniego nabycia lub objecia
akcji lub udziatdw KIP w liczbie zapewniajgcej osiggniecie lub przekroczenie 3
odpowiednio 20%, 30% lub 50% ogdinej liczby gtoséw w organie stanowigcym lub
udziatu w kapitale zaktadowym
umorzenie postepowania administracyjnego 13
Razem 16
w zakresie rynku ubezpieczeniowego
cofniecie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci brokerskiej w zakresie 38
ubezpieczen
cofniecie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci brokerskiej w zakresie 3

reasekuracji
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Liczba
Przedmiot decyzji wydanych
decyzji
natozenie kary pienieznej na brokera ubezpieczeniowego/reasekuracyjnego 4
udzielenie ulgi w naleznosciach agenta ubezpieczeniowego 13
umorzenie postepowania administracyjnego 9
wyrazenie zgody na sptate pozyczki podporzadkowane;j 3
wyznaczenie zaktadu ubezpieczen, wchodzgcego w sktad grupy, do przekazywania 1
wydanie zezwolenia w sprawie szczegétowych wymogow dotyczgcych ustawowych 1
wpis do rejestru aktuariuszy 15
wyrazenie zgody na odstgpienie od wymogu posiadania wyzszego wyksztatcenia 1
przez cztonka zarzadu
wyrazenie zgody na zwolnienie z wymogu ztozenia egzaminu aktuarialnego 1
zatwierdzenie zmian statutu zaktadu ubezpieczeh 16
zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci brokerskiej w zakresie reasekuracji 1
zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci brokerskiej w zakresie ubezpieczen 59
Razem 165
w zakresie rynku emerytalnego
umorzenie postepowania administracyjnego 7
usuniecie towarzystwa funduszy inwestycyjnych z ewidencji PPK 1
Wpis pracowniczego programu emerytalnego do rejestru 25
Wpis zmian pracowniczego programu emerytalnego do rejestru 344
wykreslenie pracowniczego programu emerytalnego z rejestru 42
zatwierdzenie sprawozdania z dziatalno$ci Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. w zakresie administrowania Funduszem Gwarancyjnym za rok 1
2024
zatwierdzenie zmian w Regulaminie KDPW dotyczacym wypfat transferowych 1
miedzy OFE
zezwolenie na powotanie cztonka rady nadzorczej towarzystwa emerytalnego 8
zezwolenie na skrocenie terminu wejscia w zycie zmian statutu otwartego funduszu 4
emerytalnego, dobrowolnego funduszu emerytalnego
zezwolenie na zmiane depozytariusza 2
zezwolenie na zmiane statutu powszechnego towarzystwa emerytalnego, otwartego 6
funduszu emerytalnego, dobrowolnego funduszu emerytalnego
Razem 441
w zakresie rynku kapitalowego
odmowa udzielenia ulgi w sptacie kary pienieznej i czesciowe umorzenie 4
postepowania administracyjnego
odmowa udzielenia zezwolenia na posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu 1
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
odmowa uznania kwalifikacji do wykonywania zawodu maklera papieréw 1
wartosciowych
przyznanie stronie statusu wyznaczonego podmiotu publikujgcego 1
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Liczba
Przedmiot decyzji wydanych
decyzji
skreslenie agenta firmy inwestycyjnej na podstawie art. 79 ust. 9 pkt 2 ustawy 9
o obrocie instrumentami finansowymi
stwierdzenie wygasniecia decyzji 2
stwierdzenie wygasniecia decyzji w przedmiocie udzielenia zezwolenia na
posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy 5
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych
stwierdzenie wygasniecia decyzji w przedmiocie udzielenia zezwolenia na 1
wykonywanie dziatalnosci przez TFlI
uchylenie decyzji administracyjnej w przedmiocie zgdania od Gieldy Papierow 7
Wartosciowych w Warszawie S.A. zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi
udzielenie zgody na dokonanie zmian w regulaminie spétki prowadzacej rynek 11
regulowany
udzielenie zgody na dokonanie zmian w statucie spotki prowadzgcej rynek 1
regulowany
udzielenie zgody na dokonanie zmiany w skfadzie zarzgdu spoétki prowadzacej rynek 4
regulowany
udzielenie zgody na zlecenie wykonywania najwazniejszych funkcji operacyjnych 1
umorzenie postepowania administracyjnego 66
utrzymanie w mocy decyzji 1
walidacja istotnej zmiany w modelach KDPW_CCP S.A. 1
wpis do rejestru agentéw firm inwestycyjnych 16
wpis na liste doradcow inwestycyjnych 43
wpis na liste makleréw papieréw warto$ciowych 195
wykreslenie z rejestru zarzgdzajgcych ASI 59
wyznaczenie lub zmiana likwidatora alternatywnej spétki inwestycyjne;j 1
zatwierdzenie prospektu 18
zatwierdzenie prospektu certyfikatdw inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego 4
zamknietego
zatwierdzenie Regulaminu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. lub 3
zatwierdzenie w nim zmian
zatwierdzenie suplementu do prospektu 43
zatwierdzenie suplementu do prospektu certyfikatow inwestycyjnych funduszu 29
inwestycyjnego zamknietego
zatwierdzenie zaktualizowanego planu naprawy domu maklerskiego 3
zezwolenie na odkup instrumentéw w kapitale podstawowym Tier | domu 1
maklerskiego
zezwolenie na ograniczenie informacji w planie naprawy domu maklerskiego 1
zezwolenie na przejecie zarzgdzania funduszem inwestycyjnym 1
zezwolenie na utworzenie publicznego funduszu inwestycyjnego zamknietego, co 1
jest réwnoznaczne z zatwierdzeniem prospektu certyfikatéw inwestycyjnych
zezwolenie na utworzenie publicznego funduszu inwestycyjnego zamknietego 3
zezwolenie na zaliczenie czesci zysku biezgcego do kapitatu podstawowego Tier | 1
domu maklerskiego
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Liczba
Przedmiot decyzji wydanych
decyzji
zezwolenie na zarzgdzanie portfelami, w sktad kiérych wchodzi jeden lub wieksza 1
liczba instrumentéw finansowych
zezwolenie na zmiane statutu funduszu inwestycyjnego, w tym na skrécenie terminu 79
wejscia w zycie zmian statutu funduszu
zgoda na potgczenie funduszu inwestycyjnego otwartego z subfunduszem 3
wydzielonym w funduszu inwestycyjnym otwartym
zgoda na potgczenie wewnetrzne dwoéch subfunduszy funduszu inwestycyjnego 9
otwartego albo specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
zgoda na potgczenie wewnetrzne subfunduszy zdefiniowanej daty w ramach
pracowniczych planéw kapitalowych specjalistycznego funduszu inwestycyjnego 9
otwartego
zgoda na powotanie czionka zarzgdu domu maklerskiego nadzorujgcego system >
zarzagdzania ryzykiem
zgoda na powotanie czionka zarzgdu nadzorujgcego podejmowanie decyzji 7
inwestycyjnych w towarzystwie funduszy inwestycyjnych
zgoda na powotanie na czionka zarzgdu nadzorujgcego system zarzadzania 7
ryzykiem w towarzystwie funduszy inwestycyjnych
zgdanie od Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. zawieszenia obrotu 9
instrumentami finansowymi wyemitowanymi przez spotki publiczne
zgdanie wprowadzenia niezbednych zmian i uzupetnien w tresci wezwania na 2
sprzedaz lub zamiane akcji
Razem 666
w zakresie posrednikéw kredytu hipotecznego
cofniecie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w zakresie posrednictwa kredytu o5
hipotecznego
zezwolenie na prowadzenie dziatalnodci w zakresie posrednictwa kredytu 11
hipotecznego
Razem 36
w zakresie instytucji pozyczkowych
umorzenie w catosci postepowania administracyjnego 1
Razem 1
OGOLEM 2255
2. Decyzje wydane w zakresie wtasciwosci KNF okreslonej w przepisach odrebnych
w zakresie posrednikéw kredytu konsumenckiego
odmowa wpisu posrednika kredytowego do rejestru posrednikéw kredytowych 4
umorzenie postepowania administracyjnego 2
Razem 6
w zakresie okreslenia naleznosci z tytulu wptat i optat, o ktérych mowa w art. 19a ust. 2
pkt 1-3 ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym*
okreslenie naleznosci z tytutu wptat i optat, o ktérych mowa w art. 19a ust. 2 1
pkt 1-3 ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym
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Liczba
Przedmiot decyzji wydanych
decyzji
Razem 1
w zakresie przedsiebiorcéw prowadzacych dziatalnosé lombardowa
odmowa w sprawie wpisu do rejestru przedsiebiorcow prowadzgcych dziatalno$¢ 5
lombardowg
Razem 5
OGOLEM 12
LACZNIE 2267

* Od 29 wrzesnia 2023 roku kompetencja w tym zakresie spraw nalezy do UKNF. Wskazane decyzje KNF byly wydane na
podstawie przepiséw dotychczasowych, w zwigzku z art. 45 ustawy z dnia 16 sierpnia 2023 r. o zmianie niektérych ustaw
w zwigzku z zapewnieniem rozwoju rynku finansowego oraz ochrony inwestoréw na tym rynku (Dz. U. poz. 1723, z p6zn. zm.).

Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

ANEKS 13.2. LICZBA | PRZEDMIOT POSTANOWIEN WYDANYCH W 2025
ROKU Z UPOWAZNIENIA KNF

Liczba
Przedmiot postanowien wydanych
postanowien
brak mozliwosci zawarcia uktadu w sprawie warunkéw nadzwyczajnego 11
ztagodzenia sankcji
mozliwos¢ zawarcia uktadu w sprawie warunkéw nadzwyczajnego ztagodzenia 31
sankcji
niedopuszczalno$¢ wniesienia wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy 3
niedopuszczalno$¢ wniosku w sprawie zawarcia uktadu w sprawie warunkéw 1
nadzwyczajnego ztagodzenia sankcji
obcigzenie strony kosztami postepowania (koszt udostepnienia danych na 1
nosniku)
odmowa mediacji 1
odmowa przeprowadzenia dowodu 1
odmowa przywrdocenia uchybionego terminu 4
odmowa udostepnienia akt sprawy, odmowa udostepnienia akt i wydania kopii 3
odmowa uwzglednienia wniosku dowodowego 32
odmowa wstrzymania wykonania decyzji administracyjnej 35
odmowa wszczecia postepowania administracyjnego 12
odmowa zawieszenia postepowania administracyjnego 18
odstgpienie od zamiaru zawarcia uktadu w sprawie nadzwyczajnego ztagodzenia 1
sankgcji
odstgpienie od zawarcia uktadu 1
podjecie zawieszonego postepowania administracyjnego 22
przedtuzenie postepowania uktadowego 14
przedtuzenie terminu na zawarcie uktadu w sprawie nadzwyczajnego ztagodzenia 1
sankgcji
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Liczba
Przedmiot postanowien wydanych
postanowien

przywrdcenie terminu do usuniecia brakéw formalnych/nieprawidtowosci 23

przywrécenie terminu na podstawie art. 15zzzzzn? ust. 1 ustawy z dnia 2 marca
2020 r. o szczegolnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem,

przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych choréb zakaznych oraz 1
wywotanych nimi sytuacji kryzysowych (Dz. U. z 2025 r. poz. 764, z p6zn. zm.)

rozszerzenie postepowania administracyjnego w przedmiocie wykreslenia 4
z rejestru zarzadzajgcych ASI

sprostowanie btedu pisarskiego lub rachunkowego lub innej oczywistej omyiki 17
w postanowieniu lub decyzji

stwierdzenie koniecznosci odbycia stazu adaptacyjnego lub przystgpienia do testu 1
umiejetnosci

stwierdzenie uchybienia terminu

utrzymanie w mocy postanowienia o odmowie przywrécenia terminu 4
utrzymanie zaskarzonego postanowienia w mocy

w sprawach kosztéw zwigzanych z prowadzonym postepowaniem >

administracyjnym

wszczecie postepowania administracyjnego w sprawie warunkéw, ktore
w interesie dobra ogodlnego oddziat instytucji kredytowej musi spetni¢ przy 2
prowadzeniu dziatalnosci na terenie Polski

wyznaczenie nowego terminu do zatatwienia sprawy 221

zakonczenie czynnosci zmierzajgcych do zawarcia ukfadu w sprawie warunkow

nadzwyczajnego ztagodzenia sankcji 6
zasiegniecie opinii GPW w Warszawie S.A. 2
zawieszenie postepowania administracyjnego 34
zmiana postanowienia dowodowego 4
zwrécgnie sig do Preze_sa NBP o wyrazenie opinii w przedmiocie wniosku 1
0 zatwierdzenie Regulaminu

Razem 518

Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

ANEKS 13.3. LICZBA | PRZEDMIOT POSTANOWIEN WYDANYCH W 2025
ROKU NA PODSTAWIE ART. 13 UST. 1 USTAWY O NADZORZE NAD
RYNKIEM KAPITALOWYM

Liczba
Przedmiot postanowien wydanych
postanowien
wszczecie z urzedu postepowania lub rozszerzenie zakresu przedmiotowego 173
prowadzonego postepowania
zmiana zakresu postepowania wszczetego z urzedu 1
Razem 174

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF
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ANEKS 13.4. LICZBA | PRZEDMIOT DECYZJI ADMINISTRACYJNYCH
WYDANYCH W 2025 ROKU NA PODSTAWIE PRZEPISOW USTAWY
Z DNIA 6 WRZESNIA 2001 R. O DOSTEPIE DO INFORMACJI PUBLICZNEJ
(DZ. U. Z 2022 R. POZ. 902, Z POZN. ZM.)

Liczba
Przedmiot decyzji wydanych
decyzji
odmowa udostepnienia informaciji publicznej 25

Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

ANEKS 13.5. LICZBA | PRZEDMIOT DECYZJI ADMINISTRACYJNYCH
WYDANYCH W 2025 ROKU PRZEZ UKNF W SPRAWACH NALEZNOSCI
Z TYTULU WPLAT | OPLAT, O KTORYCH MOWA W ART. 19A UST. 2
PKT 1-3 USTAWY O NADZORZE NAD RYNKIEM FINANSOWYM

Liczba
Przedmiot decyzji wydanych
decyzji
okredlenie naleznosci z tytutu wptat i optat, o ktérych mowa w art. 19a ust. 2 pkt 1-3 232

ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym

roztozenie na raty naleznosci z tytutu wptat i optat, o ktérych mowa w art. 19a ust. 2
pkt 1-3 ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym

Razem 234
Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

2

ANEKS 13.6. EMITENCI, KTORYCH PROSPEKTY ZOSTALY
ZATWIERDZONE PRZEZ KNF W 2025 ROKU, ORAZ PUBLICZNE
FUNDUSZE INWESTYCYJNE ZAMKNIETE, KTORYCH PROSPEKTY
ZOSTALY ZATWIERDZONE PRZEZ KNF W 2025 ROKU

Tabela 13.6.1. Emitenci, ktorych prospekty zostaty zatwierdzone przez KNF w 2025 roku

Lp. Emitent Data

1. | ,Interbud — Lublin” S.A. 20.01.2025
2. | Diagnostyka S.A. 21.01.2025
3. | Dekpol S.A. 24.01.2025
4. | Kredyt Inkaso S.A. 31.01.2025
5. | Marvipol Development S.A. 19.03.2025
6. | PCC Rokita S.A. 19.03.2025
7. | Compremum S.A. 21.03.2025
8. | Cavatina Holding S.A. 26.05.2025
9. | QNA Technology S.A. 30.05.2025
10. | Arlen S.A. 3.06.2025
11. | PCC Exol S.A. 19.08.2025
12. | PKO Bank Hipoteczny S.A. 29.08.2025
13. | Kruk S.A. 10.09.2025
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14. | Vehis Finanse sp. z 0.0. 29.09.2025
15. | PragmaGO S.A. 8.10.2025
16. | PragmaGO S.A. 8.10.2025
17. | Olivia Fin sp. z 0.0. S.K.A. 17.10.2025
18. | Smyk Holding S.A. 22.10.2025

Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

Tabela 13.6.2. Publiczne fundusze inwestycyjne zamkniete, ktérych prospekty zostaty
zatwierdzone przez KNF w 2025 roku

Lp. Emitent Data

1. | Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 12.06.2025
2. | Eques Akumulacji Majagtku Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 18.06.2025
3. | Eques Akcji Sektora Prywatnego Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 18.06.2025
4. | Eques Aktywnego Inwestowania Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 18.06.2025

Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

Tabela 13.6.3. Portfelowe fundusze inwestycyjne zamkniete, ktérych prospekty zostaty
zatwierdzone przez KNF w 2025 roku

Data
Lp. Nazwa funduszu zatwierdzenia
prospektu
1 Beta ETF Bitcoin Portfelowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 17.06.2025
2. | Beta DYWIDENDA PLUS Portfelowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 18.06.2025
3 Beta ETF MWIG40TRIv Portfelowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 15.12.2025
4. | Beta ETF MWIG40TRsh Portfelowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 15.12.2025

Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

ANEKS 13.7. ZESTAWIENIE WEBINARIOW ZORGANIZOWANYCH PRZEZ
UKNF W RAMACH PROJEKTU EDUKACYJNEGO CEDUR W 2025 ROKU

Tabela 13.7.1. Seminaria dla podmiotéw nadzorowanych przez KNF (w podziale na

sektory)
Lp. Temat Data
Sektor bankowy

1. |Zabezpieczenia wierzytelnosci w kontekscie upadtosci i restrukturyzacji 24.04.2025

2. | Rachunki u$pione. Regulacje i praktyka bankéw spotdzielczych 28.04.2025

3. | Rekomendacja WFD KNF 16.06.2025

4 Reforma wsl_<azn|k0\iv referencyjnych —  zagadnienia  wynikajgce 16.09.2025
z rozporzgdzenia BMR

5 Zmlany w ustawie o rachunkowo$ci i ustawie o bieglych rewidentach od 1 23.09.2025
stycznia 2025 roku

6 Cyberbezpieczenstwo — metody atakéw na sSrodki finansowe klientéw 25 09.2025

" | bankowosci internetowej stosowane przez cyberprzestepcéw T

7. | Outsourcing w bankach (zagadnienia prawno-regulacyjne), czesc | 6.10.2025

8. | Outsourcing w bankach (zagadnienia prawno-regulacyjne), czesc Il 7.10.2025

9. | Rekomendacja WFD KNF — Il termin 13.10.2025
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omowienie najczestszych btedéw — Ill termin

10. | Rekomendacja S KNF, czes¢ | 1.12.2025
11. | Rekomendacja S KNF, czes¢ I 2.12.2025
12. | Co to jest greenwashing i jak go unika¢ w praktykach bankowych? 5.12.2025
Wybrane zagadnienia zwigzane z dziatalnoscig bankéw w ramach art. 70
13. |ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz nadzoru nad tg 11.12.2025
dziatalnos$cig w odniesieniu do specyfiki dziatalnosci bankéw spoétdzielczych
Sektor spoétdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych
Reforma  wskaznikow  referencyjnych —  zagadnienia  wynikajgce
L z rozporzgdzenia BMR** 16.09.2025
Rynek kapitatowy
1 Praktyczne aspekty raportowania sprawozdah ZASI i ASI (pliki DATMAN 15.01.2025
i DATAIF)
5 Praktyczne aspekty realizacji obowigzkow informacyjnych TFl i FI w ramach 25 04.2025
" | nowej sprawozdawczosci (NSS) T
Nieprawidtowosci stwierdzane podczas kontroli w podmiotach sektora funduszy
3. inwestycyjnych 18.06.2025
Badanie i ocena nadzorcza doméw maklerskich — zasady przeprowadzania,
4, R ; . o 2.09.2025
wynikKi i najczestsze nieprawidtowosci
5 Dobre praktyki nadzoru domoéw maklerskich nad agentami firm inwestycyjnych 12.09.2025
" | —wnioski pokontrolne KNF T
6 Obowigzki podmiotéw rekomendujgcych lub sugerujacych strategie 29.10.2025
" | inwestycyjng zgodnie z Rozporzgdzeniem UE 2016/958 T
7 Praktyczne aspekty realizacji obowigzkéw informacyjnych funduszy 4.11.2025
" | inwestycyjnych wpisanych do ewidencji PPK T
Wypetnianie obowigzkéw informacyjnych przez emitentéw papieréw
8. |wartosciowych — zmiany przepiséw prawa oraz doswiadczenia organu nadzoru | 12.11.2025
finansowego
Doswiadczenia nadzorcze KNF z pierwszego roku raportowania wedtug
9. wymogéw CSRD i ESRS 17.11.2025
Praktyczne aspekty realizacji obowigzkéw informacyjnych w ramach nowej
10 | sprawozdawczosci IKE/IKZE 19.11.2025
11 Zgodnosé spra\(vozdan finansowych emitentéow ze standardami rachunkowosci 24.11.2025
oraz wymogami ESEF***
12. |kaczenia i przeksztatcenia funduszy inwestycyjnych — aspekty praktyczne 18.12.2025
Rynek ubezpieczeniowy
1. | Nowelizacja dyrektywy Wyptacalnos¢ I 9.12.2025
Rynek ustug ptatniczych
1. |[Mata Instytucja Platnicza — rejestracja, dziatalno$¢, obowigzki 21.10.2025
Podmioty rynku finansowego (miedzysektorowe)
Rozporzgdzenie DORA — pierwsze obowigzki sprawozdawcze oraz prezentacja
1. |systeméw do sprawozdawczosci (zaktadanie kont, przekazywanie sprawozdan 8.01.2025
na przyktadzie wybranych formularzy sprawozdawczych) — | termin****
Rozporzgdzenie DORA — pierwsze obowigzki sprawozdawcze oraz prezentacja
2. |systemdéw do sprawozdawczosci (zaktadanie kont, przekazywanie sprawozdan 9.01.2025
na przyktadzie wybranych formularzy sprawozdawczych) — Il termin****
Rozporzgdzenie DORA — pierwsze obowigzki sprawozdawcze oraz prezentacja
3. |systemoéw do sprawozdawczo$ci (zaktadanie kont, przekazywanie sprawozdan | 10.01.2025
na przyktadzie wybranych formularzy sprawozdawczych) — Il termin****
Sprawozdawczo$s¢ DORA — realizacja obowigzkow sprawozdawczych,
4, o ; . ; 6.03.2025
omowienie najczestszych btedow — | termin
5 Sprawozdawczos¢ DORA - realizacja obowigzkéw sprawozdawczych, 13.03.2025
' | omowienie najczestszych bteddw — Il termin o
6 Sprawozdawczos¢ DORA - realizacja obowigzkéw sprawozdawczych, 21.03.2025
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7 Sprawozdawczos¢ DORA - realizacja obowigzkéw sprawozdawczych, 27 03.2025
" | oméwienie najczestszych bledow — IV termin**** T
8 Wymogi rozporzadzenia DORA, a wczesniejsze wdrozenie Rekomendacji D 31.03.2025
" i Wytycznych IT KNF — | termin T
9 Rozporzgdzenie DORA — praktyczne przyktady wypetniania rejestru informacji 3.04.2025
" | (formularz SPR-PF-18) — | termin**** T
10 Rozporzgdzenie DORA — praktyczne przyktady wypetniania rejestru informaciji 4.04.2025
" | (formularz SPR-PF-18) — Il termin**** T
Wymogi rozporzadzenia DORA, a wczesniejsze wdrozenie Rekomendacji D
11 i Wytycznych IT KNF — Il termin 23.04.2025
Wymogi rozporzgdzenia DORA, a wczesniejsze wdrozenie Rekomendacji D
12 i Wytycznych IT KNF — Il termin 29.05.2025
Zarzadzanie incydentami i cyberzagrozeniami zgodnie z rozporzgadzeniem
13. DORA — | termin 27.06.2025
14. Rozporzgdzenie DOR/_-\ — praktyczne przyktady przekazywania Ankiet KRI 22 08.2025
(formularz SPR-PF-26 i SPR-PF-27)
Zarzadzanie incydentami i cyberzagrozeniami zgodnie z rozporzgdzeniem
15. DORA — Il termin 15.09.2025
16. | Testy TLPT — kompleksowe podejscie do testow bezpieczehstwa 24.09.2025
17, Uktad w sprawie warunkow nadzwyczajnego ztagodzenia sankcji w ramach 26.09.2025
nadzoru sprawowanego przez KNF
18 Rozporzgdzenie DORA — praktyczne przyktady przekazywania Ankiet KRI 23.10.2025
" | (obowigzujace formularze SPR-PF-26 i SPR-PF-27) T
Wymogi rozporzadzenia DORA, a wczesniejsze wdrozenie Rekomendacji D
19- 1 \Wytycznych IT KNF — IV termin 30.10.2025
20. ledtr:rzn?ir:]le rozporzgdzenia DORA z perspektywy organu nadzoru finansowego 14.11.2025
Rozporzgdzenie DORA — praktyczne przyktady przekazywania sprawozdania
21. | dotyczacego informacji na temat ryzyka ICT oraz ram zarzgdzania ryzykiem ICT | 21.11.2025
(formularz SPR-PF-01)
Cyberbezpieczenstwo — metody atakow na $rodki finansowe klientéw
22. R . ek 27.11.2025
bankowosci internetowej stosowane przez cyberprzestepcéw
Zarzadzanie incydentami i cyberzagrozeniami zgodnie z rozporzgadzeniem
23. DORA — Il termin 28.11.2025
Rozporzgdzenie DORA - przekazanie sprawozdania, przyktady zawierajgce
24. |formularz SPR-PF-00 oraz odpowiedzi na pytania dotyczgce formularza| 12.12.2025
SPR-PF-01)
o5, lecljrtzfrenr;:]e rozporzgdzenia DORA z perspektywy organu nadzoru finansowego 16.12.2025

* Seminarium réwniez dla podmiotéw sektora spotdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych.
**  Seminarium réwniez dla podmiotéw sektora bankowego.

***  Seminarium rowniez dla biegtych rewidentéw i firm audytorskich.

**+% - Seminarium réwniez dla dostawcow ustug ICT dla podmiotéw rynku finansowego nadzorowanych przez KNF.
*x+ik Seminarium réwniez dla indywidualnych uczestnikéw rynku finansowego.
Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

Tabela 13.7.2. Seminaria dla organéw scigania oraz wymiaru sprawiedliwosci

Lp. Temat Data

1 !\/Ianlpuqua mstruTentaml finansowymi oraz ujawnianie i wykorzystywanie 21.05.2025
informacji poufnych

2. | Insider trading — wykrywanie wykorzystania informacji poufnych** 28.05.2025

3. |Insider trading — wykrywanie wykorzystania informacji poufnych* 3.06.2025

4 !\/Ianlpuqua mstruT*intaml finansowymi oraz ujawnianie i wykorzystywanie 10.06.2025
informacji poufnych

5 Oferta publiczna akcji na podstawie prospektu oraz proces weryfikacji 17.06.2025

" |i zatwierdzenia prospektu przez KNF**** T
6. | Cyberbezpieczenstwo — najnowsze trendy w cyberprzestepczosci***** 23.06.2025
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Alternatywne fundusze inwestycyjne (w tym alternatywne spétki inwestycyjne) —
7. |regulacje, zasady funkcjonowania, obowigzki sprawozdawcze, zagrozenia| 30.06.2025
i obszary ryzyka, do$wiadczenia nadzorcze*****

Obowigzki akcjonariuszy spotek publicznych zwigzane z nabywaniem

8. i zbywaniem akgji (art. 69 ustawy o ofercie i art. 19 rozporzgdzenia MAR)***** 3.07.2025
Manipulacja instrumentami finansowymi oraz ujawnianie i wykorzystywanie

S informacji poufnych****+* 11.09.2025

10. Przestepstwo melegalgﬁgg doradztwa inwestycyjnego vs misselling 16.10.2025

i przestepstwo oszustwa

Wytudzanie srodkéw pienieznych i danych ze szczegdélnym uwzglednieniem

11. | finansowania spotecznosciowego (crowdfundingu) w zakresie udzielania| 22.10.2025

pozyczek*****

12 Rynek instrumentéw pochodnych — charakterystyka, praktyka i wybrane
" | zagadnienia prawng******

13. | Najwazniejsze zmiany zwigzane z implementacjg Dyrektywy CSRD** 18.11.2025

14 Podstawy funkcjonowania i raportowania wymogéw zréwnowazonego rozwoju — 27 11.2025

" | standardy ESRS**** T

15 Podstawy funkcjonowania i raportowania wymogéw zréwnowazonego rozwoju —

" | standardy ESRS****

* Seminarium dla funkcjonariuszy organéw $cigania.

> Seminarium dla prokuratoréw i przedstawicieli wymiaru sprawiedliwosci.

***  Seminarium dla przedstawicieli wymiaru sprawiedliwosci.

****  Seminarium dla funkcjonariuszy organdw sScigania, w tym prokuratoréw oraz przedstawicieli wymiaru sprawiedliwosci.

*****  Seminarium dla funkcjonariuszy organéw scigania, w tym prokuratorow.

e Seminarium dla prokuratorow.

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

28.10.2025

15.12.2025

Tabela 13.7.3. Seminaria dla instytucji ochrony praw nieprofesjonalnych uczestnikéw
rynku finansowego

Lp. Temat Data
1. | Cyberzagrozenia dla konsumentéw na rynku finansowym 25.06.2025
Zréwnowazone finansowanie z perspektywy klienta — wiarygodnos¢
2. . . . 31.10.2025
raportowania przez jednostki gospodarcze
Zrédto: opracowanie wlasne UKNF
Tabela 13.7.4. Seminarium dla biegltych rewidentéw
Lp. Temat Data
Zgodnos¢ sprawozdan finansowych emitentéw ze standardami rachunkowosci
- X N 24.11.2025
oraz wymogami ESEF

* Seminarium rowniez dla podmiotow rynku kapitatowego i firm audytorskich.
Zrodto: opracowanie wtasne UKNF

Tabela 13.7.5. Seminaria dla dostawcéw ustug ICT dla podmiotéw rynku finansowego
nadzorowanych przez KNF

Lp. Temat Data

Rozporzgdzenie DORA — pierwsze obowigzki sprawozdawcze oraz prezentacja
1. |systeméw do sprawozdawczosci (zaktadanie kont, przekazywanie sprawozdan | 8.01.2025
na przyktadzie wybranych formularzy sprawozdawczych) — | termin*
Rozporzgdzenie DORA — pierwsze obowigzki sprawozdawcze oraz prezentacja
2. |systeméw do sprawozdawczosci (zakladanie kont, przekazywanie sprawozdan | 9.01.2025
na przyktadzie wybranych formularzy sprawozdawczych) — Il termin*
Rozporzgdzenie DORA — pierwsze obowigzki sprawozdawcze oraz prezentacja
3. |systemoéw do sprawozdawczosci (zakladanie kont, przekazywanie sprawozdan | 10.01.2025
na przykladzie wybranych formularzy sprawozdawczych) — Il termin*
Sprawozdawczos¢ DORA - realizacja obowigzkéw sprawozdawczych,
omowienie najczestszych btedéw*

27.03.2025
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5 Rozporzgdzenie DORA - praktyczne przyktady wypetniania rejestru informac;ji 3.04.2025
" | (formularz SPR-PF-18) — | termin* T

6 Rozporzgdzenie DORA — praktyczne przyktady wypetniania rejestru informacji 4.04.2025
" | (formularz SPR-PF-18) — Il termin* T

* Seminarium réwniez dla podmiotow rynku finansowego nadzorowanych przez KNF.
Zrodto: opracowanie wiasne UKNF

Tabela 13.7.6. Seminaria dla indywidualnych uczestnikéw rynku finansowego, w tym

inwestoréow
Lp. Temat Data
Crowdfunding pozyczkowy - jak czytaé Arkusz Kluczowych Informaciji
L Inwestycyjnych (AKII) 12.03.2025
2 Manipulacja instrumentami finansowymi oraz ujawnianie i wykorzystywanie 15.04.2025
" |informacji poufnych — informacje wazne dla inwestora T
Oferta publiczna akcji na podstawie prospektu: obowigzki emitenta, rola KNF
3. | . R , . : . ) * 30.09.2025
i firmy inwestycyjnej — informacje wazne dla inwestora indywidualnego
Zrownowazony rozwoj z perspektywy klienta — nowe wymogi ujawnieniowe
4, | 2.10.2025
jednostek gospodarczych**
Wytudzanie srodkéw pienieznych i danych ze szczegdlnym uwzglednieniem
5. |finansowania spotecznosciowego (crowdfundingu) w zakresie udzielania| 5.11.2025
pozyczek™*
Cyberbezpieczenstwo — metody atakow na $rodki finansowe klientéw
6. R . . 27.11.2025
bankowosci internetowej stosowane przez cyberprzestepcéw
7 Zrownowazone finansowanie z perspektywy klienta — rozszerzone raporty 8.12.2025
" | jednostek gospodarczych**** T
Najnowsze sposoby dziatania cyberoszustéw — czyli jak nie dac¢ sie okrasé
8. W Internecie™ 17.12.2025
*  Seminarium wytgcznie dla inwestoréw, zorganizowane we wspotpracy z Komendg Gtéwng Policji.
**  Seminarium zorganizowane we wspodtpracy z Komenda Gtéwng Policji.
***  Seminarium réwniez dla podmiotéw rynku finansowego nadzorowanych przez KNF.
**** Seminarium wyfgcznie dla inwestorow.
Zrédto: opracowanie wlasne UKNF
Tabela 13.7.7. Seminaria dla uczniéw i nauczycieli
Lp. Temat Data
1. |Cyberprzestepcy w $wiecie finanséw 17.03.2025
2. | Spirala zadluzenia — jak w nig nie wpasc¢* 17.03.2025
3. | Proste porady dla poczatkujgcego inwestora 18.03.2025
4. |Bezpieczny telefon — jak chroni¢ sie przed cyberprzestepcami 19.03.2025
5. | Najwazniejszy jest plan! Czyli o budzecie i podatkach** 19.03.2025
6 Influenserzy jako zrdédio informacji o rynku finansowym. Dlaczego warto | 20.03.2025
" | inwestowac w to co rozumiem i sprawdzitem
7. |Jeden klik i zysk w mig? ,Biaty wywiad” internetowych okazji*** 20.03.2025
Co powinien wiedzie¢ miody kierowca o ubezpieczeniach. Konsekwencje
8. : o L 21.03.2025
niewtasciwych zachowan kierowcy
9. |Jak mtody kierowca ma poradzi¢ sobie w razie szkody, wypadku 21.03.2025
10. Cyberbezpieczenstwo z perspektywy klienta ustug finansowych — aspekty 210.2025
praktyczne
11. | Inwestowanie dla poczatkujacych 8.10.2025
12. Sgr%enrigezpleczenstwo — putapki czyhajgce na mtodziez i jak sie przed nimi 9.10.2025
13, Dlac_zegp musisz robi¢ selfie do banku, aby otworzyé konto? Przeciwdziatanie 10.10.2025
praniu pieniedzy w praktyce
Fact-checking. Na co zwracaé uwage przy internetowych okazjach
14. |. . . . L e 10.10.2025
inwestycyjnych? Wprowadzenie do biatego wywiadu

*

Seminarium z wytgcznym udziatem przedstawiciela Bankowego Funduszu Gwarancyjnego w charakterze prelegenta.
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** Seminarium z wylgcznym udziatem przedstawiciela Ministerstwa Finanséw w charakterze prelegenta.

*** Seminarium rowniez dla edukatoréw z wylgcznym udziatem przedstawiciela Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
. wcharakterze prelegenta.

Zrodto: opracowanie wiasne UKNF

Tabela 13.7.8. Seminaria dla seniorow i ich opiekunow

Lp. Temat Data

1. |Bezpieczny senior — jak nie dac¢ sie oszuka¢ w Internecie* 21.01.2025

2. | Bezpieczne ptatnosci w Internecie dla seniorow* 17.04.2025

3. |Bezpieczne ptatnosci w Internecie dla senioréw — Il termin* 26.06.2025

4. | Bezpieczne ptatnosci w Internecie dla senioréw — Il termin* 17.09.2025

5, ABC }Jbezpl_egzen — co powinnismy wiedzie¢ przed podpisaniem umowy 29.09.2025
ubezpieczenia

* Seminarium zorganizowane we wspdtpracy z Minister do spraw Polityki Senioralnej oraz Komendg Gtéwng Policji.
Zrodto: opracowanie wiasne UKNF

ANEKS 13.8. ZESTAWIENIE NAJWAZNIEJSZYCH STANOWISK | KOMUNIKATOW
KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO | URZEDU KOMISJI NADZORU
FINANSOWEGO, OPUBLIKOWANYCH NA STRONIE INTERNETOWEJ KNF

Lp. Przedmiot stanowisk i komunikatéw Data

1 Komynikat nr 92 U}_(NF, GIIF i NBP w sprawie obowigzku szkoleniowego 13.02.2025
okreslonego w ustawie AML

Stanowisko UKNF w odniesieniu do wybranych aspektéw dotyczgcych

2. |tworzenia, oznaczania i dystrybucji produktow umozliwiajgcych inwestowanie | 17.04.2025

w utamkowe czesci praw z papieréw warto$ciowych

Komunikat o przeprowadzeniu przez KNF oceny zdolnosci kluczowego

3. |wskaznika stopy procentowej WIBOR do pomiaru rynku oraz realidw| 29.05.2025

gospodarczych

Stanowisko dotyczace stosowania nowych wyjatkbw prospektowych

4. |okreslonych w art. 1 ust. 4 lit. da i db oraz art. 1 ust. 5 lit. ba rozporzadzenia | 11.08.2025

prospektowego

Komunikat o zaprzestaniu opracowywania Termindéw Fixingowych ON, TN, SW,

> 2W i 1Y wskaznika referencyjnego stép procentowych WIBOR 30.09.2025
Komunikat KNF dotyczacy przeglgdu adekwatnosci wskaznika bufora innej

6. |. - . 25.11.2025
instytucji 0 znaczeniu systemowym

7. | Komunikat UKNF dotyczacy priorytetéw nadzorczych na 2026 r. 12.12.2025

8. | Stanowisko KNF w sprawie polityki dywidendowej w 2026 roku 17.12.2025

Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

ANEKS 13.9. ZESTAWIENIE KOSZTOW DZIALALNOSCI UKNF ORAZ KNF
PONIESIONYCH W 2025 ROKU, W PODZIALE NA OBSZARY NADZORU
OKRESLONE W ART. 1 UST. 2 USTAWY O NADZORZE NAD RYNKIEM
FINANSOWYM, ORAZ KOSZTOW ADMINISTRACYJNYCH

Obszar Koszt nadzoru
nadzor bankowy 292 598 tys. zt, w tym koszty administracyjne* — 164 441 tys. zt
nadzor emerytalny 23 582 tys. zt, w tym koszty administracyjne* — 13 426 tys. zt
nadzar ubezpieczeniowy 119 522 tys. zt, w tym koszty administracyjne* — 64 332 tys. zt
nadzoér nad rynkiem kapitatowym 169 214 tys. zt, w tym koszty administracyjne* — 79 797 tys. zt
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nadzoér nad instytucjami
ptatniczymi, matymi instytucjami
ptatniczymi, dostawcami
Swiadczgcymi wytgcznie ustuge
dostepu do informacji o rachunku,
biurami ustug ptatniczych,
instytucjami pienigdza
elektronicznego, oddziatami
zagranicznych instytucji pienigdza
elektronicznego

1 883 tys. zt, w tym koszty administracyjne* — 1 058 tys. z

nadzér nad agencjami ratingowymi | “— **

nadzér uzupetniajgcy Tk

nadzor nad SKOK-ami oraz Kasg

Krajowg

nadzér nad posrednikami kredytu

hipotecznego oraz ich agentami

nadzoér nad instytucjami
pozyczkowymi

* Przez koszty administracyjne rozumie sig tzw. koszty posrednie, a wigc koszty funkcjonowania KNF i UKNF, ktorych nie mozna
bezposrednio przypisa¢é do poszczegdlnych sektoréw. Koszty te sg przypisywane do poszczegodlnych sektorow wedtug
odpowiednio ustalonych proporcji.

** Przepisy w zakresie systemu finansowania kosztéw nadzoru nad rynkiem finansowym nie wymagaja wyodrebniania kosztow
nadzoru uzupetniajgcego oraz kosztéw nadzoru nad agencjami ratingowymi. Ze wzgledu na przyjete w UKNF rozwigzania
organizacyjne koszty nadzoru uzupetniajgcego oraz koszty nadzoru nad agencjami ratingowymi sg traktowane jako koszty

_ nieprzypisywane bezposrednio do wyodregbnionych sektordw (sg traktowane jako koszty posrednie).

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

1 109 tys. zt, w tym koszty administracyjne* — 623 tys. z

2 032 tys. zl, w tym koszty administracyjne* — 1 142 tys. z

7 550 tys. zl, w tym koszty administracyjne* — 4 243 tys. z
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Aneks 13.10 - Struktura organizacyjna Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego wg stanu na 31 grudnia 2025 roku
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Wykaz skrotéw ustaw?®

1) Ordynacja podatkowa — ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa (Dz. U. z 2025 r. poz. 111,
z pozn. zm.)

2) Prawo bankowe — ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2024 r. poz. 1646, z pozn.
zm.)

3) Prawo zamoéwien publicznych — ustawa z dnia 11 wrzesnia 2019 r. — Prawo zamdwien publicznych (Dz. U.
z 2024 r. poz. 1320, z p6zn. zm.)

4) ustawa o biegtych rewidentach — ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2025 r. poz. 1891)

5) ustawa o dystrybucji ubezpieczeh — ustawa z dnia 15 grudnia 2017 r. o dystrybucji ubezpieczen (Dz. U.
22024 r. poz. 1214, z pdzn. zm.)

6) ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowej — ustawa z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej (Dz. U. z 2025 r. poz. 1526)

7) ustawa o funduszach inwestycyjnych — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2024 r. poz. 1034, z p6zn. zm.)

8) ustawa o KAS — ustawa z dnia 16 listopada 2016 r. o Krajowej Administracji Skarbowej (Dz. U. z 2025 r. poz.
1131, z pézn. zm.)

9) ustawa o krajowym systemie cyberbezpieczenstwa — ustawa z dnia 5 lipca 2018 r. o krajowym systemie
cyberbezpieczenstwa (Dz. U. z 2024 r. poz. 1077, z pézn. zm.)

10) ustawa o kredycie konsumenckim — ustawa z dnia 12 maja 2011 r. o kredycie konsumenckim
(Dz. U. z 2025 r. poz. 1362)

11) ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym — ustawa z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem
finansowym (Dz. U. z 2025 r. poz. 640, z p6zn. zm.)

12) ustawa o nadzorze nad rynkiem kapitatowym — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym (Dz. U. z 2024 r. poz. 1161, z pézn. zm.)

13) ustawa o obrocie instrumentami finansowymi — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2024 r. poz. 722, z pézn. zm.)

14) ustawa o ofercie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2025 r. poz. 592)

15) ustawa o podmiotach obstugujgcych kredyty — ustawa z dnia 20 grudnia 2024 r. o podmiotach obstugujgcych
kredyty i nabywcach kredytéw (Dz.U. 2025 poz. 146)

16) ustawa o przeciwdziataniu praniu pieniedzy — ustawa z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2025 r. poz. 644, z p6zn. zm.)

17) ustawa o rachunkowosci — ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2023 r. poz. 120,
z pézn. zm.)

18) ustawa sankcyjna — wustawa z dnia 13 kwietnia 2022 r. o szczegolnych rozwigzaniach
w zakresie przeciwdziatania wspieraniu agresji na Ukraing oraz stuzgcych ochronie bezpieczenstwa
narodowego (Dz. U. z 2025 r. poz. 514)

19) ustawa o skok — ustawa z dnia 5 listopada 2009 r. o spétdzielczych kasach oszczednosciowo-kredytowych
(Dz. U. z 2025 . poz. 379, z p6zn. zm.)

20) ustawa o Systemie Informacji Finansowej — ustawa z dnia 1 grudnia 2022 r. o Systemie Informacji Finansowej
(Dz. U. z 2023 r. poz. 180)

21) ustawa o ustugach ptatniczych — ustawa z dnia 19 sierpnia 2011 r. o ustugach pfatniczych (Dz. U.
z 2025 r. poz. 611, z pdzn. zm.)

Wykaz skrétéw aktow prawa Unii Europejskiej*®

1) dyrektywa CSRD — dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2464 z dnia 14 grudnia 2022 r.
w sprawie zmiany rozporzadzenia (UE) nr 537/2014, dyrektywy 2004/109/WE, dyrektywy 2006/43/WE oraz
dyrektywy 2013/34/UE w odniesieniu do sprawozdawczosci przedsiebiorstw w zakresie zrownowazonego
rozwoju (Dz. Urz. UE L 322 z 16.12.2022, str. 15, z p6zn. zm.)

2) dyrektywa Wyptacalnos¢ Il — dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada
2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Wyptacalnos¢ Il) (Dz. Urz. UE L 335 z 17.12.2009, str. 1, z p6zn. zm.)

3) rozporzadzenie EMIR 3 — rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/2987 z dnia 27
listopada 2024 r. zmieniajgce rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012, (UE) nr 575/2013 i (UE) 2017/1131 w zakresie
srodkow majgcych na celu ograniczenie nadmiernych ekspozycji wobec kontrahentéw centralnych z panstw
trzecich oraz zwiekszenie efektywnosci unijnych rynkéw ustug rozliczeniowych (Dz. Urz. UE L 2024/2987
2 4.12.2024)

4) rozporzgdzenie prospektowe — rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw

48 Adresy promulgacyjne zostaty wskazane wedtug stanu na 31 grudnia 2025 roku.
49 Adresy promulgacyjne zostaty wskazane wedtug stanu na 31 grudnia 2025 roku.
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wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(Dz. Urz. UE L 168 z 30.6.2017, str. 12, z p6zn. zm.)

5) rozporzadzenie 765/2006 — rozporzgdzenie Rady (WE) nr 765/2006 z dnia 18 maja 2006 r. dotyczgce Srodkow
ograniczajgcych w zwigzku z sytuacjg na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy (Dz. Urz.
UE L 134 z 20.5.20086, str. 1, z p6zn. zm.)

6) rozporzadzenie CRR — rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajgce rozporzadzenie
(UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.6.2013, str. 1, z p6zn. zm.)

7) rozporzadzenie 537/2014 — rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdtowych wymogdéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcego decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158
z 27.5.2014, str. 77, z p6zn. zm.)

8) rozporzadzenie MAR - rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE
(Dz. Urz. UE L 173 2 12.6.2014, str. 1, z pdzn. zm.)

9) rozporzadzenie 833/2014 — rozporzadzenie Rady (UE) nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. dotyczgce srodkéw
ograniczajgcych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie (Dz. Urz. UE L 229
z 31.7.2014, str. 1, z pdzn. zm.)

10) rozporzgdzenie 2015/61 — rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) 2015/61 z dnia 10 pazdziernika 2014 r.
uzupetniajgce rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wymogu
pokrycia wyptywoéw netto dla instytucji kredytowych (Dz. Urz. UE L 11 z 17.1.2015, str. 1, z p6zn. zm.)

11) rozporzadzenie BMR — rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca
2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych
i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Dz. Urz. UE L 171 z 29.6.2016, str. 1,
z p6zn. zm.)

12) rozporzgdzenie 2017/2402 — rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia
12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia ogélnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczeg6lnych ram
dla prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a takze zmieniajgce dyrektywy 2009/65/WE,
2009/138/WE i 2011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 347
z 28.12.2017, str. 35, z p6zn. zm.)

13) rozporzgdzenie DORA - rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2554 z dnia 14 grudnia
2022 r. w sprawie operacyjnej odpornosci cyfrowej sektora finansowego i zmieniajace rozporzadzenia (WE) nr
1060/2009, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr 909/2014 oraz (UE) 2016/1011 (Dz. Urz. UE L 333
z 27.12.2022, str. 1, z p6zn. zm.)
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