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Rekomendacja w zakresie zasad i sposobow ustalania oprocentowania
przy zawieraniu NOWYCH UMOW oraz zamiany wskaznika referencyjnego WIBOR
w OBECNIE FUNKCJONUJACYCH UMOWACH dotyczacych produktéw dyskontowych
w ztotych oferowanych przez podmioty rynku finansowego

Rekomendacja zostata przygotowana przede wszystkim w celu zapewnienia poprawnosci stosowania
w umowach przez podmioty rynku finansowego wskaznikdw referencyjnych zdefiniowanych
w ,,ROZPORZADZENIU PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) 2016/1011 z 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych
lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgcego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE
oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014” z uwzglednieniem jego pdiniejszych zmian (dalej tacznie jako
,Rozporzadzenie BMR").

Rekomendacja zostata przygotowana przez Strumien Produkty Bankowe Narodowej Grupy Roboczej
ds. reformy wskaznikdw referencyjnych na podstawie analiz i dyskusji ekspertéw. Na Rekomendacje
sktadaja sie ponizsze zalecenia dotyczace zasad naliczania odsetek.

Celem Rekomendacji jest wskazanie podmiotom rynku finansowego najlepszych praktyk w zakresie:

1) ustalania oprocentowania przy zawieraniu z klientami nowych uméw dotyczacych produktéw
dyskontowych oraz

2) zastgpienia odniesien do wskaznika referencyjnego WIBOR i innych indeksdw referujgcych do
wskaznika referencyjnego WIBOR oraz indekséw wyznaczanych na podstawie tego wskaznika
w dotychczas zawartych umowach dotyczacych produktow dyskontowych (tzw. portfel historyczny
lub alternatywnie portfel legacy).

Rekomendacja odnosi sie w szczegdlnosci do dtugoterminowych umoéw ramowych, w ramach ktérych
przyjmowane sg do dyskonta poszczegdlne wierzytelnosci na podstawie skfadanych przez klientéw
dyspozycji nabycia/sfinansowania wierzytelnosci.

Produkty dyskontowe to takie, w ktérych podmiot rynku finansowego nabywa lub finansuje wierzytelnosc¢
(wynikajacg np. z faktury czy z weksla) i odsetki nalicza za okres od dnia jej nabycia/sfinansowania
do terminu ptatnosci okreslonego w umowie z klientem lub regulaminie do umowy (dalej ,,Okres dyskonta”)
oraz pobiera je w dniu nabycia/sfinansowania wierzytelnosci (najczesciej z wyptacanej zbywcy kwoty
stanowigcej maksymalnie kwote nabytej/sfinansowanej wierzytelnosci) lub w terminie pdzniejszym
(dalej ,,Produkty dyskontowe”).

Rekomendacje zawarte w dokumencie nie majg charakteru obligatoryjnego. Mogg by¢ stosowane przez
podmioty rynku finansowego na zasadzie dowolnosci i na podstawie niezaleznych decyzji takiego
podmiotu finansowego, poprzedzonej odrebnymi analizami, uwzgledniajgcymi specyfike danego podmiotu
rynku finansowego, klientdw, kontrahentdw, z ktdrymi zawierane sg umowy oraz po osiggnieciu
odpowiedniej zdolnosci operacyjnej do obstugi takich umow.

Rekomendacje zawarte w dokumencie mogg by¢ stosowane jako staty element oferty podmiotéw rynku
finansowego lub do czasu pojawienia sie w miejsce WIBOR indeksdw terminowych typu forward looking.

Kryteria wyboru mozliwych rozwigzan do zastgpienia odniesierr do wskaZznika referencyjnego WIBOR
w dotychczas zawartych umowach

Przedstawione rekomendacje zostaty opracowane na podstawie wielowymiarowe] analizy potencjalnych
scenariuszy zastgpienia wskaznika referencyjnego WIBOR w umowach.

Kazdy z rozpatrywanych wariantéw zostat poddany wszechstronnej ocenie, opierajac sie na wiedzy
ekspertéw NGR, w ramach nastepujacych kluczowych wymiardéw:

o Ryzyko prawne — scenariusze zostaty rozpatrzone pod katem potencjalnych ograniczed w ich
stosowaniu oraz ztozonosci zmian, ktére muszg zostaé¢ uzgodnione z kontrahentami w ramach
dobrowolnych anekséw do umédw, a takze zgodnosci z zaleceniami dla nowej sprzedazy;



e Ryzyko stopy procentowej — przeprowadzona zostata analiza finansowa, ktéra uwzgledniata m.in.
ekonomiczng skutecznos$¢ zabezpieczenia sie przed ryzykiem stopy procentowej. Gtéwnym celem
analizy ilosciowe] byto zweryfikowanie stopnia skutecznosci ograniczania ryzyka stopy procentowej
przy pomocy instrumentu zabezpieczajgcego bedgacego transakcjg OIS o standardowej specyfikacji;

e Rachunkowos¢ —scenariusze zostaty poddane ocenie skutkéw rachunkowych w kontekscie mozliwosci
zastosowania tzw. praktycznych rozwigzan MSSF 9/MSR 39, na bazie wnioskéw formutowanych przez
podstrumien Rachunkowosci NGR. Pierwszy obszar analizy stanowita weryfikacja, czy rozwazane
scenariusze konwersji i wynikajgce z nich zmiany do uméw stanowig bezposrednig konsekwencje
reformy wskaznika stopy procentowej. Pod uwage wziete zostato réwniez zagadnienie ekonomicznej
ekwiwalentnosci (przy zatozeniu zastosowania Spreadu korygujgcego wyznaczonego wedtug
standardowej metody ISDA zawartej w dokumencie IBOR Fallback Rate Adjustments Rule Book, dalej
,ISDA CAS”), a takze kwestia pomiaru efektywnosci powigzan zabezpieczajgcych w zwigzku ze
stosowaniem zasad rachunkowosci zabezpieczen;

e Zmiennos$¢ poziomu oprocentowania — scenariusze zostaty porownane pod katem historycznej
zmiennosci spreadu pomiedzy wskaznikiem WIBOR a stopg odsetkowg sktadang w konwencji danego
scenariusza w stosunku do Spreadu korygujgcego ISDA CAS. Z uwagi na niepewnosc¢ co do przysztych
okolicznosci wptywajgcych na ksztattowanie sie pozioméw wskaznikéw WIBOR i POLSTR, scenariusze
obarczone wyzszym poziomem zmiennosci spreadu mogg powodowaé istotny wzrost/spadek
oprocentowania w umowie na skutek konwersji, co moze rodzi¢ trudnos¢ ze skutecznym
zabezpieczeniem przez strony;

o Kwestie operacyjne — w ramach analizy poréwnano rozpatrywane warianty pod katem ztozonosci
niezbednych zmian dostosowawczych w zakresie proceséw operacyjnych oraz implementacji
poszczegblnych rozwigzan w systemach IT.

Dodatkowy wymiar analizy stanowita ocena adekwatnosci stosowania Spreadu korygujacego
wyznaczonego wedtug standardowej metody ISDA, w sytuacji wykorzystania innych konwencji sktadania
wskaznika POLSTR niz przyjete na rynku instrumentédw pochodnych. Na potrzeby analizy obliczono
hipotetyczny Spread korygujacy na podstawie obliczonej za okres 5 lat mediany dziennych réznic miedzy
wskaznikiem WIBOR o danym terminie fixingowym a wskaznikiem zastepczym wyznaczonym wedtug
konwencji odsetkowej, specyficznej dla danego scenariusza zastgpienia wskaznika WIBOR w umowach
finansowych.

Analizy ekspertdéw NGR wykazaty brak istotnych réznic pomiedzy wartosciami standardowych Spreadéw
korygujacych ISDA wzgledem hipotetycznych Spreadéw korygujgcych wyznaczonych z wykorzystaniem
konwencji odsetkowych wynikajgcych z rozwazanych scenariuszy konwers;ji.

W przypadku stosowania Spreadu korygujacego uzasadnione i rekomendowane jest zastosowanie
Spreadow korygujacych ISDA CAS lub zblizonej metody w celu ograniczenia ekonomicznych skutkdéw
zastepowania dotychczasowego wskaznika, o ile w klauzuli awaryjnej zawartej w umowie nie zostaty
okreslone inne zasady.

Ponadto zaleca sie, aby zasady konwersji dgzyty do harmonizacji z opublikowanymi rekomendacjami NGR
w zakresie zasad konwersji instrumentéw pochodnych.



Rekomendowane metody zastgpienia wskaznika referencyjnego WIBOR
w OBECNIE FUNKCJONUJACYCH UMOWACH

Wskaznik stopy
psr:’:seor::f;::' Rekomendowane metody zastgpienia wskaznika referencyjnego WIBOR
dotychczas w obecnie funkcjonujgcych umowach
W umowie
Do wyboru jedna z dwdch ponizszych metod:
e metoda pierwsza z rekomendowanych
Stata stopa
WIBOR e  metoda druga z rekomendowanych
ON/1M/3M/6M Wskaznik POLSTR 1M Stopa Sktadana powiekszony o Spread korygujacy dla danego
terminu fixingowego WIBOR
Przyjmowana wartos¢ wskaznika referencyjnego POLSTR 1M Stopa Skfadana to wartosé
udostepniona przez Administratora.

Rekomendowane metody ustalania oprocentowania dla Produktéw dyskontowych
przy zawieraniu NOWYCH UMOW

Metoda 1
Rekomenduje sie, aby na potrzeby ustalania oprocentowania byta wykorzystywana stata stopa.

Sposdb informowania klienta o wyznaczonej wysokosci statej stopy dla danego Okresu dyskonta,
obowigzujacej w dniu ztozenia przez klienta dyspozycji nabycia/sfinansowania wierzytelnosci zostanie
okreslony w dokumentacji umownej zawieranej z klientem.

Metoda 2

Rekomenduje sie oprocentowanie oparte na wskazniku referencyjnym POLSTR 1M Stopa Sktadana
z mozliwoscia uwzglednienia tzw. komponentu ryzyka terminowego (dalej ,Komponent ryzyka
terminowego”).

Komponent ryzyka terminowego ma odzwierciedlac réznice pomiedzy wartoscig zastosowanego wskaznika
referencyjnego, a oczekiwaniami podmiotu rynku finansowego co do przysztego poziomu stop
procentowych. W zwigzku z tym jego wartos¢ moze by¢ zmienna w czasie oraz przyjmowac rézng wartosc
ze wzgledu na Okres dyskonta.

Przyjmowana warto$¢ wskaznika referencyjnego POLSTR 1M Stopa Sktadana to wartos¢ udostepniona przez
Administratora. Zasada wyznaczania daty wskaznika referencyjnego POLSTR 1M Stopa Sktadana oraz
sposoéb informowania klienta o aktualnej wysokosci Komponentu ryzyka terminowego beda kazdorazowo
okreslone w dokumentacji umownej zawieranej z klientem.

Zastrzezenia i rekomendacje uzupetniajace:

e  Podmioty rynku finansowego mogg stosowac stope statg lub wskaznik POLSTR 1M Stopa Sktadana
w sposob inny niz wynika to z Rekomendacji. Podmioty rynku finansowego mogg stosowac takze inne
stawki, stopy referencyjne lub wskazniki referencyjne, w tym takze stope referencyjng Narodowego
Banku Polskiego (o ile nie stoi to w sprzecznosci z przepisami prawa), co pozostaje poza zakresem
Rekomendacji.

e Podmioty rynku finansowego nie sy zwigzane zakresem obowigzkédw informacyjnych
zaproponowanych w Rekomendacji.



e W przypadku zawarcia umowy z klientem lub wprowadzenia zmian do obowigzujgcej umowy
i zastosowania wskaznika POLSTR 1M Stopa Sktadana rekomenduje sie, aby wskazywaé Administratora
oraz odsyta¢ do Regulaminu Rodziny Indekséw Sktadanych POLSTR (dalej ,Regulamin”)
opublikowanego na stronie internetowej Administratora. Informacje powinny odsyfa¢ takze do
Oswiadczenia Administratora Rodziny Indekséw Sktadanych POLSTR, o ktéorym mowa w art. 27
Rozporzadzenia BMR. Informacje dodatkowe dla klientéw powinny by¢ przygotowane takze w oparciu
o te dokumenty.

e  Publikacja i udostepnianie wskaznika POLSTR 1M Stopa Sktadana odbywa sie na podstawie
Regulaminu.

e Rekomendacja nie odnosi sie do sposobu ustalania marz oraz réznego rodzaju formut wyliczania
oprocentowania, ktére stanowig standardowy sktadnik wyliczenia koricowego oprocentowania i mogg
by¢ stosowane w umowach facznie ze wskaznikiem POLSTR 1M Stopa Sktadana, innymi stawkami
wskazanymi w ramach niniejszej Rekomendacji lub stosowanymi przez podmioty rynku finansowego.

e Rekomendacja nie ogranicza takze stosowania przez podmioty rynku finansowego w dokumentacji
dotyczacej Produktéw dyskontowych wskaznikow WIBOR 1M, WIBOR 3M czy WIBOR 6M do czasu
zaprzestania ich opracowywania przez Administratora.

e Dla wierzytelnosci, ktére zostaty zdyskontowane przed zmianami skutkujgcymi zastgpieniem
wskaznika WIBOR, zmiana wskaZnika nie bedzie miata zastosowania.

Uzasadnienie rekomendowanych metod

Ww. metody dotyczgce nowych umdéw oraz umoéw obecnie obowigzujgcych uwzgledniajg specyfike
Produktéow dyskontowych. Kazda z metod daje klientowi mozliwosé zapoznania sie z wysokoscig
oprocentowania przed ztozeniem dyspozycji nabycia/sfinansowania wierzytelnosci.

Propozycja kilku alternatywnych zalecen wynika z réznorodnosci oferty Produktow dyskontowych na rynku,
a takze réznorodnosci podmiotéw rynku finansowego i tym samym réznych zrédet ich finansowania, co ma
znaczenie dla zarzadzenia przez podmiot rynku finansowego ryzykiem doboru stép bazowych dla aktywdéw
i pasywow.

Pojecia zapisane w Rekomendacji wielkg literg (z wytaczeniem nazw wtasnych) zostaty zdefiniowane
w Stowniku pojeé zredagowanym na potrzeby prac Narodowej Grupy Roboczej w brzmieniu na dzien
opublikowania Rekomendacji.





