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Cel raportu

W raporcie przedstawiono wyniki analizy sytuacji finansowej sektora domoéw
maklerskich w 2024 roku. Opracowane zestawienia i wykresy obrazujg kon-
dycje sektora oraz czynniki, ktore miaty istotny wptyw na analizowane dane.
Raport dla celéw porownawczych prezentuje niektére dane bankéw w za-
kresie prowadzonej przez nie dziatalnosci maklerskie;.
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1 Podstawowe informacje o rynku domoéw maklerskich

1.1 Ogodblna charakterystyka

Na koniec 2024 roku dziatalno$é
maklerskg w Polsce prowadzito 26
domow maklerskich.

W 2024 roku cztery domy makler-
skie zakonczyty dziatalnos¢ ma-
klerskg, a jeden podmiot uzyskat
zezwolenie na prowadzenie dzia-
talnosci maklerskie;j.

1.2
porcie

Podstawe oceny kondycji finanso-
wej sektora domow maklerskich
stanowig informacje przekazywane
Komisji Nadzoru Finansowego
przez domy maklerskie w sprawoz-
daniach miesiecznych (MDF)! oraz
raporty, ktore prezentujg dane do-
tyczace  spetniania  wymogdéw
ostroznosciowych przez domy ma-
klerskie (raporty DM_IF).

Zamieszczone dane porownawcze
z lat ubiegtych dotyczace bilansu
oraz rachunku zyskow i strat po-
chodzg zjednostkowych zbada-
nych sprawozdan finansowych,
a w przypadku podmiotéw sporzg-
dzajgcych sprawozdania finan-
sowe zgodnie z MSR/MSSF, z ra-
portéw IDF, tj. Informacja o wybra-
nych danych finansowych z za-
kresu bilansu, pozycji pozabilanso-
wych oraz rachunku zyskow i strat
domu maklerskiego - dane jednost-
kowe, stanowigcych zestawienie
danych w uktadzie wiasciwym dla

! Dane za 2024 rok, niebadane przez biegtego
rewidenta, mogg podlega¢ pozniejszym korek-
tom.

4

Krajowe domy maklerskie prowa-
dzg rowniez dziatalnosé poza gra-
nicami Polski. Dziesie¢ doméw ma-
klerskich prowadzito dziatalnos¢ w
innych panstwach bez otwierania
oddziatu, trzy podmioty prowadzity
ja za pomocg zagranicznego od-
dziatu.

Informacje dotyczace danych finansowych wykorzystanych w ra-

polskich standardow rachunkowo-
Sci.

W raporcie znajdujg sie réwniez in-
formacje pochodzgce z raportéw
biezacych, takich jak sprawozdania
dotyczgce rachunkoéw  klientow
przekazywanych przez biura ma-
klerskie oraz informacje ankietowe
o przychodach generowanych
przez biura maklerskie oraz banki,
o ktéorych mowa w art. 70 ust. 2
ustawy o obrocie.

Dane finansowe wykorzystane
w raporcie odnoszg sie co do za-
sady do wszystkich domdow makler-
skich prowadzacych dziatalno$¢
wedtug stanu na ostatni dzien roku,
ktérego dotyczg prezentowane
dane. Natomiast w przypadku po-
rownywania danych finansowych
jedynie za dwa ostatnie lata obro-
towe, tj. 2023 roku i 2024 roku. Dla
lepszego zobrazowania tendencji
w sektorze, uwzgledniono dane fi-
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nansowe wylgcznie doméw ma-
klerskich, ktére prowadzity dziatal-
nos$¢ wedtug stanu na
31.12.2024 .

1.3 Liczba rachunkow

Na dzien 31.12.2024 r. domy ma-
klerskie prowadzity 1 639 583 ra-
chunki klientéw?, co oznaczato
wzrost 0 46,18% w stosunku do
roku poprzedniego, kiedy ich liczba
wynosita 1121 607. Dziatalnos¢
tego rodzaju prowadzito 14 doméw

maklerskich. Nalezy  zwrécic
uwage, ze przez ostatnie cztery
lata liczba prowadzonych rachun-
kéw klientéw zaréwno w biurach
maklerskich, jak i w domach ma-
klerskich rosta.

Wykres 1. Liczba prowadzonych rachunkéw klientéw w domach i biurach maklerskich, ktore
prowadzity dziatalno$¢ wg stanu na ostatni dzien kazdego roku w latach 2021 — 2024 (dane

w tys.).
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych ze sprawozdan miesiecznych doméw ma-
klerskich (MDF) oraz sprawozdan w zakresie rachunkéw klientow.

Wzrost liczby rachunkow prowa-
dzonych przez domy maklerskie
nalezy powigza¢ z upowszechnie-
niem dostepu do rynkéw polskiego
i zagranicznych poprzez aplikacje

2 Przez rachunki klientow nalezy rozumie¢ za-
réwno rachunki papieréw wartosciowych, jak i
rachunki innych instrumentéw finansowych.

5

mobilne. W szczegdlnosci tenden-
cja ta jest widoczna wérdd podmio-
tow oferujgcych klientom detalicz-
nym bezprowizyjne zawieranie
transakcji.
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W 2024 roku po
raz kolejny od-
notowano
wzrost  liczby
prowadzonych
rachunkéw

3662

2022

1640

2024

== Domy i biura maklerskie razem



1.4 Aktywa klientéw na rachunkach

W 2024 roku zanotowano wzrost
aktywéw klientow na rachunkach
w sektorze firm inwestycyjnych
(domoéw oraz biur maklerskich), ich
wartos¢ siegneta 697,5 mid zt wo-
bec 678,2 mid zt w roku poprzed-
nim. Wzrost wartosci aktywéw
klientow wynikat ze zwiekszonego

zainteresowania klientéw indywi-
dualnych inwestowaniem na rynku
kapitaltowym. W poréwnaniu do
konca 2023 roku warto$¢ aktywow
na rachunkach w sektorze biur ma-
klerskich wzrosta o 4,58%, nato-
miast w sektorze domoéw makler-
skich spadta 0 2,71%.

Wykres 2. Warto$¢ aktywow klientéw na rachunkach w domach i biurach maklerskich, ktore
prowadzity dziatalno$¢ wg stanu na ostatni dzien kazdego roku w latach 2021 — 2024 (dane

w mld z}).
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W 2024 roku na-

516,7

stapit  wzrost
aktywoéw klien-
tow na rachun-
kach
697,4
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych ze sprawozdan miesiecznych doméw ma-
klerskich (MDF) oraz sprawozdan w zakresie rachunkéw klientow.

W 2024 roku 15 domoéw makler-
skich przechowywato instrumenty
finansowe lub $rodki pieniezne
klientow.

Na dzien 31.12.2024 r. na rachun-
kach klientéw w domach makler-

skich przechowywane byty instru-
menty finansowe o wartosci 148,9
mid zt. Na rachunkach pienieznych
znajdowaty sie $rodki pieniezne
klientow o wartosci 8,2 mid zt.
taczna wartosc tych aktywow wy-
niosta 157,1 mid zt.



1.5 Aktywa klientéw w zarzadzaniu

Na koniec 2024 roku dziatalnos¢
polegajgcg na zarzadzaniu portfe-
lami, w skiad ktérych wchodzi je-
den lub wieksza liczba instrumen-

téw finansowych, prowadzito 8 do-
mow maklerskich. Podmioty te za-
rzadzaty aktywami o tgcznej warto-
$ci 8,5 mid z.

Wykres 3. Wartos¢ aktywow w zarzgdzaniu w domach i biurach maklerskich, ktére prowadzity
dziatalno$¢ wg stanu na ostatni dziehn kazdego roku w latach 2021 — 2024 (dane w mid zl).
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych ze sprawozdan miesiecznych doméw ma-
klerskich (MDF) oraz sprawozdan w zakresie rachunkéw klientow.

W 2024 roku wartos¢ aktywow w
zarzadzaniu przez domy makler-
skie oraz biura maklerskie wyka-
zata tendencje wzrostowg w sto-
sunku do roku poprzedniego.

W tym zakresie widoczna jest
Znaczna przewaga doméw makler-
skich nad biurami maklerskimi w
zakresie wartosci aktywéw w za-
rzgdzaniu.

Tendencja
wzrostowa ak-
tywéw w zarza-
dzaniu



2 Wyniki finansowe i rentownos¢ doméw maklerskich

2.1 Wryniki finansowe sektora domoéw maklerskich

Domy maklerskie dziatajgce w zysku netto o0 4,54% w poréwnaniu
2024 roku odnotowaty wzrost do poprzedniego roku.

Wykres 4. Wyniki finansowe netto domoéw maklerskich w latach 2021 — 2024 w min zi.

 ————
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Wzrost  zysku
netto domow
maklerskich
dziatajacych
w 2024 roku

1017,1

2024

== \\yniki finansowe wszystkich doméw maklerskich, ktére prowadzity dziatalno$¢ wg stanu na ostatni

dzien kazdego roku

Wyniki finansowe domoéw maklerskich, ktdre prowadzity dziatalno$¢ wg stanu na 31.12.2024 r.

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych ze sprawozdan miesiecznych MDF za
grudzien 2024 roku oraz jednostkowych zbadanych rocznych sprawozdan finansowych.

Istotny wplyw na wzrost zysku tytutu operacji instrumentami finan-
netto sektora domoéw maklerskich sowymi przeznaczonymi do obrotu
w 2024 roku miat wzrost zyskéw z 0 11,67%.



Tabela 1. Wyniki finansowe sektora doméw maklerskich w 2024 roku oraz doméw makler-
skich w 2023 roku, ktore prowadzity dziatalno$¢ wg stanu na 31.12.2024 r. (dane w tys. zt).
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Strata z dziatalnosci podstawowej -893 711 -1102 076 -23,31%
Zysk z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu 1848 033 2063 649 11,67%
Zysk z operacji instrumentami finansowymi utrzymywanymi do terminu zapa- 191 195 2,09%
dalnosci

Zysk z operacji instrumentami finansowymi dostepnymi do sprzedazy 8133 12339 51,72%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 936 136 966 517 3,25%
Zysk brutto 1189570 1245810 4,73%
Zysk netto 972 910 1017 072 4,54%

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych ze sprawozdan miesiecznych MDF za
grudzien 2024 roku oraz jednostkowych zbadanych rocznych sprawozdan finansowych za

2023 rok.

2.2 Rentownos¢ domow maklerskich

Wsérdéd 26 doméw maklerskich pro-
wadzacych dziatalnos¢ w 2024
roku 18 podmiotéw osiggneto zysk,
a 8 odnotowato strate. Natomiast w
2023 roku 20 doméw maklerskich
osiggneto zysk, a 8 odnotowato

strate. Poprawe wynikéw netto od-
notowano w 12 domach makler-
skich. W 2024 roku mediana
wskaznika ROE doméw makler-
skich spadfa. W 2023 roku wyno-
sita 14,7%, a w 2024 roku wyniosta
11,8%.

Wykres 5. Mediana wskaznika ROE netto sektora doméw maklerskich, ktére prowadzity dzia-
talno$¢ wg stanu na ostatni dzien kazdego roku w latach 2021 — 2024.

6,7%
[ — 5,6%
2021 2022

14,7%

11,8%

2023 2024

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych ze sprawozdan miesiecznych MDF za
grudzien 2024 roku oraz jednostkowych zbadanych rocznych sprawozdan finansowych za

2023 rok.



3 Przychody i koszty domoéw maklerskich

3.1 Przychody z dziatlalnosci maklerskiej domoéw maklerskich, biur
maklerskich oraz bankéow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy

o obrocie

Ponizsze informacje opracowano
na podstawie danych ze sprawoz-
dan miesiecznych przekazywa-
nych przez domy maklerskie oraz
danych ankietowych przekazanych
przez biura maklerskie i banki, o
ktérych mowa w art. 70 ust. 2
ustawy o obrocie. Najwyzsze przy-
chody z dziatalno$ci maklerskiej w
2024 roku osiggnety banki, o kto-
rych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy
0 obrocie i wyniosty one 1 349

min zB. Przychody z dziatalnosci
maklerskiej wygenerowane przez
biura maklerskie wyniosty 1 255
min zi, a przez domy maklerskie
571 min zi.

Zgodnie z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci doméw makler-
skich* do przychodéw z dziatalno-
Sci maklerskiej nie zalicza sie przy-
chodéw z instrumentéw finanso-
wych przeznaczonych do obrotu.

Wykres 6. Struktura przychodow z dziatalnosci maklerskiej domow maklerskich, biur makler-
skich oraz bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie w 2024 roku (dane w

min z}).

75
Domy Maklerskie

Biura Maklerskie
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= Pozostate przychody z dziatalnosci
maklerskiej, o ktérych mowa w art.
69 ust. 2 ustawy o obrocie

= Subemisja instrumentow
finansowych bez gwaranciji przejecia
emisji oraz z gwarancjg przejecia

917 emisji

= Wykonywanie zlecen

369
zlecen

Banki, o ktoych mowa
w art. 70 ust. 2
ustawy o obrocie

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych ze sprawozdan miesiecznych MDF za
grudzien 2024 roku domoéw maklerskich oraz danych ankietowych pobranych z biur makler-
skich i bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie.

3z uwagi na agregacje danych na wykresie nie
da sie zauwazy¢ 2 min zt z pozostatych przy-
chodéw z dziatalnosci maklerskiej, o ktorych
mowa w art. 69 ust. 2 ustawy o obrocie.

4 Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 20
wrzesnia 2024 roku w sprawie przekazywania

10

Komisji Nadzoru Finansowego informacji przez
firmy inwestycyjne, banki panstwowe prowa-
dzace dziatalno$¢ maklerska, banki, o ktorych
mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instru-
mentami finansowymi, i banki powiernicze.

= Przyjmowanie i przekazywanie



Domy maklerskie oraz banki, o kto-
rych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy
0 obrocie najwieksze przychody w
2024 roku odnotowaty z wykony-
wania zlecen klientéw, natomiast
biura maklerskie najwieksze przy-
chody w 2024 roku odnotowaty z
subemisji instrumentow finanso-
wych bez gwarancji przejecia emi-
sji. Drugg pozycjg pod wzgledem
wielkosci przychodéw w bankach,
o0 ktérych mowa w art. 70 ust. 2
ustawy o0 obrocie byto przyjmowa-
nie i przekazywanie zlecen, w biu-
rach maklerskich wykonywanie zle-
cen klientéw, a w domach makler-
skich — subemisja instrumentow fi-
nansowych bez gwarancji przeje-
cia emisji.

Ze wzgledu na fakt, ze dane doty-
czgce przychodéw osigganych
przez biura maklerskie oraz banki,
o ktérych mowa w art. 70 ust. 2
ustawy o obrocie sg pobierane w
badaniu ankietowym i nie obejmujg
informacji o kosztach oraz o przy-
chodach innych niz przychody z
dziatalnosci maklerskiej, dalsze
analizy uwzgledniajgce dynamike
przychoddéw bedg skupiaty sie wy-
tacznie na przychodach generowa-
nych przez domy maklerskie, pro-
wadzgce dziatalnos¢ wedtug stanu
na 31.12.2024 r., ktére przekazujg
szczegotowe dane sprawozdaw-
cze.

3.2 Struktura i dynamika przychodow

Przychody ogotem domow makler-
skich dziatajgcych w 2024 roku
wzgledem 2023 roku wzrosty
0 8,52%.

W 2024 roku najwiekszy wzrost
przychodéw w poréwnaniu do roku
ubiegtego odnotowano w zakresie
przychoddéw z instrumentow finan-
sowych przeznaczonych do obrotu,

11

ktérych udziat w przychodach ogo-
tem wynidst 66,34%.

Ponadto w 2024 roku odnotowano
wzrost przychodow z dziatalnosci
podstawowej 0 10,39% w poréwna-
niu do 2023 roku, ktérych udziat w
0golnej wartosci przychoddw wy-
niost 20,55%.
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Tabela 2. Wielko$¢, struktura i dynamika przychodéw sektora domoéw maklerskich w 2024
roku oraz domow maklerskich w 2023 roku, ktore prowadzity dziatalnos¢ wg stanu na

31.12.2024 r. (dane w tys. zt).
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2023 2024
- - Zmiana wartosci
Przychody Udziat Udziat przychodow
Wartos¢ w przychodach | Wartosé w przychodach | 2024/2023
ogotem ogotem

1) Przychody z dziatalnosci podstawowej, 589 790 20,21% 651 076 20,55% 10,39%
w tym:

a) przychody z dziatalno$ci maklerskiej 502 081 17,20% 571134 18,03% 13,75%

b) przychody z pozostatej dziatalnoSci 87 709 3,01% 79 942 2,52% -8,86%

podstawowej

2) Przychody z instrumentéw finansowych 1889919 64,75% 2101 327 66,34% 11,19%
przeznaczonych do obrotu
3) Przychody z instrumentéw finansowych 191 0,01% 195 0,01% 2,09%
utrzymywanych do terminu zapadalnosci
4) Przychody z instrumentéw finansowych do- 11 396 0,39% 14 550 0,46% 27,68%
stepnych do sprzedazy
5) Pozostate przychody operacyjne 54 431 1,86% 37 852 1,20% -30,46%
6) Przychody finansowe 373028 12,78% 362 423 11,44% -2,84%
Przychody ogétem 2918 755 100,00% 3167 423 100,00% 8,52%

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych ze
grudzien 2024 roku oraz jednostkowych zbadanych rocznych sprawozdan finansowych za

2023 rok.

Przychody ogétem domow makler-
skich dziatajgcych w 2024 roku
osiggnety wartos¢ 3 167 min zt.

Wptyw zmian wartosci przychodéw
z poszczegolnych grup na zmiane

12

wartosci

sprawozdan miesiecznych MDF za

przychodéw

09

otem

w sektorze doméw maklerskich w
2024 roku w stosunku do 2023 roku
przedstawia wykres 7.



Wykres 7. Zmiana wartosci przychodéw z poszczegélnych grup sektora doméw maklerskich
w 2024 roku w stosunku do przychodéw domoéw maklerskich w 2023 roku, ktére prowadzity
dziatalno$¢ wg stanu na 31.12.2024 r. (dane w tys. z).

61 285
2918 755
2023
Przychody Przychody z Przychody z
ogoétem 2023 instrumentow dziatalnosci
finansowych podstawowej
przeznaczonych
do obrotu

dostepnych do  utrzymywanych

do terminu
zapadalnosci

sprzedazy

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych ze sprawozdan miesiecznych MDF za
grudzien 2024 roku oraz jednostkowych zbadanych rocznych sprawozdan finansowych za

2023 rok.

W 2024 roku najwiekszy wzrost
przychodéw w poréwnaniu do
2023 roku odnotowano dla przy-
chodéw z instrumentéw finanso-
wych przeznaczonych do obrotu.
Przychody z tego tytutu wzrosty
0 211,4 min zI, osiggajgc wartos¢
2 101,3 min zt.

13

Wykresy ponizej przedstawiajg
udziat przychodéw z poszczegol-
nych rodzajéw dziatalnosci ma-
klerskiej w przychodach z dziatal-
nosci maklerskiej ogétem oraz
zmiany poziomu tych przychodow
pomiedzy 2023 i 2024 rokiem.
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3154 4 -10 604
E— —— -16 579 3167 423
]
2024
Przychody z Przychody z Przychody Pozostate Przychody
instrumentow instrumentow finansowe przychody ogodtem 2024
finansowych finansowych operacyjne

Wzrost przycho-
dow ogétem
0 8,52% gtéwnie
dzieki wzrostowi
przychodéw z in-
strumentéow  fi-
nansowych prze-
znaczonych do
obrotu oraz przy-
chodow z dziatal-
nosci podstawo-
wej
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Wykres 8. Udziat poszczegodlnych grup przychoddéw z dziatalnosci maklerskiej sektora do-
mow maklerskich w 2024 roku oraz domow maklerskich w 2023 roku, ktére prowadzity dzia-

talnos¢ wg stanu na 31.12.2024 r.

2023 2024

= Doradztwo inwestycyjne
Przechowywanie lub rejestrowanie
instrumentéw finansowych
Zarzadzanie portfelami
Pozostate

= Przyjmowanie i przekazywanie zlecen

= Oferowanie instrumentow finansowych

= Wykonywanie zlecen

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych ze sprawozdan miesiecznych MDF za
grudzien 2024 roku oraz jednostkowych zbadanych rocznych sprawozdan finansowych za

2023 rok.

Wykres 9. Zmiana wartosci przychodéw z dziatalno$ci maklerskiej z poszczegdinych grup
sektora domow maklerskich w 2024 roku w stosunku do przychoddéw z dziatalnosci makler-
skiej domow maklerskich w 2023 roku, ktére prowadzity dziatalno$¢ wg stanu na 31.12.2024

r. (dane w tys. zi).

15 608 2 730

20 446 -
cen [N

502 081

2023

Przychody z Oferowanie Przyjmowanie i  Wykonywanie Przechowywanie

dziatalnosci instrumentéw  przekazywanie Zlecen lub rejestrowanie
maklerskiej 2023  finansowych Zlecen instrumentow
finansowych

0
-470 - 571134
-14 104
2024
Gwarantowanie  Zarzadzanie Pozostate Przychody z
emisji portfelami dziatalnosci

maklerskiej 2024

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych ze sprawozdan miesiecznych MDF za
grudzien 2024 roku oraz jednostkowych zbadanych rocznych sprawozdan finansowych za

2023 rok.
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W 2024 roku tgczne przychody z

dziatalno$ci maklerskiej wzrosty
0 13,75%.
Najwiekszy wzrost przychodow

z dziatalnoéci maklerskiej odnoto-
wano w przypadku oferowania in-
strumentéw finansowych, ktére
wzrosty 0 43,6 min zt. Duzy wzrost
w 2024 roku w poréwnaniu do 2023
roku odnotowano réwniez na przy-
chodach z przyjmowania i przeka-
zywania zlecen. Przychody w tej
kategorii wzrosty 0 20,4 min zt.

Najistotniejszg kategorig przycho-
dow z dziatalnosci maklerskiej byto
wykonywanie zlecen. Przychody
z tego tytutu wyniosty 166 min z

i odpowiadaty za 29,07% wszyst-
kich przychodow z dziatalnosci ma-
klerskiej. Wartos¢ przychodéw wy-
kazywanych w tej kategorii wzrosta
r/r 0 10,38%.

Drugg pod wzgledem wielkosci ka-
tegorig przychoddéw z dziatalnosci
maklerskiej w 2024 roku byty przy-
chody z tytutu oferowania instru-
mentéw finansowych. Przychody
Z tego tytutu wyniosty 162,1 min zt i
odpowiadaty za 28,39% wszystkich
przychoddéw z dziatalnosci makler-
skiej. Wartos¢ przychodéw z ofero-
wania instrumentéw finansowych
wzrosta r/r 36,83%.

Wykres 10. Przychody z dziatalnosci maklerskiej w podziale na wszystkie domy maklerskie
oraz domy maklerskie dziatajace w 2024 roku (dane w min zt).

571,13

508,50

Przychody z dziatalnosci maklerskiej
wszystkich domoéw maklerskich, ktére

prowadzity dziatalno$¢ wg stanu na ostatni

dzien roku

571,13

502,08

Przychody z dziatalnosci maklerskiej domow
maklerskich, ktore prowadzity dziatalnos¢ wg
stanu na 31.12.2024 r.

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych ze sprawozdan miesiecznych MDF za
grudzien 2024 roku oraz jednostkowych zbadanych rocznych sprawozdan finansowych za

2023 rok.
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3.3 Struktura i dynamika kosztéow

W 2024 roku warto$¢ kosztow
ogotem ponoszonych przez domy
maklerskie dziatajace w 2024 roku
wzrosta o 11,13% w poréwnaniu
do poprzedniego roku.

Za wzrost kosztéw ogdétem
w 2024 roku odpowiada wzrost
kosztow dziatalnosci podstawowej
018,18% r/r, ktére w dalszym
ciggu stanowig najistotniejszg po-

zycje kosztowa. Ich udziat w kosz-
tach ogotem wynosit w 2024 roku
91,23%.

UKNF |

Wartosé

pozostatych

kosztow

w 2024 roku ulegta spadkowi w
poréwnaniu do 2023 roku.

Tabela 3 przedstawia zmiany war-
tosci oraz udziaty w kosztach ogo-

tem poszczegodlnych

kosztéw w 2023 i 2024 roku.

rodzajéw

Tabela 3. Wielkos¢, struktura i dynamika kosztéw sektora domoéw maklerskich w 2024 roku
oraz domow maklerskich w 2023 roku, ktére prowadzity dziatalno$¢ wg stanu na 31.12.2024

r. (dane w tys. zt).
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2023 2024

- - Zmiana wartosci

Koszty Udziat Udziat kosztow
Wartos¢ w  kosztach | Wartosé w kosztach | 2024/2023
ogotem ogotem

1) Koszty dziatalnosci podstawowej 1483501 85,79% 1753151 91,23% 18,18%
2) Koszty z tytutu instrumentéw finansowych 41 886 2,42% 37678 1,96% -10,05%
przeznaczonych do obrotu
3) Koszty z tytutu instrumentéw finansowych 0 0,00% 0 0,00% -
utrzymywanych do terminu zapadalnosci
4) Koszty z tytutu instrumentéw finansowych 3262 0,19% 2211 0,12% -32,22%
dostepnych do sprzedazy
5) Pozostate koszty operacyjne 80 942 4,68% 45 443 2,36% -43,86%
6) Koszty finansowe 119 594 6,92% 83130 4,33% -30,49%
Koszty ogétem 1729185 100,00% 1921613 100,00% 11,13%

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych ze sprawozdan miesiecznych MDF za
grudzien 2024 roku oraz jednostkowych zbadanych rocznych sprawozdan finansowych za

2023 rok.
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Wykres 11. Zmiana wartosci kosztow z poszczegdlnych grup sektora doméw maklerskich
w 2024 roku w stosunku do wartosci kosztow domow maklerskich w 2023 roku, ktére prowa-
dzity dziatalno$¢ wg stanu na 31.12.2024 r. (dane w tys. zt).

269 650 0
-1 052 -4 208 -
-35 499
-36 464
1729185
Koszty ogétem Koszty Koszty z tytutu  Koszty z tytutu  Koszty z tytutu Pozostate Koszty
2023'r. dziatalnosci  instrumentéw instrumentéw  instrumentéw koszty finansowe

podstawowej  finansowych  finansowych  finansowych operacyjne
utrzymywanych dostepnych do przeznaczonych
do terminu sprzedazy do obrotu
zapadalnosci

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych ze sprawozdan miesiecznych MDF za

grudzien 2024 roku oraz jednostkowych zbadanych rocznych sprawozdan finansowych za
2023 rok.
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4  Aktywa ogoétem i kapitat wiasny

Na koniec 2024 roku w stosunku do stanu na 31.12.2023 r. wartos$¢ ak-
wszystkich domoéw  maklerskich tywéw ogotem wzrosta o 4,92%,
prowadzgcych dziatalno$¢ wedtug natomiast wartos¢ kapitatow wia-

shych wzrosta o0 9,94%.

Wykres 12. Kapitat wtasny, aktywa ogdtem i wynik finansowy netto sektora domoéw makler-
skich, ktére prowadzity dziatalnos¢ wg stanu na ostatni dzien kazdego roku w latach 2021 —
2024 (dane w min zt).

10000 14270 12 857
14 000 12 255 —e 1017
12 000 972
10 000
8 000
6 000
4000 2 865 3150
2 000 . . .
. ]
2021 2022 2023 2024

mmmm Aktywa ogotem — mmmm Kapitat wlasny — =@=\Wynik finansowy

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych ze sprawozdan miesiecznych MDF za
grudzien 2024 roku oraz jednostkowych zbadanych rocznych sprawozdan finansowych.
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Podsumowanie
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W 2024 roku liczba doméw makler-
skich ulegta zmniejszeniu, nato-
miast zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej uzyskat je-
den nowy podmiot.

Zysk netto odnotowany przez domy
maklerskie dziatajgce w 2024 roku
zwiekszyt sie 0 4,54% w porowna-
niu do roku ubiegtego.

Za wzrost przychodoéw ogétem od-
powiada wzrost przychoddéw z in-
strumentéw finansowych przezna-
czonych do obrotu oraz wzrost
przychodéw z dziatalnosci makler-
skiej. Przychody z dziatalnosci pod-
stawowej wzrosty 0 61,3 min zi, tj.
0 10,39%.

Wsréd gtdéwnych wyzwan, jakie stojg
przed sektorem doméw maklerskich
w 2025 roku bedzie ryzyko wynika-
jace ze zmian w otoczeniu rynko-
wym. Istotne znaczenie w dalszym
ciggu mie¢ bedzie ryzyko makroeko-
nomiczne w zwigzku z trwajgcymi

19

konfliktami miedzynarodowymi (mie-
dzy innymi na terenie Ukrainy oraz
Bliskiego Wschodu), ktére mogag
przektadac¢ sie na nastroje inwesto-
réw oraz ich sktonnos$¢ do korzysta-
nia z ustug domow maklerskich.

Istotnym czynnikiem wptywajgcym
na stabilnos¢ gospodarczg bedzie
réwniez polityka prowadzona przez
prezydenta Stanow Zjednoczo-
nych. Decyzje amerykanskiego
prezydenta dotyczgce natozenia
cet na towary pochodzace z krajow
spoza Stanéw Zjednoczonych,
a nastepnie czasowe ich zawiesze-
nie (z wytgczeniem Chin) spowodo-
waty znaczng zmiennos¢ na ryn-
kach finansowych.

Dodatkowo wyzwanie dla doméw
maklerskich skoncentrowanych na
ustudze oferowania instrumentéw
finansowych moze stanowi¢ pozy-
skanie emitentéw, w szczegdlnosci
w swietle niewielkiej liczby IPO na
polskim rynku kapitatowym w ostat-
nich latach.
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