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Cel raportu 

Celem raportu jest przedstawienie informacji dotyczących struktury i wartości ofert 
publicznych akcji przeprowadzonych w 2022 r. na rynku polskim.  

Raport przedstawia syntetyczne informacje o ofertach publicznych w podziale na: 
oferty prospektowe i bezprospektowe, oferty zrealizowane przez emitentów pol-
skich i zagranicznych, oferty obejmujące sprzedaż akcji istniejących i nowe emisje 
akcji, oferty zrealizowane przy udziale platform crowdfundingowych.  

W raporcie (w celach porównawczych) zaprezentowano dane za lata 2018-2021 oraz 
dane o ofertach publicznych akcji przeprowadzonych na rynkach globalnych. Przed-
stawiono również dane dotyczące spółek notowanych na rynku polskim, których ak-
cje zostały wycofane z obrotu, jak również dane dotyczące ogłoszonych wezwań na 
sprzedaż akcji. 

Raport zawiera także informacje dotyczące rynku dłużnych papierów wartościo-
wych, w szczególności informacje dotyczące emisji przeprowadzonych w 2022 r. 
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Definicje i skróty 

Bankowe papiery dłużne – Obligacje bankowe i listy zastawne emitowane przez Banki. 

Ewidencja instrumentów finansowych – Ewidencja instrumentów finansowych prowadzona 
przez UKNF do 31 grudnia 2019 r. 

Inwestorzy kwalifikowani – Inwestorzy, o których mowa w art. 2 lit. e) Rozporządzenia 
2017/1129, zwani również klientami profesjonalnymi. 

Listy zastawne – Dłużne papiery wartościowe emitowane przez banki hipoteczne. 

Obligacje komunalne  – Obligacje emitowane przez gminy, powiaty i województwa. 

Obligacje korporacyjne  – Obligacje z wyjątkiem obligacji bankowych. 

Obligacje bankowe – Obligacje emitowane przez banki komercyjne i banki spółdzielcze. 

Obligacje notowane / nienotowane – Obligacje notowane lub nienotowane na rynku Cata-
lyst. 

Recovery prospectus (prospekt UE na rzecz odbudowy) – Skrócony prospekt dla spółek pu-
blicznych, zawierający wyłącznie podstawowe informacje o emitencie i ofercie publicznej. 
Został wprowadzony w wyniku zmiany Rozporządzenia 2017/1129 jako odpowiedź na pan-
demię COVID-19. Był dostępny dla ofert wtórnych akcji i obowiązywał do 31 grudnia 2022 r. 

Rozporządzenie ws. dostawców usług finansowania społecznościowego – Rozporządzenie 
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503 z dnia 7 października 2020 r. w sprawie 
europejskich dostawców usług finansowania społecznościowego dla przedsięwzięć gospo-
darczych oraz zmieniające rozporządzenie (UE) 2017/1129 i dyrektywę (UE) 2019/1937. 

Spółka giełdowa – Spółka, której akcje lub obligacje są notowane na rynku regulowanym 
GPW lub w alternatywnym systemie obrotu (z wyłączeniem banków, BGK i PFR). 

Spółka niegiełdowa – Spółka, której akcje i obligacje nie są notowane na rynku regulowanym 
GPW lub w alternatywnym systemie obrotu (z wyłączeniem banków, BGK i PFR). 

Tenor obligacji – Okres na jaki obligacja została wyemitowana. 

Ustawa o ofercie – Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowa-
dzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach pu-
blicznych (Dz. U. z 2022 r. poz. 2554). 

Ustawa o nadzorze nad rynkiem kapitałowym – Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze 
nad rynkiem kapitałowym (Dz. U. z 2023 r. poz. 188). 

Rozporządzenie 2017/1129 – Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, który ma być publikowany 
w związku z ofertą publiczną papierów wartościowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na 
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE. 
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1. Oferty publiczne akcji w Polsce 

Na rynek ofert publicznych akcji w 2022 r. 
duży wpływ miała sytuacja geopolityczna 
– przede wszystkim  wywołana przez Fe-
derację Rosyjską wojna w Ukrainie, która 
diametralnie zmieniła nastroje rynkowe i 
plany spółek dotyczące pozyskania kapi-
tału. Dodatkowo był to okres odbudowy 
gospodarki światowej po pandemii Covid-
19, wysokiej inflacji, szczególnie widocz-
nej w cenach nośników energii oraz spo-
wolnienia gospodarczego mającego miej-
sce w drugiej połowie roku. Wszystkie te 
elementy sprawiły, że zarówno liczba jak 

i wartość przeprowadzonych w Polsce 
ofert publicznych była znacząco niższa 
w porównaniu do lat poprzednich.  

Wartość przeprowadzonych w 2022 r. go-
tówkowych ofert publicznych akcji w Pol-
sce wyniosła 7,1 mld PLN, co stanowi spa-
dek o blisko 45% w stosunku do roku 
2021, w którym wartość ta wyniosła 12,9 
mld PLN. Również liczba ofert publicznych 
w 2022 r. spadła z poziomu 448 przepro-
wadzonych w 2021 r. do poziomu 401.  

Wykres 1. Wartość i liczba ofert publicznych o charakterze gotówkowym w latach 2018-
2022. 

Źródło: Opracowanie własne Urzędu KNF na podstawie danych z ewidencji instrumentów 
finansowych i Systemu Ewidencji Akcji. 

Oprócz ofert publicznych gotówkowych, 
w 2022 r. miały miejsce oferty publiczne 
o charakterze niegotówkowym, rozliczane 
poprzez wniesienie aportu lub wymianę 
akcji spółki przejmowanej na akcje spółki 
przejmującej. Do największych warto-
ściowo tego typu ofert należy zaliczyć 

oferty wymiany akcji Grupy Lotos i PGNiG 
na akcje PKN Orlen, których wartość wy-
niosła łącznie ponad 43 mld PLN. W całym 
2022 r. wartość  takich ofert wyniosła 
ok. 45 mld PLN. Największe wartościowo 
oferty niegotówkowe przedstawiono po-
niżej.
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Wykres 2. Największe pod względem wartości oferty publiczne niegotówkowe przeprowa-
dzone w 2022 r. (w mln PLN). 

Źródło: Opracowanie własne Urzędu KNF na podstawie danych z ewidencji instrumentów 
finansowych i Systemu Ewidencji Akcji. 

1.1 Oferty publiczne prospektowe i bezprospektowe 

Podobnie jak w poprzednich latach, rów-
nież w 2022 r. pod względem liczby domi-
nowały oferty publiczne przeprowadzane 
bez obowiązku sporządzenia, zatwierdze-
nia i opublikowania prospektu (oferty bez-
prospektowe) – stanowiły one 99% liczby 
wszystkich ofert publicznych akcji. W tej 
grupie, oferty kierowane do inwestorów 
kwalifikowanych stanowiły 80% wartości 
wszystkich ofert bezprospektowych i 4% 
w ogólnej liczbie ofert bezprospektowych. 
Największymi z nich były oferty (akcji ist-
niejących lub nowej emisji) przeprowa-
dzone przez spółki PGE, ENEA, SGB-Bank 
i MLP Group. 13%  wartości wszystkich 
ofert bezprospektowych (przy 49% liczby 
ofert) miały oferty kierowane do nie wię-
cej  niż 149 odbiorców, wśród których 

zwrócić należy uwagę na ofertę akcji 
spółki DoorDash (220 mln PLN), Manufak-
tura Piwa Wódki i Wina (62 mln PLN), czy 
JWA (25 mln PLN). Oferty kierowane do 
pracowników spółek stanowiły 6%  warto-
ści wszystkich ofert bezprospektowych 
oraz 33% ich liczby. Największe z nich to 
Intel (37,3 mln PLN), Vinci (20 mln PLN), 
Shell plc (17,9 mln PLN). Natomiast oferty 
publiczne, których wartość nie przekra-
czała 1 mln EUR, stanowiły 13% liczby 
ofert bezprospektowych (przy niespełna 
1% ich wartości). Oferty o największej 
wartości w tym segmencie to Hemp and 
Health (3,3 mln PLN), Far From Home 
(3 mln PLN) i Jujubee (2,6 mln PLN). 
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Tabela 1. Liczba i wartość ofert z wyodrębnieniem wyjątków prospektowych 

  Liczba  % Wartość w 
mln PLN % 

Oferty prospektowe 4 1% 1 333 19% 

Oferty bezprospektowe 397 99% 5 764 81% 

do inwestorów kwalifikowanych 15 4% 4 608 79,9% 

do mniej niż 150 podmiotów 195 49% 737 12,8% 

do kadry pracowniczej 130 33% 339 5,88% 

do 1 mln EUR 51 13% 46 0,8% 

pozostałe 6 2% 34 0,6% 
Źródło: Opracowanie własne Urzędu KNF na podstawie danych z Systemu Ewidencji Akcji.

Wzrost wartości ofert bezprospektowych 
w 2022 r. prawdopodobnie wynikał z nie-
pewnej sytuacji rynkowej i obaw emiten-
tów, co do możliwości pozyskania kapitału 
poprzez kierowanie oferty do szerokiego 
grona inwestorów. Emitenci preferowali 
kierowanie ofert akcji do inwestorów 
kwalifikowanych lub do 149 adresatów, 
często będących dotychczasowymi akcjo-
nariuszami spółki. Sytuacja związana 
z wojną w Ukrainie zniechęcała prawdo-
podobnie emitentów do przeprowadzenia 

ofert prospektowych. Największa z nich – 
oferta spółki Polenergia o wartości powy-
żej 1 mld PLN – została przeprowadzona 
jeszcze przed wybuchem wojny. Drugą 
największą ofertą prospektową była 
oferta spółki Ryvu Therapeutics, przepro-
wadzona w grudniu 2022 r., która została 
dokonana na podstawie prospektu UE na 
rzecz odbudowy (EU recovery prospectus), 
a jej wartość wyniosła ponad 250 mln PLN. 

Wykres 3. Wartość i liczba ofert publicznych akcji o charakterze gotówkowym przeprowa-
dzonych na podstawie prospektu przeprowadzonych w latach 2018-2022. 

 

Źródło: Opracowanie własne Urzędu KNF na podstawie danych z ewidencji instrumentów 
finansowych i Systemu Ewidencji Akcji.
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Wykres 4. Wartość i liczba ofert publicznych akcji bezprospektowych o charakterze gotów-
kowym przeprowadzonych w latach 2018-2022. 

 

Źródło: Opracowanie własne Urzędu KNF na podstawie danych z ewidencji instrumentów 
finansowych i Systemu Ewidencji Akcji.
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do pracowników, największe z nich to 
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Wykres 5. Wartość i liczba ofert publicznych akcji o charakterze gotówkowym przeprowa-
dzonych przez emitentów polskich w latach 2018-2022. 

Źródło: Opracowanie własne Urzędu KNF na podstawie danych z ewidencji instrumentów 
finansowych i Systemu Ewidencji Akcji. 

Wykres 6. Wartość i liczba ofert publicznych akcji o charakterze gotówkowym przeprowa-
dzonych przez emitentów zagranicznych w latach 2018-2022. 

 

Źródło: Opracowanie własne Urzędu KNF na podstawie danych z ewidencji instrumentów 
finansowych i Systemu Ewidencji Akcji. 
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emisji było pozyskanie kapitału na rozwój 
działalności i na dalsze inwestycje.  

Wykres 7. Wartość ofert publicznych akcji nowych emisji w podziale na rodzaje spółek 
w latach 2018-2022 (w mln PLN). 

 

Źródło: Opracowanie własne Urzędu KNF na podstawie danych z ewidencji instrumentów 
finansowych i Systemu Ewidencji Akcji. 

Wykres 8. Liczba ofert publicznych akcji nowych emisji w podziale na rodzaje spółek w la-
tach 2018-2022.

 

Źródło: Opracowanie własne Urzędu KNF na podstawie danych z ewidencji instrumentów 
finansowych i Systemu Ewidencji Akcji.
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1.4 Oferty publiczne akcji istniejących 

W roku 2022 wartość ofert publicznych 
akcji istniejących stanowiła zaledwie 4% 
wartości tego typu ofert z 2021 r. i wynio-
sła 340 mln PLN. Tak znaczny spadek wy-
nikał przede wszystkim z niepewności 
i braku stabilności na rynku spowodowa-
nymi czynnikami geopolitycznymi, co 
przełożyło się na spadające wyceny spółek 
i niechęć akcjonariuszy do sprzedaży akcji 
po nieatrakcyjnych, z ich punktu widzenia, 
cenach. Największą ofertą publiczną tego 

typu była sprzedaż przez dotychczaso-
wych akcjonariuszy akcji spółki Ten Square 
Games o wartości 138 mln PLN. Kolejnymi 
o istotnej wartości były oferty spółek: Se-
lvita (79 mln PLN), Shell plc (17,9 mln PLN) 
oraz VALPOLAND (15 mln PLN). 

Wszystkie oferty sprzedaży akcji istnieją-
cych przeprowadzone w 2022 r. miały cha-
rakter bezprospektowy.

Wykres 9. Liczba i wartość ofert publicznych akcji istniejących w latach 2018-2022. 

 

Źródło: Opracowanie własne Urzędu KNF na podstawie danych z ewidencji instrumentów 
finansowych i Systemu Ewidencji Akcji. 
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sankcje nałożone na Federację Rosyjską). 
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wszystkich państwach Europy Zachodniej, 
gdzie rynek IPO (ang. initial public offer-
ing) znacząco wyhamował, zwłaszcza 
w pierwszej połowie roku. W 2022 r. 

na rynku głównym GPW zadebiutowały 
akcje tylko jednej spółki, która przeprowa-
dziła IPO – Creotech Instruments, a jego 
wartość wyniosła ok. 40 mln PLN. Oprócz 
tego na rynku NewConnect zadebiutowały 
akcje 16 spółek (w przypadku 15 z nich de-
biut był poprzedzony ofertą publiczną). 
Wartość przeprowadzonych IPO wyniosła 
123 mln PLN i była znacząco mniejsza 
w porównaniu do 2020 i 2021, tj. lat, 
w których negatywny wpływ na rynek 
miała pandemia Covid-19. 
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Wykres 10. Wartość i liczba IPO w Polsce w latach 2018-2022. 

 
Źródło: Opracowanie własne Urzędu KNF na podstawie danych z ewidencji instrumentów 
finansowych i Systemu Ewidencji Akcji. 

Wykres 11. Wartość IPO przeprowadzonych na GPW w 2022 r. w podziale na branże (w mln 
PLN). 

 

Źródło: Opracowanie własne Urzędu KNF na podstawie danych UKNF oraz ze strony 
www.gpw.pl.
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1.6 Oferty publiczne realizowane przy udziale platform crowdfundingowych 

1.6.1 Emisje 

W 2022 r. nastąpiło istotne spowolnienie 
na rynku ofert publicznych prowadzonych 
przy udziale platform crowdfundingowych 
zarówno pod względem liczby i wartości 
uruchomionych ofert, jak i kapitału pozy-
skanego w ramach zakończonych ofert. 

W 2022 r. uruchomiono na platformach 
38 ofert, w ramach których emitenci pla-
nowali pozyskać środki o łącznej wartości 
79,3 mln PLN. W 2021 r. było to 65 ofert, 
w ramach których emitenci planowali po-
zyskać środki o łącznej wartości  178,3 mln 
PLN. 

W ramach 35 ofert zakończonych w 2022 
r. emitenci pozyskali kapitał o wartości 
17,3 mln PLN, tj. o 84% mniej niż wartość 
kapitału pozyskanego w 2021 r. (101,5 
mln PLN pozyskanych środków). 

Znacząco, tj. z kwoty 1,6 mln PLN do kwoty 
0,5 mln PLN, spadła, w stosunku do 

2021 r., średnia wartość kapitału pozyska-
nego w ramach ofert przeprowadzonych 
przy udziale platform crowdfundingo-
wych.  

W 2022 r., tak jak i w roku 2021, wszystkie 
oferty publiczne prowadzone przy udziale 
platform były ofertami bezprospektowymi 
o wartości do 1 mln EUR.  

Podobnie jak w latach 2020 – 2021 przed-
miotem wszystkich ofert publicznych 
w 2022 r. prowadzonych za pośrednic-
twem platform były akcje nowej emisji. 
Przedmiotem 7 ofert uruchomionych 
w 2022 r. na platformach crowdfundingo-
wych były akcje prostych spółek akcyj-
nych, co oznacza znaczny wzrost w porów-
naniu do roku 2021, w którym akcje pro-
stych spółek akcyjnych były przedmiotem 
2 ofert.  

Wykres 12. Pozyskany kapitał i liczba uruchomionych ofert na platformach crowdfundin-
gowych w Polsce w latach 2018-2022. 
 

 
Źródło: Opracowanie własne Urzędu KNF.
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celu emisji (oferty akcji prostych spółek 
akcyjnych). Pozostałe oferty zostały 
wstrzymane (1 oferta), odwołane 

(1 oferta) bądź zakazane przez KNF 
(1 oferta). 

Wykres 13. Średnia wysokość wpłat inwestorów na poszczególnych platformach oraz 
liczba inwestorów wpłacających na poszczególnych platformach w 2022 r.

 
Źródło: Opracowanie własne Urzędu KNF.  

1.6.2 Platformy crowdfundingowe  

Dnia 29 lipca 2022 r. weszła w życie 
ustawa z dnia 7 lipca 2022 r. o finansowa-
niu społecznościowym dla przedsięwzięć 
gospodarczych i pomocy kredytobiorcom. 
Jednocześnie w wyniku nowelizacji 
ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitało-
wym Komisja stała się właściwym orga-
nem do udzielania zezwoleń na świadcze-
nie przez dostawców usług finansowania 
społecznościowego. W dniu 11 listopada 
2022 r. przedłużony został - do dnia 10 li-
stopada 2023 r. - okres przejściowy, w któ-
rym dostawcy mogą kontynuować świad-
czenie usług finansowania społecznościo-
wego bez posiadania zezwolenia. 
W 2022 r. żadna z działających w Polsce 
platform crowdfundingowych nie wnio-
skowała do KNF o udzielenie zezwolenia. 
Wszystkie platformy kontynuowały świad-
czenie usług na dotychczasowych zasa-
dach. 

W zakończonych w 2022 r. ofertach pu-
blicznych pośredniczyło łącznie 11 plat-
form crowdfundingowych.  

Liderem pod względem liczby uruchomio-
nych ofert i wartości kapitału, który emi-
tenci planowali podczas nich pozyskać, 
była platforma Beesfund (17 ofert, w ra-
mach których planowano pozyskać 34,4 
mln PLN). Na drugim miejscu uplasowała 
się platforma Crowdway (5 ofert, w ra-
mach których planowano pozyskać 13,6 
mln PLN), a na trzecim platforma Emiteo 
(3 oferty, w ramach których planowano 
pozyskać 7 mln PLN). 
Przedmiotem wszystkich ofert urucho-
mionych przy udziale platformy Forc.ee 
były akcje prostych spółek akcyjnych. 
W 2021 r. na tej platformie przeprowa-
dzono 1 ofertę. 
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Wykres 14. Udział platform w łącznej wartości pozyskanego kapitału w 2021 r. i 2022 r. 
(dane w mln PLN). 

 

Źródło: Opracowanie własne Urzędu KNF.  

W 2022 r. liderem pod względem wartości 
zebranego kapitału była platforma Bee-
sfund. Platformy Crowdway i Crowdcon-
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się liczba ofert prowadzonych za pośred-
nictwem platform przez proste spółki ak-
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2. Zatwierdzanie prospektów przez KNF  

W 2022 r. emitenci złożyli 35 wniosków do 
KNF o zatwierdzenie prospektu (nie licząc 
wniosków o zatwierdzenie prospektu fun-
duszy inwestycyjnych zamkniętych). Jed-
nocześnie w tym samym roku KNF wydała 
77 decyzji w zakresie  prospektów papie-
rów wartościowych innych niż certyfikaty 
inwestycyjne (szczegółowa lista została 
przedstawiona w zał. 1 do niniejszego ra-
portu) oraz  suplementów aktualizujących 
ich treść, w tym: 

• 27 decyzji zatwierdzających prospekty, 
• 50 decyzji zatwierdzających suple-

menty do prospektów. 

Spośród zatwierdzonych przez KNF pro-
spektów 11 sporządzonych zostało 
w związku z ofertą publiczną oraz dopusz-
czeniem do obrotu na rynku regulowanym 
dłużnych papierów wartościowych, w tym 
9 prospektów obligacji, 1 prospektu ban-
kowych papierów wartościowych oraz 
1 prospektu listów zastawnych.  

Z kolei z 16 prospektów akcji 6 obejmo-
wało ofertę publiczną akcji – 3 IPO 
(2 z nich nie doszły do skutku) i 3 SPO (ang. 
secondary public offering) oraz 10 – wy-
łącznie dopuszczenie akcji do obrotu na 
GPW. Na podstawie 4 prospektów prze-
prowadzono oferty publiczne akcji o łącz-
nej wartości ponad 1,33 mld PLN, co sta-
nowi 19% wartości ofert publicznych akcji 
w Polsce (7,13 mld PLN). Były to oferty: 

· Polenergia  – 1,0 mld PLN, 
· Ryvu Therapeutics – 250,3 mln PLN, 
· Creotech Instruments – 39,7 mln PLN, 
· Skotan – 38,9 mln PLN. 

Zarówno w 2021 jak i 2022 r. liczba za-
twierdzonych prospektów była taka sama, 
tj. 27. Rok 2022  charakteryzował się jed-
nak mniejszą liczbą prospektów obejmują-
cych oferty publiczne, a ponadto wartość 
ofert była znacząco niższa niż w 2021 r.  

Tabela 2. Liczba wniosków o zatwierdzenie prospektu oraz liczba zatwierdzonych w latach 
2019-2022 prospektów/memorandów oraz aneksów/suplementów do prospektów/me-
morandów papierów wartościowych innych niż certyfikaty inwestycyjne 

 2019 2020 2021 2022 

Liczba wniosków o zatwierdzenie prospektu 24 23 42 35 

Liczba zatwierdzonych prospektów 18 16 27 27 

Liczba zatwierdzonych memorandów informacyj-
nych 

0 0 
0 

0 

Liczba zatwierdzonych aneksów/suplementów 53 24 58 50 

Razem 71 40 85 77 

Źródło: Opracowanie własne Urzędu KNF. 

W 2022 r. KNF wy-
dała 27 decyzji w 
sprawie zatwier-
dzenia prospektów 
w związku z ofertą 
publiczną akcji, ob-
ligacji lub listów za-
stawnych 
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KNF zatwierdza również memoranda in-
formacyjne. Do 30 listopada 2019 r. przed-
miotem zatwierdzenia były memoranda 
sporządzane w związku z ofertą publiczną 
związaną z połączeniem lub podziałem 
spółek. W 2018 r. KNF zatwierdziła 2 tego 
typu memoranda. Od 30 listopada 2019 r., 
wskutek nowelizacji ustawy o ofercie, Ko-
misja zatwierdza memoranda informa-
cyjne sporządzane w związku z ofertą pu-
bliczną skierowaną do więcej niż 149 
osób, w przypadku wystąpienia tzw. kro-
czącej oferty publicznej, skutkującej łącz-
nym przekroczeniem tej liczby w okresie 
poprzednich 12 miesięcy z uwzględnie-

niem poprzednich ofert papierów warto-
ściowych danego emitenta skierowanych 
do nie więcej niż 149 osób. 

Z uwagi na pandemię Covid-19 zniesiono 
czasowo wymóg zatwierdzania memoran-
dów informacyjnych. Emitenci obowiązani 
byli jedynie do ich sporządzania i publiko-
wania. Rozwiązanie to weszło w życie 
z dniem 31 marca 2020 r. i obowiązuje 
w okresie stanu zagrożenia epidemiolo-
gicznego lub stanu epidemii i miesiąc po 
ich zniesieniu. Z tego powodu w latach 
2020 - 2022 r. do KNF nie wpływały wnio-
ski o zatwierdzenie takich dokumentów.  
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3. Informacje dotyczące emitentów z rynku regulowanego  
i alternatywnego systemu obrotu w Polsce. 

W roku 2022 spadła liczba emitentów, 
których akcje notowane były na rynku re-
gulowanym GPW lub w alternatywnym 
systemie obrotu (NewConnect), dalej łącz-
nie określanym jako rynek zorganizowany. 

Na koniec 2022 r. było to odpowiednio 
415 i 379 podmiotów (łącznie 794 spółek, 
w porównaniu do 2021 jest to spadek 
o 16 podmiotów).  

Wykres 15. Liczba spółek notowanych na GPW i NewConnect w latach 2018-2022. 

 

Źródło: Opracowanie własne na podstawie www.gpw.pl i www.newconnect.pl. 

W 2022 r. na rynek zorganizowany zostały 
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akcje 8 emitentów, a na rynek NewCon-
nect akcje 16 emitentów.  

W tym samym roku wycofano z obrotu ak-
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GPW i 17 z rynku NewConnect. W efekcie, 
w 2022 r. liczba spółek, których akcje no-
towane są na rynku zorganizowanym 

zmniejszyła się o 16. Podobny trend wy-
stępował w latach 2019-2020, w przeci-
wieństwie do 2021 r., w którym liczba emi-
tentów zwiększyła się. Ze względu na sytu-
ację rynkową niektórzy emitenci nie zde-
cydowali się na przeprowadzenie oferty 
publicznej lub zdecydowali się na zawie-
szenie toczącego się postępowania o za-
twierdzenie prospektu, co skutkowało 
znacznym spadkiem liczby debiutów na 
rynku regulowanym. 
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Wykres 16. Liczba spółek debiutujących i wycofanych z obrotu (delisting) (GPW  
i NewConnect łącznie) w Polsce w latach 2018 – 2022. 

 

Źródło: Opracowanie własne na podstawie www.gpw.pl i www.newconnect.pl. 

Złożenie przez spółkę wniosku o wycofa-
nie akcji z obrotu jest zazwyczaj poprze-
dzone ogłoszeniem wezwania na sprzedaż 
akcji pozostających poza kontrolą akcjo-
nariusza lub akcjonariuszy dokonujących 
wezwania. W 2022 r. do KNF wpłynęło 
20 wniosków o zezwolenie na wycofanie 
akcji z obrotu na rynku regulowanym lub 

w alternatywnym systemie obrotu. Komi-
sja wydała zgodę na wycofanie akcji z ob-
rotu 21 spółek (jeden z wniosków rozpa-
trzonych w 2022 r. wpłynął do KNF 
w 2021 r.), podczas gdy w 2021 r. wydano 
zgodę na wycofanie akcji z obrotu dla 
13 emitentów.  

Tabela 3. Liczba i wartość zrealizowanych wezwań do zapisywania się na sprzedaż akcji spó-
łek w latach 2018-2022 

  2018 2019 2020 2021 2022 
Liczba wezwań na akcje 30 31 38 27 26 
Wartość wezwań na akcje (mld PLN) 4,5 11,2 14,2 10,3 4,1 

Źródło: Opracowanie własne Urzędu KNF. 

Dnia 30 maja 2022 r. weszły w życie zmie-
nione przepisy dot. wezwań na sprzedaż 
akcji, które m.in. zniosły dotychczasowe 
progi 33% oraz 66% ogólnej liczby głosów, 
których przekroczenie wymagało ogłosze-
nia wezwania. Nowe przepisy wprowa-
dziły jeden nowy próg 50% ogólnej liczby 
głosów, którego przekroczenie wymaga 
ogłoszenia wezwania. Dodatkowo noweli-
zacja ustawy o ofercie wprowadziła we-
zwania dobrowolne i przymusowe.  

Wartość wezwań do zapisywania się na 
sprzedaż akcji spółek publicznych w 2022 
r. była o 60% niższa od wartości zanotowa-
nej w roku 2021. Spośród wszystkich 26 

przeprowadzonych i rozliczonych w 2022 
r. wezwań, 17 zostało przeprowadzonych 
na podstawie przepisów sprzed noweliza-
cji. 5 z nich dotyczyło przypadków, w któ-
rych wzywający zamierzał przekroczyć 
próg 33% ogólnej liczby głosów (art. 73 
ustawy o ofercie w brzmieniu do dnia 
30 maja 2022 r.). W 7 przypadkach wzy-
wający zamierzali przekroczyć próg 66% 
ogólnej liczby głosów (art. 74 ustawy 
o ofercie w brzmieniu do dnia 30 maja 
2022 r.). Natomiast 5 przypadków doty-
czyło ogłoszenia przez akcjonariusza do-
minującego wezwania do zapisywania się 
na sprzedaż akcji w związku z zamiarem 

22 22 22

48

24

61
49

40 44 40-39
-27 -18

4

-16

2017,5 2018 2018,5 2019 2019,5 2020 2020,5 2021 2021,5 2022 2022,5

80

60

40

20

0

20

40

60

80

60

40

20

0

20

40

60
2018 2019 2020 2021 2022

Liczba debiutów - lewa oś Liczba wycofań - lewa oś Debiuty netto - prawa oś

http://www.gpw.pl/
http://www.newconnect.pl/


 

21 

wycofania akcji z obrotu (art. 91 ustawy 
o ofercie w brzmieniu do dnia 30 maja 
2022 r.). Na podstawie przepisów obowią-

zujących po dniu 30 maja 2022 r. 2 wezwa-
nia miały charakter dobrowolny, 2 doty-
czyły przekroczenia progu 50%, 5 obejmo-
wało wycofanie akcji z obrotu.  

Wykres 17. Udział procentowy przeprowadzonych wezwań w podziale na podstawy 
prawne określone w ustawie o ofercie. 
 

 
*wezwanie przeprowadzone na podstawie przepisów obowiązujących przed zmianami 
wprowadzonymi ustawą z dnia 7 kwietnia 2022 r. o zmianie ustawy o listach zastawnych 
i bankach hipotecznych oraz niektórych innych ustaw 

Źródło: Opracowanie własne Urzędu KNF.
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Wykres 18. Pięć wezwań o największej wartości przeprowadzonych w 2022 r. (mln PLN). 

 
* ze względu na niezrealizowanie się warunków zastrzeżonych dla tego wezwania, wzywa-
jący podjęli decyzję o nienabywaniu akcji w tym wezwaniu 

Źródło: Opracowanie własne Urzędu KNF.
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  Rynek dłużnych papierów wartościowych w Polsce

Na koniec 2022 roku wartość nominalna 
papierów dłużnych (obligacji i listów za-
stawnych) zarejestrowanych w rejestrze 
zobowiązań emitentów (RZE KDPW) wy-
niosła 405 mld PLN. Stanowi to spadek 
w stosunku do ubiegłego roku o 8 mld 
PLN, tj. o 2%.  

Po wyłączeniu obligacji emitowanych 
przez PFR i BGK wartość pozostałych emi-
sji wyniosła 178 mld PLN i w ciągu roku 
zmniejszyła się o 8%.  

Spadła wartość papierów dłużnych ban-
ków (-14%), spółek niegiełdowych (-10%) 
oraz spółek giełdowych (-9%). Przyczyną 
spadku wartości emisji ogółem jest wzrost 

stóp procentowych a więc kosztu pozy-
skania finansowania, wzrost niepewności 
związanej z sytuacją gospodarczą oraz 
trudnym do przewidzenia przyszłym po-
ziomem stóp procentowych (stopą ba-
zową dla większości obligacji jest WIBOR), 
co utrudniało przedsiębiorcom kalkulację 
opłacalności finansowania działalności po-
przez emisję długu.  

Wzrost zadłużenia obligacyjnego zanoto-
wała grupa JST (6%). 

Na koniec 2022 roku papiery dłużne miało 
wyemitowanych prawie 2,5 tys. emiten-
tów.  

Wykres 19. Wartość nominalna papierów dłużnych w latach 2020-2022 roku (w mld PLN). 

Źródło: Opracowanie własne Urzędu KNF na podstawie danych z RZE KDPW. 

Poza PFR i BGK największy udział 
w wartości emisji mają obligacje z grupy 
spółek niegiełdowych – 18%. Banki i spółki 
giełdowe posiadają 9%-owy udział 
w rynku. 

Najliczniejszą grupę emitentów stanowią 
spółki niegiełdowe, które stanowią 
połowę ogólnej liczby emitentów, drugą 
grupę stanowią emitenci obligacji 
komunalnych (jednostki samorządu 
terytorialnego – JST: miasta, gminy 
i powiaty) z udziałem na poziomie 41%, 
trzecią spółki giełdowe – 5%, ostatnie 

miejsce zajmują banki z udziałem na 
poziomie 2%. 

Duży udział emisji spółek niegiełdowych 
jest związany między innymi z tym, że 
część emisji jest sprzedawanych w ramach 
grup kapitałowych emitena, co wyklucza 
potrzebę wprowadzenia obligacji do 
obrotu na rynku zorganizowanym. 

Każda z grup charakteryzuje się tym, że 
nieliczna grupa emitentów ma kluczowy 
udział w wartości emisji całej grupy. Na 
przykład w przypadku banków, 10 
największych emitentów odpowiada za 

54 42 36 

113 146 154 

29 
31 33 

65 
74 74 

78 
79 71 

42 
42 38 

 -

  50

  100

  150

  200

  250

  300

  350

  400

  450

2020 2021 2022

Banki BGK JST PFR Spółki niegiełdowe Spółki giełdowe

Poza PFR i BGK 
największy udział 
w wartości emisji 
obligacji ma 
grupa spółek nie-
giełdowych 

W 2022 wartość 
rynku papierów 
dłużnych wynio-
sła 405 mld PLN 



 

24 

95% długu sektora. W przypadku spółek 
niegiełdowych jest to 58%, a dla spółek 

giełdowych 10  największych emitentów 
odpowiada za 39% długu sektora. 

Wykres 20. Wartość emisji i liczba emitentów papierów dłużnych w podziale na grupy emi-
tentów (stan na 31.12.2022, w mld PLN). 

 

Źródło: Opracowanie własne Urzędu KNF na podstawie danych z RZE KDPW.

 Najwięksi emitenci papierów dłużnych 
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Wykres 21. Dziesięć spółek giełdowych o największym zadłużeniu z tytułu emisji obligacji 
(stan na 31.12.2022, w mld PLN). 

 

Źródło: Opracowanie własne Urzędu KNF na podstawie danych z RZE KDPW. 
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tora oraz 20% ogółu wszystkich wyemito-
wanych obligacji korporacyjnych. 

W grupie 10 największych emitentów do-
minującą branżą jest energetyka, której 

przedstawiciele, według stanu na koniec 
2022 roku, wyemitowali obligacje o war-
tości blisko 11 mld PLN. Drugą grupę sta-
nowi branża finansowa, której zadłużenie 
z tytułu emisji obligacji  jest równe prawie 
13 mld PLN. W tej grupie są dwie spółki  
leasingowe i jedna faktoringowa zależne 
od banków.  

Wykres 22. Dziesięć spółek niegiełdowych o największym zadłużeniu z tytułu emisji obligacji 
(stan na 31.12.2022, w mld PLN). 

 

Źródło: Opracowanie własne Urzędu KNF na podstawie danych z RZE KDPW. 
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 Listy zastawne i obligacje bankowe  

Na koniec 2022 roku wartość dłużnych pa-
pierów bankowych – obligacji i listów za-
stawnych – wyniosła 36 mld PLN, w tym 21 
mld PLN stanowiły listy zastawne. Emisje 
10 największych banków o wartości 34 
mld PLN stanowiły 95% długu sektora.  

Łączne zadłużenie grupy PKO BP (PKO 
Bank Polski oraz PKO Bank Hipoteczny) 
wyniosło 16 mld PLN, co stanowi 45% za-
dłużenia banków z tytułu emisji obligacji 
i listów zastawnych oraz 4% ogólnej war-
tości emisji dłużnych papierów banko-
wych. 

Wykres 23. Dziesięć banków o największym zadłużeniu z tytułu emisji obligacji i listów za-
stawnych (stan na 31.12.2022, w mld PLN). 

 

Źródło: Opracowanie własne Urzędu KNF na podstawie danych z RZE KDPW. 
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i spółek giełdowych (ponad 60%). Warto-
ści te nie są jednak w pełni porównywalne 
ze względu na tenory emisji pozwalające 
na rolowanie obligacji w danym roku.  

Przyczyną spadku wartości nowych emisji 
obligacji mógł być wzrost niepewności 
związanej z sytuacją gospodarczą oraz 
trudnym do przewidzenia poziomem stóp 
procentowych, co utrudniało przedsię-
biorcom kalkulację opłacalności finanso-
wania działalności poprzez emisję długu. 

Ponad 90% emisji było przeprowadzonych 
w PLN. Jedynie 24 emitentów (w tym 
3 spółki giełdowe) przeprowadziło emisje 
w innych walutach. Największy udział 
miało EUR (8%), w której to walucie emisje 
przeprowadziły 23 spółki. Ponadto dwie 
spółki przeprowadziły emisje w USD, GBP 
oraz CHF. 

 

Wykres 24. Wartość i liczba nowych emisji bankowych i korporacyjnych przeprowadzonych 
w latach 2021-2022 roku. 

 

Źródło: Opracowanie własne Urzędu KNF na podstawie danych z RZE KDPW. 
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Wykres 25. Wartość nowych emisji obligacji korporacyjnych oraz liczba emitentów w 2022 
roku (w mld PLN). 

 

Źródło: Opracowanie własne Urzędu KNF na podstawie danych z RZE KDPW.
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Wykres 26. Tenor i wartość emisji obligacji spółek giełdowych i niegiełdowych dla emisji do 
100 mln PLN i tenoru powyżej 1 roku (w mln PLN, tenor w latach).  

 

Źródło: Opracowanie własne Urzędu KNF na podstawie danych z RZE KDPW. 
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Wykres 27. Liczba i wartość emisji obligacji korporacyjnych przeprowadzonych na podsta-
wie prospektów w 2022 roku.  
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Wartość poszczególnych emisji wynosiła 
od 10 mln PLN (KRUK) do 81 mln PLN (MCI 
CAPITAL ASI). Połowa emisji mieściła się w 
zakresie 15-50 mln PLN. Sytuacja wyglą-
dała podobnie w 2021 roku.  

Tenor obligacji prospektowych wynosił od 
3 do 5 lat.  

Wszystkie emisje realizowane były w PLN. 
Oprocentowanie obligacji składało się ze 
stopy bazowej oraz dodatkowej marży. 
Stopą bazową dla 13 emisji był WIBOR3M, 
a dla 11 emisji WIBOR6M.  

Dla obligacji opartych na WIBOR3M marża 
wynosiła od 3,3% (KRUK) do 4,9% (Kredyt 
Inkaso). W przypadku obligacji opartych 
na WIBOR6M wysokość marży wynosiła 
od 4% (Echo Investment) do 6% (Cavatina 
Holding). Poniższe wykresy nie uwzględ-
niają zmian warunków rynkowych w cza-
sie (np. KRUK zwiększył marżę pod koniec 
roku 2022 w stosunku do marży oferowa-
nej w okresie styczeń-lipiec). 

Wykres 28. Wartość przeprowadzonych emisji dla danej marży dla obligacji ze stopą bazową 
WIBOR 3M (w mln PLN).  

 

Źródło: Opracowanie własne Urzędu KNF. 
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Wykres 29. Wartość przeprowadzonych emisji dla danej marży dla obligacji ze stopą bazową 
WIBOR 6M (w mln PLN).  

Źródło: Opracowanie własne Urzędu KNF. 
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Wykres 30. Wartość wypłaconych  świadczeń z tytułu obligacji korporacyjnych w latach 
2021-2022 (w mln PLN). 

Źródło: Opracowanie własne Urzędu KNF na podstawie danych z RZE KDPW. 
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brak wypłaty odsetek w wysokości 27 mln 
PLN (spadek o 64%). Braki świadczeń zare-
jestrowało 66 emitentów obligacji nieno-
towanych i jeden emitent obligacji noto-
wanych. 

Znaczne zmniejszenie wartości niewypła-
conych przez emitentów świadczeń z obli-
gacji wskazuje na poprawę sytuacji spółek 

emitujących dłużne papiery wartościowe. 
Poza tym dostęp obligatariuszy do infor-
macji o niewypłaconych świadczeniach 
powoduje, że w przyszłości nie będą oni 
zainteresowani nabywaniem obligacji 
emitentów niewywiązujących się z zobo-
wiązań. 

Wykres 31. Wartość niewypłaconych świadczeń z tytułu obligacji korporacyjnych w latach 
2021-2022 roku.  

 

Źródło: Opracowanie własne Urzędu KNF na podstawie danych z RZE KDPW. 
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Wykres 32. Wartość obligacji bankowych i komercyjnych do wykupu w 2023 roku (w mld 
PLN).  

 

Źródło: Opracowanie własne Urzędu KNF na podstawie danych z RZE KDPW. 
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 Zmiany legislacyjne w 2022 r. mające wpływ na rynek ofert publicznych 

Wejście w życie w dniu 29 lipca 2022 r. 
ustawy z dnia 7 lipca 2022 r. o finansowa-
niu społecznościowym dla przedsięwzięć 
gospodarczych i pomocy kredytobiorcom, 
służącej realizacji rozporządzenia ws. do-
stawców usług finansowania społeczno-
ściowego będzie miało duży wpływ na ry-
nek ofert publicznych w Polsce. Równo-
cześnie w wyniku nowelizacji ustawy 
o nadzorze nad rynkiem kapitałowym Ko-
misja stała się organem uprawnionym do 
udzielenia zezwoleń na świadczenie przez 
dostawców, tj. podmioty prowadzące 
platformy crowdfundingowe, usług finan-
sowania społecznościowego. Uzyskanie 
takiego zezwolenia przez dostawcę jest 
niezbędne dla rozpoczęcia lub kontynuo-
wania świadczenia usług finansowania 
społecznościowego. 

Jednocześnie na mocy rozporządzenia de-
legowanego Komisji (UE) 2022/1988 
z dnia 12 lipca 2022 roku został przedłu-
żony okres przejściowy na świadczenie 
usług finansowania społecznościowego 
przez platformy crowdfundingowe działa-
jące na podstawie przepisów krajowych. 
Okres ten został przedłużony do dnia 10 li-
stopada 2023 roku. Decyzja o jego wydłu-
żeniu została podjęta przez Komisję Euro-
pejską w celu zapewnienia istniejącym 
platformom crowdfundingowym możli-
wości terminowego dostosowania działal-
ności do kompleksowych ram regulacyj-
nych, a także uniknięcia ewentualnych za-
kłóceń na dużych krajowych rynkach fi-
nansowania społecznościowego związa-
nych z brakiem zakończenia procedur 
udzielania zezwoleń do dnia 10 listopada 
2022 r.  

Oferty publiczne papierów wartościowych 
prowadzone za pośrednictwem dostawcy 
usług finansowania społecznościowego 
posiadającego zezwolenie – jeżeli nie 
przekraczają limitu 2,5 mln EUR – nie wy-
magają sporządzenia prospektu (od dnia 
10 listopada 2023 r. limit ten ulegnie 

zwiększeniu do 5 mln EUR). Przeprowa-
dzenie tego typu ofert wymaga sporządze-
nia przez emitenta i udostępnienia poten-
cjalnym inwestorom przez dostawcę arku-
sza kluczowych informacji inwestycyjnych 
(AKII). Dostawca usług finansowania spo-
łecznościowego jest zobowiązany przeka-
zać AKII do Komisji na co najmniej 7 dni ro-
boczych przed dniem jego udostępnienia 
do publicznej wiadomości. Emitent może 
zamieścić AKII na swojej stronie interneto-
wej dopiero po jego udostępnieniu przez 
dostawcę wraz z informacją, że udział 
w ofercie jest możliwy wyłącznie za po-
średnictwem dostawcy wskazanego przez 
emitenta. Wzór AKII określa Rozporządze-
nie delegowane Komisji (UE) 2022/2119 
z dnia 13 lipca 2022 r. 

Dnia 30 maja 2022 r. weszły w życie 
zmiany dot. ogłaszania i przeprowadzania 
wezwań na sprzedaż akcji. Nowelizacja 
ustawy o ofercie publicznej wprowadziła 
jeden próg, którego przekroczenie wy-
maga ogłoszenie wezwania. Dotychcza-
sowe progi 33% lub 66% akcji zostały za-
stąpione jednym progiem – 50% ogólnej 
liczby głosów, którego przekroczenie wy-
maga ogłoszenia wezwania na sprzedaż 
wszystkich pozostałych akcji spółki (we-
zwania obowiązkowe). Oprócz tego nowe-
lizacja ustawy wprowadziła także tzw. we-
zwanie dobrowolne, które należy ogłosić 
w sytuacji zamiaru nabycia wszystkich po-
zostałych akcji spółki oraz wycofania akcji 
z obrotu, jeżeli akcjonariusz posiada mniej 
niż 95% akcji w spółce. 

Warto również dodać, że do dnia 31 grud-
nia 2022 r. obowiązywały przepisy przy-
jęte na skutek wybuchu pandemii  
Covid-19 w ramach tzw. „Pakietu napraw-
czego dla rynków kapitałowych”. Wpro-
wadzone zmiany do Rozporządzenia 
2017/1129 miały na celu ułatwienie doka-
pitalizowania emitentów poprzez możli-
wość sporządzenia i opublikowania pro-
spektu UE na rzecz odbudowy (ang. EU re-
covery prospectus), który miał zawierać 
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wyłącznie podstawowe informacje o emi-
tencie i ofercie publicznej.  W 2022 r. KNF 
zatwierdziła 4 takie prospekty. Na podsta-
wie dwóch z nich przeprowadzono pu-
bliczne oferty akcji (Ryvu Therapeutics, 
Skotan). Z końcem 2022 r. wygasły rów-
nież przepisy w zakresie limitu 150 mln 
EUR, określonego w wyjątku od obo-
wiązku prospektowego dla ofert lub do-
puszczenia do obrotu na rynku regulowa-
nym niektórych nieudziałowych papierów 
wartościowych emitowanych przez insty-
tucje kredytowe, który obowiązywał na 
podstawie przepisów pakietu napraw-
czego dla rynków kapitałowych. Tym sa-
mym powrócono do poprzednio obowią-
zującego progu wynoszącego 75 mln EUR.  
W 2022 roku rozpoczęta została reforma 
wskaźników referencyjnych w Polsce, za-
kładająca m.in. wprowadzenie wskaźnika 

referencyjnego stopy procentowej. Powo-
łana Narodowa Grupa Robocza ds. re-
formy przygotowała mapę drogową oraz 
harmonogram działań mających na celu 
sprawne i bezpieczne wdrożenie procesu 
zastąpienia wskaźnika referencyjnego 
stopy procentowej WIBOR nowym wskaź-
nikiem referencyjnym. W wyniku prac 
podjęto decyzję o wyborze indeksu  
WIRON jako alternatywnego wskaźnika 
referencyjnego stopy procentowej. Przy-
jęcie indeksu WIRON wpłynie w sposób 
istotny na sposób ustalania oprocentowa-
nia obligacji, gdyż danymi wejściowymi dla 
tego indeksu są informacje reprezentu-
jące transakcje ON (overnight). 
 



 

36 

 

Podsumowanie 

· W 2022 r. nastąpiło osłabienie globalnego rynku IPO, zarówno pod wzglę-
dem wartości, jak i liczby przeprowadzanych ofert. Powodem było przede 
wszystkim pogorszenie sytuacji ekonomicznej i wzrost niestabilności ryn-
kowej związanej z wojną w Ukrainie, które skutkowały wstrzymywaniem 
się emitentów i ich właścicieli z decyzją dotyczącą debiutu giełdowego oraz 
wstrzymywaniem się inwestorów z podejmowaniem decyzji inwestycyj-
nych. 

· Rok 2022 pod względem przeprowadzonych ofert publicznych akcji w Pol-
sce, w kontekście ich wartości, różnił się znacznie od roku 2021. Wartość 
ofert publicznych akcji wyniosła 7,1 mld PLN i była o ok. 45% mniejsza 
w porównaniu do roku 2021. Również liczba ofert była mniejsza niż w 2021 
r. i wyniosła 401 (spadek o 10%). 

· Największą ofertą publiczną w Polsce w 2022 r. była emisja nowych akcji 
PGE o wartości 3,2 mld PLN. 

· W 2022 r. do UKNF wpłynęło 35 wniosków o zatwierdzenie prospektu (nie 
licząc wniosków o zatwierdzenie prospektu funduszy inwestycyjnych za-
mkniętych). 

· W 2022 r. Komisja zatwierdziła 27 prospektów papierów wartościowych 
innych niż certyfikaty inwestycyjne, w tym 16 prospektów akcji. W ramach 
prospektów akcji zostały przeprowadzone 4 publiczne oferty akcji, 10 pro-
spektów dotyczyło wyłącznie dopuszczenia akcji do obrotu, natomiast 
2 oferty zostały odwołane przez emitentów. 

· W 2022 r. nastąpił spadek w liczbie i wartości ofert publicznych uruchomio-
nych przy udziale platform crowdfundingowych. W ramach 35 nowych 
ofert publicznych zebrano 17,3 mln PLN, co stanowi blisko 84% spadek pod 
względem wartości w stosunku do 2021 r. (odpowiednio 65 ofert o łącznej 
wartości 101,5 mln PLN). 

· W 2022 r. liczba emitentów akcji notowanych na rynku zorganizowanym 
zmniejszyła się o 16 podmiotów. 

· Wartość rynku obligacji i listów zastawnych wynosiła na koniec 2022 r. 405 
mld PLN. 

· W 2022 r. banki i spółki przeprowadziły emisje papierów dłużnych o war-
tości 42 mld PLN. 
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Zastrzeżenia 

Dane dotyczące ofert publicznych akcji zostały przedstawione na podstawie dokonanych 
przez emitentów zgłoszeń w Systemie Ewidencji Akcji.  

Zgodnie z ustawą o ofercie publicznej emitent przeprowadzający ofertę publiczną jest zo-
bowiązany w terminie 14 dni od zaistnienia zdarzenia do zgłoszenia w ewidencji akcji faktu 
przeprowadzenia oferty publicznej lub wprowadzenia akcji do obrotu. Wpisu w Systemie 
Ewidencji Akcji dokonuje emitent i to on odpowiada za poprawność i prawdziwość przeka-
zanych informacji. Wykorzystane w niniejszym raporcie dane dotyczą tylko tych ofert pu-
blicznych, które zostały zgłoszone przez emitentów do Systemu Ewidencji Akcji. 

Raport koncentruje się przede wszystkim na ofertach gotówkowych, natomiast ze względu 
na istotną wartość ofert niegotówkowych przeprowadzonych w 2022 r. zamieszczono od-
dzielne informacje na ten temat. Dane za lata 2020-2021 zostały skorygowane i odnoszą się 
tylko do ofert gotówkowych. 

Dane na temat rynku dłużnych papierów wartościowych zostały opracowane na podstawie 
Rejestru Zobowiązań Emitentów Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych (RZE 
KDPW). Dane o obligacjach zawarte RZE KDPW są uzupełniane przez emitentów lub pod-
mioty przez nich upoważnione i to te podmioty odpowiedzialne są za ich kompletność i po-
prawność.  

Emitenci obligacji zobowiązani są do aktualizacji danych najpóźniej w terminie 15 dni od 
zakończenia miesiąca, w którym nastąpiło zdarzenie (emisja, wykup, wypłata świadczeń). 
Zwracamy uwagę, że dane z których UKNF korzystał mogły nie zostać prawidłowo zareje-
strowane lub zaktualizowane w RZE KDPW. 
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Załącznik 1 – Lista zatwierdzonych w 2022 r. prospektów papierów wartościowych innych 
niż certyfikaty inwestycyjne 

Emitent Data zatwierdzenia prospektu Rodzaj papieru wartościowego 

Cavatina Holding  10.01.2022 Obligacje 

Polenergia 27.01.2022 Akcje 

Vortex Energy  17.02.2022 Akcje 

Skotan  04.04.2022 Akcje 

Creotech Instruments  25.04.2022 Akcje 

3LP  25.04.2022 Akcje  

Millennium Bank Hipoteczny  29.04.2022 Listy zastawne  

PCC Exol  24.06.2022 Obligacje  

PragmaGO  15.07.2022 Obligacje  

PragmaGO  15.07.2022 Obligacje  

Caspar Asset Management  21.07.2022 Akcje  

Bioceltix * 28.07.2022 Akcje  

SimFabric * 29.07.2022 Akcje  

Novavis Group * 05.08.2022 Akcje  

Kruk  23.08.2022 Obligacje  

Alior Bank  24.08.2022 Obligacje  

Alior Bank  24.08.2022 Bankowe papiery wartościowe  

Marvipol Development  24.08.2022 Obligacje  

TenderHut * 21.10.2022 Akcje  

Develia  26.10.2022 Obligacje  

Rafako * 26.10.2022 Akcje  

BEST  04.11.2022 Obligacje  

Cloud Technologies * 10.11.2022 Akcje  

Ryvu Therapeutics  07.12.2022 Akcje  

Movie Games * 16.12.2022 Akcje  

T-Bull * 16.12.2022 Akcje  

Passus * 23.12.2022 Akcje  

* zatwierdzone przez KNF prospekty dotyczyły dopuszczenia akcji do obrotu na GPW bez 
przeprowadzenia oferty publicznej 

Źródło: Opracowanie własne Urzędu KNF. 
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