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NAJWAZNIEJSZE SPOSTRZEZENIA | WNIOSKI*

W | kwartale 2017 r. sytuacja sektora bankowego pozostawata stabilna, czemu sprzyjato m.in.
przyspieszenie tempa wzrostu gospodarki, dalsza poprawa sytuacji na rynku pracy, nastrojow
przedsiebiorstw i konsumentéw oraz srodowisko niskich stép procentowych.

Wzmocnienie bazy kapitatowej
Ograniczona liczba bankéw nie spetniajacych wymagan regulacyjnych oraz zaleceri KNF

W | kwartale br. odnotowano dalsze wzmocnienie bazy kapitatowe]j (fundusze wtasne wzrosty z 175,5
mld zt na koniec ub.r. do 178,1 mld zt na koniec marca br., tj. 0 1,5%; wspdtczynnik kapitatu Tier | wzrdst
z216,1% do 16,5%, a taczny wspotczynnik kapitatowy z 17,7% do 17,9%).

Na koniec marca br. 7 bankéw spétdzielczych nie spetniato minimalnych wymagan regulacyjnych (2 w
zakresie funduszy witasnych, 3 w zakresie wspodtczynnikdw kapitatowych, a 2 zarowno w zakresie
funduszy wtasnych, jak i wspdtczynnikow kapitatowych), przy czym ich tgczny udziat w aktywach sektora
bankowego byt marginalny (0,3%). Ponadto 1 bank komercyjny oraz 34 banki spétdzielcze nie spetniaty
zalecen KNF w zakresie minimalnych wspdtczynnikdw kapitatowych (ich tgczny udziat w aktywach
sektora bankowego wynosit jedynie 2,2%). Pomimo, ze liczba i udziat bankéw nie spetniajgcych
wymagan regulacyjnych lub zalecenn KNF byta niewielka, to sam fakt wystepowania tego zjawiska nalezy
uznac¢ za niekorzystny.

Pomimo relatywnie zadowalajgcej sytuacji biezgcej rekomendowane jest utrzymanie mocnej bazy
kapitatowej, a w przypadku niektérych bankéw jej dalsze wzmocnienie, co dla czesci bankéw moze
stanowié istotne wyzwanie w sytuacji obserwowanego zmniejszenia zyskownosci sektora bankowego.

Dobra sytuacja w zakresie biezacej ptynnosci bankéw

Sytuacja w zakresie biezgcej ptynnosci pozostaje dobra. Podstawowe miary ptynnosci pozostajg
wzglednie stabilne i utrzymujg sie na zadowalajgcych poziomach (dodatnia luka ptynnosci
krotkoterminowej zmniejszyta sie z 199,3 mid zt na koniec ub.r. do 194,1 mid zt na koniec marca br., a
wspobtczynnik ptynnosci krétkoterminowej z 1,62 do 1,52, ale nadal znacznie przekraczat wymagane
minimum okreslone na poziomie 1,00). Jednoczesnie wszystkie banki spetniaty obowigzujgcg norme LCR
na poziomie 80% (w przypadku bankéw spotdzielczych wystepowata grupa bankdéw, ktéra nie spetniata
wymaganej normy na poziomie jednostkowym, ale byly one cztonkami IPS i miaty zgode KNF na
stosowanie grupowej normy LCR, ktdra byta spetniona).

Nadal utrzymuje sie nadwyzka depozytdow nad kredytami udzielonymi temu sektorowi (na koniec marca
br. relacja kredytéw do depozytéw tego sektora wynosita 96,7%).

Pomimo zadowalajgcej sytuacji w zakresie biezgcej ptynnosci, stale zalecane sg dziatania zmierzajace do
wzrostu stabilnosci Zrédet finansowania.

1 Uwaga: wszystkie dane UKNF prezentowane w ,,Informacji” pochodzg z bazy danych z dnia 25 maja 2017 r. w zwigzku z czym
nie uwzgledniajg pdzniejszych korekt sprawozdan finansowych.



Informacja o sytuacji bankow w | kwartale 2017 r.

Obnizenie wynikéw finansowych na skutek rozliczenia przez cze$¢ bankéw w | kwartale catosci rocznej
sktadki na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw
Rekordowy wynik odsetkowy

Zrealizowany przez sektor bankowy w | kwartale br. wynik finansowy netto okazat sie nizszy niz w
analogicznym okresie ub.r. (wynik finansowy netto sektora bankowego wynidést 2 818 min zt i byt o 385
min zt, tj. 0 12,0% nizszy niz w analogicznym okresie ub.r.; pogorszenie wynikéw odnotowano w 217
podmiotach skupiajgcych 56,8% aktywow sektora; 17 podmiotow wykazato strate w tacznej wysokosci
197 min zt).

Obnizenie wyniku finansowego netto nastgpito na skutek zmniejszenia pozostatego wyniku dziatalnosci
bankowej oraz salda pozostatych przychoddéw i kosztdw operacyjnych, wzrostu kosztéw dziatania oraz
zwiekszenia obowigzkowych obcigzen. W przeciwnym kierunku oddziatywat wzrost wyniku
odsetkowego, wyniku z tytutu optat i prowizji oraz obnizenie ujemnego salda odpisow i rezerw.

W | kwartale br. odnotowano poprawe wyniku dziatalnosci bankowej sektora bankowego (o 558 min zi;
3,9%), co nastgpito dzieki zwiekszeniu wyniku odsetkowego (o 933 min zt; 10,1%), ktdry osiggnat
rekordowy poziom w historii oraz wyniku z tytutu optat i prowizji (o 259 min zt; 8,3%), przy
jednoczesnym obnizeniu wyniku z pozostatej dziatalnosci bankowej (-634 min zt; -33,8%). Poprawa
wyniku odsetkowego nastgpita dzieki dokonanym w ostatnich kwartatach zmianom w polityce
depozytowo-kredytowej polegajgcym na obnizeniu oprocentowania depozytéw, przy jednoczesnym
podniesieniu oprocentowania czesci kredytéw. W rezultacie odnotowano wzrost przychoddow
odsetkowych (o 744 min zt; 5,6%), przy jednoczesnym zmniejszeniu kosztéw odsetkowych (-189 min z;
-4,6%). Zwiekszeniu przychoddw sprzyjat tez wzrost wolumendw biznesowych w niektérych obszarach.
Z kolei wzrost wyniku z tytutu opfat i prowizji wynikat ze wzrostu w niektérych bankach przychodéw
z tytutu udzielonych kredytow i pozyczek, sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych, obstugi rachunkéw
bankowych, kart ptatniczych i kredytowych, obstugi funduszy inwestycyjnych, dziatalnosci maklerskiej
i organizacji emisji, etc., jak tez zmiany w jednym z bankéw sposobdw ujmowania niektérych transakcji
(polegajacych na ich przesunieciu do wyniku z tytutu optat i prowizji). Natomiast obnizenie wyniku
z pozostatej dziatalnosci bankowej to m.in. efekt nizszego wyniku zrealizowanego na aktywach
finansowych dostepnych do sprzedazy, nizszych przychodéw z tytutu dywidend, jak tez wskazanej wyzej
zmiany sposobu ujmowania niektdrych transakcji w jednym z bankdw.

Wozrost kosztow dziatania (o 838 min zt; 10,8%) wynikat gtéwnie ze wzrostu wptat na rzecz BFG (o 556
min zt; 97,1%), w zwigzku z rozliczeniem przez cze$¢ bankéw w kosztach | kwartatu catosci rocznej
sktadki na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw. Dodatkowym czynnikiem wzrostu kosztow
byto uchwalenie w ub.r. ustawy o podatku od niektérych instytucji finansowych, ktéra w biezgcym roku
objeta caty okres | kwartatu, podczas gdy roku ubiegtym jedynie luty i marzec (w rezultacie w | kwartale
br. banki zaptacity podatek w tgcznej wysokosci 898 min zt, podczas gdy w ub.r. w kwocie 570 min zt).

Zmniejszenie ujemnego salda odpiséw i rezerw (-221 min zt; -10,2%) wynikato gtéwnie ze zmniejszenia
odpisow z tytutu aktywow niefinansowych (ze wzgledu na wysoka baze z ub.r.), a w mniejszym stopniu
ze zmniejszenia poziomu tworzonych rezerw oraz salda odpiséw na aktywa finansowe.

Obserwowane zmiany przetozyly sie na poprawe marzy odsetkowej (z 2,26 w | kwartale ub.r. do 2,35
w | kwartale br.). Jednak pozostate z podstawowych miar efektywnosci dziatania ulegly pogorszeniu,
w szczegblnosci odnotowano wzrost wskaznika kosztéow (z 57,07 do 61,45), obnizenie ROA (z 0,79 do
0,65) oraz ROE (z 7,26 do 6,05).

Spadek dochoddéw w niektérych obszarach, jak tez wzrost obcigzen oraz wzrost wymagan regulacyjnych,
stanowi istotne wyzwanie dla niektdrych bankéw i wymaga podjecia przez nie dziatan, ktdre zapewnia
im odpowiedni poziom zyskownosci (niski poziom zyskownosci niektdrych bankéw jest tez konsekwencjg
bteddéw popetnionych przez nie w ubiegtych latach).
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Na podstawie planéw finansowych bankéw komercyjnych w br. nalezy oczekiwa¢ obnizenia wyniku
finansowego netto sektora bankowego (o okoto 10%), ale majgc na uwadze znaczne zdolnosci
adaptacyjne bankdw do nowych warunkéw dziatania, nie mozna wykluczy¢, ze faktycznie zrealizowany
wynik bedzie lepszy od tego, jaki wynika z przedtozonych plandw.

Wazrost skali dziatania sektora bankowego
Ograniczone zmiany w strukturze sektora

Przyspieszenie tempa wzrostu gospodarczego w potgczeniu ze stabilng sytuacjg przedsiebiorstw, dalszg
poprawg sytuacji na rynku pracy, dalszg poprawg nastrojéw przedsiebiorstw i konsumentéw, jak tez
Srodowisko niskich stop procentowych sprzyjaty zwiekszeniu skali dziatania sektora bankowego w
niektdérych obszarach.

Odnotowany w | kwartale br. nominalny przyrost sumy bilansowej (0 22,4 mld zt, tj. 0 1,3%) byt nizszy
niz w analogicznym okresie ub.r., co wynikato z obserwowanego w tym okresie umocnienia ztotego
wzgledem walut gtéwnych. Po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut wzgledem ztotego? przyrost
(0 39,5 mid zt, tj. 0 2,3%) okazat sie wyzszy niz w analogicznym okresie ub.r. Nalezy doda¢, ze podobnie,
jak w latach ubiegtych, silny wptyw na odnotowany przyrost miat wzrost sumy bilansowej w banku
panstwowym charakterystyczny dla poczatku roku. Gtéwnymi obszarami przyrostu po stronie aktywow
byty kredyty dla sektora niefinansowego, a po stronie zobowigzan depozyty sektora budzetowego.

Banki kontynuowaty dziatania zmierzajgce do wzrostu efektywnosci dziatania w drodze optymalizacji
zatrudnienia i sieci sprzedazy. Proces ten byt wzmocniony przez dokonane w minionych okresach
przejecia i fuzje oraz rozwdj bankowosci elektronicznej. W rezultacie w | kwartale br. doszto do
zmniejszenia liczby zatrudnionych w sektorze bankowym (o 0,8 tys. oséb) oraz sieci sprzedazy (o 339
placowek). Majagc na uwadze globalne trendy nalezy liczy¢ sie z tym, ze proces ten bedzie
kontynuowany.

Poziom koncentracji nie ulegt istotnej zmianie (udziat 10-ciu najwiekszych bankéw w aktywach sektora
marginalnie wzrdst i na koniec marca br. wynosit 70,7%, ich udziat w kredytach dla sektora
niefinansowego nie ulegt zmianie i wynosit 70,1%, a udziat w depozytach sektora niefinansowego
marginalnie sie obnizyt do 74,8%).

W strukturze wiasnosciowej sektora odnotowano wzrost udziatu w aktywach bankéw kontrolowanych
przez inwestorow krajowych (z 43,4% do 44,9%), co wynikato gtéwnie ze wskazanego wyzej okresowego
przyrostu sumy bilansowej banku panstwowego. W kolejnym okresie dojdzie jednak do zasadniczej
zmiany struktury wiasnosciowej w sektorze bankowym, w zwigzku z przejeciem kontroli nad Bankiem
Pekao SA przez kapitat polski (PZU SA i PFR SA), co doprowadzi do zwiekszenia udziatu kapitatu
krajowego w aktywach sektora do okoto 55%.

Przyspieszenie tempa wzrostu kredytow
Konieczna dalsza korekta w polityce kredytowej niektorych bankéw
Wskazany rozwadj kredytéw mieszkaniowych o statym oprocentowaniu

Odnotowany w | kwartale br. przyrost akcji kredytowej (wartos¢ kredytéw ogétem zwiekszyta sie o 10,5
mld zt, tj. 0 0,9%; po wyeliminowaniu wptywu zmian kursow walut o okoto 24,5 mid z, tj. 0 2,1%), byt
znacznie wyzszy niz w analogicznym okresie ub.r. (ponad czterokrotnie). Wynikato to gtéwnie ze wzrostu

2 Do ustalenia tempa wzrostu wybranych pozycji bilansu skorygowanego o zmiany kurséw walut przyjeto ich poziom z korca
marca br., przy czym ze wzgledu na ograniczenia systemu sprawozdawczego, prezentowane dane nalezy traktowaé jako
przyblizone szacunki.
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kredytéw dla sektora przedsiebiorstw, a w mniejszym stopniu ze wzrostu kredytdow dla gospodarstw
domowych i sektora finansowego.

W | kwartale br. warto$¢ portfela kredytow gospodarstw domowych w ujeciu nominalnym ulegta
zmniejszeniu (o 1,0 mld zt, tj. 0-0,2%), co wynikato z umocnienia ztotego, skutkujgcego obnizeniem
wyrazonego w ztotych stanu kredytéw walutowych (stanowigcych 25,4% catosci portfela tych kredytow).
Po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut odnotowano wzrost stanu kredytéw (o 6,6 mid zi, tj.
0 1,0%), co oznacza, ze przyrost byt wyzszy niz w analogicznym okresie ub.r. (o okoto 25%).

Tempo wzrostu kredytdw mieszkaniowych pozostaje relatywnie stabilne. W ujeciu nominalnym
w | kwartale br. odnotowano zmniejszenie stanu portfela tych kredytéw (-4,2 mld zt, -1,1%), co wynikato
ze wskazanego umocnienia ztotego. Po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut stan kredytéw
mieszkaniowych wzrést (o 2,9 mld zt, tj. 0 0,7%), a odnotowany przyrost byt wyzszy (o okoto 10%) niz w
analogicznym okresie ub.r. (rowniez dane AMRON-SARFIN i BIK wskazujg na znaczny wzrost akcji
kredytowej). Rozwojowi akcji kredytowe] sprzyja $rodowisko niskich stop procentowych, poprawa
sytuacji na rynku pracy oraz wzgledna stabilizacja cen na rynku nieruchomosci. Dodatkowo popyt
wzmocniony jest przez program ,Mieszkanie dla Mtodych”. W strukturze walutowej portfela
odnotowano dalsze zmniejszenie udziatu kredytéw walutowych (z 41,4% na koniec ub.r. do 39,6% na
koniec marca br.), jak tez obnizenie stanu zadtuzenia w walucie oryginalnej (zadtuzenie z tytutu
kredytow CHF zmniejszyto sie z 32,6 mld CHF na koniec ub.r. do 32,0 mld CHF na koniec marca br.).
Majgc na uwadze niewtasciwe praktyki obserwowane w obszarze udzielania kredytow mieszkaniowych,
polegajgce m.in. na akceptowaniu przy wyliczaniu zdolnosci kredytowej zanizonych kosztéw utrzymania
oraz niedoszacowaniu ryzyka stopy procentowej, KNF wydata bankom indywidualne zalecenia. Biezgcy
monitoring wskazuje, ze niektdre banki pozostajg opdznione w kwestii aktualizacji kosztéw utrzymania,
a niektére nadal stosujg nieadekwatne bufory na ryzyko stopy procentowej, w zwigzku z czym KNF
kontynuuje stosowne dziatania nadzorcze. Majac na uwadze, ze kredyty mieszkaniowe cechuje bardzo
dtugi okres ekspozycji na ryzyko, wskazany jest rozwdj kredytow o statym oprocentowaniu (kredyty o
statym oprocentowaniu stanowig zaledwie 0,2% portfela).

Przyrost stanu portfela kredytéw konsumpcyjnych (o 1,3 mld zt, tj. 0 0,9%; skorygowany o 1,6 mid zi, tj.
0 1,1%) byt wyzszy (o okoto 5%) niz w analogicznym okresie ub.r. Zwiekszeniu akcji kredytowej sprzyja
poprawa sytuacji na rynku pracy, rekordowo wysoki poziom optymizmu konsumentdéw, niskie stopy
procentowe, poprawa jakosci kredytow, jak tez modyfikacja strategii dziatania czesci bankéw w kierunku
wiekszego udziatu krétkoterminowych kredytéw detalicznych. Dodatkowym czynnikiem, ktéry moze
mie¢ korzystny wptyw na rozwdj akcji kredytowej w tym obszarze jest uruchomiony w ub.r. Program
»Rodzina 500+”, ktdry moze zwiekszac sktonnosé czesci gospodarstw domowych do zwiekszenia swojego
zadtuzenia, jak tez sktonnos¢ bankéw do rozszerzenia akcji kredytowej. Nalezy jednak mieé¢ na uwadze,
ze poprawa sytuacji finansowej gospodarstw domowych, jak tez Program ,Rodzina 500+” mogg tez
prowadzi¢ do wzrostu realizacji potrzeb konsumpcyjnych przez gospodarstwa domowe w oparciu o
srodki wtasne, zwtaszcza w przypadku zaspokajania potrzeb konsumpcyjnych o nizszej wartosci.

Obserwowane w | kwartale br. przyspieszenie tempa wzrostu gospodarki sprzyjato rozszerzeniu akcji
kredytowej w obszarze kredytéw dla przedsiebiorstw, ktérych przyrost (o 8,4 mid zt, tj. o 2,4%;
skorygowany o 13,1 mld z4, tj. o 3,9%) byt znacznie wyzszy od odnotowanego w analogicznym okresie
ub.r. (o okoto 60%). Przyrost obserwowany byt zaréwno w obszarze kredytéw dla duzych
przedsiebiorstw, jak i kredytow dla MSP, przy czym z punktu widzenia celu udzielenia kredytu wzrost
akcji kredytowej obserwowano gtdwnie w obszarze kredytéw na dziatalno$¢ biezgca oraz inwestycyjna.
W kontekscie dynamiki akcji kredytowej, nalezy mieé¢ na uwadze badania NBP, ktdore wskazujg na spadek
zainteresowania przedsiebiorstw kredytem i to pomimo jego wysokiej dostepnosci i historycznie
najnizszej ceny, co wynika z ich ogdlnie dobrej sytuacji finansowej, jak tez z rozwoju alternatywnych
form finansowania dziatalnosci oraz finansowania rozwoju czesci przedsiebiorstw kontrolowanych przez
inwestoréw zagranicznych w oparciu o Srodki grupy macierzyste;.
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W ocenie NBP obecne tempo wzrostu akcji kredytowej z jednej strony nie powinno prowadzi¢ do
narastania nieréwnowag oraz zagrazac¢ stabilnosci finansowej, a z drugiej nie powinno stanowic bariery
dla rozwoju gospodarki.

Jako$¢ portfela kredytowego pozostaje stabilna

Jakos¢ portfela kredytowego pozostaje stabilna. W | kwartale br. odnotowano zmniejszenie stanu
kredytéw zagrozonych (o 1,0 mld zt, tj. o0 -1,4%), ale po czesci byt to efekt zmiany zasad rachunkowosci
z PSR na MSR/MSSF w jednym z bankéw, co skutkowato wytgczeniem z kategorii zagrozone czesci
portfela kredytowego. Obnizenie stanu kredytéw zagrozonych w potgczeniu ze wzrostem portfela
kredytowego doprowadzito do zmniejszenia udziatu kredytédw zagrozonych (z 6,1% na koniec ub.r. do
6,0% na koniec marca br.).

Zmniejszenie stanu kredytoéw ze stwierdzong utratg wartosci odnotowano w portfelu kredytow dla
przedsiebiorstw oraz kredytéw mieszkaniowych, a nieznaczny wzrost w portfelu kredytow
konsumpcyjnych i pozostatych kredytéw dla gospodarstw domowych. Jakos¢ kredytéow dla sektora
finansowego i budzetowego pozostawata wysoka (udziat kredytéw zagrozonych w tych portfelach byt
marginalny).

W | kwartale br. odnotowano nieznaczny spadek stanu zagrozonych kredytéw mieszkaniowych (o 0,1
mld zt, tj. 0 -0,1%), ale w zwigzku ze zmniejszeniem nominalnej wartosci catego portfela ich udziat w
portfelu nie ulegt zmianie (2,9%). W okresie tym odnotowano tez spadek stanu kredytow opdznionych
w sptacie powyzej 30 dni (o 0,2 mld zt), ale ich udziat w portfelu rdwniez pozostat stabilny (2,8%). Trzeba
jednak mie¢ na uwadze, ze spadek stanu kredytdw zagrozonych po czesci wynikat z umocnienia ztotego,
co skutkowato zmniejszeniem stanu kredytdw zagrozonych w portfelu kredytéw walutowych. Ponadto,
w kontekscie wysokiej biezacej jakosci kredytéw mieszkaniowych na tle innych portfeli, UKNF stale
podkresla, ze nalezy mie¢ na uwadze iz portfel ten generuje szereg rodzajow potencjalnego ryzyka, ktore
moze zmaterializowaé sie w przysztosci (w szczegélnosci trzeba mie¢ na uwadze dominujaca role tych
kredytow w bilansie sektora bankowego, wysoki udziat kredytow walutowych, wysokie LTV czesci
portfela kredytowego, jak tez kwestie spoteczne i prawne zwigzane z realizacjg zabezpieczen). Dlatego
tez banki posiadajace istotny portfel kredytéw o niekorzystnych parametrach powinny zabezpieczy¢
zwigzane z nim ryzyko m.in. za pomocg dodatkowego kapitatu, ktéry pokrytby koszty materializacji
ryzyka w przypadku realizacji niekorzystnych scenariuszy.

Jakos¢ portfela kredytéw konsumpcyjnych pozostaje stabilna. W | kwartale br. w portfelu tych kredytéw
odnotowano marginalny wzrost stanu kredytéw zagrozonych (o 0,1 mid zt, tj. o 0,4%) oraz kredytow
opdznionych w sptacie powyzej 30 dni (0 0,1 mid zt, tj. o 0,4%), ale wyzsza dynamika wzrostu catego
portfela spowodowata nieznaczne obnizenie udziatu kredytéw zagrozonych i opdznionych w spfacie
powyzej 30 dni (na koniec marca br. wynosit on odpowiednio 11,4% i 11,8%).

Jakos¢ pozostatych kredytow dla gospodarstw domowych réwniez pozostaje stabilna. W | kwartale br.
odnotowano nieznaczny wzrost stanu kredytdw zagrozonych w portfelu tych kredytéw (o 0,3 mid zi, tj.
0 2,6%), ale wyzsza dynamika wzrostu catego portfela spowodowata, ze udziat kredytéw zagrozonych nie
ulegt zmianie (na koniec marca br. wynosit 10,0%).

Jakos¢ portfela kredytéw dla przedsiebiorstw ulegta poprawie. W | kwartale br. odnotowano
zmniejszenie stanu zagrozonych kredytéw przedsiebiorstw (o 1,3 mid zi, tj. -4,0%) oraz ich udziatu w
portfelu (z 9,1% na koniec ub.r. do 8,6% na koniec marca br.). Z punktu widzenia skali dziatania
przedsiebiorstw poprawe odnotowano zaréwno w portfelu kredytow dla MSP (stan kredytow
zagrozonych zmniejszyt sie 0 1,1 mld zi, a ich udziat w portfelu obnizyt z 11,0% do 10,2%), jak i kredytow
dla duzych przedsiebiorstw (stan kredytow zagrozonych obnizyt sie 0 0,7 mld zt, a ich udziat w portfelu z
6,7% do 6,5%). Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze ten korzystny obraz po czesci wynikat ze wskazanej juz
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zmiany zasad rachunkowosci w jednym z bankoéw, skutkujgcym wytgczeniem z kategorii zagrozone czesci
portfela kredytéw dla MSP.

Dalszy wzrost portfela papieréow skarbowych

W | kwartale br. odnotowano dalszy wzrost najptynniejszych aktywow (9,4 mlid zt, tj. o 1,8%). Wzrost
wynikat ze zwiekszenia portfela papieréw skarbowych (o 11,2 mid zt) oraz przejSciowego wzrostu lokat w
banku centralnym (o 9,8 mld zt), przy czym wiekszo$¢ przyrostu papierow skarbowych wystgpita w
podmiotach, ktére od ubiegtego roku podlegajg ustawie podatku od niektérych instytucji finansowych.
Nieznacznie szybszy przyrost aktywow ptynnych niz innych aktywéw doprowadzit do marginalnego
wzrostu ich udziatu w sumie bilansowej (z 29,8% na koniec ub.r. do 29,9% na koniec marca br.).

Wazrost zobowigzan i kapitatow
Zmniejszenie tempa wzrostu depozytéw sektora niefinansowego

Odnotowany w | kwartale br. wzrost sumy bilansowej sektora bankowego wyrazit sie réwniez we
wzroscie jego zobowigzan (o 17,3 mld zt, tj. 0 1,1%; skorygowany o 32,0 mld z, tj. 0 2,1%) oraz kapitatéw
(o0 5,1 mlid zt; tj. o 2,8%). Wzrost zobowigzan wynikat gtéwnie z przyrostu depozytéw sektora
budzetowego, a w znacznie mniejszym stopniu z przyrostu depozytdow gospodarstw domowych.

W | kwartale br. odnotowano zmniejszenie stanu depozytéw sektora niefinansowego (o 13,7 mld zi, tj.
0 -1,3%; skorygowany -7,6 mld zi, tj. o -0,7%), podczas gdy w analogicznym okresie ub.r. odnotowano
przyrost depozytow. Zmniejszenie stanu depozytdéw nastgpito na skutek gtebszego niz we wczesniejszych
latach okresowego odptywu depozytdw przedsiebiorstw (spadek o 22,8 mld zt, tj. o -8,3%) oraz
obnizenia tempa wzrostu depozytow gospodarstw domowych (wzrost o 8,9 mid zt, tj. 0 1,2%). Obecnie
trudno jest stwierdzi¢, czy obnizenie tempa wzrostu depozytéw jest zjawiskiem trwatym, czy tez ma
charakter przejsciowy. W szczegdlnosci przyspieszenie tempa wzrostu gospodarki oraz poprawa
nastrojow przedsiebiorstw i konsumentdw mogty sktonié czes¢ przedsiebiorstw do rozszerzenia skali
dziatania i inwestycji w oparciu o srodki wtasne, ulokowane dotychczas w bankach. Niewatpliwie rozwdj
bazy depozytowej pozostaje jednak pod presjg sSrodowiska niskich stop procentowych oraz zmniejszenia
przez banki oprocentowania depozytéw na skutek wprowadzenia podatku od niektdrych instytucji
finansowych, co wptywa na zmniejszenie sktonnosci do oszczedzania w bankach oraz poszukiwania
alternatywnych form oszczednosci i inwestycji, a zarazem powoduje zmniejszenie przyrostu depozytow
z tytutu odsetek od juz ztozonych lokat. Dodatkowo powrét zjawisk inflacyjnych spowodowat, ze realne
oprocentowanie depozytow stato sie ujemne, co wywiera dodatkowa presje na poszukiwanie
alternatywnych form oszczedzania. W strukturze terminowej depozytéw odnotowano dalszy wzrost
udziatu depozytow biezacych (z 58,1% na koniec ub.r. do 58,7% na koniec marca br.).

W | kwartale br. odnotowano zmniejszenie nominalnego stanu depozytéow oraz kredytéw sektora
finansowego (0 4,9 mld zt, tj. 0 1,9%), ale po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut odnotowano
marginalny wzrost stanu tych srodkéw (o 0,9 mid zt, tj. o0 0,4%). W dtugim okresie stan tych srodkow
pozostaje wzglednie stabilny, co prowadzi do stopniowego zmniejszenia ich udziatu w strukturze
zobowigzan i w catej sumie bilansowej (na koniec marca br. stanowity one 15,9% ogdtu zobowigzan oraz
14,2% sumy bilansowej).

Podobnie, jak w latach ubiegtych, na poczatku roku odnotowano silny naptyw lokat sektora rzgdowego,
ktore lokowane sg w banku panstwowym (na koniec marca br. stan tych srodkow byt 0 38,1 mld zt, tj. o
60,0% wyzszy niz na koniec ub.r.). Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze naptyw tych srodkdw ma charakter
okresowy i jest bardzo silnie skoncentrowany, w rezultacie czego rola tych srodkéw w finansowaniu
dziatalnosci bankéw pozostaje ograniczona.

Stan pozostatych zobowigzan nie ulegt wiekszym zmianom.
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Otoczenie makroekonomiczne tworzy sprzyjajagce warunki dla dziatania bankéw, ale w otoczeniu
zewnetrznym utrzymuje sie szereg zrédet ryzyka i niepewnosci

Obserwowane w | kwartale przyspieszenie tempa wzrostu polskiej gospodarki przektada sie na dalszg
poprawe sytuacji i nastrojow przedsiebiorstw, poprawe na rynku pracy (rekordowo niska stopa
bezrobocia) oraz poprawe sytuacji gospodarstw domowych i nastrojéow konsumentéw, ktdre ksztattuja
sie na rekordowo wysokim poziomie (istotng role odgrywa tez Program , Rodzina 500+”, ktdry znaczgco
zwiekszyt dochody czesci gospodarstw domowych). Tym samym mozna uznaé, Ze otoczenie
makroekonomiczne sprzyja rozwojowi sektora bankowego.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze w otoczeniu zewnetrznym polskiej gospodarki znajduje sie szereg
zrodet niepewnosci i potencjalnego ryzyka, ktére mogg wptywac niekorzystnie na polskg gospodarke, a
w konsekwencji i sytuacje sektora bankowego.

Zrédtem niepewnosci i potencjalnego ryzyka sa réwniez zmiany o charakterze regulacyjnym, ktére moga
oddziatywac tak pozytywnie, jak i negatywnie na sytuacje gospodarstw domowych, przedsiebiorstw oraz
bankéw. Wydaje sie jednak, ze w przypadku wiekszosci tych czynnikdéw banki majg mozliwos¢ adaptacji,
w krétkim lub srednim okresie.
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1. POZYCIA KAPITALOWA

Wzrost funduszy sektora bankowego

Tabela 1. Fundusze wtasne i kwota ekspozycji na ryzyko

Wartos¢ (mld zt) Zmiana w 2017

03/2016 12/2016 03/2017 mld zt %

Fundusze wtasne 164,8 175,5 178,1 2,6 1,5%
- kapitat Tier | 151,3 159,9 163,4 3,6 2,2%
kapitat podstawowy Tier | 151,2 159,8 163,4 3,6 2,2%
kapitat dodatkowy Tier | 0,1 0,1 0,1 0,0 -4,0%

- kapitat Tier Il 13,6 15,6 14,7 -1,0 -6,3%
taczna kwota ekspozycja na ryzyko 966,7 990,3 992,9 2,7 0,3%
- kredytowe, kontrahenta, rozmycia oraz dostaw 855,9 879,5 882,8 3,3 0,4%
- operacyjne 79,5 80,0 79,8 -0,2 -0,2%
- pozostate? 31,3 30,8 30,3 -0,5 -1,5%

W | kwartale br. doszto do dalszego wzmocnienia bazy kapitatowej — na koniec marca br. fundusze
wtasne sektora bankowego wynosity 178,1 mld zt i byly o0 2,6 mld zi, tj. o 1,5% wyzsze od funduszy na
koniec ub.r.

Na koniec okresu 4 banki spétdzielcze nie spetniaty wymagan w zakresie minimalnego poziomu kapitatu
zatozycielskiego (ich tagczny udziat w aktywach sektora wynosit ponizej 0,1%).

taczna kwota ekspozycji na ryzyko ulegta zwiekszeniu jedynie o 2,7 mld z4, tj. o 0,3%, gtéwnie za sprawg
wzrostu ekspozycji na ryzyko kredytowe.

Miary adekwatnosci kapitatowej na wzglednie zadowalajacych poziomach

Tabela 2. Wspoétczynniki kapitatowe

Wartos¢ wspétczynnika Udziat w aktywach sektora (%)
03/2016 12/2016 03/2017 03/2016 12/2016 03/2017

Wspétczynnik kapitatu Tier | (T1)

Sektor 15,6 16,1 16,5

Banki komercyjne 15,6 16,2 16,5

Banki spotdzielcze 15,8 16,0 16,0

taczny wspoétczynnik kapitatowy (TCR)

Sektor 17,1 17,7 17,9

Banki komercyjne 17,1 17,8 18,0

Banki spotdzielcze 17,0 17,1 17,0

Rozktad bankéw wzgledem wysokosci tacznego wspoétczynnika kapitatowego (liczba bankéw i udziat)

ponizej 8% 1 3 2 0,0% 0,1% 0,0%
8-12% 17 14 14 1,6% 1,7% 1,8%
12% i wiecej 580 577 578 96,4% 96,1% 95,9%

Banki niespetniajgce wymagan regulacyjnych lub zalecen KNF (liczba bankéw i udziat)

w zakresie minimalnych wartosci wspétczynnikow kapitatowych

niespetniajagce wymagan CRR 5 5 5 1,4% 1,4% 0,3%
niespetniajgce zalecern KNF 42 29 35 14,5% 1,9% 2,2%

3 Kategoria ta obejmuje taczng kwote ekspozycji na ryzyko z tytutu ryzyka pozycji, ryzyka walutowego i ryzyka cen towaréw,
statych kosztow posrednich, duzych ekspozycji w portfelu handlowym, rozliczenia/dostawy oraz innych ekspozycji na ryzyko.
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Wzrost funduszy wifasnych w potaczeniu z niskim przyrostem tgcznej kwoty ekspozycji na ryzyko
spowodowat wzrost wspotczynnikéw kapitatowych. Wedtug stanu na koniec marca br. wspétczynnik
kapitatu podstawowego Tier | (CET1) sektora bankowego wynosit 16,5%, wspotczynnik kapitatu Tier |
(T1) réwniez 16,5%, a taczny wspodtczynnik kapitatowy (TCR) 17,9%, co oznacza ze sektor bankowy
traktowany jako jeden bank spetniat minimalne wymagania regulacyjne okreslone w pakiecie CRD
IV/CRR®.

Po uwzglednieniu dodatkowych wymogéw kapitatowych (z tytutu ,, add-on”, bufora zabezpieczajgcego,
bufora antycyklicznego oraz bufora OSIl)®> na koniec marca br. pieé¢ bankéw spétdzielczych nie spetniato
minimalnych poziomow wspoétczynnikdw kapitatowych okreslonych pakiecie CRD IV/CRR (ich udziat w
aktywach sektora wynosit 0,3%).

Jednoczesnie jeden bank komercyjny oraz trzydziesci cztery banki spétdzielcze nie spetniaty zalecert KNF
w sprawie minimalnych poziomdéw wspdfczynnikéw kapitatowych® (ich udziat w aktywach sektora
wynosit 2,2%).

Pomimo, ze udziat tych bankéw w aktywach sektora bankowego jest niski, to sam fakt wystepowania
tego zjawiska nalezy uznac¢ za niekorzystny.

Wskazniki dZzwigni finansowej na zadowalajacych poziomach

Zgodnie z zaleceniami KNF w sprawie polityki dywidendowej, KNF oczekuje, ze wskaznik diwigni
finansowej w bankach dokonujgcych wyptaty dywidendy powinien by¢ wyzszy od 5%. Na koniec marca
br. tylko dwa banki komercyjne oraz dwanascie bankdw spoétdzielczych nie spetniato oczekiwan nadzoru
w tym zakresie.

Rekomendowane utrzymanie mocnej bazy kapitatowej

Pomimo relatywnie zadowalajgcej sytuacji biezacej rekomendowane jest utrzymanie mocnej bazy
kapitatowej, a w przypadku niektérych bankéw jej dalsze wzmocnienie, co wynika z poziomu ryzyka juz
zakumulowanego w bilansach bankdw, jak tez zrédet potencjalnego ryzyka znajdujacych sie w otoczeniu
bankdw i polskiej gospodarki. Ponadto, banki posiadajgce istotne ekspozycje na rynku walutowych
kredytéow dla gospodarstw domowych zabezpieczonych hipotecznie, muszg liczy¢ sie z aktualizacja
zalecen w sprawie dodatkowego wymogu kapitatowego na pokrycie ryzyka zwigzanego z portfelem tych
kredytéw.

W kontekscie mozliwosci zwiekszania bazy kapitatowej, nalezy mie¢ na uwadze obnizenie mozliwosci
gromadzenia kapitatéw w drodze akumulacji zyskéw, co wynika z malejacej zyskownosci sektora

4 Zgodnie z art. 92 CRR banki zobowigzane sg utrzymywaé wspétczynnik kapitatu podstawowego Tier |, wspétczynnik kapitatu
Tier | oraz tgczny wspoétczynnik kapitatowy na poziomie nie nizszym niz odpowiednio 4,5%; 6,0% i 8,0% tacznej kwoty ekspozycji
na ryzyko.

5 Dodatkowy wymodg kapitatowy natozony na banki posiadajgce istotne ekspozycje na rynku walutowych kredytéw dla
gospodarstw domowych zabezpieczonych hipotecznie (tzw. ,add-on”) w zaleznosci od banku wynosi od 0,5% do 3,8%, bufor
zabezpieczajacy 1,25%, bufor antycykliczny 0,0%, a bufor OSIl w zaleznosci od banku wynosi od 0,0% do 0,75%. Szarzej zob.
»,Raport o sytuacji bankéw w 2016 r.”, UKNF.

6 Zgodnie z zaleceniami KNF wspdtczynnik kapitatu Tier | oraz taczny wspétczynnik kapitatowy powinny by¢ na poziomie nie
nizszym niz odpowiednio 9,00% oraz 12,00% tgcznej kwoty ekspozycji na ryzyko powiekszonych o dodatkowy wymég natozony
na banki posiadajgce istotne ekspozycje na rynku walutowych kredytéow dla gospodarstw domowych zabezpieczonych
hipotecznie (,,add-on”), bufor zabezpieczajacy, bufor antycykliczny oraz bufor OSII.
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bankowego na skutek ograniczenia Zrddet ich dochoddw, niskich stop procentowych, rosngcych
obcigzen na rzecz BFG, jak tez uchwalenia ustawy o podatku od niektérych instytucji finansowych.
Malejgca zyskownos¢ sektora moze tez zmniejszy¢ sktonnosé¢ inwestoréw do inwestowania w banki, co
niektérym podmiotom moze ogranicza¢ mozliwosci pozyskania kapitatu na rynku.
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2. POZYCJA PLYNNOSCIOWA

Zadowalajaca sytuacja w zakresie biezgcej ptynnosci bankow

Tabela 3. Wybrane miary ptynnosci

Wartosc (mld zt) Zmiana w 2017

03/2016 12/2016 03/2017 mld zt %
Podstawowa rezerwa ptynnosci 307,0 343,6 355,8 12,2 3,5%
Uzupetniajaca rezerwa ptynnosci 228,3 177,9 215,2 37,3 20,9%
Srodki obce niestabilne 375,7 322,2 376,9 54,6 16,9%
Luka ptynnosci krétkoterminowej 159,6 199,3 194,1 -5,2 -2,6%
Wspétczynnik ptynnosci krétkoterminowej 1,42 1,62 1,52 X X
Srodki obce stabilne 1127,5 1204,0 1212,7 8,7 0,7%
Kredyty dla sektora niefinansowego 933,8 974,0 981,0 7,0 0,7%
Depozyty sektora niefinansowego 938,7 1028,1 1014,4 -13,7 -1,3%
Nadwyzka/niedobér depozytow 49 54,1 33,3 X X
Relacja kredyty/depozyty 99,5% 94,7% 96,7% X X

Przestrzeganie postanowien uchwaty KNF nr 386/2008 pozostaje zadowalajgce. Liczba naruszen
uchwaty pozostaje niewielka i dotyczy podmiotéw majacych marginalne znaczenie w skali systemu.

Podstawowe miary plynnosci pozostajg wzglednie stabilne i utrzymujg sie na zadowalajacych
poziomach. W | kwartale br. odnotowano wzrost podstawowe]j oraz uzupetniajacej rezerwy ptynnosci,
ale w zwigzku z wyzszym wzrostem srodkdw obcych niestabilnych, nastgpito nieznaczne zmniejszenie
dodatniej luki ptynnosci (do 194,1 mld zt) oraz obnizenie wspoétczynnika ptynnosci krétkoterminowej (do
1,52), ale nadal pozostaje on na poziomie znacznie przekraczajgcym wymagane minimum (1,00).

Wszystkie banki komercyjne spetniaty obowigzujaca norme LCR na poziomie 80% (poziom 80%
obowigzuje od stycznia br.). W przypadku bankdéw spétdzielczych wystepowata grupa bankéw, ktdra nie
spetniata wymaganej normy na poziomie jednostkowym, ale byty one cztonkami IPS i miaty zgode KNF na
stosowanie grupowej normy LCR, ktéra byta spetniona.

Pomimo zmniejszenia w | kwartale br. stanu depozytéw sektora niefinansowego, nadal utrzymuje sie
nadwyzka depozytdw nad kredytami udzielonymi temu sektorowi (na koniec marca relacja kredytow do
depozytdw tego sektora wynosita 96,7%).

Zalecane dziatania zwiekszajace stabilnos¢ zrodet finansowania

Pomimo zadowalajgcej sytuacji w zakresie biezgcej ptynnosci, stale zalecane sg dziatania zmierzajgce do
wzrostu stabilnosci zrédet finansowania oraz realizacje strategii, ktére beda dobrze wkomponowane w
uwarunkowania zewnetrzne. W szczegdlnosci pozgdana jest dalsza dywersyfikacja zrédet finansowania
oraz wydtuzanie termindw wymagalnosci zobowigzan.
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3. WYNIKI FINANSOWE

Obnizenie wynikéw finansowych, gtownie na skutek rozliczenia w | kwartale przez czes¢ bankow

catosci rocznej sktadki na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankow

Tabela 4. Wybrane elementy rachunku wynikéw sektora bankowego

Wynik w czterech

Wartos¢ (min z4) Zmiana ostatnich kwartatach

03/ 2016 03/2017 min zt % 11/16 /16 IV/16 1/17
Woynik dziatalnosci bankowej 14 196 14 754 558 3,9% 16908 14431 13781 14754
- wynik z tytutu odsetek 9192 10125 933 10,1% 9352 9853 9630 10125
- wynik z tytutu optat i prowizji 3127 3 386 259 8,3% 3150 3215 3100 3386
- pozostate pozycje 1877 1243 -634 -33,8% 4 406 1363 1051 1243
Koszty dziatania 7738 8576 838 10,8% 8034 8 065 7 821 8576
Amortyzacja 724 730 6 0,8% 726 721 742 730
Saldo rezerw i odpisow (ujemne) 2173 1952 -221  -10,2% 2088 2027 2 467 1952
WYNIK FINANSOWY NETTO, w tym: 3202 2 818 -385 -12,0% 5119 3070 2768 2 818
- banki komercyjne i oddz. inst. kred. 3000 2581 -419 -14,0% 4 966 2913 2713 2 581
- banki spétdzielcze 203 237 34 16,7% 153 157 54 237

Zrealizowany w okresie | kwartale br. wynik netto sektora bankowego wyniést 2 818 min zt i byt o 385
min zt, tj. 0 12,0% nizszy niz w analogicznym okresie ub.r., przy czym obnizenie wynikéw odnotowano w
217 podmiotach skupiajgcych 56,8% aktywdéw sektora. Jednoczesnie 5 bankdw komercyjnych, 2
spoétdzielcze oraz 10 oddziatéw instytucji kredytowych wykazato strate w tacznej wysokosci 197 min zt
(ich udziat w aktywach sektora wynosit 8,1%).

Tabela 5. Czynniki zmiany wyniku finansowego netto sektora bankowego w 2017
Wartosc (min zt)

03/2016 03/2017 Wplyw na zmiane

1. Wynik dziatalnosci bankowej 14 196 14 754

- wynik z tytutu odsetek 9192 10125 933

- wynik z tytutu optat i prowizji 3127 3386

- pozostaty wynik dziatalnosci bankowe;j 1877 1243
2. Pozostate przychody/koszty operacyjne (saldo)’ 630 389
3. Koszty dziatania banku 7738 8576
4. Amortyzacja 724 730
5. Saldo odpisow i rezerw (ujemne) 2173 1952
6. Wynik z dziatalnosci operacyjnej (1+2-3-4-5) 4191 3885
7. Wynik na operacjach nadzwyczajnych i dziatalnosci nieoperacyjne;j 44 57 13
8. Wynik brutto z dziatalnosci kontynuowanej (6+7) 4235 3942
9. Obowigzkowe obcigzenia 1033 1124
10. Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej (8-9) 3202 2 818
11. Wynik netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
12. Wynik finansowy netto (10+11) 3202 2818 -385

Obnizenie wyniku finansowego netto nastgpito na skutek zmniejszenia pozostatego wyniku dziatalnosci
bankowej oraz salda pozostatych przychodéw i kosztdw operacyjnych, wzrostu kosztéw dziatania oraz

7 Uwzglednia sie tu réwniez wynik z tytutu korekt wartosci godziwej w rachunkowosci zabezpieczen i wynik z tytutu zaprzestania
ujmowania sktadnikéw aktywdw innych niz przeznaczone do sprzedazy.

15



Informacja o sytuacji bankow w | kwartale 2017 r.

zwiekszenia obowigzkowych obcigzen. W przeciwnym kierunku oddziatywat wzrost wyniku
odsetkowego, wyniku z tytutu optat i prowizji oraz obnizenie ujemnego salda odpiséw i rezerw.

Rekordowy wynik odsetkowy

Wzrost wyniku z tytutu opfat i prowizji
Spadek pozostatego wyniku dziatalnosci bankowej

W | kwartale br. odnotowano poprawe wyniku dziatalnosci bankowej sektora bankowego (o 558 min zt;
3,9%), co nastapito dzieki zwiekszeniu wyniku odsetkowego (o0 933 min zt; 10,1%) oraz wyniku z tytutu
optat i prowizji (o 259 miIn zt; 8,3%), przy jednoczesnym obnizeniu wyniku z pozostatej dziatalnosci
bankowej (-634 min zt; -33,8%).

Pomimo utrzymujacego sie Srodowiska niskich stop procentowych sektor bankowy zrealizowat
w | kwartale br. rekordowy wynik odsetkowy (10 125 min zt). Zostato to osiggniete dzieki dokonanym
w ostatnich kwartatach zmianom w polityce depozytowo-kredytowej polegajgcym na obnizeniu
oprocentowania depozytéw, przy jednoczesnym zwiekszeniu oprocentowania czeéci kredytows®.
W rezultacie, w | kwartale br. odnotowano wzrost przychodéw odsetkowych (o 744 min zt; 5,6%), przy
jednoczesnym zmniejszeniu kosztow odsetkowych (o 189 min zt; -4,6%). Zwiekszeniu przychoddéw
sprzyjat dodatkowo wzrost wolumendw biznesowych w niektérych obszarach. Wzrost przychodéw
odsetkowych dotyczyt wiekszosci pozycji, przy czym w ujeciu wartoSciowym w najwiekszym stopniu
wzrosty przychody z tytutu instrumentéw dtuznych (o 223 min zt; 14,6%), kredytéw mieszkaniowych
(0139 min zt; 5,8%), kredytéw dla przedsiebiorstw (o 138 min zt; 4,9%), kredytéw konsumpcyjnych
(0115 min zt; 3,3%) oraz przychody z tytutu naleznosci od sektora finansowego (o 95 min zt; 7,6%).
Z kolei zmniejszenie kosztéw odsetkowych dotyczyto przede wszystkim odsetek ptaconych z tytutu
depozytéw gospodarstw domowych (-216 min zt; -11,1%), a w mniejszym stopniu depozytéw
przedsiebiorstw (-42 min zt; -6,8%). Z drugiej strony odnotowano wzrost kosztéw z tytutu zobowigzan
wobec sektora budzetowego (o 52 min zt; 26,0%) oraz finansowego (o 20 min zt; 1,5%).

Wzrost wyniku z tytutu optat i prowizji wynikat ze wzrostu w niektérych bankach przychodéw z tytutu
udzielonych kredytow i pozyczek, sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych, obstugi rachunkdw
bankowych, kart ptatniczych i kredytowych, obstugi funduszy inwestycyjnych, dziatalnosci maklerskiej
i organizacji emisji, etc. Dodatkowo w jednym z duzych bankéw nastgpita zmiana prezentacji niektérych
transakcji, polegajgca na ich przesunieciu do wyniku z tytutu prowizji i opfat, podczas gdy wczesniej byty
one ujmowane w pozycji pozostaty wynik dziatalnosci bankowe;j.

Z kolei obnizenie wyniku z pozostatej dziatalnosci bankowej to m.in. efekt nizszego wyniku
zrealizowanego na aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy, nizszych przychoddéw z tytutu
dywidend, jak tez wskazanej wyzej zmiany sposobu ujmowania niektdrych transakcji w jednym z duzych
bankdéw.

8 W | kwartale br. obserwowano ograniczone zmiany w oprocentowaniu depozytéw i kredytéw. Oprocentowanie nowo
przyjmowanych (tzw. ujecie OPN) depozytow ogdtem pozostato na poziomie z grudnia ub.r. i wynosito 1,3% (gospodarstw
domowych 1,5%, przedsiebiorstw 1,3%). Oprocentowanie kredytéw ogétem wzrosto z 4,9% do 5,0% (kredytéw konsumpcyjnych
wzrosto z 7,5% do 7,7% ale rzeczywista stopa zmniejszyta sie z 14,9% do 14,3%; kredytow mieszkaniowych pozostato na
poziomie 4,4%, a rzeczywista stopa na poziomie 4,6%; kredytéw dla przedsiebiorstw ulegto zwiekszeniu z 3,6% do 3,7%).
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Zmniejszenie wyniku z tytutu pozostatych przychoddow i kosztéw operacyjnych

Wynik z tytutu pozostatych przychodéw i kosztéw ulegt zmniejszeniu (o 241 min zt; -38,3%) na skutek
jego wysokiej bazy z ub.r., wynikajgcej ze zdarzen o charakterze jednorazowym w kilku bankach, ktére
zwiekszyty ich przychody z tego tytutu.

Znaczny wzrost kosztow dziatania na skutek rozliczenia przez czes¢ bankéw w | kwartale

catosci rocznej sktadki na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankow
i |

W | kwartale br. odnotowano znaczny wzrost kosztéw dziatania (o 838 min zt; 10,8%), ktéry wynikat ze
wzrostu wptat na rzecz BFG (o 556 min zt; 97,1%), w zwigzku z rozliczeniem przez cze$¢ bankéw w
kosztach | kwartatu catosci rocznej sktadki na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw.
Dodatkowym czynnikiem wzrostu kosztéw byto uchwalenie w ub.r. ustawy o podatku od niektdrych
instytucji finansowych, ktéra w biezagcym roku objeta caty okres | kwartatu, podczas gdy roku ubiegtym
jedynie luty i marzec (w rezultacie w | kwartale br. banki zaptacity podatek w tacznej wysokosci 898 min
zt, podczas gdy w ub.r. w kwocie 570 min zi).

W okresie tym odnotowano réowniez nieznaczny wzrost kosztow pracowniczych (o 69 min zt; 1,8%) oraz
wydatkéw na informatyke (o 27 min zt; 6,1%). Z drugiej strony odnotowano obnizenie opfat z tytutu
czynszow (-28 min zt; -3,9%) oraz wydatkéw na marketing (-27 min zt; -11,9%).

Koszty amortyzacji ulegty marginalnemu zwiekszeniu (o 6 min zt; 0,8%).
Konsekwencjg wzrostu kosztow dziatania bylo pogorszenie efektywnosci dziatania mierzonej ich

udziatem w wyniku dziatalnosci bankowej i saldzie pozostatych dochoddw i kosztéw (z 57,1% w ub.r. do
61,5% w br.).

Zmniejszenie ujemnego salda odpisow i rezerw

Tabela 6. Saldo odpisow i rezerw

Wynik w czterech

ate SN Zmiana ostatnich kwartatach

03/2016 03/2017 min zt % /16 n/i6 1v/16 1/17

Saldo odpisow i rezerw, w tym: -2173 -1952 221 -10,2% -2088 -2027 -2467 -1952
- banki komercyjne i oddz. inst. kred. -2172 -1951 221 -10,2% -1978 -1894 -2214 -1861
- banki spétdzielcze -1 -1 0 -23,8% -110 -133 -253 -91
1/ Odpisy z tytutu aktywdw finansowych -1530 -1603 -73 4,8% -1892 -1858 -2175 -1603
Gospodarstwa domowe -1 069 -1 152 -83 7,7% -1265 -1299 -1319 -1152

- kredyty konsumpcyjne -589 -584 4 -0,8% -643 -728 -605 -584

- kredyty mieszkaniowe -212 -259 -47 22,1% -273 -269 -292 -259

- pozostate kredyty -269 -309 -40 15,0% -349 -302 -421 -309
Przedsiebiorstwa -433 -445 -12 2,8% -619 -542 -844 -445
Pozostate podmioty -28 -6 22 -78,3% -8 -17 -12 -6

2/ Rezerwy® -280 -173 108 -38,5% -331 -156 -300 -173
3/ Odpisy z tytutu aktywow niefinansowych -310 -22 288  -92,8% 2 -24 29 -22
4/ 1BNR/Ryzyko ogdlne -53 -154 -101  189,6% 133 12 -21 -154

9 Zmiana stanu rezerw tworzonych z tytutu: restrukturyzacji, spraw spornych (w tym podatkowych), emerytur i $wiadczen
pracowniczych (réwniez dla bytych pracownikéw), zobowiazan pozabilansowych (finansowych i gwarancyjnych), innych uméw
rodzacych obcigzenia, pozostatych rezerw.

10 poniesione, ale niewykazywane straty (IBNR) (MSR)/Rezerwa na ryzyko ogdlne (PSR).
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W | kwartale br. odnotowano zmniejszenie ujemnego salda odpiséw i rezerw (-221 min zt; -10,2%).
Woynikato to gtéwnie ze zmniejszenia odpiséw z tytutu aktywdw niefinansowych (-288 min zt), co miato
zwigzek z wysoka bazg z ub.r. (bedacej efektem korekty wyceny aktywow w jednym z bankdw), jak tez
zmniejszeniem poziomu tworzonych rezerw (-108 min zt). W przypadku odpiséw z tytutu aktywoéw
finansowych odnotowano nieznaczne zmniejszenie odpisdw z tytutu kredytow przedsiebiorstw (-12 min
zt) oraz kredytéw konsumpcyjnych (-4 min zt), przy jednoczesnym wzroscie odpiséw z tytutu
pozostatych kredytéw dla gospodarstw domowych (o 47 min zt) oraz kredytéw mieszkaniowych (o 47
mIn zt). Dodatkowo odnotowano pogorszenie wyniku z tytutu IBNR (o 101 min zt).

Zmniejszenie ujemnego salda odpisdw i rezerw przetozyto sie na zmniejszenie jego udziatu w
osigganych wynikach (z 14,7% w ub.r. do 12,9% w br.).

Pogorszenie wiekszos$ci miar efektywnosci dziatania

Tabela 7. Wybrane miary efektywnosci dziatania

SEKTOR Banki komercyjne Banki spotdzielcze

03/15 03/16 03/17 03/15 03/16 03/17 03/15 03/16 03/17
Koszty/dochody (C/1) 52,40 57,07 61,45 5048 5530 60,36 69,84 69,06 65,56
Wynik odsetkowy/Srednie aktywa (NIM) 2,22 2,26 2,35 2,19 2,25 2,35 2,98 2,84 2,78
Wynik netto / srednie aktywa (ROA) 1,07 0,79 0,65 1,09 0,79 0,64 0,81 0,73 0,78
Wynik netto / $rednie fundusze (ROE) 9,88 7,26 6,05 9,81 7,10 5,74 8,04 7,74 8,07

Rekordowy wynik odsetkowy przetozyt sie na poprawe marzy odsetkowej (z 2,26 w | kwartale ub.r. do
2,35 w | kwartale br.). Jednak pozostate z podstawowych miar efektywnosci dziatania ulegty
pogorszeniu. W szczegdlnosci odnotowano wzrost wskaznika kosztow (z 57,07 do 61,45), obnizenie
ROA (z 0,79 do 0,65) oraz ROE (z 7,26 do 6,05).

Zapewnienie odpowiedniego poziomu zyskownosci pozostaje wyzwaniem dla czesci bankéw

Obserwowany w ostatnich okresach spadek dochoddéw w niektdrych obszarach, jak tez wzrost obcigzen
oraz wzrost wymagan regulacyjnych, stanowi istotne wyzwanie dla niektérych bankéw i wymaga
podjecia przez nie dziatan, ktére zapewnig im odpowiedni poziom zyskownosci (niski poziom
zyskownosci niektérych bankdéw jest tez konsekwencjg btedéw popetnionych przez nie w ubiegtych
latach).

W kolejnych okresach, kluczowe znaczenie dla wynikdw bankdéw bedzie miat rozwdj koniunktury w
polskiej gospodarce oraz czynniki o charakterze regulacyjnym.

Na podstawie planéw finansowych bankéw komercyjnych (skupiajgcych ponad 90% aktywow sektora),
w 2017 r. nalezy oczekiwaé obnizenia wyniku finansowego netto sektora bankowego o okoto 10%.
Trzeba jednak dodaé, ze banki wykazujg znaczne zdolnosci adaptacyjne do nowych warunkow dziatania
w drodze obnizenia oprocentowania czesci depozytéw, wzrostu marz czesci kredytéw, wzrostu optat i
prowizji od niektérych ustug, czy tez redukcji kosztéw dziatania. Nie mozna tez wykluczyé, ze niektore z
bankéw w celu poprawy wynikéw w trakcie roku dokonajg jednorazowych transakgcji, ktére nie zostaty
ujete w planach finansowych. W zwigzku z tym moze sie okazaé, ze faktycznie zrealizowany wynik
bedzie lepszy od tego, jaki wynika z przedtozonych planéw.
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4. GLOWNE KIERUNKI ROZWOJU

Wazrost skali dziatania sektora bankowego

Przyspieszenie tempa wzrostu gospodarczego w potaczeniu ze stabilng sytuacjg przedsiebiorstw, dalszg
poprawg sytuacji na rynku pracy, dalszg poprawg nastrojéw przedsiebiorstw i konsumentéw, jak tez
Srodowisko niskich stép procentowych sprzyjaty zwiekszeniu skali dziatania sektora bankowego w
niektérych obszarach.

Suma bilansowa sektora bankowego zwiekszyta sie z 1 711,6 mld zt na koniec ub.r. do 1 734,0 mld zt na
koniec marca br., czyli 0 22,4 mld 1, tj. 0 1,3% (rok/rok o0 103,4 mld zt, tj. 0 6,3%). Przyrost bytby wyzszy,
gdyby nie umocnienie ztotego wzgledem walut gtdwnych — po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw
walut wzgledem ztotego wynidst okoto 39,5 mld zt, tj. 2,3% (rok/rok 102,0 mld zt, tj. 6,3%). Oznacza to,
ze przyrost sumy bilansowej w ujeciu nominalnym byt nizszy niz w analogicznym okresie ub.r., a w ujeciu
skorygowanym o zmiany kurséw walut byt wyzszy. Nalezy przy tym dodaé, ze podobnie, jak w latach
ubiegtych, silny wptyw na odnotowany przyrost miat wzrost sumy bilansowej w banku panstwowym
charakterystyczny dla poczatku roku.

Gtéwnymi obszarami przyrostu po stronie aktywéw byty kredyty dla sektora niefinansowego, a po
stronie zobowigzan depozyty sektora budzetowego.

Zmniejszenie zatrudnienia i sieci sprzedazy

‘

Banki kontynuowaty dziatania zmierzajgce do wzrostu efektywnosci dziatania w drodze optymalizacji
zatrudnienia i sieci sprzedazy. Proces ten byt wzmocniony przez dokonane w minionych okresach
przejecia i fuzje oraz rozwdj bankowosci elektronicznej. W rezultacie w | kwartale br. doszto do
zmniejszenia liczby zatrudnionych w sektorze bankowym (o 0,8 tys. oséb) oraz sieci sprzedazy (o 339
placowek). Majagc na uwadze globalne trendy nalezy liczy¢ sie z tym, ze proces ten bedzie
kontynuowany.

Koncentracja bez wiekszych zmian

Poziom koncentracji nie ulegt istotnej zmianie (udziat 10-ciu najwiekszych bankéw w aktywach sektora
marginalnie wzrdst i na koniec marca br. wynosit 70,7%, ich udziat w kredytach dla sektora
niefinansowego nie ulegt zmianie i wynosit 70,1%, a udziat w depozytach sektora niefinansowego
marginalnie sie obnizyt do 74,8%).

Wazrost udziatu inwestoréw krajowych

W strukturze wiasnosciowej sektora odnotowano wzrost udziatu w aktywach bankéw kontrolowanych
przez inwestorow krajowych (z 43,4% do 44,9%), co wynikato gtéwnie ze wskazanego wyzej okresowego
przyrostu sumy bilansowej banku panstwowego. W kolejnym okresie dojdzie jednak do zasadniczej
zmiany struktury wiasnosciowej w sektorze bankowym, w zwigzku z przejeciem kontroli nad Bankiem
Pekao SA przez kapitat polski (PZU SA i PFR SA), co doprowadzi do zwiekszenia udziatu kapitatu
krajowego w aktywach sektora do okoto 55%.
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Przyspieszenie tempa wzrostu kredytow

Tabela 8. Portfel kredytowy

P Zmi 2017
Wartosc bilansowa brutto (mid zt) miana w 20

nominalna skorygowana

03/2016 12/2016 03/2017 mld zt %  mid zt %

Kredyty ogétem 1121,8 1172,4 1182,9 10,5 0,9% 24,5 2,1%

1/ Sektor finansowy 54,8 62,1 67,2 51 8,1% 5,5 9,0%

2/ Sektor niefinansowy 973,3 1012,1 1019,4 7,3 0,7% 19,7 2,0%

- gospodarstwa domowe 632,4 660,7 659,7 -1,0 -0,2% 6,6 1,0%

- przedsiebiorstwa 334,8 3449 353,3 8,4 2,4% 13,1 3,9%

- instytucje niekomercyjne 6,0 6,5 6,5 0,0 -0,1% 0,0 -0,1%

3/ Sektor budzetowy 93,7 98,2 96,3 -1,9 -2,0% -0,8 -0,8%
wg waluty

- ztote 819,1 859,6 886,3 26,7 3,1% 26,7 3,1%

- waluty 302,7 312,8 296,6 -16,2 -5,2% -2,2 -0,7%

W | kwartale br. warto$¢ kredytow ogdtem (wedtug wartosci bilansowej brutto) zwiekszyta sie
0 10,5 mld zt, tj. 0 0,9% (rok/rok o 61,4 mld zt; 5,4%), a po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut
o okoto 24,5mld zt, tj. o 2,1% (rok/rok o 59,9 mld zt; 5,3%). Oznacza to, ze przyrost kredytow byt
znacznie wyzszy niz w analogicznym okresie ub.r. (ponad czterokrotnie). Wynikato to gtdéwnie ze wzrostu
stanu kredytow dla sektora przedsiebiorstw, a w mniejszym stopniu ze wzrostu stanu kredytow dla
gospodarstw domowych i sektora finansowego.

Umiarkowany przyrost kredytow dla gospodarstw domowych

Tabela 9. Kredyty dla gospodarstw domowych??

Wartos¢ bilansowa brutto (mid zt) Zmiana w 2017

nominalna skorygowana
03/2016 12/2016 03/2017 mld zt % mld zt %
Ogoétem 632,4 660,7 659,7 -1,0 -0,2% 6,6 1,0%
1/ Kredyty mieszkaniowe 382,6 400,3 396,1 -4,2 -1,1% 2,9 0,7%
- ztotowe 217,0 2344 240,1 5,7 2,4% 5,7 2,4%
- walutowe 165,6 165,9 156,0 -9,9 -6,0% -2,8 -1,8%
2/ Konsumpcyjne 141,7 150,2 151,5 1,3 0,9% 1,6 1,1%
- karty kredytowe 12,9 13,8 13,5 -0,2 -1,7%
- samochodowe 4,0 4,2 44 0,2 3,9%
- ratalne®? 59,8 63,2 75,8 X X
- pozostate®3 64,9 69,1 57,8 X X
3/ Pozostate 108,2 110,2 112,1 1,9 1,7% 2,2 2,0%
- operacyjne 43,4 42,5 44,7 2,2 5,2%
- inwestycyjne 33,0 34,7 34,6 -0,1 -0,3%
- nieruchomosci 11,0 11,2 11,1 -0,1 -0,5%
- pozostate naleznosci 20,7 21,7 21,6 -0,1 -0,5%
wg waluty
- ztote 454,3 482,2 491,8 9,6 2,0% 9,6 2,0%
- waluty 178,1 178,5 167,8 -10,6 -6,0% -3,0 -1,7%

W | kwartale br. warto$¢ portfela kredytow gospodarstw domowych w ujeciu nominalnym ulegta
zmniejszeniu o 1,0 mld zt, tj. 0 -0,2% (rok/rok wzrost o 4,3%), co wynikato gtéwnie z umocnienia ztotego,

11 Uwaga: W marcu br. jeden z duzych bankéw dokonat reklasyfikacji wigkszosci portfela pozostatych kredytéw konsumpcyjnych
do portfela kredytéw ratalnych, w zwigzku z czym w materiale zrezygnowano z prezentowania zmian w zakresie tych portfeli.

12 Kategoria ta obejmuje rowniez kredyty gotéwkowe spfacane w ratach.

13 Kategoria ta obejmuje kredyty w rachunku biezacym oraz kredyty gotéwkowe sptacane jednorazowo.
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skutkujgcego obnizeniem wyrazonego w ztotych stanu kredytdw walutowych, stanowigcych 25,4%
catosci portfela tych kredytéw. Po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut odnotowano wzrost
stanu kredytéw o okoto 6,6 mld zt, tj. 0 1,0% (rok/rok o 4,1%), co oznacza, ze przyrost stanu kredytéw
byt wyzszy niz w analogicznym okresie ub.r. (o okoto 25%).

Zwiekszenie stanu akcji kredytowej odnotowano we wszystkich obszarach (po uwzglednieniu zmian
kurséw walut), przy czym w ujeciu wartosciowym najwyzszy przyrost odnotowano w obszarze kredytow
mieszkaniowych.

Stabilny wzrost kredytow mieszkaniowych
Dalszy spadek udziatu kredytéw walutowych

Konieczna korekta polityki kredytowej niektorych bankow
Wskazany rozwdj kredytow o statym oprocentowaniu

Tempo wzrostu kredytéw mieszkaniowych pozostaje w ostatnich okresach relatywnie stabilne.
Wprawdzie w | kwartale br. warto$é portfela kredytdw mieszkaniowych w ujeciu nominalnym ulegta
zmniejszeniu o0 4,2 mld zt, tj. 0 -1,1% (rok/rok wzrost o 3,5%), ale wynikato to z obserwowanego w tym
okresie umocnienia ztotego wzgledem walut gtéwnych. Po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut
stan kredytow mieszkaniowych wzrést o okoto 2,9 mld zt, tj. 0 0,7% (rok/rok o 3,2%), co oznacza, ze
przyrost stanu akcji kredytowej byt nieco wyzszy (o okoto 10%) niz w analogicznym okresie ub.r.

Wedtug danych AMRON-SARFIN, w | kwartale br. banki udzielity 50,2 tys. kredytéw mieszkaniowych, na
faczng kwote 11,0 mld zt, a liczba czynnych uméw kredytowych zwiekszyta sie o 25,6 tys. do 2 082,7
tys.* Oznacza to, ze akcja kredytowa byta wyzsza od tej jaka banki wygenerowaty w analogicznym
okresie ub.r. (banki udzielity wéwczas 44,7 tys. kredytow o tgcznej wartosci 9,4 mld zt). Wzrost akcji
kredytowej potwierdzajg réwniez dane BIK®.

Rozwojowi akcji kredytowe] sprzyja Srodowisko rekordowo niskich stép procentowych, co z jednej
strony przekfada sie na wzrost zdolnosci kredytowej, a z drugiej sktania czes¢ gospodarstw domowych
do inwestycji na rynku nieruchomosci, jako alternatywnej formy oszczedzania. Rozwojowi sprzyja tez
wzgledna stabilizacja cen na rynku nieruchomosci. Dodatkowo popyt wzmocniony jest przez czynnik o
charakterze regulacyjnym, tj. rzadowy program , Mieszkanie dla Mtodych”.

W kontekscie obserwowanego w ostatnich latach obnizenia dynamiki akcji kredytowe]j nalezy mie¢ na
uwadze stopniowe nasycenie rynku, pewne zaostrzenie od strony regulacyjnej zwigzane z
wprowadzeniem wymogu wktadu wtasnego, co w pewnym stopniu mogto ograniczy¢ dostep do
kredytéw dla gospodarstw domowych o najstabszej sytuacji dochodowej, jak tez sprzedaz czesci
portfela ,ztych” kredytéw. Jednoczesnie nalezy mie¢ na uwadze, ze redukcje stép procentowych do
jakich doszto w ostatnich latach (zaréwno krajowych, jak i zagranicznych), powodujg ze w przypadku
systemu rownych rat sptaty (dominujgcego w strukturze udzielonych kredytéw), nastepuje zwiekszenie
sptaty kapitatu, co w konsekwencji oddziatuje w kierunku obnizenia dynamiki akcji kredytowej.
Jednoczesnie znaczne obnizenie wysokosci miesiecznych rat sptaty kredytéw ztotowych moze sktania¢

14 Szerzej zob. ,,Ogdlnopolski raport o kredytach mieszkaniowych i cenach transakcyjnych nieruchomosci”, AMRON-SARFiN.
Interpretujagc dane AMRON-SARFiN nalezy mieé¢ na uwadze, ze obejmujg one réwniez klientdw, ktérzy dokonujg zmiany banku
finansujgcego, co prowadzi do zawyzenia faktycznej skali akcji kredytowej, jak tez moze prowadzi¢ do btednych wnioskéw w
przypadku istotnych zmian w zakresie liczby i wartosci tego typu operacji pomiedzy poréwnywanymi okresami.

15 7godnie z danymi BIK, banki i SKOKi udzielity w | kwartale br. 55,4 tys. kredytéw (wzrost o 15,0% w stosunku do analogicznego
okresu ub.r.) o tagcznej wartosci 11,9 mld zt (wzrost 0 19,9%).
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cze$é gospodarstw domowych do dokonywania , nadpfat”, co réwniez prowadzi do obnizenia tempa
wzrostu akcji kredytowej.

W strukturze walutowej portfela kredytéw mieszkaniowych obserwowano dalsze zmniejszenie udziatu
kredytéw walutowych (z 41,4% na koniec ub.r. do 39,6% na koniec marca br.), co wynika z dziatan
nadzoru podjetych w minionych okresach skutkujgcych marginalizacjg sprzedazy kredytéw walutowych
(w ostatnich kwartatach sprzedaz kredytéw walutowych nie przekracza 1-2% ogétu sprzedazy kredytow).
Jednoczesnie utrzymujgce sie rekordowo niskie stopy procentowe instrumentéw walutowych sprzyjajg
relatywnie szybkiemu obnizaniu stanu zadtuzenia w walucie oryginalnej (zadtuzenie z tytutu kredytéw
CHF zmniejszyto sie z 32,6 mld CHF na koniec ub.r. do 32,0 mld CHF na koniec marca br. 19).

Majac na uwadze niewtasciwe praktyki obserwowane w obszarze udzielania kredytéw mieszkaniowych,
polegajace m.in. na akceptowaniu przy wyliczaniu zdolnosci kredytowej zanizonych kosztéw utrzymania
oraz niedoszacowaniu ryzyka stopy procentowej, KNF wydata bankom indywidualne zalecenia, ktére
miaty by¢ wprowadzone nie pdzniej niz w | potowie ub.r. Biezgcy monitoring wskazuje, ze niektdre banki
pozostajg opdznione w kwestii aktualizacji kosztéw utrzymania, a niektére z nich nadal stosujg
nieadekwatne bufory na ryzyko stopy procentowej, w zwigzku z czym KNF kontynuuje stosowne
dziatania nadzorcze.

W kontekscie kredytdw mieszkaniowych, nalezy dodaé, ze kredyty te cechuje bardzo dtugi okres
ekspozycji na ryzyko, w zwigzku z czym wskazany jest rozwdj kredytow mieszkaniowych o statym
oprocentowaniu (kredyty o statym oprocentowaniu stanowig zaledwie 0,2% portfela).

Utrzymuije sie relatywnie wysokie tempo wzrostu kredytéw konsumpcyjnych

W | kwartale br. stan kredytéw konsumpcyjnych zwiekszyt sie 0 1,3 mld zt, tj. 0 0,9% (rok/rok o 7,0%), a
po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o okoto 1,6 mld zt, tj. 0 1,1% (rok/rok o 6,9%). Oznacza
to, ze przyrost akcji kredytowej byt nieco wyzszy (o okoto 5%) niz w analogicznym okresie ub.r. Rdwniez
dane BIK wskazujg na wzrost wartosci udzielonych kredytéw przy jednoczesnym zmniejszeniu liczby
udzielonych kredytéw?’.

Zwiekszenie stanu portfela obserwowano we wszystkich obszarach, z wyjatkiem zadtuzenia z tytutu kart
ptatniczych, ktérych stan ulegt zmniejszeniu.

Zwiekszeniu akcji kredytowej sprzyja poprawa sytuacji na rynku pracy, rekordowo wysoki poziom
optymizmu konsumentdw, niskie stopy procentowe oraz poprawa jakosci kredytéw, jak tez modyfikacja
strategii dziatania czesci bankéw w kierunku wiekszego udziatu krétkoterminowych kredytéw
detalicznych. Dodatkowym czynnikiem, ktdry moze mie¢ korzystny wptyw na rozwdéj akcji kredytowej w
tym obszarze jest uruchomiony w ub.r. Program , Rodzina 500+”, ktory moze zwieksza¢ sktonnos¢ czesci
gospodarstw domowych do zwiekszenia swojego zadtuzenia, jak tez sktonno$é bankéw do rozszerzenia
akcji kredytowej. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze poprawa sytuacji finansowej gospodarstw
domowych, jak tez Program ,Rodzina 500+” mogg tez prowadzi¢ do wzrostu realizacji potrzeb
konsumpcyjnych przez gospodarstwa domowe w oparciu o $Srodki wtasne, zwtaszcza w przypadku
zaspokajania potrzeb konsumpcyjnych o nizszej wartosci.

16 W szczytowym momencie we wrze$niu 2009 r. stan zadtuzenia w CHF wynosit 48,2 mld CHF.
17 7zgodnie z danymi BIK, banki i SKOKi udzielity w | kwartale br. 1,6 min kredytéw (spadek o 3,2% w stosunku do analogicznego
okresu ub.r.) o tacznej wartosci 18,6 mld zt (wzrost o0 5,3%).
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Przyspieszenie tempa wzrostu pozostatych kredytéw dla gospodarstw domowych

W | kwartale br. stan pozostatych kredytéw dla gospodarstw domowych (gtéwnie operacyjnych i
inwestycyjnych dla drobnych przedsiebiorcow) zwiekszyt sie o 1,9 mld zt, tj. o 1,7% (rok/rok o 3,6%), a
po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o okoto 2,2 mid zt, tj. 2,0% (rok/rok o 3,6%). Oznacza
to, ze przyrost akcji kredytowej byt wyzszy od zrealizowanego w analogicznym okresie ub.r. (o ponad
80%).

Wzrost akcji kredytowej obserwowany byt w obszarze kredytéw operacyjnych (o 2,2 mld zt), podczas gdy
w pozostatych obszarach odnotowano marginalny spadek stanu zadtuzenia.

Przyspieszenie tempa wzrostu kredytow dla przedsiebiorstw

Tabela 10. Kredyty dla przedsiebiorstw

Wartosc bilansowa brutto (mld zt) R

nominalna skorygowana
03/2016 12/2016 03/2017 mld zt % mld zt %
Ogoétem 334,8 3449 353,3 8,4 2,4% 13,1 3,9%
1/ MSP 187,6 193,6 197,9 43 2,2% 6,7 3,5%
- operacyjne 67,0 65,7 68,9 3,2 4,8%
- inwestycyjne 59,1 62,1 64,5 2,5 3,9%
- nieruchomosci 42,3 42,4 41,0 -1,3 -3,2%
- pozostate naleznosci 19,2 23,4 23,4 0,0 0,0%
2/ Duze przedsiebiorstwa 147,2 151,3 155,4 4,1 2,7% 6,4 4,3%
- operacyjne 58,9 56,6 60,5 3,9 6,9%
- inwestycyjne 46,0 51,5 51,5 0,0 -0,1%
- nieruchomosci 15,4 16,5 16,1 -0,4 -2,7%
- pozostate naleznosci 26,8 26,6 27,3 0,7 2,5%
wg waluty
- ztote 240,1 245,4 257,5 12,1 4,9% 12,1 4,9%
- waluty 94,8 99,5 95,8 -3,8 -3,8% 1,0 1,0%

Obserwowane w | kwartale br. przyspieszenie tempa wzrostu gospodarki sprzyjato rozszerzeniu akcji
kredytowej w obszarze kredytéw dla przedsiebiorstw. W rezultacie stan tych kredytéw zwiekszyt sie o
8,4 mld zt, tj. 0 2,4% (rok/rok o 5,5%), a po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o okoto 13,1
mld zt, tj. 0 3,9% (rok/rok o 5,5%). Oznacza to, ze przyrost akcji kredytowej byt znacznie wyiszy (o okoto
60%) od odnotowanego w analogicznym okresie ub.r.

Przyrost kredytéw dokonat sie zaréwno w obszarze kredytéw dla duzych przedsiebiorstw, jak i kredytéw
dla MSP, przy czym z punktu widzenia celu udzielenia kredytu wzrost akcji kredytowej obserwowano
gtéwnie w obszarze kredytéw na dziatalnos¢ biezgcg oraz inwestycyjna.

W kontekscie dynamiki akcji kredytowej, nalezy mie¢ na uwadze badania NBP, ktére jednoznacznie
wskazujg na systematyczny spadek zainteresowania przedsiebiorstw kredytem i to pomimo jego
wysokiej dostepnosci i historycznie najnizszej ceny (zaledwie kilkanascie procent badanych
przedsiebiorstw deklaruje ubieganie sie o kredyt bankowy, a zarazem blisko 90% przedsiebiorstw, ktére
sktadajg wnioski kredytowe otrzymuje pozytywne decyzje kredytowe). Wynika to z ich ogdlnie dobrej
sytuacji finansowej, jak tez z rozwoju alternatywnych form finansowania dziatalnosci oraz finansowania
rozwoju czesci przedsiebiorstw kontrolowanych przez inwestorow zagranicznych w oparciu o srodki
grupy macierzyste;.
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W kolejnych okresach nalezy oczekiwac¢ dalszego wzrost akcji kredytowej, czemu sprzyja m.in.
utrzymujgce sie ozywienie gospodarki, rekordowo niskie stopy procentowe oraz stabilizacja jakosci
portfela kredytowego. Jednak nalezy mie¢ na uwadze, ze w otoczeniu zewnetrznym bankow i
przedsiebiorstw, jak tez w otoczeniu zewnetrznym polskiej gospodarki utrzymuje sie szereg
potencjalnych zagrozen oraz czynnikdw generujgcych niepewno$¢, co w przypadku realizacji
niekorzystnych scenariuszy moze mie¢ negatywny wptyw na gospodarke oraz zachowanie bankow,
przedsiebiorstw i konsumentéw.

Dalszy wzrost portfela papierow skarbowych

Tabela 11. Wybrane aktywa ptynne

Wartosc¢ (mld zt) Zmiana w 2017

03/2016 12/2016 03/2017 mld zt %

Ogoétem 475,7 509,2 518,6 9,4 1,8%
1/ Kasa, $Srodki w bankach centralnych 57,3 55,2 63,3 8,1 14,7%
- kasa 16,2 17,6 15,9 -1,7 -9,5%

- $rodki w bankach centralnych 41,1 37,6 47,4 9,8 26,0%
2/ Naleznosci od bankéw 59,8 76,8 76,3 -0,5 -0,7%
- rezydent 39,5 47,9 50,7 2,8 5,9%

- nierezydent 20,2 29,0 25,6 -3,3 -11,6%
3/ Instrumenty dtuzne i kapitatowe 358,6 377,2 378,9 1,8 0,5%
- banki centralne 74,7 79,5 70,8 -8,7 -11,0%

- skarbowe 249,6 264,1 275,3 11,2 4,2%

- dtuzne innych emitentow 27,1 27,2 27,6 0,4 1,3%

- instrumenty kapitatowe 7,1 6,4 5,3 -1,1 -16,5%

W | kwartale br. stan najptynniejszych aktywéw?'® zwiekszyt sie 0 9,4 mld z1, tj. 0 1,8%.

Wzrost wynikat ze zwiekszenia portfela papieréw skarbowych (o 11,2 mld zt) oraz przejsciowego wzrostu
lokat w banku centralnym (o0 9,8 mld zt), przy czym wiekszo$¢ przyrostu papieréw skarbowych wystgpita
w podmiotach, ktére od ubiegtego roku podlegajg ustawie o podatku od niektdrych instytucji
finansowych.

Nieznacznie szybszy przyrost aktywow ptynnych niz innych aktywéw doprowadzit do marginalnego
wzrostu ich udziatu w sumie bilansowej (z 29,8% na koniec ub.r. do 29,9% na koniec marca br.).

Stan zobowigzan dotyczacych finansowania i udzielonych gwarancji bez wiekszych zmian

Wazrost stanu operacji instrumentami pochodnymi

W | kwartale br. stan zobowigzan dotyczacych finansowania udzielonych przez sektor bankowy nie ulegt
istotnej zmianie (marginalny spadek o 0,8 mld zi, tj. -0,3% do 281,2 mld zt), przy czym wiekszos¢ tych
zobowigzan zostata udzielona podmiotom sektora niefinansowego (78,0%) i wynikata z tytutu
przyznanych linii kredytowych (193,8 mld zt). Z drugiej strony, odnotowano marginalny wzrost stanu
gwarancji udzielonych przez banki (0 0,7 mld zt, tj. 0,9% do 79,1 mld zt).

Obserwowane w br. zmiany w zakresie stép procentowych oraz oczekiwan w zakresie ich ksztattowania
w przysztych okresach, zmiany rentownosci papierow skarbowych, zmiany kurséw walut oraz zmiany w

18 7definiowanych tu, jako suma $rodkéw zgromadzonych w kasach, bankach centralnych, naleznoéci od bankéw oraz portfela
instrumentow dtuznych i kapitatowych.
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strukturze bilansow bankdw, przetozyty sie na zwiekszenie stanu instrumentdow pochodnych (wartosc¢
nominalna tych transakcji wzrosta z 1 839,5 mld zt na koniec ub.r. do 1 974,5 mld zt na koniec marca br.,
tj. 0 7,3%). Wzrost nastgpit zaréwno w obszarze transakcji stopy procentowej (nominalna wartos¢ tych
transakcji zwiekszyta sie o0 8,6% do 1 426,4 mld zt, gtéwnie za sprawg wzrostu skali transakcji IRS i FRA),
jak i transakcji walutowych (o 4,2% do 547,9 mld zt, gtéwnie z tytutu wzrostu transakcji fx swap).
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5. JAKOSC PORTFELA KREDYTOWEGO

Jakos¢ portfela kredytowego pozostaje stabilna

Tabela 12. Jakos¢ portfela kredytowego

Wartosc¢ (mid zt) Zmiana w 2017 Udziat (%)
03/2016 12/2016 03/2017 mld zt % 03/2016 12/2016 03/2017
Kredyty zagrozone 72,7 71,9 70,9 -1,0 -1,4% 6,5% 6,1% 6,0%
Sektor finansowy 0,3 0,3 0,3 0,0 6,2% 0,6% 0,5% 0,4%
Sektor niefinansowy 72,2 71,4 70,4 -1,0 -1,4% 7,4% 7,1% 6,9%
Sektor budzetowy 0,2 0,2 0,1 0,0 -23,4% 0,2% 0,2% 0,1%
Gospodarstwa domowe 39,6 39,8 40,1 0,3 0,7% 6,3% 6,0% 6,1%
Konsumpcyjne 17,2 17,3 17,3 0,1 0,4% 12,1% 11,5% 11,4%
Mieszkaniowe 11,0 11,6 11,5 -0,1 -0,7% 2,9% 2,9% 2,9%
Pozostate 11,4 11,0 11,3 0,3 2,6% 10,5% 10,0% 10,0%
Przedsiebiorstwa 32,5 31,5 30,2 -1,3 -4,0% 9,7% 9,1% 8,6%
MSP 21,7 21,3 20,2 -1,1 -5,4% 11,5% 11,0% 10,2%
Duze przedsiebiorstwa 10,9 10,2 10,0 -0,1 -1,2% 7,4% 6,7% 6,5%
Kredyty opdZnione w sptacie
Konsumpcyjne
do 30 dni 7,9 7,6 8,2 0,5 7,0% 5,4% 4,9% 5,2%
> 30 dni 18,4 18,4 18,4 0,1 0,4% 12,5% 11,9% 11,8%
Mieszkaniowe
do 30 dni 12,7 12,1 12,5 04 3,4% 3,3% 3,0% 3,2%
>30dni 10,6 11,1 10,9 -0,2 -2,1% 2,8% 2,8% 2,8%

Jakos¢ portfela kredytowego pozostaje stabilna. W | kwartale br. odnotowano zmniejszenie stanu
kredytow zagrozonych (o 1,0 mld zi, tj. 0 -1,4%), ale po czesci byt to efekt zmiany zasad rachunkowosci
z PSR na MSR/MSSF w jednym z bankdw, co skutkowato wytgczeniem z kategorii zagrozone czesci
portfela kredytowego.

Obnizenie stanu kredytdw zagrozonych w potgczeniu ze wzrostem portfela kredytowego doprowadzito
do zmniejszenia udziatu kredytéw zagrozonych (z 6,1% na koniec ub.r. do 6,0% na koniec marca br.).

Z punktu widzenia poszczegdlnych kategorii kredytéw, zmniejszenie stanu kredytéw ze stwierdzong
utratg wartosci odnotowano w portfelu kredytéw dla przedsiebiorstw oraz kredytow mieszkaniowych, a
nieznaczny wzrost w portfelu kredytéw konsumpcyjnych i pozostatych kredytéw dla gospodarstw
domowych.

Stabilizacja jakosci kredytow mieszkaniowych

W | kwartale br. odnotowano nieznaczny spadek stanu zagrozonych kredytéw mieszkaniowych (o 0,1
mld zt, tj. 0 -0,1%; w ujeciu rok/rok odnotowano wzrost o 0,5 mld zt, tj. o 4,7%), ale w zwigzku ze
zmniejszeniem nominalnej wartosci catego portfela (na skutek umocnienia ztotego) ich udziat w portfelu
nie ulegt zmianie (2,9%). W okresie tym odnotowano tez spadek stanu kredytéw opdznionych w sptacie
powyzej 30 dni (0 0,2 mld zt), ale ich udziat w portfelu rowniez pozostat stabilny (2,8%).

Trzeba jednak mie¢ na uwadze, ze spadek stanu kredytéw zagrozonych po czesci wynikat z umocnienia
ztotego, co skutkowato zmniejszeniem stanu kredytéw zagrozonych w portfelu kredytéw walutowych (o
0,2 mld zt, w tym samym okresie stan zagrozonych kredytéw ztotowych wzrést 0 0,2 mld zt).
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W kontekscie relatywnie wysokiej biezgcej jakosci kredytow mieszkaniowych na tle innych portfeli,
UKNF stale podkresla, ze nalezy mie¢ na uwadze iz portfel ten generuje szereg rodzajow potencjalnego
ryzyka, ktére moze zmaterializowaé sie w przysztosci.l® W szczegdlnosci trzeba mieé¢ na uwadze
dominujacg role tych kredytdw w bilansie sektora bankowego (na koniec marca br. stanowity one 39,8%
kredytow dla sektora niefinansowego oraz 22,5% sumy bilansowe] sektora, ale w niektérych bankach
udziat ten byt znacznie wyzszy), nadal wysoki udziat kredytow walutowych, jak tez wysokie LTV czesci
portfela kredytowego. Dodatkowo nalezy mie¢ na uwadze kwestie spoteczne i prawne zwigzane z
realizacjg zabezpieczen. Dlatego tez banki posiadajgce istotny portfel kredytdw o niekorzystnych
parametrach powinny zabezpieczy¢ zwigzane z nim ryzyko m.in. za pomocg dodatkowego kapitatu, ktory
pokrytby koszty materializacji ryzyka w przypadku realizacji niekorzystnych scenariuszy.

Majac na uwadze ryzyko zwigzane z portfelem kredytéw mieszkaniowych, KNF natozyta na niektoére
banki dodatkowy wymog kapitatowy, jak tez wydata bankom szereg zalecen zwigzanych z ich polityka
kredytowa, ktérych realizacja jest systematycznie monitorowana. UKNF stale tez zwraca bankom uwage
na koniecznos$¢ petnego wcielenia do praktyki bankowej postanowiern Rekomendac;ji S, w szczegdlnosci
odnoszacych sie do odpowiedniego podejscia do kwestii ryzyka stopy procentowej oraz minimalnych
kosztow utrzymania.

Stabilizacja jakosci kredytéw konsumpcyjnych

Jakos¢ portfela kredytéw konsumpcyjnych pozostaje stabilna. Wprawdzie w | kwartale br. odnotowano
w portfelu tych kredytéw marginalny wzrost stanu kredytéw zagrozonych (0 0,1 mlid zt, tj. o 0,4%;
w ujeciu rok/rok o 0,1 mld zt, tj. o 0,9%) oraz kredytéw opdznionych w sptacie powyzej 30 dni
(00,1 mlid zt, tj. o 0,4%), ale wyzsza dynamika wzrostu catego portfela spowodowata nieznaczne
obnizenie udziatu kredytéw zagrozonych i opéznionych w sptacie powyzej 30 dni (na koniec marca br.
wynosit on odpowiednio 11,4% i 11,8%).

Stabilizacja jakosci pozostatych kredytéw dla gospodarstw domowych

W | kwartale br. odnotowano nieznaczny wzrost stanu kredytow zagrozonych w portfelu pozostatych
kredytow dla gospodarstw domowych (o 0,3 mld zt, tj. 0 2,6%; w ujeciu rok/rok spadek 0 0,1 mld zt, tj. o
-1,1%). Jednak wyzsza dynamika wzrostu catego portfela spowodowata, ze udziat kredytéw zagrozonych
nie ulegt zmianie (i na koniec marca br. wynosit 10,0%).

Poprawa jakosci kredytow dla przedsiebiorstw

W | kwartale br. odnotowano zmniejszenie stanu zagrozonych kredytéw przedsiebiorstw (o 1,3 mld zi, tj.
-4,0%; w ujeciu rok/rok -2,2 mld zt, tj. -7,2%) oraz zmniejszenie ich udziatu w portfelu (z 9,1% na koniec
ub.r. do 8,6% na koniec marca br.).

Z punktu widzenia skali dziatania przedsiebiorstw wyrazng poprawe jakosci odnotowano w portfelu
kredytow dla MSP (stan kredytéw zagrozonych zmniejszyt sie o 1,1 mld zi, a ich udziat w portfelu obnizyt

19 Szerzej zob. ,Raport o sytuacji bankéw w 2016 r.”, UKNF.
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z 11,0% do 10,2%). Poprawe odnotowano rowniez w obszarze kredytéw dla duzych przedsiebiorstw
(stan kredytéw zagrozonych obnizyt sie 0 0,7 mld zt, a ich udziat w portfelu z 6,7% do 6,5%).

Nalezy jednak mieé na uwadze, ze ten korzystny obraz po czesci wynikat ze wskazanej juz zmiany zasad
rachunkowosci w jednym z bankdéw, skutkujgcym wytgczeniem z kategorii zagrozone czesci portfela
kredytow dla MSP.

Jakos¢ kredytow zdeterminowana przez rozwoj sytuacji gospodarczej

Relatywnie korzystny obraz sytuacji w zakresie jakosci portfela kredytowego obserwowany w ostatnich
okresach nalezy wigza¢ z utrzymujgcym sie ozywieniem gospodarczym oraz zwigzang z tym poprawg
sytuacji finansowej czesci przedsiebiorstw i gospodarstw domowych, jak tez sSrodowiskiem niskich stép
procentowych, ktére doprowadzito do znaczgcego zmniejszenia kosztéw obstugi kredytéw. Korzystny
wptyw miaty tez podjete w minionych okresach dziatania regulacyjne i samoregulacja bankow, ktore
doprowadzity do wzmocnienia procesu zarzgdzania ryzykiem. Ponadto, stabilizacji lub poprawie jakosci
portfela kredytowego w ujeciu sprawozdawczym sprzyja tez sprzedaz portfela ,ztych kredytéw”, jak tez
wzrost akcji kredytowej. Istotnym elementem wspierajgcym stabilizacje lub poprawe jakosci czesci
portfela kredytowego jest tez uruchomiony w ub.r. Program ,Rodzina 500+”, ktéry dla czesci
kredytobiorcéw stanowi bardzo znaczace wsparcie.

Z punktu widzenia jakosci portfela kredytowego w przysztych okresach kluczowe znaczenie bedzie miat
rozwdéj sytuacji makroekonomicznej. W przypadku kontynuacji ozywienia gospodarki, bedzie to
pozytywnie wptywato na sytuacje finansowg czesci kredytobiorcéw, co powinno prowadzi¢ do dalszej
poprawy jakosci portfela kredytowego.
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6. ZRODtA FINANSOWANIA

Wazrost zobowigzan i kapitatow

Tabela 13. Zrédta finansowania

Wartosé (mid zt) CUULLER A 7

nominalna skorygowana
03/2016 12/2016 03/2017 mid zt % midzt %
Zobowigzania 1452,0 1527,5 1544,8 17,3 1,1% 32,0 2,1%
1/ Depozyty i kredyty sektora finansowego 257,7 250,9 246,1 -4,9 -1,9% 0,9 0,4%
2/ Depozyty sektora niefinansowego: 938,7 1028,1 1014,4 -13,7 -1,3% -7,6  -0,7%
- gospodarstwa domowe 683,0 730,8 739,7 8,9 1,2% 12,5 1,7%
- przedsiebiorstwa 235,3 274,9 252,2 -22,8 -8,3% -20,3 -7,4%
- instytucje niekomercyjne 20,4 22,4 22,5 0,2 0,8% 0,2 1,0%
3/ Depozyty sektora budzetowego 84,8 63,5 101,6 38,1 60,0% 38,5 61,0%
4/ Zobowigazania z tytutu wtasnej emisji 59,0 67,2 67,8 0,6 0,9%
5/ Zobowigzania podporzadkowane 8,1 8,5 8,7 0,2 1,8%
6/ Pozostate2® 103,7 109,3 106,3 -3,0 -2,7%
wg waluty
- ztotowe 1153,6 1214,4 1232,2 17,8 1,5% 17,8 1,5%
- walutowe 298,4 313,1 312,7 -0,4 -0,1% 14,3 4,8%
wg kraju
- rezydent 1212,5 1288,4 1313,9 25,5 2,0% 32,5 2,5%
- nierezydent 239,5 239,2 231,0 -8,2 -3,4% -0,5 -0,2%
w tym srodki z macierzystej grupy kapitatowej 96,8 94,0 90,7 -3,3  -3,5%
Kapitaty 178,5 184,1 189,1 51 2,8%

W | kwartale br. stan zobowigzan sektora bankowego w ujeciu nominalnym zwiekszyt sie 0 17,3 mld zt,
tj. 0 1,1% (rok/rok 0 92,8 mld zt, tj. 0 6,4%), a po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o okoto
32,0 mld zt, tj. o okoto 2,1% (rok/rok o 90,9 mld zt, tj. o 6,3%). Wynikato to gtéwnie z przyrostu
depozytéw sektora budzetowego, a w znacznie mniejszym z przyrostu depozytéw gospodarstw
domowych.

W okresie tym odnotowano tez wzrost kapitatow (o 5,1 mld zt; 2,8%; rok/rok o 10,6 mld zt, tj. 0 5,9%).

Obnizenie tempa wzrostu depozytow sektora

]

W | kwartale br. odnotowano zmniejszenie stanu depozytéw sektora niefinansowego o 13,7 mld zt, tj.
0-1,3% (rok/rok wzrost o 75,7 mld zt, tj. 0 8,7%), a po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o
okoto 7,6 mld zt, tj. 0 -0,7% (rok/rok wzrost o 74,6 mld zi, tj. o 7,9%), podczas gdy w analogicznym
okresie ub.r. odnotowano przyrost depozytéw. Zmniejszenie stanu depozytéow nastgpito na skutek
gtebszego niz we weczesdniejszych latach okresowego odptywu depozytéw przedsiebiorstw (spadek
0 22,8 mld zt, tj. 0 -8,3%; rok/rok wzrost o 7,2%) oraz obnizenia tempa wzrostu depozytdéw gospodarstw
domowych (wzrost 0 8,9 mld zt, tj. 0 1,2%; rok/rok wzrost o 8,3%).

20 pozycja ta skfada sie przede wszystkim z pozostatych zobowigzarh wobec sektora finansowego (gtéwnie wobec bankéw i
oddziatéw instytucji kredytowych).
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W strukturze terminowej depozytdw odnotowano dalszy wzrost udziatu depozytow biezgcych (z 58,1%
na koniec ub.r. do 58,7% na koniec marca br.) kosztem depozytéw terminowych, co wynika rekordowo
niskiego oprocentowania depozytéw terminowych.

Obecnie trudno jest stwierdzi¢, czy obserwowane w ostatnich miesigcach obnizenie tempa wzrostu
bazy depozytowej jest zjawiskiem trwatym, czy tez ma charakter przejsSciowy. W szczegdlnosci
obserwowane przyspieszenie tempa wzrostu gospodarki oraz poprawa nastrojéw przedsiebiorstw i
konsumentéw mogty sktonic cze$¢ przedsiebiorstw do rozszerzenia skali dziatania i inwestycji w oparciu
o srodki wtasne, ulokowane dotychczas w bankach.

Niewatpliwie rozwdj bazy depozytowej pozostaje jednak pod presjg sSrodowiska niskich stép
procentowych oraz zmniejszenia przez banki oprocentowania depozytéw na skutek wprowadzenia
podatku od niektérych instytucji finansowych, co wptywa na zmniejszenie sktonnosci do oszczedzania w
bankach oraz poszukiwania alternatywnych form oszczednosci i inwestycji (m.in. na rynku
nieruchomosci i rynku kapitatowym), a zarazem powoduje zmniejszenie przyrostu depozytéw z tytutu
odsetek od juz ztozonych lokat. Dodatkowo powrdt zjawisk inflacyjnych spowodowat, ze realne
oprocentowanie depozytéw stato sie ujemne, co wywiera dodatkowg presje na poszukiwanie
alternatywnych form oszczedzania.

Stabilny poziom depozytéw i kredytow sektora finansowego

W | kwartale br. odnotowano zmniejszenie nominalnego stanu depozytow oraz kredytéw sektora
finansowego o 4,9 mld zi, tj. 0-1,9% (rok/rok -4,5%), ale po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw
walut odnotowano marginalny wzrost stanu tych srodkéw o okoto 0,9 mld zt, tj. 0 0,4% (rok/rok -4,8%).
W dtugim okresie stan tych srodkéw pozostaje wzglednie stabilny, co z kolei prowadzi do stopniowego
zmniejszenia ich udziatu w strukturze zobowigzan i w catej sumie bilansowej (na koniec marca br.
stanowity one 15,9% ogdtu zobowigzan oraz 14,2% sumy bilansowej).

Z punktu widzenia kraju pochodzenia, struktura tych sSrodkow nie ulegta istotnej zmianie — nadal
wiekszos¢ stanowig Srodki, jakie banki otrzymaty od nierezydentow (63,3% na koniec marca br.).

Silny okresowy naptyw depozytow sektora budzetowego

‘

Podobnie, jak w latach ubiegtych, na poczatku roku odnotowano silny naptyw lokat sektora rzgdowego,
ktdre lokowane sg w banku panstwowym. W rezultacie na koniec marca br. stan tych srodkéw byt o 38,1
mid zt, tj. o 60,0% wyzszy niz na koniec ub.r. (rok/rok o 19,8%). Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze
naptyw tych srodkdédw ma charakter okresowy i jest bardzo silnie skoncentrowany, w rezultacie czego
rola tych srodkéw w finansowaniu dziatalnosci bankéw pozostaje ograniczona.

Pozostate zobowigzania bez wiekszych zmian

W | kwartale br. odnotowano marginalny wzrost stanu emisji wiasnych (o 0,6 mld zi, tj. o 0,9%) oraz
zobowigzan podporzadkowanych (o 0,2 mid zt, tj. o 1,8%). Warto przy tym odnotowac kolejne emisje
listéw zastawnych przeprowadzone przez banki hipoteczne. Pomimo wzrostu stanu tych srodkéw, ich
rola w finansowaniu dziatania sektora pozostaje niewielka, a do tego zrddta te charakteryzuje silna
koncentracja (na poziomie jednostkowych bankdéw Zrddta te mogg jednak miec istotne znaczenie).
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Stan pozostatych zobowigzan nie ulegt wiekszym zmianom.

Stabilny stan finansowania zagranicznego

W | kwartale br. stan srodkéw nierezydentéw zmniejszyt sie o0 8,2 mld zt, tj. -3,4% (rok/rok o -3,6%), ale
po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut spadek wynidst jedynie okoto 0,5 mid zi, tj. -0,2%
(rok/rok -4,0%). W dtugim okresie stan finansowania zagranicznego pozostaje wzglednie stabilny, a
zmiany stanu tych srodkéw wynikaja gtdwnie z wahan ztotego, skali operacji skarbowych dokonywanych
przez poszczegdlne banki oraz zmian strategii dziatania bankdw (tj. wyeliminowania sprzedazy kredytow
walutowych dla gospodarstw domowych oraz dazenia do zmniejszenia stopnia uzaleznienia od
podmiotéw dominujacych). Konsekwencjg wzglednej stabilizacji jest stopniowe zmniejszanie udziatu
tych srodkdw w strukturze zobowigzan oraz w sumie bilansowej (na koniec marca br. udziat ten wynosit
odpowiednio 15,0% i 13,3%), co sprzyja zwiekszeniu stabilnosci sektora bankowego.

Wedtug stanu na koniec marca br. 39,3% zobowigzan wobec nierezydenta pochodzito od podmiotéw z
macierzystej grupy kapitatowej.

Zmniejszeniu stanu zobowigzan zagranicznych towarzyszyt nieznaczny wzrost stanu naleznosci bankéw

od nierezydentéw (o 1,6 mid zt, tj. 0 2,2%). W rezultacie odnotowano nieznaczne zmniejszenie ujemnej
luki finansowania zagranicznego (do -157,0 mld zt) i jej udziatu w sumie bilansowej (do -9,1%).
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7. STRUKTURA WALUTOWA | TERMINOW PtATNOSCI BILANSU

Zmniejszenie niedopasowania walutowego

Tabela 14. Struktura walutowa bilansu sektora bankowego

Wartosc (mld zt) Zmiana w 2017

03/2016 12/2016 03/2017 mld zt %
Aktywa
- ztotowe 1269,5 1334,6 1377,2 42,5 3,2%
- walutowe 361,1 377,0 356,8 -20,2 -5,3%
Pasywa
- ztotowe 1332,1 1398,5 1421,3 22,8 1,6%
- walutowe 298,4 313,1 312,7 -0,4 -0,1%
Niedopasowanie walutowe
-w mld zt -62,7 -63,8 -44,1
- % sumy bilansowej -3,8% -3,7% -2,5%

W | kwartale br. odnotowano zmniejszenie stanu aktywéw walutowych (o 20,2 mid zi, tj. o -5,3%),
ktdremu towarzyszyto umiarkowane zwiekszenie stanu aktywow ztotowych (o 42,5 mld zt, tj. 0 3,2%), co
doprowadzito do zmniejszenia udziatu aktywow walutowych w sumie bilansowej (z 22,0% na koniec
ub.r. do 20,6% na koniec marca br.). Po stronie pasywoéw odnotowano marginalny spadek stanu
pasywow walutowych (o 0,4 mld zt, tj. o -0,1%), potaczony z umiarkowanym wzrostem pasywow
ztotowych (o0 22,8 mld zi, tj. o 1,6%), w rezultacie czego udziat pasywdéw walutowych nieznacznie sie
obnizyt (z 18,3% do 18,0%). Konsekwencjg obserwowanych zmian bylo tez zmniejszenie poziomu
niedopasowania walutowego sektora bankowego (do -44,1 mld zt) i jego udziatu w sumie bilansowej (do
-2,5%).

Finansowanie dtugoterminowe bez wiekszych zmian

Tabela 15. Struktura terminowa bilansu?*

Wartos¢ nominalna (mld zt) Zmiana w 2017

03/2016 12/2016 03/2017 mld zt %

Aktywa 1662,9 1748,2 1772,3 24,1 1,4%
do roku 386,6 422,9 418,1 -4,7 -1,1%
1-2 lata 149,9 191,4 196,0 4,6 2,4%
2-5 lat 376,8 375,6 367,6 -8,0 -2,1%
powyzej 5 lat 525,6 545,8 552,2 6,4 1,2%
bez terminu 224,1 212,5 238,4 25,9 12,2%
Pasywa 1626,3 1708,3 1730,5 22,2 1,3%
do roku 1185,3 1247,2 1272,3 25,1 2,0%
1-2 lata 49,9 65,8 63,8 -2,1 -3,1%
2-5 lat 77,3 93,5 90,2 -3,3 -3,5%
powyzej 5 lat 109,4 90,7 89,5 -1,2 -1,3%
bez terminu 204,3 211,1 214,7 3,6 1,7%

W | kwartale br. w strukturze terminowej aktywdéw nie odnotowano znaczgcych zmian. Natomiast po
stronie pasywéw obserwowano gtéwnie wzrost stanu zobowigzan wymagalnych do 1 roku, podczas gdy

21 System sprawozdawczy FINREP w zakresie struktury termindw ptatnosci opiera sie na danych w wartosciach nominalnych
oraz zawiera pozycje ,bez okreslonego terminu”, co powoduje wystepowanie pewnych znieksztatcen iniezgodnosci (m.in.
pomiedzy sumg aktywow i pasywdéw). Ograniczenia te nie wptywaja jednak na istote prezentowanych zjawisk i wysnuwanych
whnioskdéw.
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stan zobowigzan wymagalnych powyzej 1 roku ulegt obnizeniu (stan zobowigzan wymagalnych powyzej
1 roku zmniejszyt sie z 250,0 mld zt na koniec ub.r. do 243,5 mld zt na koniec marca br., tj. 0 -2,6%, a ich
udziat w sumie bilansowe] obnizyt sie do 14,1%), przy czym czes$¢ tego spadku wynikata z umocnienia
zfotego.

Duze dysproporcje wystepujgce w strukturze termindw zapadalnosci aktywdéw i wymagalnosci pasywow
wskazujg na oparcie dtugoterminowej akcji kredytowej na krotkoterminowych depozytach. Dlatego
pozadane jest, aby banki kontynuowaty dziatania zmierzajgce do pozyskania dtugoterminowych,
stabilnych Zzrédet finansowania.
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