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1. WSTEP

1.1. Cel sporadzenia raportu

Niniejszy raport stanowi podsumowanie dziaM/ydzialu Rachunkowizi Departamentu
Ofert Publicznych i Informacji Finansowej (DPI/WRjz¢du Komisji Nadzoru Finansowego
(UKNF) w 2017 roku w zakresie nadzoru nad sprawemdasicia finansows emitentow
papierow wartéciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanwielzdacych
funduszami inwestycyjnymi. Podejmowane przez naatalzia nadzorcze obejmugnaliz
sprawozda finansowych wybranych emitentow pod atem oceny ich zgodsoi

z obowgzujacymi regulacjami dotyeymi raportowania finansowego, w szczegébio
z wymogami MSSF oraz podejmowanie odpowiednigéhodkéw stizacych eliminowaniu
naruszé obowgzkdéw informacyjnych.

Przygotowujemy i publikujemy niniejszy raport naosiie internetowe] Komisji Nadzoru
Finansowego (KNF) w celu zaprezentowanizgytkiownikom sprawozda finansowych,
atake emitentom oraz bieglym rewidentom, rezultatow liapaokresowej, w tym
najczstszych brakow i nieprawidiowoi w zakresie stosowania zasad (polityki)
rachunkowéci i dokonywania ujawniew sprawozdaniach finansowych. Pasye powinno
przyczynt si¢ do spéjnego stosowania odpowiednich ram sprawoezi@ei finansowej oraz
stuzy¢ osggnigciu przez emitentow wagszego poziomu zgodsa z wymogami dotycgymi
sprawozdawczwi.

Nalezy podkréli¢, ze przepisy dotyegre obowyzkow informacyjnych, w tym
sprawozdawczei finansowej, nal& do grupy uregulowiamapcych na celu ochrarjednej

z fundamentalnych zasad rynku kapitalowego - zaseatysparentri@i rynku. Wysokiej
jakosci, przejrzyste informacje finansoweg sprzydatne w procesie decyzyjnym
podejmowanym przez inwestorow i innychzytkownikdw sprawozda finansowych.
Utatwiaja ocere sytuacji majtkowej i finansowej, wynikéw dziataldoi oraz dokona
emitentow i ich grup kapitalowych, a tym samym mejptyw na zwekszenie zaufania
inwestorow do sprawozdawc@d finansowej. Natomiast nienalge wykonywanie
obowigzkow informacyjnych powoduje brak powszechnegmirrégo dostpu do kompletnej

i rzetelnej informacji, ktora jest czynnikiem o kkhowym znaczeniu z punktu widzenia
prawidtowaci dziatania mechanizmow rynkowych. Brak przejrpysi informacji podwaa
zaufanie inwestorow do rynku.

Ponadto zwracamy uwegze raporty prezentege podsumowanie analizy sprawozzda
finansowych emitentéw papieréw wastoowych nieledacych funduszami inwestycyjnymi,
pod lkgtem oceny ich zgodroi z obowizujgcymi regulacjami dotyeymi raportowania
finansowego, opracowane w latach 2010-2016,¢gast § na stronie internetowej KNF
w zaktadce Publikacje i opracowania.

1 pojecie ,sprawozdania finansowe” w tym raporcie obejnuiaréwno ,jednostkowe” sprawozdania finansowe jak
i skonsolidowane sprawozdania finansowe

2 Miedzynarodowe Standardy Rachunka@aipMiedzynarodowe Standardy Sprawozdavici&inansowej oraz zwzane z
nimi interpretacje ogtoszone w formie rozpgitzer Komisji Europejskiej

3 https://ww.knf.gov.pl
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1.2. Podstawa prawna sprawowania nadzoru nad sprawdawczacia finansowa
emitentow

Ponizej przedstawiamy przepisy, ktére stanpwodstaw prowadzonego przez nas nadzoru
nad sprawozdawczoig finansovg emitentow.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 pkt 2 ustawy o nadzorze nyakliem kapitatowyrfy do zada KNF
naleey sprawowanie nadzoru nad dzialaloig podmiotow nadzorowanych oraz
wykonywaniem przez te podmioty oba&kow zwigzanych z ich uczestnictwem w obrocie
na rynku kapitatowym, w zakresie oklenym przepisami prawa.

Przepisy Dyrektywy Transparerrcystanows, ze organ nadzoru uprawniony jest m.in.
do badania czy informacje, o ktérych mowa w nirdejsdyrektywie, opracowane zostaty
zgodnie z odpowiednimi ramami sprawozdawczymi atazpodejmowania odpowiednich
dziataa w przypadku stwierdzenia narugze

Zgodnie z motywem 16 preambuty Rozpmizenia 1606/2002 Paistwa Cztonkowskie s
zobowihzane do podgia wigciwych $rodkébw celem zapewnienia zgodiod
z miecdzynarodowymi standardami rachunkawio

Nadzér prowadzimy réwniez uwzgbdnieniem regulacji wydanych przez ESMBuUfopean
Securities and Markets Authority- Europejski Urzd Nadzoru Gietld i Papieréow
Wartcsciowych). W 2014 r. weszty wycie Wytyczne nadzorcze ESMADokument ten
zawiera wytyczne skierowane do wdavych organow nadzorczych, wydane na podstawie
Rozporadzenia ustanawiggego ESMA. Zgodnie z jego postanowieniami idawe organy
doktadagp wszelkich stana aby zastosowasie do ww. Wytycznych. Wytyczne nadzorcze
ESMA wskazuy, ze celem nadzoru nad informacfinansows jest przyczynienie ei
do spéjnego stosowania ram sprawozdawazéinansowej, a przez to do przejrzysip
informacji finansowych wigciwych w procesie decyzyjnym podejmowanym przez
inwestoréw iinnych #ytkownikéw, podlegajcych wymogowi publikacji zgodnie

z Dyrektywg Transparency. Nadzor nad informadjnansovs, w mysl tych Wytycznych,
obejmuje analig zgodndci informacji finansowych z ramami sprawozdawizdinansowej,
podejmowanie odpowiednicirodkdéw w przypadku wykrycia naruszev trakcie procesu
nadzoru zgodnie z regulacjami implemeatymi przepisy Dyrektywy Transparency oraz
podejmowanie innyckrodkow, ktére g odpowiednie dla celow nadzoru.

4 Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nadieynkapitatowym (t.jedn. Dz. U. z 2017 r., poz. 048 p&n. zm)

5 Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu EuropejskiegodyRadnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizagjinogéw
dotyczicych przejrzystéci informaciji o emitentach, ktoérych papiery wadimwe dopuszczanea sdo obrotu na rynku
regulowanym oraz zmienigja dyrektyve 2001/34/WE (Dz. Urz. UE L 390 z 31.12.2004 r., 38), z pén. zm.

6 Rozporadzenie (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskie@ady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania
migdzynarodowych standardéw rachunkdeiqDz. Urz. WE nr L 243, z 11.9.2002 r., str. 1z.Jrz. UE Polskie wydanie
specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609), 2zm&m.

7 Wytyczne ESMA ws. nadzoru nad informafinansow (ESMA/2014/1293pl, z dnia 28 pdriernika 2014 r. (dogbne w
jez. polskim na stronie internetowej: https://www.eseuropa.eu/sites/default/files/library/2015/11/2@sma-1293pl.pdf)
8 Rozporadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 10®B3 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustaeoiai
Europejskiego Urgdu Nadzoru (Europejskiego Wdu Nadzoru Gietd i Papierow Wagtdowych), zmiany decyzji nr
716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WEz. Urz. UE L 331 z 15.12.2010 r., str. 8), zpozm.
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2. ZASADY | PRZEDMIOT ANALIZY OKRESOWEJ

Analiz¢ zgodndci sprawozdawczei finansowej emitentow z odpowiednimi regulacjami
dotyczcymi sprawozdawczai prowadzilkmy z uwzgédnieniem Wytycznej 5 i Wytycznej
6 Wytycznych nadzorczych ESMA, wskageych, ze nadzér oparty powinien by
na wyborze, z zastosowaniem modelu mieszanego uehmghcego analiz ryzyka

I pobieranie probek lub podeje rotacyjne, a tade,ze w ramach dziataorgan nadzoru nie
stosowa analiz petry lub analiz petry polaczomy z tematyczg. Analiza okresowa obejmuje
zaréwno analiz wyselekcjonowanych sprawozddinansowych jak i analiz na zagdanie,

w szczegolnéci w sytuacji gdy inna komorka organizacyjna UKNFRaeku prowadzonych
czynndci zwraca S z prasba o stanowisko.

W 2017 roku przeprowadziny analiz rocznych sprawozdafinansowych spoegdzonych

za rok obrotowy 2016 orazddrocznych sprawozddinansowych spogdzonych za okresy
roku obrotowego 2017 przez emitentow papierow waitavych nielgdacych funduszami
inwestycyjnymi, pod ktem oceny ich zgodioi z obowizujgcymi regulacjami dotycymi
raportowania finansowego, w szczegdkioz wymogami MSSF. Prowadzone przez nas
dziatania nadzorcze obejmowaly rowhigrzypadki analizy sprawozflafinansowych

za okresy wczaiejsze od wyej wymienionych. W raporcie uwzginilismy takze wyniki
przeprowadzonych przez nas analiz historycznyclorinécji finansowych podmiotéw
ubiegajcych st o zatwierdzenie prospektu emisyjnego.

Przy wyborze sprawozdafinansowych emitentéw do analizy okresowej w 2Q0bKu
utrzymalémy, podobnie jak w poprzednich latach, wysoki priet przyznany kryterium
wystepowania zastrzeen w sprawozdaniach z badania sprawdztiaansowych, odmowy
wyrazenia opinii lub wyraenia opinii negatywnej. Uwzedinilismy réwniez wyskpowanie
zastrzeen w raportach z przegiflu poétrocznych sprawozflafinansowych lub odmowy
wyrazenia wniosku.

Ponadto, przy wyborze sprawoaddinansowych emitentbw do analizy okresowej
prowadzonej w 2017 roku, wgismy pod uwag rowniez emitentow, w przypadku ktorych
wystgpito zagraenie lub brak kontynuacji dziatalém. Dotyczy to przede wszystkim
emitentow, ktérzy ziayli lub wobec ktorych ztbono wniosek restrukturyzacyjny lub wniosek
o ogtoszenie upadioi, a take w przypadku ktérych w sprawozdaniach z badaneaepzda
finansowych lub raportach z przedl skroconych sprawozblafinansowych wysipity:
zastrzeenia lub odmowy wyrzgenia opinii / wniosku zwizane z zagrgeniem kontynuaciji
dziatalngci lub uzupetnigjce objanienia odnénie maliwego zagraenia kontynuacji
dziatalngci.

Ponadto w procesie oceny zgodcicsprawozda finansowych emitentow z oboyzujacymi
regulacjami dotyczymi raportowania finansowego uwzdhilismy europejskie wspdlne
priorytety nadzorcze, okilmne w ramach ESMA w celu wzmocnienia przejrzysio
oraz wiagciwego ispojnego stosowania MSSF. Tematyka eus@mdj wspolnych
priorytetow nadzorczych odnagz/ch s¢ do sprawozdafinansowych za 2016 rok dotyczyta:

* Prezentacji oraz ujawniania informacji z&anych z efektywnieia finansovg
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ESMA wskazata m.in. nowe przepisy par. 55A oraz 388R 1Prezentacja sprawozda
finansowych dotyczce prezentowanych w sprawozdaniach finansowych gpozgrup
pozycji i sum czstkowych. Ponadto zaznaczylae szczegllna uwaga powinna zésta
poswiecona prezentacji zysku przypaglaggo na jedmpakcg oraz ujawnieniom wymaganym
przez MSSF 8.

e Odr&niania instrumentéw kapitalowych od zobgwman finansowych na gruncie

MSR 32

ESMA zwrécita uwag na par. 15, 16, 22 oraz 25 MSR 32 dotygez klasyfikacji
instrumentéw finansowych jako kapitat gd# zobowpzanie. Wskazala rownie
ze zastosowanie mgpar. 117 lit. b) oraz par. 122 MSR 1, ktére wynjaggawnienia zasad
(polityki) rachunkowdci oraz ogdéw dokonanych przez kierownictwo jednostki, w tym
dotyczcych klasyfikacji instrumentéw finansowych.

* Ujawniania informacji na temat wpltywu nowych stardfav na sprawozdania
finansowe sporglzone zgodnie z MSSF

ESMA wskazata przepis par. 30 MSRZ8sady (polityka) rachunkowa, zmiany wartsci
szacunkowych i korygowanie ¢dbw, wymagajcy ujawniér dotyczcych nowych
standardéw, ktére nie weszly jeszczeywie w kontekcie MSSF 9nstrumenty finansowe
MSSF 15Przychody z umow z klientaoriaz MSSF 1&.easing

Nalezy zaznacz§, ze w zwihzku z opublikowaniem przez ESMA europejskich wsgon
priorytetow nadzorczych w odniesieniu do sprawadeansowych za rok 2017, w liigecym
roku analiz zostan objete nasgpujace zagadnienia:

- ujawnienia dotycgce oczekiwanego wptywu implementacji nowych staddarw okresie
ich pocatkowego zastosowania (tzn. MSSH8trumenty finansowédISSF 15Przychody
Z umow z klientamiMSSF 16Leasing),

- szczegollne kwestie dotyg® ugcia, wyceny i ujawni@ wynikajacych z MSSF 3
Polgczenia jednostek,

- szczegolne kwestie wynikgje z MSR 7Sprawozdanie z przeptywow pigimych.

Chcielibysmy jednak podkrdi¢, ze poza ww. obszarami, analiza sprawdztiaansowych
przeprowadzana w higcym roku kedzie rownie odpowiednio uwzgidniata priorytety
nadzorcze ESMA z poprzednich lat (tj. opublikowankatach 2012-2016).

Informujemy, ze publiczne stanowiska ESMA zawieyag europejskie wspolne priorytety
nadzorcze w odniesieniu do sprawaxdaa poszczegllne lata dgste g, wraz

z ttumaczeniami naegyk polski, na stronie internetowej KRIFw zakfadce Dla rynku /
Regulacje i praktyka / Dokumenty ESMA.

https:/ivww.knf.gov.pl



DPI UKNF luty 2018 r.

3. PODSTAWOWE DANE LICZBOWE DOTYCZ ACE PRZEPROWADZONEJ
ANALIZY

W zwigzku z prowadzom analiz sprawozda finansowych pod &em ich zgodngi

z obowihzujacymi  emitentébw regulacjami dotygzymi raportowania finansowego,
w szczegOlnéci MSSF, w 2017 roku przeanalizowaiy sprawozdania finansowe 103
emitentow (dla poréwnania, w 2016 roku analizie lpgdty sprawozdania finansowe 112
emitentow, a w 2015 roku — 101 emitentéw).

Tabela 1. Liczba emitentéw, ktérych sprawozdani@afisowe podlegaty analizie okresowej
w latach 2015-2017

Liczba emitentow z| Liczba emitentow,  Udziat w hcznej

rynku regulowanega ktorych liczbie emitentéw
rok (GPW w Warszawie  sprawozdania Z rynku

I BondSpot)* na finansowe regulowanego*
koniec roku podlegaty analizie

2017 456 103 22,6 %
2016 456 112 24,6 %
2015 455 101 22,2%

* podana liczba nie obejmuje notowanych na rynigulewanym funduszy inwestycyjnych zamétyich oraz emitentow dla
ktérych Rzeczpospolita Polska jesthipavem przyjmujcym.

Wykres 1. Liczba emitentéw, ktérych roczne sprawaid finansowe /srdédroczne
sprawozdania finansowe zostaty poddane analizieeskiwej w latach 2015-2017
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Tabela 2. Liczba emitentow, ktorych sprawozdaniaafisowe zostaty poddane analizie
okresowej w 2017 roku, w podziale na rodzaj analizy

Rodzaj analizy Liczba emitentow
Analiza petna 25
Analiza tematyczna 73
Analiza sprawdzafa 5
razem 103

Komentarz:

Analiza petna —analiza calego sprawozdania finansowego, goaj na celu identyfikagj wszelkich brakéw lub
nieprawidtowaci.

Analiza tematyczna -analiza ograniczona do zakresu dotymzgo pewnych zagadmiezastosowania okfnych MSSF
(np. analiza wybranych pozycji lubggzi sprawozdania finansowego),

Analiza sprawdzajca —weryfikacja kolejnych sprawozdéinansowych tylko podzkem poprawy ujawnig w szczegoélnai
w przypadku przekazania danemu emitentowi zaldeedana liczba odzwierciedla weryfikacje zédxone pozytywnie,
w przypadku ktérych nie wyglita potrzeba szerszej analizy.

W 2017 r. w ramach prowadzonego nadzoru nad spidavazdécia finansows emitentow
przeanalizowanych zostalgcznie 229 sprawozddinansowych (w tym skonsolidowanych).

4. DZIALANIA NADZORCZE ZWI AZANE Z ZAPEWNIENIEM ZGODNO S$CI
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH Z REGULACJAMI DOTYCZ ACYMI
RAPORTOWANIA FINANSOWEGO

W zwigzku z analiz sprawozda finansowych mge wyshpi¢ konieczné¢ uzyskania

dodatkowych wyjénien odnanie potencjalnych nieprawidiowo w analizowanych

sprawozdaniach. W takich przypadkach, na podstasie 68 ust. 1 ustawy o ofercie
publiczne}® KNF lub jej upowaniony przedstawiciel ma zaadaé od emitentow

(od zaradow i odpowiednio od rad nadzorczych) niezwilocznegtzielenia informacji

I wyjasnien w celu umaliwienia wykonywania nadzoru nad sposobem wykonywgmzez

nich obowazkow informacyjnych. W uzasadnionych przypadkachapy kierowane g

rowniez do firmy audytorskiej dokonggej badania / przegilu sprawozdafinansowych (art.

68 ust. 2 ww. ustawy).

Poczwszy od potowy 2016 r. uzyskat nowe uprawnieniezioacze. Na podstawie art. 68 ust.
5 ustawy o ofercie publicznej, KNF lub jej upowagony przedstawiciel me wyd& zalecenia
w stosunku do emitenta w celu zaprzestania narigszalbowihzkow informacyjnych.
Wydanie zalecenia sty temu, aby emitent, poprzez odpowiedrkorekeé danego
sprawozdania finansowego lub w rgstych sprawozda finansowych, mégt madiwie
szybko tak niezgodn&¢ wyeliminowa i zapewnt, by wytkownik sprawozdania
finansowego miat dogp do prawidtowych i petnych informacji. Wykonanielece jest
monitorowane. W drugiej potowie 2016 r. skorzystangrawnienia wydania zalec8 razy.

W trakcie roku 2017 wydanych zostato 46 zateaestosunku do 42 emitentéw. Rozdziat 6

10 Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczhejarunkach wprowadzania instrumentéw finansowyith
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spo6tkachiqanlych (t. jedn. Dz. U. z 2016 r., poz. 1639 zp&m.)

9
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tego raportu przedstawia zagadnienia, do ktoryatosidismy si w wydanych w 2017 r.
zaleceniach.

W uzasadnionych przypadkach r@sje wszcgcie pos¢gpowania administracyjnego
w zwigzku z przestankami naruszenia przepiséw w zakigsiawozdawczmi finansowej.
KNF, zgodnie z art. 96 ust. 1e ustawy o ofercielipabej, mae pody¢ decyzg o nat@eniu
kary piengznej (do wysokéci 5000 000 zt albo kwoty stanoyeej rownowartéé 5%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatribadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jeli przekracza ona 5 000 000 zt) albo wykluczerspigrow
wartasciowych emitenta z obrotu na rynku regulowanym alastosowa obie sankcje
tacznie. Podejmuar powysz decyzg, KNF maze dodatkowo, na mocy art. 96 ust. 3 ustawy
o ofercie zobowjzac emitenta do niezwtocznego opublikowania wymaganiygbrmacii
w dwdch dziennikach ogolnopolskich lub przekazaciedo publicznej wiadomigi w inny
sposob lub dokonania zmiany opublikowanych spraaofidansowych.

Nalezy podkrali¢, ze w przypadku konieczioi dokonania przez emitenta korekty raportu
okresowego w zvwgzku z wysgpieniem nieprawidtowri, w tym niezgodngci z MSSF, tryb
jej dokonania okrda Rozporadzenie w sprawie informacji bigcych i okresowych'.

W zwigzku z analia sprawozda finansowych / historycznych informacji finansowych
podmiotow ubiegacych s¢é o zatwierdzenie prospektu emisyjnego, do emitentow
przekazywane g uwagi w celu uzyskania wyaien lub skorygowania informacji
finansowych zawartych w prospekcie.

5. ODPOWIEDZIALNO SC ZARZADOW | RAD NADZORCZYCH ORAZ ROLA
KOMITETOW  AUDYTU W  ZAKRESIE SPRAWOZDAWCZO SCI
FINANSOWEJ

Zwracamy uwag, ze na cztonkach zagdow i rad nadzorczych spoczywa odpowiedzi&no
za zapewnienie, aby sprawozdania finansowe oraz spdavia z dziatalnei spetniaty
wymagania przewidziane przepisami prawa.

Zgodnie z art. 4a ustawy o rachunkaeié® kierownik jednostki oraz cztonkowie rady
nadzorczej lub innego organu nadzecejgo jednostkigzobowizani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe, skonsolidowane sprawozdafimansowe, sprawozdanie
z dziatalndci oraz sprawozdanie z dziataked grupy kapitatowej spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie (a zatem rownweymogi MSSF).

W przypadku niesposzizania sprawozda finansowych, spoeglzenia ich niezgodnie
Z przepisami lub zawarcia w tych sprawozdaniackzetelnych danych osoby te podlegaj
grzywnie lub karze pozbawienia wokwodo lat 2, albo obu tym karormadznie (art. 77 pkt 2
ustawy o rachunkowéai).

11 Rozporadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 spvrawie informacji bigcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wastowych oraz warunkéw uznawania za rownam& informacji wymaganych przepisami
prawa pastwa nielgdacego pastwem czionkowskim (t. jedn. Dz. U. z 2014 r., pb23, z pdn. zm.)
12Ustawa z dnia 29 wrzaia 1994 r. o rachunkowoi (t. jedn. Dz. U. z 2017 r. poz. 2342, zzp6zm.)
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Rowniez ustawa o ofercie publicznej przewiduje sankcje cltéonkéw zargdoéw i rad
nadzorczych za naruszenie obgzkiéw sprawozdawczych. W rflyart. 96 ust. 6 pkt 2 tej
ustawy za naruszenie obewkow wynikapcych z przepisow dotygzych raportow
okresowych KNF mgze natay¢ na czionka zagdu spotki publicznej kar pienkzng do
wysokasci 1 000 000 zt. Zgodnie z art. 96 ust. 6a pkt 2. watawy cztonek rady nadzorczej
w przypadku ragcego naruszenia oboyzkOw sprawozdawczych me zosta ukarany kag
pienizng do wysokdci 100 000 =zt Natomiast odpowiedziaddo karna o0sob
odpowiedzialnych za podawanie nieprawdziwych danybtratajenie prawdziwych danych
w informacjach okresowych przekazywanych do pubkgaviadomdci, zostata okrdona
w art. 100 ww. ustawy.

W zapewnieniu wysokiej jakoi sprawozda finansowych wang role odgrywaj rowniez
komitety audytu. Obowazek tworzenia komitetu audyforzez Jednostki Zainteresowania
Publiczneg&® (JZP) istnieje w Polsce od 2009 r., jedialch rola i odpowiedzialrid zostaty
znacznie wzmocnione w ustawie o biegtych rewiddrtadmplementuicej Dyrektywe
2014/56/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r. zmienigj dyrektywe 2006/43/WE w sprawie
ustawowych bada rocznych sprawozdafinansowych i skonsolidowanych sprawo#da
finansowych oraz Rozpagdzenia w sprawie ustawowych badsprawozda finansowych
JZP®, Zgodnie z przepisami ww. ustawy w sktad komitatidytu wchodzi przynajmniej
trzech cztonkdw, z czego przynajmniej jeden posiadledz i umiegtnosci w zakresie
rachunkowéci lub badania sprawozfldinansowych, od cztonkéw komitetu audytu wymaga
sie rowniez posiadania wiedzy i umighosci z zakresu braty, w ktorej dziata JZP.
Wiekszai¢ cztonkow komitetu audytu, w tym jego przewodnicy, jest niezalena od danej
JZP (warunki niezalmosci 53 okreslone ustawowo). W mniejszych JZP zadania komitetu
audytu mog zost& powierzone radzie nadzorczej lub innemu organaadzorczemu lub
kontrolnemu. Do zadakomitetu audytu naly w szczegdlnéci monitorowanie procesu
sprawozdawczmi finansowej i rewizji finansowej, systemow kortrovewnetrznej

i systemOw zarglzania ryzykiem oraz audytu wewirznego, a take kontrolowanie

I monitorowanie niezalaosici biegtego rewidenta i firmy audytorskiej.

6. MODYFIKACJE OPINII I WNIOSKOW ZAWARTYCH W
SPRAWOZDANIACH Z BADANIA | RAPORTACH Z PRZEGL ADU
WYDANYCH PRZEZ FIRMY AUDYTORSKIE

W odniesieniu do sprawozalinansowych za rok obrotowy 2016 zaobserwosmayi spadek
tacznej liczby emitentéw z zastrziami lub odmow wyrazenia opinii w porownaniu do
roku poprzedniego, przy czym najezauwayé, ze spadia liczba emitentéw, ktérych
sprawozdania z badania sprawaxdamansowych zawieraty zastrznia (z 29 do 22

13 Przez jednostki zainteresowania publicznego rogigiiréwniez emitentéw papierow wargoiowych dopuszczonych do

obrotu na rynku regulowanym fstwa Unii Europejskiej, magych siedzibh na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
ktorych sprawozdania finansowe elgj 3§ obowinzkiem badania ustawowego

14 Ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidemtfirmach audytorskich oraz nadzorze publicznpzn (. poz. 1089)

15 Rozporadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 33¥4 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szczegbtowych wymogow dotygzych ustawowych badasprawozda finansowych jednostek interesu
publicznego, uchylagre decyz Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.201, str. 77)
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emitentow), natomiast wzrosta liczba emitentéwrkydotrzymali odmow wyrazenia opinii
przez firme audytorsk (z 8 do 11 emitentow). W przypadku raportéw okvegth
srédrocznych zwracamy uwagna spadek udziatlu emitentéw z zastergami lub odmowy
wyrazenia wniosku w raporcie z przagu w odniesieniu do sprawozddinansowych
za | potrocze 2017 r. w porownaniu do roku poprzegio. W tym przypadku zmniejszytasi
liczba emitentow, u ktorych raporty z przgajh zawieraly zastrzenia (z 24 do 16
emitentow), a liczba odmdw wyiania wniosku w raporcie z przgdu pozostata na tym
samym poziomie co rok wcggej (7 emitentow).

Zastrzeenia w sprawozdaniach z badania sprawnzZdsansowych za rok obrotowy 2016

i raportach z przegtlu sprawozda finansowych za | pétrocze roku obrotowego 2017
wystepowaly najczsciej u emitentow m.in. z sektorow: przemyst eleRieszynowy,
informatyka, budownictwo, telekomunikacja i nieroaiici, natomiast odmowy wygania
opinii o sprawozdaniu finansowym za ww. okres dpyg najcz:sciej emitentow z sektoréw:
informatyka, drewno i papier, ochrona zdrowia (&pii przychodnie oraz produkcja lekow),
recykling oraz paliwa i gaz.

Tabela 3. Liczba emitentow z zastteriami lub odmow wyraienia opinii w odniesieniu
do rocznych sprawozdefinansowych za lata obrotowe 2014-2016

Liczba emitentéw rok 2014 rok 2015 rok 2016
Opinie z zastrzesniami 20 29 22
Odmowy wyraenia opinii 10 8 11
RAZEM 30 37 33

Liczba emitentow na koniec

roku obrotowego* 441 455 456

Udziat w liczbie emitentow

0, 0, 0
na koniec roku obrotowego 7% 8% 7%

* podana liczba nie obejmuje notowanych na rynigutewanym funduszy inwestycyjnych zaméyich oraz
emitentow dla ktérych Rzeczpospolita Polska jeésp@em przyjmujcym
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Wykres 2. Tematyka zastrs# zawartych w sprawozdaniach z badania sprawezda
finansowych za rok obrotowy 2016

) pozostate
sprawozdanie z ~11%

przeptywow pienieznych

3%‘

kontynuacja dziatalnosci

leasin
easing 33%

4%__

rezerwy __
2% :
umowy o ustuge___
budowlang
5%

podatek odroczony | /
2% =/

konsolidacjai potgczenia S
9%

\_utrata wartosci aktywéw
(niefinansowych)

instrumenty finansowe _/ 14%

17%

Komentarz: W przypadku gdy zastze@ie wysipito w sprawozdaniu z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdaniu z badspriawozdania finansowego emitenta, w wykresie
zostalo uwzgidnione tylko raz. Wykres nie uwzglnia sprawozda z badania zawierggych odmow
wyrazenia opinii. Na udzial procentowy ma wptyw esmotliwos¢ wystpienia danego zagadnienia w
zastrzeeniach, natomiast w porsizym opisie zagadniez ktérymi zwizane byly zastrzenia, poszczegdine
tematy zostaly przedstawione tylko raz.

Tabela 4. Liczba emitentow z zastferiami lub odmow wyrazenia wniosku w raporcie z
przeghdu w odniesieniu do sprawozddinansowych za | potrocze lat obrotowych 2015-
2017

. N | potrocze | potrocze | potrocze
Liczba emitentow 2015 2016 2017
Raporty z zastrzeniami 21 24 16
Odmowy wyraenia wniosku 11 7 7
RAZEM 32 31 23
Liczba _emitentow  na koniec 241 455 456
poprzedniego roku obrotowego*

Udziat w liczbie emitentéw na koniec 7% 7% 50

poprzedniego roku obrotowego

* podana liczba nie obejmuje notowanych na rynigutewanym funduszy inwestycyjnych zamétyich oraz
emitentéw dla ktérych Rzeczpospolita Polska jegspegem przyjmuicym
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Wykres 3. Tematyka zastés# zawartych w raportach z przeglu sprawozda
finansowych emitentow za | potrocze roku obrotoweRfail 7

leasing
59 pozostate

9%

rezerwy kontynuacja dziatalnosci
umowy o ustuge 2% 44%
budowlang

7%

podatek odroczony
2%

konsolidacjai potaczenia
3%

instrumenty finansowe
14%

utrata wartosci aktywow
(niefinansowych)
14%

Komentarz: W przypadku gdy zastzeaie wysipito w raporcie z przegtu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz w raporcie z przeglu sprawozdania finansowego emitenta, w wykresgatm uwzg¢dnione tylko raz. Wykres nie
uwzglednia raportébw z przeglu zawierggcych odmow wyrazenia wniosku. Na udzial procentowy wplyw ma
czestotliwos¢ wysiapienia danego zagadnienia w zastergach, natomiast w porsizym opisie zagadnie z ktorymi
zwigzane byly zastrzenia, poszczegollne tematy zostaly przedstawioke tyz.

Z analizy tematow wyspujacych w zastrzeeniach i odmowach wynikae w kolejnych
okresach powtarzajsic zagadnienia z podanych obszarow. Jako &G pojawiagce s
naleey wyodrbni¢ przede wszystkim: kontynuacjdziatalngci, instrumenty finansowe
(w tym z zakresu utraty wala) oraz utrag wartasci aktywow niefinansowych. Natg przy
tym zauwayc¢, ze obszary teagsze soh silnie powazane, gdy zagraenia dz niepewndci
dotyczce kontynuacji dziatalri@i wptywaja na wzrost ryzyk zwizanych z instrumentami
finansowymi oraz na warié posiadanych przez jednostikktywéw zaréwno finansowych
jak i niefinansowych, naje#ciej skutkugc utrat ich wartgci. Z drugiej strony, utrata
wartasci znacacych sktadnikow aktywow dulz wzrost np. ryzyka ptynrigi przektadag sie
na zwekszenie zagreenia dla kontynuacji dziataldoi. Zwigzek z kontynuagjdziatalngci
wystepuje rownie w odniesieniu do aktywow z tytutu podatku odroczgm, ktory to temat
podobnie jak w latach ubiegtych pojawi¢ sv zastrzeeniach i odmowach.

W celu zwrécenia szczegolnej uwagi emitentom naidaamGé oshgniecia zgodnéci
z obowgzujacymi regulacjami dotyegcymi raportowania finansowego, w szczegétio
z wymogami MSSF, przedstawiamy pagjizagadnienia, do ktérych odnosity sastrzeenia
/ odmowy wydania opinii zawarte w sprawozdaniachadania sprawozdafinansowych
emitentow za rok obrotowy 2016 oraz zasterea / odmowy wyrzenia wniosku zawarte
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w raportach z przegllu sprawozda finansowych za | pétrocze roku obrotowego 2017.
Zagadnienia te zostaty pogrupowane w sposob ulpfeviamdnalezienie okéonej tematyki.

ODMOWY WYRA ZENIA OPINII / WNIOSKU

Sprawozdania z badania zawier odmow wyrazenia opinii lub raporty z przeglu
zawierajce odmow wyrazenia wnioskwzostaty wydane w zwrku z istnieniem zageenia
co do maliwosci kontynuacji dziatalnéci przez emitentéw. Porgj prezentujemy wybrane
okolicznaici wskazane przez biegtych rewidentéw w takich wzdaniach / raportach:

sporzdzenie sprawozdania finansowego przy brakuzesta kontynuacji dziatalriai;

brak ujawnienia informacji uzasadrgeych przygcie zat@enia kontynuacji dziatalrioi,
brak maliwosci uzyskania przez biegtego rewidenta wystagzaajh i odpowiednich
dowoddéw uzasadniggych przygcie takiego zalzenia, w tym nie udogpniono planu
restrukturyzacyjnego (por. par. 25-26 MSRrezentacja sprawozddinansowych

ztozenie do sdu wniosku o otwarcie pagiowania restrukturyzacyjnego w zaku
z wszczciem przez bank pogiowania egzekucyjnego; brak sptaty zolgaah
budzetowych; brak maiwosci potwierdzenia przez biegtego rewidenta ziiveosci
zatwierdzenia planu restrukturyzacji i jego realjzewystarczagcej pewndci, ze emitent
bedzie w stanie zrestrukturyzowaadtwzenie i kontynuowa dziatalng¢ w dapcej st
przewidzi€ przyszigci;

uchylenie przez gl ukladu przytego w posfipowaniu upadieciowym - wniesienie
zazalenia przez zagd;

brak maliwosci wypetnienia zobowizan z tytutu wyemitowanych obligacji oraz gk
niepewnd¢ co do realizacji tych zobowaan, rozwaanie przez zasd mazliwosci
wszczcia pos¢gpowania restrukturyzacyjnego - brak perspektyw ealdinwestowania
jednostki zalenej (posiadajcej sporne nafanosci) oraz brak pozytywnych przestanek co
do rozliczenia sprzedg akcji;

koniecznd¢ zwotania WZA na podstawie art. 397 ksh w gzkiu z tym,ze suma
poniesionych strat w latach poprzednich oraz stzathieacy rok obrotowy przewjsza
kapitat rezerwowy oraz 1/3 kapitatu zaktadowego;

znaczny poziom niepewsda co do przetrwania spotki w zgaku z wydaniem przez KNF
decyzji o bezterminowym wykluczeniu akcji emitetabrotu na rynku regulowanym
GPW - zdaniem biegtego rewidenta ogranicza to syuofustopniu maliwos¢ pozyskania
nowych inwestorow oraz utrudni negocjacje z wiereghgmi dotycace konwersji diugu
na kapitat, co skutkuje niemooiciag oceny w zakresie kontynuacji dziataog

istotne ograniczenie mbwosci kontynuowania dziataldoi bez pozyskania
dodatkowych, zewgtrznych zrodet finansowania, ostatecznego rozliczenia i kayg
srodkéw ze sprzedy udzialdw w jednostce zaleej oraz ostatecznego porozumienia
z bankami finansggymi;
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» zawieszenie dziataldoi przez jednostk zalezng, ktdrej przychody stanowity 99,9%
przychodow grupy, co w efekcie oznacza zawieszeiuychczasowe] dziataldoi
operacyjnej przez grggkapitatows;

» utrata kontroli nad wszystkimi jednostkami zadgmi;

* brak zgodnéci z MSSF co najmniej w zakresie skiadu grupy kapwe] w zwizku
Z nieobgciem przez jednostkdominupca skroconym poétrocznym skonsolidowanym
sprawozdanie finansowym (na dzie30.06.2017 r. oraz w zakresie danych
poréwnawczych na dzie31.12.2016 r.) jednostek zafgych wchodzcych w skiad grupy
kapitalowej, w ktérych rozpoznata utgatkontroli; jako przestank podano
niefunkcjonowanie organoéw zadczych i nadzorczych tych jednostek w zxkiu
z rezygnagj jej cztonkow z petnienia powierzonych im funkajp w swietle przepiséw
MSSF 10 nie stanowi przestanek do uznaresspotka utracita nad nimi konteplbiegty
rewident nie byt w stanie ustéliacznego wptywu nieobgia konsolidag jednostek
zaleenych na elementy skréconego potrocznego skonsolidego sprawozdania
finansowego;

» wysokie ryzyko utraty wartei sktadnikdw aktywow w postaci inwestycji w jedikech
podporadkowanych oraz pozostatych aktywow finansowychy pazyczki udzielonej
jednostce zalaej) w zwihzku z sytuagj tych jednostek;

* podicie dziata prawnych przez bank finangay przeterminowany kredyt zagnicty
przez jednostkzalezng, zapewnigjcych uzyskanie tytutu egzekucyjnego na posiadanym
przez ¢t jednostk zalezng kontrakcie;

* nieutworzenie odpiséw aktualizigiych wartd¢ aktywow, w tymsrodkéw trwatych;

» brak maliwosci przeprowadzenia wycen, gdwszystkie dziatki bdagce w posiadaniu
emitenta § objcte egzekugj komornicz i wyceny § dokonywane przez komornikow
prowadzacych egzekuej a przybicia ceny dokonujgd (ostateczpcery zarad emitenta
uzyskuje dopiero po otrzymaniu postanowieni@uso przybiciu ceny);

» brak maliwosci weryfikacji zasadn&i utworzenia rezerw na zobazania;
* brak maliwosci potwierdzenia przez biegtego rewidenta prawidiéoy metod wyceny
zapasow,;

» istotna niepewni& dotyczca maliwosci rozliczenia aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego (ze wzdu na niepewni przysztych dochodow, ze wzglu na
zawieszenie prowadzenia dziataloooperacyjnej);

* niepewndé¢ co do rozstrzygrcia tocacych se¢ postpowar podatkowych oraz
kontrolnych dotycgcych prawidtowdci rozliczer podatku VAT, w ktorych stranjest
jednostka domingga - w przypadku niekorzystnego rozstrzygia spotka mee by
zobligowana do zaptaty i istnieje niepewéaczy kxdzie w stanie je uregulowa

* otrzymanie zawiadomienia 0 wypetnieniu przez enméeweksla in blanco tytutem
zobowhzan z umowy leasingu i dzieawy budynku; brak mdiwosci ustalenia

16



DPI UKNF luty 2018 r.

ostatecznego salda zobawan wobec wydzierawiajgcego/leasingodawcy bez
ostatecznego rozliczenia ceny sprzsdaudynku;

e znaczne obuaenie wartdci kapitatbw grupy na koniec okresu sprawozdawczego
w poréwnaniu do kaca roku poprzedniego ze wezdu na wyptacone dywidendy;

* koniecznd¢ zaprezentowania i ujawnienia danych finansowycmgstki zalenej jako
dziatalng¢ zaniechana zgodnie z MSSRAEtywa trwate przeznaczone do sprzgdaraz
dziatalnoi¢ zaniechanaw zwiazku z podgciem przez jednostkdominupca w | pétroczu
2017 r. aktywnych dziafazmierzagcych do sprzedy udziatow tej jednostki;

* nieudos¢pnienie biegtemu rewidentowi:

- dokumentéw dotyerych wycen aktywdw (np. nieruchodmd inwestycyjnych,
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego),

- dokumentow potwierdzggych weryfikacg wartcgsci aktywéw pod ktem utraty
wartasci (np. rzeczowe aktywa trwatérodki trwate w budowie),

- dokumentacji dotyegej przebiegu i rozliczenia skutkow likwidacji péagek
sklepowych,

- operatow szacunkowychediapcych podstaw testu na utrgt wartaci rzeczowych
aktywow trwatych,

- dokumentacji potwierdzagej mazliwos¢ oshgniccia korzyici z zaangzowania
finansowego w nabyte obligacje, posiadane akcfizialy niezalenych podmiotow,

- wystarczajcych informacji i dowodow w obszarach: wyceny aalsci i zobowhzan,
wyceny kredytow bankowych i pgczek oraz ich wymagalsoi,

- informacji na temat regulowania przez spatobowpza;
* brak inwentaryzacji zapasow;

* brak maliwosci potwierdzenia prawidtow&ei funkcjonowania systemu rachunkaoied

ZASTRZE ZENIA

Zastrzeenia zamieszczone w sprawozdaniach z badania iteahoz przegldu odnosity s
m.in. do nasipujacych zagadnig&

Zastrzezenia zwigzane z zagraeniem kontynuacji dziatalngsci

* niezastosowanie sw petni do wymogow co do wyceny aktywéw po cenaplzeday
netto maliwych do uzyskania, mimae zatagenie braku kontynuacji dziatalba jest
zasadne (trwage prace zwzane z wyces aktywow) (por. MSR 1 Prezentacja
sprawozda finansowych;

* niepewnd¢ co do maliwosci kontynuowania dziataldgi spotki w  zwizku
z mazliwoscig utraty ptynndci finansowej; przedstawione w sprawozdaniu finanso
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oraz sprawozdaniu zadu informacje wskazyj ze w przypadku braku realizacji planow
zarzdu istnieje istotne zagrenie kontynuacji dziatalrioi spotki i jej grupy;

» zagraenie dla kontynuacji dziataldoi w zwigzku z toczcymi sk postpowaniami
sagdowymi zwigzanymi z prob "wrogiego" przejcia spotki i jej majtku, zdaniem spoiki,
prawdopodobigstwo, ze rozstrzygnicie sporow gsdowych ledzie dla niej korzystne jest
wysokie;

* poniesione straty przewgzapce sumng kapitatdbw zapasowego i rezerwowego oraz 1/3
kapitatu zakladowego - stosownie do art. 397 KSHi&znad¢ zwotania WZA w celu
podjcia uchwaty o dalszym istnieniu spoiki;

» otwarcie przypieszonego pogbowania restrukturyzacyjnego jednostki zalk;

» otwarcie wobec emitenta pepbwania restrukturyzacyjnego;

* ziozenie uproszczonego wniosku o ogtoszenie ugadabejmugcej likwidacg maptku;
e uprawomocnienie umorzenia wniosku o ogtoszenie iadeidsanacyjnej;

» Zzlozenie wniosku o zatwierdzenie warunkow sprzgdazorganizowanej GZci
przedsgbiorstwa, jako uzupetnienie wniosku o ogtoszeniadigci;

* uzalenienie prowadzenia dzialalém przez jednostk zaleeng, wobec ktorej trwa
przyspieszone pospowanie restrukturyzacyjne, od akceptacji warunkddadowych
przez gtownych wierzycieli;

» istotne ryzyko utraty ptynrigi finansowej (suma zobowdan i rezerw przekraczagga
wartas¢ aktywow) przy wyczerpgdpej st zdolnagci do kolejnych emisji obligacji
i pokrywania kosztéw obstugi dlugu; nietmms¢ pozyskania finansowania spowoduje
koniecznd¢ ztozenia wniosku o ogtoszenie upagttq

» istotne zagreenie kontynuacji dziatalrioi w przypadku braku realizacji planéw emitenta
co do toczacego s¢ postpowania w sprawie zwrotu exi srodkdw wraz z odsetkami
otrzymanych na dofinansowanie realizowanego projekt

» brak dziatalnéci operacyjnej, ktora przyniostaby przychody zezspety;

* niesptacanie na higco wymagalnych zobowzan, istotna kwota zobowran
przeterminowanych powgj 3 miesgcy oraz ujemne kapitaty wiasne;

» zobowgzania krétkoterminowe na koniec okresu sprawozdegezprzekraczage
wartas¢ aktywoOw obrotowych;

* mozliwos$¢ zmiany stanu zobowzan wykazanych w ksigach w zwazku z protestami do
listy wierzytelngci oraz nieztgeniem listy wierzytelngci w s3dzie;

e nieregulowanie w terminie zobogwan wobec kontrahentow, banku i biedu
(zobowgzania krétkoterminowe przekraczeg wartéé aktywow obrotowych);

e brak wplywow z tytutu odsetek od natesci dochodzonych na drodzeydowej,
stanowjcych gtéwnezrédito dochodu netto;

18



DPI UKNF luty 2018 r.

» brak spiaty kredytéw w dwoch bankach pomimo uptyenminu sptaty; do dnia wydania
opinii brak porozumienia z bankami; brak zaptatyesminie zobowizan jednostki ze
wzgledu na deficyt kapitatu obrotowego;

* brak porozumig w sprawie przeterminowanych kredytow;
» otrzymanie wezwania do zaptaty z tytutu goaenia kredytéw jednostki zadeej;

» brak zawartych uméw potwierdaalych maliwos¢ uzyskania znageego finansowania
zewretrznego, ktore pozwolitoby na uregulowanie zolgmah; bez pozyskania
dodatkowych zewgtrznych zrodet finansowania kontynuacja dziatadoo istotnie
zagraona,

» koniecznd¢ sptaty zobowjzan finansowych w przypadku niewygzdania s¢ jednostek
zaleznych z ugody;

» sporadzenie sprawozdania finansowego przy zewou kontynuacji dziatalrii;
zdaniem biegtego rewidenta analiza przestaneklimosci kontynuacji dziataln€i
powinna uwzgldnia¢ okolicznaci takie jak: pomiar warkei godziwej aktywow
stanowicych okoto 65% aktywOw na koniec okresu sprawozdago oraz okoto 85%
aktywow na dzié sporadzenia sprawozdania finansowego bazuje na danych
nieobserwowalnych i nieweryfikowalnych (por. pab.i26 MSR 1).

Zastrzezenia zwigzane z utraty wartosci aktywow (niefinansowych)

» zawyzenie wartgci rzeczowych aktywdw trwatych i wyniku netto w z@ku z brakiem
ujecia odpisu z tytutu utraty wardoi ustalonego w wyniku przeprowadzonych testow na
utrak wartasci osrodka wypracowujcego srodki pienezne; wartd¢ odzyskiwalna
osrodkow wynikajca z testow na utratvartasci jest nizsza nk wartg¢ bilansowa ich
aktywow (por. MSR 3@Jtrata wartosci aktywowy;

* nieutworzenie odpisu aktualizigego dotyczcego wartéci niematerialnych jednostki
zaleznej / zapasow / nieywanego prawa do platformy komunikacji masowej (por
MSR 36);

» ustalenie érodkéw wypracowujcych srodki pientzne i przypisanie do nich
prognozowanych przeptywow pieznych niezgodnie z MSR 36;

* nieutworzenie odpisu aktualizego na wynikajca z oszacowania utratwartcsci
zapas6w magazynowych w spoice zak§ (por. MSR 2Zapasyi MSR 34 Srédroczna
sprawozdawcza@ finansowa;

« brak maliwosci potwierdzenia przez biegtego rewidenta jakaegs€z odpisu
aktualizupcego aktywa w postaci prac rozwojowych prowadzongchez jednostk
zalezng, ujetego w poprzednim okresie (dane poréwnawcze), dgtikosztow roku 2015,
a jaka lat poprzednich, ze wzdl na wyraong takze w opinii biegtego rewidenta za rok
2014 istotg niepewndé¢ co do maliwosci realizacji tych aktywow, i w efekcie jak
zmienitby s¢ wynik netto w danych poréwnawczych w badanym spmianiu
finansowym za rok 2016 (biegty rewident nie kwesti@ wysokaéci odpisu);
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» brak maliwosci dokonania oceny przez biegtego rewidenta zasadndworzonego
odpisu aktualizujcego warté¢ udziatow w jednostkach zateych ze wzgldu na brak
przedstawienia testu na utratartcsci tych aktywow;

« brak maliwosci wypowiedzenia si przez biegtego rewidenta na temat popraeno
wyceny oraz potrzeby i wado ewentualnego odpisu aktualizoggo warté¢
certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych przez fiwsz pod prawem ukreskim,
ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jakeestycje we wspoélnych
przeds¢wzigciach wycenianych metggraw wiasnéci;

* brak maliwosci wypowiedzenia si przez biegtego rewidenta na temat prawidteevo
obciazenia wyniku finansowego odpisem aktualsym wart@é inwestyciji;

» brak dowoddéw badania potwierdzeych poprawn& wartdsci bilansowej posiadanego
znaku towarowego oraz wastodokonanego odpisu aktualizoggo (nie przedstawiono
testu na utrgtwartasci, ktory powinien by przeprowadzony zgodnie z MSR 36);

» brak maliwosci wypowiedzenia si przez biegtego rewidenta czy ngsta utrata
wartasci, a jezeli tak to w jakim stopniu, zaliczek wptaconychlizenci (wykazanych w
wartasciach niematerialnych), z uwagi na brak awosci oszacowania ryzyka
powodzenia lub niepowodzenia opisanych planow datych maliwosci
wykorzystania tych licencji;

* brak maliwosci dokonania oceny przez biegtego rewidenta prawidéci wysokaci
ujetego odpisu od aktywow trwatych w zygku z brakiem otrzymania szacunku wécio
odzyskiwalnej.

Zastrzezenia zwizane z instrumentami finansowymi

e nieutworzenie odpiséw aktualizgiych nalenosci, co do ktorych istnigj przestanki
utraty wartdci; brak maliwosci uzyskania przez biegtego rewidenta dowodow
wskazugcych na skuteczré ustanowionych zabezpiegzgak rowniez uzasadniacych
brak ugcia dodatkowych odpiséw aktualiagych (por. MSR 39nstrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena

* nieutworzenie odpisu aktualizgego warté¢ pozyczek udzielonych w latach
poprzednich; ze wzgtlu na brak informacji o aktualnej sytuacji finangpw
pozyczkobiorcy biegty rewident nie byt w stanie potvdei¢, ze kwota payczek jest
w petni odzyskiwalna — jego zdaniem zabezpieczpaoisiczek g§ niewystarczajce (por.
MSR 39);

» brak naliczenia odsetek od przeterminowanych kddypor. MSR 39);

» skompensowanie zobogwian z tytutu leasingu z warfcia wniesionych kauciji
zabezpieczafych pomimo braku tytutu prawnego do dokonania kensaty (por. MSR
32 Instrumenty finansowe: prezentagja

* brak dowodoéw uzasadniglych nieugcie odpisow aktualizggych wartd¢ naleznosci, co
do ktorych istnigj przestanki utraty wartci (por. MSR 39);
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* nieutworzenie odpisow aktualizigych naleénosci przeterminowane powgj roku (por.
MSR 39);

* nieprzeprowadzenie testow na ufratvartaici aktywéw w postaci obligacji
wyemitowanych przez podmiot spoza grupy emitenthytych w drodze konwers;ji
wierzytelngci, w zwigzku z tym biegly rewident nie byt w stanie uzyska
wystarczajcych i odpowiednich dowodow badania dogyozh wartdci bilansowych
tych inwestycji i nie byt w stanie ustéliczy niezledne bytyby korekty tych kwot (por.
MSR 39);

 brak maliwosci potwierdzenia przez bieglego rewidenta jakag$€z odpisu
aktualizupcego aktywa w postaci udziatow i pa@zek udzielonych w grupie przez
jednostk zalezna, ktorej istotnym aktywemasprace rozwojowe, gfego w poprzednim
okresie (dane poréwnawcze), dotyczy kosztéw rokd52@ jaka lat poprzednich,
ze wzgbdu na wyraomng takze w opinii biegtego rewidenta za rok 2014 isgotn
niepewnd¢ co do maliwosci realizacji tych aktywow, a tak w efekcie jak zmienitby
sie wynik netto w danych porownawczych w badanym sprianiu finansowym za rok
2016 (biegty rewident nie kwestionuje wysékoodpisu);

e nieprzedstawienie biegtemu rewidentowi zbadanychravgpzd& finansowych
podmiotow powdzanych (w tym jednostki domimagej w likwidacji), co uniemgliwito
zweryfikowanie ich kondycji finansowej (ponad 80%zychodow spoétki oggnieto od
podmiotu dominujcego a ponad 66% sumy bilansowej stapowaktywa finansowe
dostpne do sprzedy w postaci obligacji wyemitowanych przez te podipjgowigzane),
a take brak maliwosci dokonania oceny przez biegtego rewidenta czyesrhpsignie
korzysci ekonomiczne z tytutu obligacji zaliczonych do tyakow finansowych
dostpnych do sprzeds, ktérych pomiar wartei godziwej bazuje na danych
nieobserwowalnych;

* brak maliwosci zweryfikowania pomiaru warfoi godziwej obligacji jednostki
zawigzanej w trakcie okresu sprawozdawczego (80% aktyvamitenta na dzie
sporazdzenia sprawozdania finansowego), ktéry to pomaavipien bazowéa na danych
nieobserwowanych, poniewazadne dane finansowe tej jednostki nie mublicznie
dostpne;

» ze wzgkdu na krétki okres od zawarcia umowy sprzgdh00% akcji spétki zateanej,
brak maliwosci dokonania oceny ryzyka przez biegtego rewidanptwierdzenia,
ze emitent otrzyma catkwote za sprzedane akcje (sprzedaasgpita w grudniu 2016
natomiast ptatni roztazono na 20 rownych rat, z czego pierwsza rata zosiaacona
w styczniu 2017 r.);

* nieotrzymanie przez biegtego rewidenta wystagzah dowodéw na to,ze
zaprezentowana na koniec okresu sprawozdawczegtoswanaleznosci z tytutu
sprzeday akcji oraz cesji wierzytelrioi, ktore nie zostaly obje odpisami
aktualizacyjnymi, jest prawidtowa.
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Zastrzezenia zwizane z konsolidacy i potaczeniami

niedokonanie korekty tymczasowego rozliczenia cealyycia i w zwazku z tym brak
mozliwosci wypowiedzenia siprzez biegtego rewidenta o prezentowanej vartormy

wynikajacej z przeicia kontroli nad grup kapitatows, a take o prawidtowéci ujecia

odpisu aktualizujcego wartéc firmy (por. MSSF Folgczenia jednostgk

btedne skalkulowanie wartoi udziatdw niestanowcych kontroli (por. MSSF 10
Skonsolidowane sprawozdania finansgwe

brak wypetnienia postanowiepar. B92 i B93 MSSF 10, gdyprzyjete do sporgdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawzdamansowe zagranicznych
jednostek zatenych nie zostaly spogdzone na ten sam daiebilansowy co
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a przedezalsowy mgdzy dag tych
sprawozda finansowych a dat skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
diuzszy niz 3 miesjce;

nieotrzymanie przez biegtego rewidenta opinii z drad sprawozdania finansowego
spoiki zalenej, ktorej aktywa, zobowzania, przychody i kosztyadstotne dla grupy
kapitatowe).

Zastrzezenia zwigzane z podatkiem odroczonym

nieodpisanie w koszty aktywow z tytutu odroczonggdatku dochodowego (por. MSR
12 Podatek dochodowy

zbyt wysoki, zdaniem biegtego rewidenta, pozionyakiw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego aby moc w przysétorozliczye ten skladnik aktywow z wygenerowanym
dochodem podatkowym z uwagi na istaggjniepewndé¢ dotyczca maozliwosci realizacji
planbw, w szczegoldoi w zakresie dotyegym istotnego planowanego wzrostu
przychodow z dziatalniwi operacyjnej (por. MSR 12).

Zastrzezenia zwizane z umowami o ustugbudowlang

brak wiarygodnie oszacowanych wynikébw uméw dla ak@iczonych kontraktéw
na koniec biggcego i poprzedniego okresu sprawozdawczego (kontaidiczane wg
stopnia zaawansowania ich realizacji na fizsdansowy), w zwizku z tym, zgodnie
z MSR 11Umowy o ustug budowlam, jednostka powinna g koszty tych kontraktow
jako koszt okresu, w ktdrym zostaty poniesionespowodowatoby obuienie rozliczé
miedzyokresowych, rezerw na odroczony podatek dochgdkapitatébw wtasnych oraz
wyniku finansowego netto hiecego i wyniku finansowego netto za lata ubiegte;

ujecie w latach poprzednich roszézeiobec zamawiggych w przychodach niektorych
kontraktow pomimo braku zaawansowanego stadiumegrogostpowania prawnego
I negocjacji; wptyw na wynik netto lat ubiegtychaarrozpoznane kwoty brutto nate
od zamawiajcych (por. MSR 11);

ujecie odpisu aktualizgrego zwizanego z wycen wieloletniego projektu (w tym
rezerwy na strg); w ocenie biegtego rewidenta jest prawdopodobiee kwota ta
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czesciowo powinna by uwzgkdniona w wynikach lat ubiegtych, nie otrzymat odneak
wystarczajcych informacji i wyjdnien, ktore umaliwityby okreslenie, jaka czs¢ tej
kwoty, jesli w oglle, powinna b§ ujeta w wyniku lat ubiegtych;

niepewnd¢ odnanie rozwihzania sporu dotygrego realizacji jednego z kontraktow
budowlanych.

Zastrzezenia zwizane z rezerwami

utworzenie przez jednostkzobowgzania warunkowego na wynik pepbwania
podatkowego w zakresie VAT - zdaniem biegtego rewid powinna zostautworzona
rezerwa z tego tytutu (por. MSR 3Rezerwy, zobowtania warunkowe i aktywa
warunkowe;

brak maliwosci potwierdzenia przez biegtego rewidenta wysckoezerwy na naprawy
gwarancyjne, gdy system ewidencyjny nie pozwala na ustalenie wysokaktycznie
poniesionych kosztéw na naprawy gwarancyjne comoibwito weryfikacje szacunkow
przyjetych przy ustaleniu wargai ww. rezerwy.

Zastrzezenia zwizane z leasingiem

ujecie przez jednostkotrzymanych nieodptatnie praw wieczysteggtkiowania gruntow
w bilansie jakarodki trwate, nieruchomii inwestycyjne lub aktywa klasyfikowane jako
przeznaczone do sprzega zamiast w ewidencji pozabilansowej; zdaniem leigg
rewidenta prawa te stanafiorme leasingu operacyjnego zgodnie z MSRLEASINg

ujecie nabytych odptatnie praw wieczystegoytkowania gruntow jako matek trwaty
zamiast jako leasing operacyjny zgodnie z MSR 17.

Zastrzezenia zwigzane ze sporgdzaniem sprawozdania z przeptywow pieriznych

btedne zakwalifikowanie przeptywow z tytutu zaghictych kredytow do dziatalrigi
operacyjnej w sprawozdaniu z przeptywow pégniych (por. MSR 7Sprawozdanie

z przeptywéw pieainych;

zawyzenie wartéci przeptywow z dziatalnei operacyjnej w wyniku lkdnego
wykazania przeptywow z dziatalbd operacyjnej, a tale zakwalifikowania niektorych
operacji do poszczegdlnych segmentéw sprawozdameeptywoéw niezgodnie z ich
charakterem i tieia (por. MSR 7).

Pozostate zagadnienia, do ktérych odnosityesrastrzezenia

zanienie przychodéw i odpowiadgych im kosztow wytworzenia wykazanych
w sprawozdaniu finansowym za rok 2016 w aiu z nieprawidtowym uwciem
sprzeday w ksiggach 2015 roku zamiast roku 2016; zdaniem bieglegidenta, zgodnie
z MSR 18Przychody przekazanie towaru armatorowi nie uprawniato dppoznania
przychodu w 2015 r.;
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» zastosowania przy wycenie aktywow niepégniych spotki zalénej dziatajcej za granig
sredniego kursu wymiany z okresu, w ktorym transakoyty dokonywane, zamiast
wyceny [w walucie funkcjonalnej] przy zastosowakiusu wymiany z dnia transakcji;
na dzié przeprowadzania przeglu nie bylo maliwe oszacowanie ewentualnego
wptywu na srodroczne sprawozdanie finansowe (por. MSR SKutki zmian kursow
wymiany walut obcygh

* brak ujawni@ zwigzanych ze zdarzeniami po zakaeniu okresu sprawozdawczego
do daty wydania opinii przez biegtego rewidentaifym zwigzanych z dodatkowymi
zdarzeniami dotyeymi faktéw, zataen i ocen przedstawionych w nocie dotycej
kontynuacji dziatalnéci, w zwigzku z opublikowaniem sprawozdania finansowego (jako
niezbadanego) przed datvydania tej opinii (por. MSR 1@darzenia po zakirzeniu
okresu sprawozdawczego

* wydanie przez gl prawomocnego postanowienia ws. zwrotnego prziemias aportu
w postaci nieruchonsai, ktdre zostaly zbyte niezgodnie z prawem;

* brak maliwosci okreslenia w jakiej cgsci zobowgzania z tytutu udzielonych pgrzen,
gwarancji i solidarnej odpowiedzialfm wobec podwykonawcéw oraz innych
zobowhzan przypadr do zaptaty przez gryggkapitatows;

* Dbrak udosfpnienia biegtemu rewidentowi umowy z klauzltastrzeéone” i w zwizku
z tym brak maliwosci wypowiedzenia giprzez biegtego rewidenta co do prawididaio
przychodow i kosztow gfych na podstawie tej umowy.

7. ZALECENIA WYDANE W WYNIKU ANALIZY SPRAWOZDA N
FINANSOWYCH

Jak wskazano w rozdziale 4 raportu, na podstavtiés@rust. 5 ustawy o ofercie publicznej
KNF lub jej upowaniony przedstawiciel m@ wyda zalecenia w stosunku do emitenta
w celu zaprzestania naruszania obyakow informacyjnych. W roku 2017 wydano 46
zalecé w stosunku dat2 emitentOéw. Zalecenia zostaly poprzedzone asna@awozda
finansowych. Wyniki tych analiz byly zlilbne do wynikoéw analiz w latach poprzednich,
rekomendujemy zatem zapoznani€ zi opisem stwierdzonych niezgodop zawartych
w dotychczas opublikowanych raportach, dpeych na stronie internetowej KNF.

Wydane zalecenia dotyczyly zarbwno rocznych jgdrocznych sprawozddinansowych.
Odnanie sprawozdasrodrocznych najegciej wystpujacymi zaleceniami byto wskazanie
konieczndci ujawniania aktualizacji oké®onych w zaleceniach informacji lub danych,
w zwigzku z wymogiem wijczania do srddrocznego raportu finansowego wyjeen
dotyczcych zdarze, ktére g znacace dla zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow
dziatangci jednostki, ktére mialy miejsce od krwa ostatniego rocznego okresu
sprawozdawczego (aktualizacja informacji przedstaywch w ostatnim rocznym
sprawozdaniu finansowym) (par. 15 MSR S#droczna sprawozdawcd finansowa.
Zwracamy réwnie uwag ha przepisy par. 10, 15B, 15C oraz 28 MSR 34,ekitaley
uwzgkdni¢ przy sporzdzaniu sprawozdasrodrocznych.
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Przypominamy,ze emitent kadorazowo powinien dokodaanalizy, czy zastosowanie
zalecé skutkuje powstaniem informacji poufnej w rozumierozporzdzenia w sprawie
naduzyé na rynku Market Abuse Regulatigtf. W przypadku powstania informacji poufnych
nalezy przekaza je do publicznej wiadonigoi zgodnie z art. 17 Rozpa@dzenia w sprawie
nadwy¢ na rynku.

Poniej przedstawiamy bardziej szczegotowe informacjeoéinie tematyki najistotniejszych
I najczsciej wysepujacych zalecé wydanych w 2017 roku.

Wykres 4. Tematyka zale¢a@vydanych w 2017 roku

ujawnienia dot. ryzyka ptynnoscii . . X
pozostate zalecenia wymagalnosci zobowigzan uja\v.nlt?nla dot. analllzy.
22,2% 19,0% termm('Jw z.apadalnosu
aktywow finansowych
utrzymywanych dla celéw
zarzadzania ryzykiem
~ ptynnosci
7,4%

nieruchomosciinwestycyjne _
0,9%

podatek odroczony
1,9%
rezerwy __——

9
2,8% ujawnienia dot. ryzyka

kredytowego
7,9%

warto$¢ godziwa -
2,8%

czytelnosé sprawozdan
finansowych =

kontynuacja dziatalnosci
3,2%

6,9%

konsolidacjai potaczenial
3,7%

_opis zasad (polityki) rachunkowosci
odpisy aktualizujace wartos¢; 4,6%
aktywow niefinansowych™

ujawnienia ogélne dot. ryzyka oraz
3,7% ) 8 yzy!

S - S ~__prezentacja
ryzykinnych niz ryzyko ptynnoscii

4,6%
kredytowe )

odpisy aktualizujace 4,2%
wartos¢ aktywow
finansowych
4,2%

Zalecenia zwjzane z zagraeniem kontynuacji dziatalncsci

» dokonanie oceny zdoldo emitenta do kontynuowania dziatafco(par. 25 - 26 MSR 1
Prezentacja sprawozddinansowych

* ujawnienie informacji odrimie wystpowania istotnych niepewsa dotyczcych zdarzé
i okolicznasci, ktére mog nasuwa powane watpliwosci co do zdolnéci emitenta do
kontynuowania dziatalrsgi (par. 25 MSR 1 albo par. 6 ust. 1 pkt 8 Rozpdzenia o
sprawozdaniach finansowych wg P2R

16 Rozporadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 59B120dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nagiuna
rynku (rozporzdzenie w sprawie nady¢ na rynku) oraz uchylage dyrektyw 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WB004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014 m, &)

17 Rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 18zpgaiernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wagaanych w
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych spralaniach finansowych, wymaganych w prospekcie gmim dla
emitentdw z siedzip na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktdryatasciwe s polskie zasady rachunkowm

(t. jedn. Dz. U. z 2017 r. poz. 1927)
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przedstawianie w dodatkowych notach d@hjajacych opisu niepewrici co do
mozliwosci kontynuowania dziatalrégi oraz stwierdzeniae taka niepewrig wystpuje
(pkt 27 dzialu B. Dodatkowe noty objaajace, Zahcznik nr 1 do Rozpogzlzenia o
sprawozdaniach finansowych wg PZR)

Zalecenia zwjzane z ujawnieniami w zakresie ryzyka

ujawnienie opisu sposobu zadzania ryzykiem ptynri@i (par. 39 lit. ¢ MSSF 7
Instrumenty finansowe: ujawnianie informagji uwzgkdnieniem przepiséw par. 32A
MSSF 7);

ujawnienie analizy wymagaldo kréotkoterminowych zobowean finansowych
prezentujcej pozostale umowne terminy wymagaicio (par. 39 lit. a MSSF 7,
z uwzgkdnieniem par. B11 Zat¢znika B MSSF 7, dotygzym ustalenia odpowiedniej
ilosci przedziatow czasowych);

ujawnienie oceny, wraz z jej uzasadnieniem, datyeg zaradzania zasobami
finansowymi, ze szczegl6lnym uwgdhieniem zdolnéci wywigzywania s¢
z zacignigtych zobowazan, w sprawozdaniach zaau z dziatalnéci emitenta, bdacych
skfadnikami raportéw rocznych (par. 91 ust. 6 gkRbzporzadzenia w sprawie informaciji
biezacych i okresowych);

ujawnienie informacji dotyeych ryzyka ptynnéci (pkt 1.2.10 dzialu B. Dodatkowe
Noty Objaniajace, Zahcznik Nr 1 do Rozpogdzenia o sprawozdaniach finansowych wg
PZR, wymagajcy podania informacji dot. celow i zasad zarzadzanyzykiem
finansowym);

ujawnienie informacji dot. opisu zagen w zakresie ryzyka utraty ptyngd finansowej
na jakie narzona jest jednostka (art. 49 ust. 2 pkt 7 ustawgiahunkoweci w zwigzku
z par. 91 ust. 5 pkt 1 Rozpadzenia w sprawie informacji bigcych i okresowych);

ujawnienie analizy termindéw zapadadob aktywow finansowych utrzymywanych dla
celéw zarzdzania ryzykiem ptynniei, w celu umaliwienia uzytkownikom sprawozda
finansowych oceny charakteru i zakresu ryzyka pbgon(par. 39 lit c B11E Zatznika B
MSSF 7);

ujawnienie informacji na temat aktywow finansowyktgre nie g ani przeterminowane,
ani w przypadku ktorych nie stwierdzono utraty wé&et oraz odpowiednio ujawnienie
analizy wiekowej przeterminowanych aktywow finangotw, w przypadku ktérych nie
nasgpita utrata wartéci oraz analizy sktadnikow aktywow finansowych, wypadku
ktorych indywidualnie wykazano utkavartasci (par. 36 lit. ¢ oraz par. 37 MSSF 7);

ujawnianie informacji o pozostatym od dnia bilanepw@ okresie sptaty naleosci
(nota 8.4. Nalenosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) (...)) oraz infieacji o nalenosciach
przeterminowanych (nota 8.4.1. Nabesci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane
(brutto) (...)), a take w odniesieniu do g€znej wartéci nalenosci (dtugo-
i krotkoterminowych), ujawnianie informacji o nafesciach spornych oraz naieosciach
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przeterminowanych (nota 9 — do poz. Il. 2. i laktywow dziatu A. Noty objaiajace,
Zatacznik nr 1 do Rozpogdzenia o sprawozdaniach finansowych wg PZR);

» ujawnienie informacji dotycgcych koncentracji ryzyka, odsoie ryzyka kredytowego
(par. 34 lit. c MSSF 7);

e zamieszczenie informacji na temat epenia ryzykiem kredytowym (pkt 1.2.1. lit. h
dzialu B. Dodatkowe Noty Objaiajace, Zahcznik Nr 1 do Rozpormlzenia o
sprawozdaniach finansowych wg PZR);

* przedstawianie informacji na temat ap@nia ryzykiem stopy procentowej (pkt 1.2.1. lit.
g dzialu B. Dodatkowe Noty Objaiajace, Zajcznik Nr 1 do Rozporgdzenia o
sprawozdaniach finansowych wg PZR);

» ujawnienie analizy wrdiwosci dla kazdego rodzaju ryzyka rynkowego, na ktére Emitent
jest naraony, w szczegolnwi dla ryzyka stopy procentowej i ryzyka walutowdgar. 40
MSSF 7);

e ujawnienie informacji jakéciowych dla kadego rodzaju ryzyka zwtanego
Z instrumentami finansowymi (par. 33 MSSF 7) orhaZciowych dla kadego rodzaju
ryzyka zwipzanego z instrumentami finansowymi (par. 34 — 45H4S).

Zalecenia zwazane z utrag wartosci aktywow finansowych i niefinansowych

* w zwigzku z wyseépowaniem obiektywnych dowodéw utraty watbdiugoterminowych
i krétkoterminowych natinosci handlowych i depozytow, ustalenie kwoty strattytzitu
utraty wartdci tych aktywéw oraz odpowiednio dokonanie odpigtualizujgcego ich
wartas¢ (par. 58 MSR 3Wnstrumenty finansowe: ujawnianie i wycgna

» dokonanie oceny od#énie odpowiednich odpisow naieosci lub posiadanych obligacii,
jesli w swietle wystpujacych obiektywnych dowoddéw potwierdzona zostanie uttata
wartasci, (par. 58 i 59 MSR 39 oraz par. 63 MSR 39);

» ustalenie kwoty straty z tytutu utraty waitooraz ugcie odpisu aktualizgcego warté¢
naleznosci z tytutu sprzeday akcji oraz cesji wierzytelrdgi (par. 63 MSR 39);

* ujecie odpisu aktualizgpego warté¢ rzeczowych aktywow trwatych, w zgaku
z przeprowadzonymi testami na ugratvartasci osrodkow wypracowujcych srodki
pieniezne, ktére wykazatyze wartd¢ odzyskiwalna tych @odkow jest nisza od warteci
bilansowej ich aktywéw (par. 104 MSR 36);

* w zwigzku z trudm sytuacy finansows dokonywanie oceny czy i w jakim stopniu watto
rzeczowych aktywéw trwatych przyniesie w przyseiazaktadane korzgi ekonomiczne
oraz dokonanie odpowiednio odpiséw aktualzygh (art. 28 ust. 7 ustawy o
rachunkowéci);

e 0szacowanie i gpie odpisu aktualizggego warté¢ udziatdw w spétkach zataych nie
objetych konsolidagj w zwigzku z zaistnieniem przestanek, o ktérych mowa w par
MSR 36 i odpowiednio ggie odpisu z tytutu trwatej utraty wakm udziatdbw w spétkach
(art. 28 ust. 1 pkt 3 oraz ust. 7 ustawy o rachwukoi);
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* przeprowadzenie oceny wypbwania przestanek wskazoych na toze mogta nagpic¢
utrata wartéci udzialtbw w jednostkach podpadkowanych nie podlegggych
konsolidacji i odpowiednio dokonanie oszacowania waeioodzyskiwalnej tych
skfadnikow aktywdéw w celu rozpoznania ewentualnedpisu aktualizujcego (par. 9
MSR 36);

* przeprowadzanie przed koem danego okresu rocznego testu nagwartasci osrodka
wypracowujcego srodki pienezne, do ktérego przypisano wastofirmy w wyniku
pofaczenia jednostek gospodarczych dokonanegaguaanego okresu rocznego (par. 96
MSR 36);

» ujecie odpisu aktualizgfpego z tytutu utraty warksi prawa autorskiego, w przypadku gdy
wartas¢ odzyskiwalna tego sktadnika aktywow jesksza od jego wartgi bilansowej
(par. 59 — 64 MSR 36);

* poddawanie testom na uggavartasci osrodkéw wypracowujcych srodki pienezne, do
ktorych zostata przypisana wadtofirmy, nie tylko raz w roku ale take woéwczas, gdy
istniejg przestanki wskazage na utratich wartgci (par. 90 MSR 36);

* zamieszczanie ujawniena temat zdarzei okolicznaci, ktére doprowadzity do ggia
odpisu aktualizyjcego z tytutu utraty warkai inwestycji w jednostkach stowarzyszonych
(par. 130 lit. a MSR 36);

» ujawnienie odpowiednich informacji w odniesieniu dktywow, w przypadku ktorych
nasgpito ujecie odpisu aktualizggego z tytutu utraty warkoi (par. 130 lit. a, c (ii) oraz
e-g MSR 36);

e ujawnienie, w zwizku z przeprowadzanymi testami na utratartasci wartcsci firmy,
szczegotowych informaciji dotygeych tych testow (MSR 36, w szczeg&oiopar. 134
MSR 36);

» ujawnienie informacji w odniesieniu do sktadnikoltyavow (w tym wartdci firmy) lub
osrodka wypracowujcegosrodki pientzne, w przypadku ktérych nagito ujecie odpisu
aktualizupcego z tytutu utraty warfei, wskazugcych czy ich warté& odzyskiwalna
odpowiada wartéci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia czy veartasci uzytkowej
(par. 130 lit. e lit. f lub lit. g MSR 36).

Zalecenia zwizane z prezentacj aktywdw i pasywow w sprawozdaniach finansowych

* wilasciwa prezentacja nataosci zwigzanych ze zbyciem jednostki zahej, gdy z
przekazanych wyjaien nie wynika, by nalencsci te spetniaty warunki zaklasyfikowania
jako skladnik aktywow obrotowych (krotkoterminowychw skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej (par. 66 MSR 1);

» wihasciwa prezentacja inwestycji w jednostkach zaieh, w przypadku gdy te aktywa nie
spetniaj warunkow  zaklasyfikowania jako skladniki aktywow brotowych
(krotkoterminowych) w sprawozdaniu z sytuacji fisawej (par. 66 MSR 1);

* odrebna prezentacja pozycji odmiennych pod wdgm rodzaju Ilub funkciji
w sprawozdaniu z przeptywow piennych, w szczegolriei w stosunku do kwot
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prezentowanych w sprawozdaniach z przeptywow pigrych w zagregowanej pozycji
»Inne korekty” w ramach przeptywowrodkéw pienéznych z dziatalnéci operacyjnej
(par. 29 MSR 1);

prezentacja kosztu wynikgiego z utraty warkei wartasci firmy, ujetego na podstawie
par. 60 MSR 36, jako o¢lonej pozycji w sprawozdaniu z catkowitych dochodiis
zagregowanego w ramach innej pozycji zgodnie zajauha lub funkcj, zamiast w ramach
pozycji ,koszty finansowe” (par. 29 i 30 MSR 1, wizzku z par. 85 i 85A MSR 1);

zaliczenie do zobowkan krotkoterminowych zobowkzan wynikajgcych  z
dtugoterminowych payczek, w przypadku ztamania warunkéw umow, wagakiu z czym
wymagania te stajsic wymagalne naadanie (par. 74 MSR 1).

Zalecenia zwazane z wartécia godzing

ustalanie na kaly dzien konczacy okres sprawozdawczy waftd godziwej obligacii
nabytych w drodze konwersji nalesci (zakwalifikowanych jako aktywa finansowe
dostpne do sprzedy) na podstawie zaken, ktore przygliby uczestnicy rynku w celu
ustalenia ceny tych aktywow tak, aby cena ta odpdata cenie, ktgrotrzymano by za
sprzeda tych aktywow w transakcji przeprowadzonej na zwgkt warunkach
na gtdwnym (lub najkorzystniejszym) rynku na dzigyceny w aktualnych warunkach
rynkowych (tj. cenie wycia), zamiast do opierania wyceny na poniesionymmepr
emitenta koszcie nabycia poszczegoélnych aktywow. (2 i 24 MSSF 13Ustalanie
wartasci godziwej z uwzgkdnieniem par. 2 MSSF 13);

ustalanie warte&ci godziwe] obligacji nabytych w drodze konwersjial&nosci,
zakwalifikowanych jako aktywa finansowe dgste do sprzedy, z zastosowaniem
odpowiedniej techniki wyceny: podeja rynkowego zgodnie z par. B5-B7 MSSF 13 albo
podefcia dochodowego zgodnie z par. B10 MSSF 13 (par62IMSSF 13);

ujawnienie informacji dotyccych opisu techniki (technik) wyceny wastd godziwej,
w zwigzku z Klasyfikacj nieruchoméci inwestycyjnej na poziomie 3 hierarchii ustalania
wartasci godziwej (par. 93 lit. d MSSF 13).

Zalecenia zwazane z konsolidacy i potaczeniami

» objccie sprawozda finansowych danej dziataléci gospodarczej skonsolidowanymi

sprawozdaniami emitenta w zku z wysgpowaniem okoliczngci wskazujcych na
sprawowanie kontroli przez emitenta nadiziatalngciag gospodarcg (par. 20 MSSF 10
Skonsolidowane sprawozdanie finanspwe

ponowne skalkulowanie wadd udziatdw niekontrolujcych oraz odpowiednie ich
skorygowanie (MSSF 10, w tym par. B94 - B96);

dokonanie ponownej analizy zastosowanych kryteribensolidacji i odpowiednio
uwzgkdnienie ich przy sposzizaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego (p
4-14 MSSF 10);
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ujawnienie informacji dotyegcych oceny charakteru i skutkow finansowychapeénia
jednostek, w zwizku z nabyciem przez emitenta w trakcie roku olweigo
wickszasciowego pakietu akcji spotki (par. 59-60 MSSP@gczenia jednostgk

ujawnienie konsekwencji utraty kontroli przez emite nad jednostkzalezng (par. 19
MSSF 12Ujawnianie informacji na temat udziatow w innychpestkach

Zalecenia zwjzane z podatkiem odroczonym

dokonanie analizy spetnienia kryteribwecip sktadnika aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, wynikgego z nierozliczonych strat podatkowych w zakresie
posiadania przez jednostkwystarczajcych dodatnich rinic przegciowych lub te
istnienia innych przekonggych dowodow na toze jednostka osgnie dochdd do
opodatkowania wystarczgjy do odliczenia od niego nierozliczonych stratgd&dwych,

w celu oceny zasadsa ujecia sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczon§ugr. 34-

36 MSR 12Podatek dochodowy

weryfikacja wartéci bilansowej sktadnika aktywéw z tytutu odroczooegodatku
dochodowego, a naginie obnkenie wartdci bilansowej tego skiadnika aktywow
w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobneagskcie dochodu do opodatkowania
wystarczajcego do cgsciowego lub catlkowitego zrealizowania skladnika yaldw

Z tytutu odroczonego podatku dochodowego (par. SRM 2);

ujecie sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatkohodowego w wysokoi kwoty

przewidzianej w przyszkei do odliczenia od podatku dochodowego, w gzku

Z ujemnymi r@nicami przejciowymi, ktére spowodyj w przyszidci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz stpabgatkowe] meliwej do

odliczenia, ustalonej przy uwzglnieniu zasady ostzaocsci (art. 37 ust. 4 ustawy o
rachunkowéci).

Zalecenia zwjzane z rezerwami

w zwigzku z tocacymi sk sporami sdowymi, ktorych strog jest emitent, dokonanie
oceny zasadrici utworzenia rezerwy (par. 14 MSR Bézerwy, zobowzania warunkowe
I aktywa warunkowge

przeprowadzenie oceny spetnienia warunkéw przewdaih dla utworzenia rezerw oraz
odpowiednio ich ujcie w zwhzku z zatgeniem braku kontynuacji dziatalém
gospodarczej w dagej st przewidzi€ przyszigci, obejmujcej okres co najmniej 12
mieskcy po dacie, na ktdrsporadzono sprawozdanie finansowe emitenta (par. 14
MSR 37);

przeprowadzanie oceny zobawa warunkowych z tytutu peczenia kredytu i poyczki
na bieigco, aby ustadi, czy wyptywsrodkow zawierajcych w sobie korzici ekonomiczne
stat s¢ prawdopodobny oraz odpowiednio utworzenie rezerwy sprawozdaniu
finansowym dotyczcym okresu, w ktorym nagtita zmiana prawdopodolistwa (par. 30
MSR 37);
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dokonanie oceny w zakresie kompleftimraz prawidtoweci ujecia i wyceny zobowjizan
i rezerw na zobowiania (MSR 37).

Zalecenia zwjzane z nieruchoméciami inwestycyjnymi

ujawnianie na ile wartd godziwa nieruchomii inwestycyjnej wynika z ekspertyzy
wydanej przez niezateego rzeczoznawc (par. 75 lit. e MSR 40Nieruchomeci
inwestycyjng

ujawnianie informacji odrimie przychodow z czynszow oraz odni@ bezpérednich
kosztow operacyjnych (par. 75 lit. f (i)-(iii) MSED).

Zalecenia zwjzane z pozostatymi ujawnieniami i innymi zagadnie@mi

uwzgkdnienie w opisie przytych zasad (polityki) rachunkowoi, zasad przytych

w odniesieniu do inwestycji w akcje spotek zalgch oraz odpowiednio przedstawienie
informacji dotycacych zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkaivprzyjetych
dla tych aktywéw (pkt 25 dziatlu B. Dodatkowe notlgjaniajace, Zahcznik Nr 1 do
Rozporadzenia o sprawozdaniach finansowych wg PZR);

ujawnienie podsumowania znacych zasad (polityki) rachunkowad, w szczegolnei
ujawnienie zasad wyceny obligacji oraz udziatbwkija ze wskazaniem standardu
rachunkoweéci magcego zastosowanie do wyceny ww. sktadnikéw aktywper. 117
MSR 1);

ujawnienie podsumowania znacych zasad (polityki) rachunkowa stosowanych przy
rozliczaniu umow o ustugbudowlan (par. 117 MSR 1);

uwzgkdnianie w opisie przyjych zasad (polityki) rachunkowo zasad przytych
w odniesieniu do ditugoterminowych aktywow finansatvyw postaci udziatdw (akcji)
jednostek zalemych (par. 117 MSR 1)

zamieszczenie opisu i odpowiednio zastosowanie dzggalityki) rachunkowséci,
majcych zastosowanie do konsolidacji funduszu zagikgo aktywow niepublicznych,
wynikajacych z przepisow MSSF 10, a nie z nieohguijacych jw przepisow MSR 27
Jednostkowe sprawozdania finanspwe

przedstawienie zgodnego z obemrtjacymi przepisami MSSF 10 i MSSF 3 opisu
przyjetych zasad (polityki) rachunkowa w zakresie konsolidacji (par. 17 lit. b) MSR 1);

ujawnienie zwizkdw pomedzy emitentem i jego jednostkami zalgmi (par. 13 MSR 24
Ujawnianie informacji na temat podmiotow pgaanych;

ujawnienie informacji na temat zyzkOw z podmiotami povwzanymi oraz transakcji
Z nimi (par. 18 lit. a-d MSR 24);

ujawnienie informacji na temat zakresu w jakim emit jest zaleny od gtéwnych
Klientow, jezeli przychody z tytutu transakcji z zewtrenym pojedynczym Klientem
stanowj 10 lub wecej procentdcznych przychodow uzyskanych odzBago tego rodzaju
klienta (par. 34 MSSF 8egmenty operacyjje
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» ujawnienie zasad rachunko%od dotyczcych wszelkich transakcji gilzy segmentami
sprawozdawczymi (par. 27 lit. a MSSF 8);

» dokonanie oceny zasadiwd ujecia jako skladnika aktywéw i prezentacji w ramach
krotkoterminowych rozlicz@ miedzyokresowych, poniesionych przez spOfkalezng
kosztow dotycgcych prac rozwojowych oraz dostosowania nowej teldgii do
produkcji (par. 8 oraz par. 57-64 MSR Bfartasci niematerialng;

e ujmowanie kosztéow umowy jako koszt tego okresu, tdrym zostaty poniesione,
w sytuacji gdy nie mana wiarygodnie oszacowavyniku umowy (par. 32 lit b MSR 11)
uwzgkdniagc obowpzek bezzwiocznego ujmowania strat, w przypadku cdiyieje
prawdopodobigstwo, i taczne koszty umowy przekragzaczne przychody z umowy
(par. 36 MSR 11);

» zaklasyfikowanie i ujcie obligacji oraz udziatow i akcji we wdewej kategorii aktywow
finansowych (par. 9 MSR 39) oraz dokonanie wycerkaéeiwej dla danej kategorii (par.
43-70 MSR 39) albo, w przypadku spetnienia przegkiadniki aktywow finansowych
kryteriow zawartych w par. 6-12A MSSFAktywa trwate przeznaczone do sprzgdaraz
dziatalna¢ zaniechanadokonanie ich klasyfikacji zgodnie z przepisaegd standardu;

» dokonanie przeliczenia aktywow niepigimych spotki zalenej dziatagcej za granig
w walucie funkcjonalnej przy zastosowaniu kursu wamy z dnia transakcji zamiast
sredniego kursu wymiany z okresu, w ktérym transakunjty dokonywane (par. 23 MSR
21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obgych

Zalecenia zwjzane z poprava czytelnasci sprawozdai finansowych

e prezentacja i oznaczenie sumysikowej w rachunku zyskow lub strat (sprawozdaniu
z zyskéw lub strat) w sposéb, ktory sprawig, pozycje z ktorych skladaessuma
czastkowa, § jasne i zrozumiate — w szczegodnbodnanie pozycji oznaczonej jako
.EBITDA”, prezentowanej w rachunku zyskow lub steabitenta (par. 85A lit. b MSR 1);

» przedstawienie w informacjach dodatkowych ujawirdestarczajcych informacji, ktore
nie § prezentowane w innej ¢xi sprawozdania finansowego, a gotrzebne do jego
zrozumienia, w szczegoOléa not objdniajagcych do istotnych pozycji sprawozda
finansowych (par. 112 lit. b oraz ¢ MSR 1);

* przedstawienie informacji dot. aktywow obrotowyehnzobowizan krétkoterminowych
W sposoOb czytelny i zrozumialy, w zygku z rozbienosciami pomedzy kwotami
prezentowanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu zuasyt finansowej oraz
w informacji dodatkowej (par. 9 MSR 1);

e zamieszczenie odsytaczy do informacji zawartych mformacjach dodatkowych
w odniesieniu do poszczegoélnych pozycji zawarty@dprawozdaniu z sytuacji finansowej
oraz w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innyctkealitych dochoddéw, w sprawozdaniu
ze zmian w kapitale wtasnym i w sprawozdaniu z pkggdéw pieneznych (par. 113
MSR 1).
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8. WYBRANE OBSZARY WYMAGAJ ACE POPRAWY ORAZ ZAGADNIENIA,
NA KTORE NALEZY ZWROCIC SZCZEGOLNA UWAGE PRZY
SPORZADZANIU SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

8.1. Jaka¢ ujawnien

Zgodnie z par. 3 ust. 1 Rozpadzenia w sprawie informacji bigcych i okresowych, raporty
okresowe powinny zawie¢anformacje odzwierciedlage specyfik opisywanej sytuacji oraz
powinny by sporzdzone w sposob prawdziwy, rzetelny i kompletny. Y¥ypadku gdy
specyfika zdarzenia, ktérego dotyczy dany raporeséwy, wymaga podania dodatkowych
informacji gwarantujcych jej prawdziwy, rzetelny i kompletny obraz, é&mt jest
obowigzany do zamieszczenia tych informacji w raporcieeekwym, jak stanowi par. 3 ust. 2
ww. rozporadzenia. Ponadto, na podstawie par. 3 ust. 3 wvpar@dzenia, przekazywane
przez emitenta raporty okresowe powinny¢ bsporadzone w sposob umniliwiajacy
inwestorom ocexiwptywu przekazywanych informacji na sytuagospodarcy, maptkowa

I finansowy emitenta.

Przy sporzdzaniu sprawozdafinansowych naley wziag¢ pod uwag istotng¢ ujawnianych
informacji. Przedstawianie zeatych i jasnych ujawni@ opartych na istotnych faktach,
specyficznych dla danej jednostki, jest konieczfee ztozumienia jej specyfiki i sytuacji
finansowej.

Emitent decyduje, bigc pod uwag wszystkie istotne fakty i okoliczgoi, o sposobie
grupowania informacji w sprawozdaniu finansowym,tym w informacji dodatkowe;j.
Emitent nie powinien ogranicgarozumiatdci swojego sprawozdania finansowego przez
zawieranie w istotnych informacjach informacji si@tnych (por. te par. 30A MSR 1).

W sprawozdaniach spadzanych zgodnie z MSSF dodatkowo zastosowanie ma3fia
MSR 1. Przepis ten wprost stanowe, nawet w przypadku gdy odpowiedni standard zawiera
szczegotowy wykaz wymogow co do ujawigednostka nie ma obogzku zamieszczaich

w sprawozdaniu finansowym sjedane informacje niegdstotne. W szczegoélsoi zwracamy
uwag na wymog ujawnienia zasad (polityki) rachunkewip ktory dotyczy znacgych
zasad (polityki) (par. 117 MSR 1). Nie najezatem ujawni@zasad (polityki) rachunkowoi
odnanie pozycji lub transakcji, ktére u danego emitenim wystpuja lub s nieistotne.

Z drugiej strony, zgodnie z par. 17 lit. ¢ MSR ®telna prezentacja wymaga zapewnienia
dodatkowych ujawnig jesli wymogi MSSF nie wystarczaj do zrozumienia danych
transakcji lub zdarzeprzez uytkownika sprawozdania finansowego.

Informacje prezentowane w sprawozdaniach finansaywwcszczegoélnai w opisie zasad
(polityki) rachunkowéci, map za zadanie dostarczenie informacji przydatnych,
wiarygodnych, poréwnywalnych i zrozumiatych dla wstkich odbiorcéw. Jakge stanowg
one podstag podejmowania decyzji inwestycyjnych, nateunika® ujawnier o charakterze
szablonowym i schematycznym. Celem sprawozdanianfowego jest dostarczenie
informacji na temat sytuacji finansowej, efektywoaidinansowej i przeptywow pieatnych
jednostki, ktore suzyteczne dla szerokiegodgu wytkownikéw przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych.
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Praktyka pokazujeze ujawnienia zamieszczane przez emitentdw czas@nizawieraj
wystarczajco szczegotowych informacji w odniesieniu do kluegoh szacunkéw i zak@n
kierownictwa, metod wyceny oraz znacych danych weégiowych. Zwracamy ponownie
uwag na potrzeb unikania szablonowegoezyka oraz zamieszczania niepotrzebnie
obszernych nieznageych ujawni@ i skupienie si ha dostarczeniu informacjizytecznych
dla wytkownikéw. Ujawnienia powinny przedstawiainformacje maliwie krotko

I bezpdrednio, bez pomijania informacji istotnych, ale roez bez zamieszczania @nych
badz nieistotnych, ktére nie przekazujadnej tréci inwestorom.

Sprawozdania finansowe nie zawigcag szczegotowych opisOw zmian, jakie zaszly w
minionym okresie sprawozdawczymy $rudne do zinterpretowania przez prz&wmego
inwestora. Wane jest powjzanie przedstawionych danych z odpowiednimi ujaniai@i
opisowymi, tak aby podk&g¢ zwiazki miedzy zamieszczanymi informacjami, tym samym
utatwic wiasciwe odczytanie sytuacji jednostki. Przedstawiewienotach objgniajacych
opisu istotnych elementéw oraz gtéwnych zmian wzpreowanych okresach pozytywnie
wptywa na zrozumienie specyfiki dziatakodp danej jednostki. Opisy w notach powinnycby
uporzdkowane w taki sposob, aby podi{ré wags zagadnienia i zakres wptywu na
prezentowasy sytuacg jednostki oraz ufatwialy poréwnanie ¢dzy okresami
sprawozdawczymi, jak réwniez innymi jednostkami.

Ponadto zagftamy do zapoznania¢sz Raportem ESMA Rrzeghd w zakresie ustalania
wartasci godziwej w sprawozdaniach finansowych spdranych zgodnie z MSSE Raport
stanowi podsumowanie wnioskow z przeprowadzonegezpE SMA, z udziatem krajowych
organdw nadzoru, przeglu dotycacego zastosowania MSSF 13stalanie wartgci
godziwejprzez emitentdbw. W raporcie ocenig@ gigodnd¢ sprawozda finansowych 78
emitentow z rénych brar z wymogami MSSF 13. Stwierdzono m.ingste wys¢powanie
brakédw w obszarze ujawniezwigzanych z wartécia godziwg, w tym zamieszczanie w
sprawozdaniach finansowych ujawfigtore g zbyt ogoline lub szablonowédilerplate.
Stwierdzono réwniz przypadki niestosowania obserwowalnych rynkowychops
procentowych dla ustalenia stopy dyskontowej otedriego uwzgjdniania zrénicowanych
lub bardzo dawnych transakcji dla ustalania pmilca do metody mnanikowej.

8.2. Zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie bgdow

W trakcie procesu spadzania sprawozdafinansowych cgsto wykorzystuje si szacunki.
Znajdup one zastosowanie m.in. przy ustalaniu waitgodziwej poszczegoélnych pozycji
sprawozdania z sytuacji finansowej, przy ustalamysokaci odpisow aktualizujcych lub
wartcasci rezerw. Wartéci szacunkowe z zatenia § pewnymi przybtteniami, ktére mog
podlegg@ weryfikacji po uzyskaniu dodatkowych informacjiwzacamy uwag, ze dana
wartas¢ maze zosta zweryfikowana w wyniku zmiany okoliczea bedacych podstawy
dokonywanych szacunkéw lub pozyskania nowych infmjm Taka weryfikacja wartei
szacunkowych z zatenia nie odnosi sido poprzednich okresow. W konsekwencjtalj
zmiana szacunkow koryguje wadtd bilansowe odpowiednich aktywow, zobawa lub

18 Report. Review of Fair Value Measurement in the IFRf@rfcial statements (ESMA32-67-28dww.knf.gov.pl,
zaktadka: Dla rynku / Regulacje i praktyka / DokutydBSMA
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pozycji kapitalu wlasnego w okresie, w ktorym do&na zmiany. Wskazujemyze
zastosowanie majtutaj przepisy par. 32 — 38 MSR Zasady (polityka) rachunkowa,
zmiany wartéci szacunkowych i korygowaniesbw. Przypominamyze zmiana szacunku
nie stanowi korekty ldu i nie powinna by tak traktowana. Na przyktad ¢ge w
sprawozdaniu finansowym zysku lub straty powstaiej skutek realizacji zdarzenia
warunkowego nie stanowi korektyebb.

Zwracamy uwag, ze przepisy MSR 8 opisyyoznice pomedzy zmiam szacunkdéw a korekt
wykrytych bkdow. Bhd wystpuje wowczas, gdy doszio do nieuwsdpienia lub bidnego
uwzgkdnienia wiarygodnych informacji, ktére byly dgshe w momencie zatwierdzenia
sprawozdania finansowego do publikacji lub co dirjeth mana by zasadnie oczekidae
zostan otrzymane i uwzgldnione w procesie spadzania tych sprawozdaBtedy wynikap

z pomytek arytmetycznych, z niewtawego zastosowania zasad (polityki) rachunkgso
niedopatrzé, mylnej interpretacji zdaraelub oszustwa (dziatania na szkopkdnostki).
Podkrélamy, ze sprawozdanie finansowe uznajgza niezgodne z wymogami MSSF;gé
zawiera istotne bHy kgdz nieistotne kjdy, ktore zostaly celowo popetnione, aby
zaprezentow@d konkretry sytuacg finansows, wynik finansowy lub przeptywyrodkow
pienieznych w sposéb z gory zamierzony.

8.3. Ryzyko ptynnaci

Przypominamyze emitenci powinni zwrd¢éiszczegoéln uwag na zakres i jaki ujawnie
zwigzanych z ryzykiem ptynrigi. Ryzyko ptynndci definiowane jest w Zatzniku A do
MSSF 7 jako ,ryzyko wysgpienia trudnéci w wypetnieniu przez jednosikobowigzkow
wynikajacych z zobowjzan finansowych, ktorych rozliczenie nagtije poprzez dostarczenie
srodkéw piengznych lub innego rodzaju aktywéw finansowych”.

Ujawnienia odnosce s¢ do ryzyka ptynnéci powinny umaliwi¢ uzytkownikowi
sprawozdania finansowego oeestopnia narzenia jednostki na problemy z miwoscig
regulacji jej zobowgzan oraz sposobu zagdzania tym ryzykiem przez jednostikiNalezy
przy tym uwzgtdni¢ zaréwno ujawnienia ikziowe jak i jakdciowe (opisy), 0 czym mowi
par. 32A MSSF 7.

Ujawnienia odnénie ryzyka ptynnéci powinny obejmowe&

* informacje jakéciowe, w tym stopig naraenia na ryzyko oraz sposob jego powstania;
cele, polityke i procesy zarmzania ryzykiem (par. 33 MSSF 7);

» informacje ilgciowe, w tym skrécone dane $lmowe na temat stopnia naemia na
ryzyko na dzié sprawozdawczy, przygotowane na podstawie informpazpgkazywanych
wewretrznie kluczowemu personelowi kierowniczemu jedkipstoncentragy ryzyka
(par. 34 MSSF 7);

» analiz wymagalnéci zobowizan finansowych nieédacych instrumentami pochodnymi
(w tym udzielonych gwarancji finansowych), dla ktén przedstawia sipozostaty okres
wymagalndci zobowpzan oraz osobno analavymagalnéci pochodnych zobowzan
finansowych, ktérych umowne terminy wymagaicio 3 kluczowe dla momentu
wystgpienia przeptywow pieginych, a take opis zargdzania ryzykiem ptynnii (par.
39 MSSF 7).
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Wypeltniapc powysze wymogi MSSF 7 natg mie¢ na uwadze wymagania oklene
w Zafczniku B (par. B10A, B11, B11A-F), stanayeym integralg czes¢ MSSF 7.

Przy sporzdzaniu analizy termindw wymagakéw zobowhzan finansowych, zgodnie z par.
B11l MSSF 7, jednostka kierujeesosadem, aby ustali odpowiedm ilos¢ przedziatow
czasowych, co oznacza ustalenie takich przedziakasowych, ktore w sposéb najbardziej
odpowiedni do sytuacji emitenta i odpowiednio jegapy przedstawirozkiad ptatnéci w
czasie. Podk&amy, ze wymieniony w par. B11 MSSF 7 guknie oznacza dowoldoi lecz
wskazuje na konieczibd przeprowadzenia oceny i wyboru odpowiedniego dtuasyi

I dokona emitenta zakresu ujawnienia informacji, w tym lestea odpowiedniej liczby
przedziatbw czasowych w analizie termindw wymagsatindtore to informacje magmied
wplyw na ocern ptynndsci, a tym samym na decyzje inwestoréw. Brak przad&nia
przedziatdbw krétszych nil2 miesgcy, tym bardziej w sytuacji gdy emitent ma truécio
Zwigzane z zachowaniem ptynéwd, uniemaliwia uzytkownikom sprawozdafinansowych
ocere charakteru i zakresu ryzyka ptyréeg czyli realizacg celu, w jakim wymaganegge
ujawnienia. Zbyt szerokie przedziaty wymagdltiozobowhzar zakwalifikowanych jako
krotkoterminowe nie odzwierciedigastopnia koncentracji ptatéa w czasie, a zytkownik
nie jest w stanie ocehijakie wartdci przypadaj do sptaty na poagtku prezentowanego
okresu, a jakiegsoddalone w czasie.

W odniesieniu do opisu zaxdzania ryzykiem ptynriei, szczegolnie w przypadku jednostek
/ grup kapitatowych, w ktorych wygtuja niepewndci zwigzane z maliwoscig kontynuacji
dziatalngci, czy trudnéci z zachowaniem ptynioi, istotne dla oszacowania ryzyka jest
ujawnienie analizy termindw zapadadoobaktywow finansowych utrzymywanych dla celow
zarzdzania ryzykiem ptynniai (par. BL1E MSSF 7). Niezlne jest przedstawienie takich
ujawniea aby maliwe bylo stwierdzenie jakie aktywa finansowg @trzymywane przez
jednostk jako stzace dla celéw zaeglzania ryzykiem np. czy zaliczazglo nich nalenaosci
handlowe. Zasadne jest aby prezentacja przedzizésowych w odniesieniu do zobaguan
finansowych i aktywow finansowych byta spdjna i utiwiajaca wytkownikowi analiz

I ocere w zakresie ryzyka ptynsoi. Zaznaczamyze przedstawienie analizy wiekowej dla
aktywow finansowych w podziale na okresy przeteowiania (przedziaty), o ktGrej mowa w
par. 37 MSSF 7 stanowi wypelnienie obgmkéw w zakresie ujawnfedotyczcych ryzyka
kredytowego i nie zagbuje wypetnienia obowzkdéw odnoszcych s¢ do ryzyka ptynnéci
(par. 39 lit. c i par. B11E MSSF 7).

Zwracamy uwag ze opis sposobu zay@zania ryzykiem ptynnii (par. 39 lit. ¢ MSSF 7)
powinien by specyficzny dla danej jednostki, tj. odniosk do indywidualnych cech danego
emitenta, jego braty oraz okolicznéci w jakich s¢ znalazt w danym okresie. Znikoma jest
wartas¢ informacyjna opisu ograniczggego s¢ do stwierdzeniaze jednostka monitoruje
terminy wymagalnéci zobowhzan lub korzysta z ,rozmaitychzrodet finansowania”.
Zwracamy rownie uwag; na par. B11F MSSF 7, wskazay inne czynniki, ktére jednostka
moze wzié pod uwag dokonugc ujawnigr wymaganych przez paragraf 39 lit. ¢ MSSF 7,
obejmupce m.in. stwierdzenie, czy jednostka: posiada gemygonezrodia finansowania (np.
w formie obligacji korporacyjnych) lub innérodki finansowania (np. dagine linie
kredytowe), z ktérych me skorzysta w celu zaspokojenia potrzeb wynikeych z braku
ptynnaéci; posiada bardzo zdywersyfikowaf@dta finansowania; jest nam@na na znacza
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koncentragj ryzyka ptynndci zwigzarg z jej aktywami lukzrédtami finansowania; posiada
procesy kontroli wewgtrznej oraz awaryjne plany zagzania ryzykiem ptynniei; posiada
instrumenty przewidgge rozliczenia w drodze kompensaty. Dla zrozumiespasobu
zarzmdzania ryzykiem plynn@i przydatna jest informacja o konkretnych razach
stosowanych przez dajednostk, takich jak linie kredytowe, kredyty w rachunkedzicym,
cash poolindub faktoring, o ktorych informacje ¢gto g rozproszone w tnych elementach
sprawozdania finansowego. Wymog par. 39 lit. ¢ MSBFazna spetni ujawniapc
informacg o takich instrumentach w nocie o ryzyku ptydcidub zamieszcza¢ odestania
do innych cgsci informacji dodatkowe,;.

Jednoczénie podkrélamy, ze zgodnie z przepisami par. B6 MSSF 7 informacjgnagane
na mocy paragrafow 31-42, powinny za@starzedstawione albo w sprawozdaniu
finansowym, albo wiczone poprzez odniesienie ze sprawozdania finarggmwe innego
rodzaju sprawozdania, np. sprawozdania garz W przepisie wskazanage wihczenie
informacji poprzez odniesienie jest atiave jedynie do sprawozdado ktorych aytkownicy
sprawozdania finansowego majostp na tych samych warunkach i w tym samym terminie
jak w przypadku sprawozdania finansowego. Zwracasmgzegoly uwag emitentow

na zastosowanie¢sto powyszych wymaga przy sporzdzaniu sprawozdafinansowych,
biorac pod uwag, ze zgodnie z przepisem, bez informacjpgdonych poprzez odniesienie
sprawozdanie finansowe jest niekompletne.

Zagadnienia zwizane z wysfpowaniem ryzyk dotyegych instrumentow finansowych,
wtym w zakresie ryzyka ptyndoi i kredytowego maj istotne znaczenie szczegolnie
w przypadku emitentow / grup kapitalowych, u ktdrywysetpuja niepewndci dotyczce
kontynuacji dzialalnéci. Dlatego te podkrélamy, ze przedstawienie rzetelnych
i kompletnych informacji zwgzanych z ryzykiem piynrégi przyczyni s¢ rowniez do
utatwienia uytkownikom sprawozda finansowych oceny zasaditd przyjecia zataenia
kontynuacji dziatalnéci oraz ewentualnych istotnych niepewociodotyczcych zdarzé lub
okolicznaici, ktore mog nasuwa powane wgtpliwosci co do zdolnéci jednostki do
kontynuowania dziatalrfgi, a zatem jednoczeie do lepszego wypetnienia wymogéw par.
25 MSR 1. Emitent powinien zatem dgyo nalezytych stara, aby przedstawione przez niego
informacje zwgzane z ryzykiem ptynrigi byty rzetelne i kompletne.

8.4. \Wdrozenie MSSF 9, MSSF 15, MSSF 16 oraz MSSF 17

Od 1 stycznia 2018 r. magastosowanie nowe standardy: MSSkh&rumenty finansowe
oraz MSSF 1%rzychody z uméw z klientanMSSF 9 zagpi dotychczasowy MSR 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycer@omiast MSSF 15 zagi m.in. dotychczasowe
MSR 18Przychodyi MSR 11Umowy o ustug budowlam. Rok p&niej, tj. od 1 stycznia
2019 r., MSSF l1é.easingzasgpi obecnie obowizujacy MSR 17Leasing,a od 1 stycznia
2021 r. nowy standard MSSF Wmowy ubezpieczeniovezasipi MSSF 4 o tej samej nazwie.

MSSF 9 wprowadza przede wszystkim zmiany w zakrkisisyfikacji i wyceny aktywow
finansowych, utraty wartgi oraz rachunkowdei zabezpiecze Cztery kategorie aktywow
finansowych wysipujace dotychczas w MSR 39 zostaty zastne klasyfikacj oparg na
modelu biznesowym jednostki oraz ocenie czy komdnak przeptywy pierizne stanowy
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wytacznie ptatnéci kapitatu i odsetek odzwiercieddaych ryzyko kredytowe oraz waso
piengdza w czasie. Klasyfikacja ta determinuje wycemktywow finansowych
w zamortyzowanym koszcie albo w waito godziwej oraz ujcie rezultatow tej wyceny
odpowiednio w wyniku finansowym albo w pozostatyaditkowitych dochodach. Zgodnie
z MSSF 9 rozpoznawanie i pomiar utraty wéctonastpuje w oparciu 0 koncepgjstrat
oczekiwanych, a nie jak dotychczas w oparciu o kpog strat poniesionych wygbujaca
w MSR 39. Nowe podggie wymaga aby od momentucaja aktywow finansowych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jednostka ewa@ta oczekiwane straty kredytowe
za pomog 3-stopniowego modelu opartego na zmianach ryzykayowego. Zmiany te
spowoduyg istotny wzrost znaczenia szacunkow i zafodla potrzeb pomiaru utraty wasto
oraz przypiesz ujecie strat. Ponadto MSSF 9 dostosowuje rachunkéwabezpieczedo
praktyki zaradzania ryzykiem. Gitéwne zmiany odn@szic do regut dotyczcych
efektywndci zabezpiecze oraz kwalifikowania pozycji jako ,pozycji zabezpmanych”

I ,instrumentow zabezpieczagych”. MSSF 9 zwjksza take zakres wymaganych ujawnie
dotyczcych strategii zaggzania ryzykiem, przeptywow piggiinych wynikajcych

Z transakcji zabezpiecaalych oraz wptywu rachunkowoi zabezpiecze na sprawozdanie
finansowe.

MSSF 15 zmienia reguly ujmowania przychodéw w smadaniach finansowych. W celu
rozpoznania przychodow w prawidtowej wység&iooraz w odpowiednim momencie standard
ten naklada na jednostki obamek przeanalizowania 5 obszaréw, do ktorych zmale
identyfikacja umowy, identyfikacja zobogdan wynikajgcych z umowy, ustalenie ceny
transakcyjnej, przypisanie ceny transakcyjnej dszpeegolnych zobowzan wynikajgcych

Z umowy oraz yjcie przychodu (jednorazowo lub na przestrzeni czaAd8SF 15 spowoduje
wiec potencjalne zmiany w zakresie momentu oraz \eirt@zpoznawanych przychodow.
Zmiany te dotycz przede wszystkim przypadkow, gdzie standardowowynsktadaj sie

z wielu elementéw i zawierajduzg ilos¢ Swiadcze, ktore sprzedagy zobowijzuje sé
speint w czasie trwania umowy. Nowe zasadyldh miaty najwekszy wptyw na podmioty
dziatapce m.in. w brasy telekomunikacyjnej, informatycznej, budowlan@zynieryjnej, a
takze dziatajce w sektorze mediow i rozrywki. Podmioty te dokjansprzeday roznych
ustug i towaréw w ramach jednej umowy z klientenizig przekazanie tych towarow i ustug
odbywa s¢ w raznych okresach sprawozdawczych. Dodatkowo MSSF 1Eowaguza
rozbudowane wymogi dotygee dodatkowych ujawniew sprawozdaniu finansowym.

MSSF 16 pocgwszy od 1 stycznia 2019 roku zgatMSR 17. Obecnie leasing operacyjny
jest traktowany jako element pozabilansowy, a wptgkiej umowy jest odzwierciedlony
wytacznie w rachunku wynikow jako koszty ustug obcyPl. wefciu w zycie MSSF 16,
w przypadku leasingobiorcy, praktyczniez#g leasing bdzie miat charakter leasingu
finansowego, co w konsekwencji doprowadzi do kameéci ujecia wiasciwych aktywow

I zobowhzah w bilansie spotki. W praktyceglzie to oznaczato konieczétoamortyzacji tych
aktywéw oraz comiestznego pomniejszania zobawania leasingowego 0 spjat
kapitatowg w racie leasingu, a tak odpowiedniego uwzglinienia odsetek z tytutu leasingu
w rachunku wynikow. Standard przewiduje zwolnienstyczce umow leasingu
krotkoterminowego, tj. takich ktore nie przewiglumazliwosci zakupu aktywa po
zakaczeniu leasingu, a jednodénée okres leasingu nie przekracza 12 m@si w takim
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przypadku leasingobiorca ujmuje optaty leasingoak® jkoszty w trakcie okresu leasingu.
MSSF 16 zezwala na jego wénejsze zastosowanie pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15. Leasingodawca, s4o0sSSF 16 bdzie nadal klasyfikowa

I uymowa: dwa odebne rodzaje leasingu — operacyjny i finansowy.

W maju 2017 r. Rada Mdzynarodowych Standardéw Rachunkdeigang. International
Accounting Standards Board, IABSBopublikowata MSSF 17. Nowy standard ma
obowigzywat do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczpyah sé 1 stycznia
2021 r. z maliwosciag wczeéniejszego zastosowania, pod warunkies,emitent zastosuje
jednoczénie MSSF 15 i MSSF 9. Standard ten wprowadza nawejicie w rozpoznawaniu
przychodow oraz zysku/strat w okreswiadczenia ustug ubezpieczeniowych oraz jednolite
zasady wyceny i prezentacji dla wszystkich rodzajgwow ubezpieczenia. MSSF 17 ma
zapewnt wickszy przejrzysté¢ i porownywalngéé¢ sprawozda finansowych zaktaddéw
ubezpiecza.

Z uwagi na spodziewany wptyw ww. nowych regulacp sprawozdania finansowe
emitentow, zwracamy uwagna ustanowiony w par. 30 MSR 8, z uwzllieniem
odpowiednio par. 31 MSR 8, obawek zamieszczania ujawmiedotyczcych skutkow
zastosowania nowych standardow. W celu zapewniesysokiej jakdci i przydatngci
informacji zamieszczonych w sprawozdaniach finangdwemitent powinien ujawéi
dostpne dane iléciowe i informacje specyficzne dotyre maliwvego wptywu
zastosowania ww. standardéw.

ESMA opublikowata w 2016 r. stanowiska na tematleangentacji MSSF Y i MSSF 15°,
ktGre powinny by wzicte pod uwagw odniesieniu do sprawoz@léinansowych za rok 2017.
Z uwagi na to,ze roczne sprawozdania finansowe za rok 2017 zgsipoblikowane po
wejsciu w zycie wymogéw MSSF 9 i MSSF 15 (i MSSF 16746k zostanie wczaiej
zastosowany), ESMA oczekujee ilosciowy wptyw pocatkowego zastosowania nowych
standardéw &dzie znany lub wiarygodnie oszacowany w momenci®rzgdzania
sprawozda finansowych za rok 2017, w zawku z czym powinien zostaijawniony.

8.5. Podatek odroczony

Zwracamy uwag na wymogi MSR 1Zodatek dochodowslotyczce ugcia oraz wyceny
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowegmdaie z par. 29 i 34 MSR 12z
ujemne ranice przejciowe, przeniesienie nierozliczonych strat podatkdw lub ulgi
podatkowej przekrogzkwote odpowiednich istniecych dodatnich rénic przegciowych,
wtedy sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatikiechodowego ujmuje siv zakresie,

w ktorym prawdopodobne jeste kedzie dostpny dochdd do opodatkowania, od ktérego
bedzie mana odpisa ujemne ranice przejciowe. W szczegélngi par. 35 MSR 12
wyraznie stanowigze istnienie nierozliczonych strat podatkowych jgatnym dowodem na
to, ze przyszty dochod do opodatkowaniazemie zost@osihgniety. Zatem ponoszone straty

19 Public statement. Issues for consideration in ém@nting IFRS 9: Financial Instruments (2016/ESMAR/%148) z 20
lipca 2016 r.

20 Public statement. Issues for consideration in @mgnting IFRS 15: Revenue from Contracts with Customers
(ESMA/2016/1148) z 20 lipca 2016 r.
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w nieodlegtej przeszkwi uzaleniajg ujecie aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od istnienia innych przekaoych dowoddéw. W konsekwencji przy ocenie
prawdopodobigstwa wysipienia dochodu do opodatkowania, od ktéregazmaoodpisé
nierozliczone straty podatkowe, nafeuwzgkdni¢ kryteria zawarte w par. 36 MSR 12 oraz
na koniec kadego okresu sprawozdawczego zweryfikbwaartai¢ bilansows powstatego
skiadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dmidwego zgodnie z par. 56 MSR?1.2
Ponadto, z wytkiem pozycji odnoszonych na kapitat wkasny, zmiamartasci bilansowych
aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego ujensij w zysku lub stracie, zgodnie z par.
60 MSR 12.

Ponadto zwracamy uwagna maliwy wpltyw przepisow wprowadzagych klauzug
przeciwko unikaniu opodatkowarfaart. 119 a. i n. Ordynaciji podatko@jna obowazki
informacyjne emitentobw w zakresie spgizania skonsolidowanych sprawo#da
finansowych oraz sprawozildinansowyck* Powy:sze przepisy majzastosowanie od 15
lipca 2016 r. W wyniku implementacji klauzuli prako unikaniu opodatkowania, organy
skarbowe mog zakwestionowa skutki transakcji przeprowadzonych przede wszystki
w celu osigniecia korzyci podatkowych. Taka sytuacja o mi€ miejsce m.in.
w przypadkach transakcji przeprowadzonych zgodnie gchematami opisanymi
w ostrzeeniach opublikowanych przez Ministerstwo Finansoetydzcych wybranych
praktyk agresywnej optymalizacji podatkowej. W smgaingci pragniemy zwrod uwag
na kwesit ujecia, w wyniku takich transakcji, wada firmy podlegagcej amortyzaciji
podatkowef®. Z powodu odmienni@i obowhzujacych zasad rachunkowa i prawa
podatkowego, mge wystpi¢ réznica medzy bilansow a podatkow wartcsciag firmy, co
skutkuje ugciem sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatdachodowego.
Stwierdzenie, w wyniku kontroli podatkowej, zaigmnia zjawiska unikania opodatkowania
skutkuje brakiem madiwosci amortyzacji wartéci firmy dla celow podatkowych, co rodzi
konsekwencje dla ggia i wyceny aktywéw z tytutu odroczonego podatkclibdowego w
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych i spealaniach finansowych emitentow.

8.6. Rozporadzenia Komisji Europejskiej ogtoszone w 2017 roku,przyjmuj ace
zmiany do MSSF

Zwracamy uwag, ze w 2017 roku ogtoszono 5 rozpedzen Komisji Europejskiej,
przyjmujgcych zmiany do MSSF:

1) Rozporadzenie Komisji (UE) 2017/1986 z dnia 31zdaiernika 2017 r. zmienigge
rozporadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmgge okrélone medzynarodowe standardy

21 patrz réwnie Publiczne Stanowisko ESMA ws. europejskich wspdmnyriorytetéw nadzorczych w odniesieniu do
sprawozda finansowych za rok 2014, ESMA/2014/1309, 28dzéernika 2014 r.

22 Ustawa z dnia 13 maja 2016 r. o zmianie ustawydyfacja podatkowa oraz niektérych innych ustaw. (@zz 2016 r.
poz. 846) wprowadzaga Dziat llla Ordynacji podatkowej ,Przeciwdziataninikania opodatkowania”

23 Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja panik(j.t. Dz. U. z 2017 r. poz. 201, z4mdzm.)

24 patrz réwnie Komunikat UKNF w sprawie wplywu przepiséw o praedziataniu unikania opodatkowania na
sprawozdania finansowe emitentow papieréw waitovych, www.knf.gov.pl, zakladka: Dla rynku/Staniska
Urzedu/Rynek kapitatowy

25 Ostrzerenie Ministerstwa Finanséw przed optymaliagepdatkovy z wykorzystaniem wartai firmy (nr 002/17) z 22
maja 2017, opublikowane na stronie internetowejisarstwa Finanséw.
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rachunkowéci zgodnie z rozpogdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego
i Rady w odniesieniu do Mdzynarodowego Standardu SprawozdawcizBinansowej 16

Wszystkie jednostki stosyMSSF 16 najpgniej wraz z rozpoggiem pierwszego roku
obrotowego rozpoczyngego s¢ dnia 1 stycznia 2019 r. lub pde;.

2) Rozporadzenie Komisji (UE) 2017/1987 z dnia 31zdaiernika 2017 r. zmienigge
rozporadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmge okrélone midzynarodowe standardy
rachunkowéci zgodnie z rozpogdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego
i Rady w odniesieniu do Mdzynarodowego Standardu SprawozdawcizBinansowej 15

Wszystkie jednostki stosyjzmiany do MSSF 15 najpbiej wraz z rozpoggiem
pierwszego roku obrotowego rozpoczytajgo s¢ dnia 1 stycznia 2018 r. lub pdej.

3) Rozporadzenie Komisji (UE) 2017/1988 z dnia 3 listopadal20r. zmieniajce
rozporadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmgge okrélone medzynarodowe standardy
rachunkowéci zgodnie z rozpogdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego
i Rady w odniesieniu do Mdzynarodowego Standardu Sprawozdawcizbinansowej 4

Wszystkie jednostki stosyjzmiany do MSSF 4 najpdiej wraz z rozpoggxiem
pierwszego roku obrotowego rozpoczytajgo s¢ dnia 1 stycznia 2018 r. lub pde;.

4) Rozporadzenie Komisji (UE) 2017/1989 z dnia 6 listopadal20r. zmieniajce
rozporadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmgge okrélone medzynarodowe standardy
rachunkowéci zgodnie z rozpogdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego
I Rady w odniesieniu do Mdzynarodowego Standardu Rachunkéevd 2

Wszystkie jednostki stosuyjzmiany do MSR 12 najgdiej wraz z rozpoggxiem
pierwszego roku obrotowego rozpoczytajgo s¢ dnia 1 stycznia 2017 r. lub pde;.

5) Rozporadzenie Komisji (UE) 2017/1990 z dnia 6 listopadal20r. zmieniace
rozporadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmgge okrélone midzynarodowe standardy
rachunkowéci zgodnie z rozpogdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego
i Rady w odniesieniu do Mdzynarodowego Standardu Rachunkéev@

Wszystkie jednostki stosygmiany do MSR 7 naj@diej wraz z rozpoggiem pierwszego
roku obrotowego rozpoczyngego s¢ dnia 1 stycznia 2017 r. lub pdiej.

Petny wykaz rozporgdzen Komisji Europejskiej, dotyerych MSSF, dogpny jest nastronie
internetowej Komisji Europejskigj

(www. ec.europa.eu, zaktadka: Amending and supplemeatasy’ acts adopted on the basis
of regulatory procedure with scrutiny (RPS))

lub poprzez strony internetowe:

- Komisji Nadzoru Finansowedwww.knf.gov.pl, zaktadka: Dla rynku / Regulacjeraktyka

/ Regulacje UE i dokumenty poyzane / Mg¢dzynarodowe Standardy Sprawozdavéczo
Finansowej (IFRS/IAS) / Individual RPS acts adogtinternational accounting standards
(IFRS/IAS) and related interpretations (IFRIC),
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- Ministerstwa Finansow(www.mf.gov.pl, zakfadka: Dziataldé / Rachunkowg&t /
Miedzynarodowe Standardy Rachunkdeio / Rozporadzenia Komisji Europejskiej
przyjmujce okrélone medzynarodowe standardy rachunkawei.

8.7. Jednolity elektroniczny format sprawozdawczy

Przypominamyze na mocy art. 4 ust. 7 Dyrektywy Transparencykzgkéem od 1 stycznia
2020 r. wszyscy emitenci, ktorych instrumenty fisawe dopuszczong do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Unii Europejskiej zobexéni kedg do sporzdzania raportéw
rocznych w jednolitym elektronicznym formacie spoagawczym &ng. European Single
Electronic Format, dalej: ESBF 18 grudnia 2017 r. ESMA opublikowata raporthikowy
w sprawie wprowadzenia ESEF wraz z projektem rexyitgch standardow technicznych
(ang. Regulatory Technical Standadalej: RTS okreslajagcym ESEF oraz informagjo
wynikach przeprowadzonych testw

Zgodnie z projektem RTS raporty roczne wszystkietitentow powinny by przygotowane
w standardzie XHTML. Wytek stanowd skonsolidowane sprawozdania finansowe
sporadzone zgodnie z MSSFediace czscig raportow skonsolidowanych, ktére dodatkowo
powinny by oznaczone w rozszerzalnymgzyku sprawozdawczei finansowe] éng.
eXtensible Business Reporting Language, dalej XBRInaczniki XBRL maj by¢
wbudowane w dokument w formacie XHTML zzyeiem technologii Inline XBRL
(iXBRL)?". Przez pierwsze dwa lata w XBRLedy musiaty by oznaczane jedynie
podstawowe cgci skonsolidowanego sprawozdania finansowegu ( primary statemenjts

tj. sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozelanzyskow lub strat i innych catkowitych
dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasoyaz sprawozdanie z przeptywow
pieniznych, a take podstawowe informacje o emitencie oraz informacgprawozdaniu
finansowym. Po tym okresie obamek ten obejmie rownie pozostate c&ci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

9. PODSUMOWANIE

Dziatania nadzorcze w obszarze sprawozdavaziinansowej prowadzone w 2017 roku
koncentrowaty si na:

- analizie sprawozdafinansowych za rok obrotowy 2016 oraz | pétrocakur obrotowego
2017 wybranych emitentbw papierow wadiowych nielgdagcych funduszami
inwestycyjnymi, pod ktem oceny ich zgodioi z obowizujgcymi regulacjami dotycymi
raportowania finansowego,

- wydawaniu zalede w zwigzku z zaobserwowanymi podczas analizy brakami
I nieprawidtowdciami w zakresie stosowania zasad (polityki) radlouvosci i dokonywania

26 Final Report on the RTS on the European Single fleict Format (ESMA32-60-204)
27 Patrz réwnig Komunikat w sprawie publikacji przez ESMA nowycbkdimentéw dotyczeych ESEF: www.knf.gov.pl,
zaktadka: Dla rynku/Regulacje i praktyka/DokumenSMEA
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ujawnien w sprawozdaniach finansowych, w celu zaprzestprzaz emitenta naruszania
obowigzkow informacyjnych,

- prowadzeniu pogpowar administracyjnych w zweku z podejrzeniem wygbienia
przestanek naruszenia przepisOw o sprawozdai®czo

Na postawie przeprowadzonej w 2017 roku analizawpeda finansowych, ktdra obja
ponad 22% emitentow papierow wadmwych podlegajcych naszemu nadzorowi,
zidentyfikowalémy obszary, w ktérych najegciej pojawialy s¢ niezgodnéci

z obowgzujacymi regulacjami dotyceymi raportowania finansowego. W okresie gtyan
tym raportem podstawowysrodkiem nadzorczym shkgcym poprawie jak€ci sprawozda
finansowych w ww. obszarach bylo wydawanie emitent@aalecé. Raport zawiera
szczegotowe omowienie zagadinistanowjcych ich przedmiot. Najwaiejsze z nich
zwigzane byty z instrumentami finansowymi (w tym doty@z ujawni@ w zakresie ryzyka
oraz utraty wartéci), zagraeniem kontynuacji dziataldoi oraz utrag wartasci aktywow
niefinansowych.

W niniejszym raporcie oprocz obszarow, ktére wynjagaprawy przedstawdimy réwniez
zagadnienia, na ktére nalezwrocic uwag przy sporgdzaniu sprawozdafinansowych za
rok obrotowy 2017 i kolejne okresy sprawozdawcze&rdd wymienionych zagadniena
szczegobln uwag zastuguje wdrzenie nowych standardéw: MSSF 9 i MSSF 15, ktore
W znaczny sposob zmiendaflotychczasowe zasady w zakresie ujmowania institone
finansowych i przychodow. Emitenci powinni d#ygé wszelkich stana aby

w sprawozdaniach finansowych za rok obrotowy 203awni¢ ilosciowy wptyw
pocztkowego zastosowania tych standardow.

Liczymy na to,ze publikacja raportu przyczyniesido podniesienia jakoi sprawozda
finansowych emitentdw papierow wastoowych, w tym do spdjnego stosowania
odpowiednich ram sprawozdawazofinansowej i osigniecia przez emitentow wgzego
poziomu zgodnéti z wymogami dotyczymi sprawozdawczgi. Zaclkecamy emitentow

i biegtych rewidentow do zapoznaniag @ tym dokumentem przed publikacjaportow
rocznych za rok 2017.

Zagadnienia, o ktorych mowa w raporcie prezentowaperowniez na seminarium
dla uczestnikow rynku finansowego, organizowanymocenie przez UKNF w ramach
inicjatywy CEDUR (Centrum Edukaciji dla Uczestniké®ynku), a take na spotkaniach z
biegtymi rewidentami.

Oczekujemy,ze poprawa jakii sprawozda finansowych przeloy sie na zwekszenie
zaufania inwestoréw do informacji zawartych w rdpoh okresowych przekazywanych do
publicznej wiadomé&ci.
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