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NAJWAZNIEJSZE SPOSTRZEZENIA I WNIOSKI

Sytuacja sektora bankowego w 2011 r. pozostawala stabilna. Sytuacja w zakresie ptynnosci i bazy
kapitatowej byta dobra, a jednoczesnie banki odnotowaty rekordowe wyniki finansowe. Aktywno$¢ sektora
mierzona tempem wzrostu sumy bilansowej, zatrudnienia i sieci sprzedazy byta umiarkowana. Odnotowano
znaczny wzrost akcji kredytowej dla sektora przedsiebiorstw, pewne ograniczenie tempa wzrostu kredytoéw dla
gospodarstw domowych oraz nieznaczne zwiekszenie tempo wzrostu depozytéw sektora niefinansowego.

W niektorych obszarach obserwowane sa niekorzystne zjawiska, ktore mogg negatywnie wptywac na
funkcjonowanie bankéw w kolejnych okresach, a w szczegdlnosci:

pogorszenie sytuacji w otoczeniu zewnetrznym bankow;

niekorzystna struktura portfela kredytdw mieszkaniowych oraz narastajgcy problem z terminowag obstugg
tych kredytow;

zbyt wysoki udziat aktywow walutowych w niektdrych bankach oraz niedopasowanie walutowe struktury
aktywow i pasywow;

nadmierne uzaleznienie dtugoterminowej akcji kredytowej od depozytow krotkoterminowych;

ograniczona efektywnos$¢ funkcjonowania rynku miedzybankowego.

Niektore z tych zjawisk sg niezalezne od bankow, ale wiekszos¢ wynika z modelu dziatalnosci biznesowej
i powinna ulec zasadniczej zmianie.

Biezaca sytuacja w zakresie bazy kapitatowej jest dobra.

Wartos¢ funduszy wiasnych wzrosta (z 100,6 mid zt na koniec 2010 r. do 110,9 mid zt na koniec
2011 r. tj. 0 10,2%). Na koniec 2011 r. wszystkie banki komercyjne spetniaty wymaog minimalnych funduszy
wiasnych. W przypadku bankéw spétdzielczych, ostabienie ztotego spowodowato, ze 3 z nich nie spetniaty
wymogu minimalnych funduszy wtasnych, ale skala niedoboru bytfa niska.

Wspoétczynnik wyplacalnosci w sektorze bankowym ulegt obnizeniu (z 13,8% na koniec 2010r. do
13,1% na koniec 2011 r.), przy czym wszystkie banki posiadaty wspdtczynnik na poziomie przekraczajgcym
ustawowe minimum (8%). O dobrej pozycji kapitatowej posrednio Swiadczy tez niewielka liczba bankéw
posiadajgcych wspotczynnik wyptacalnosci na poziomie nizszym niz 12% (15 komercyjnych i 74
spotdzielcze) i wskazniku Tier 1 nizszym od 9% (5 komercyjnych i 27 spoétdzielczych).

Pomimo to rekomendowane jest dalsze wzmacnianie bazy kapitatowej. Wynika to z poziomu
ryzyka zakumulowanego w bilansach bankdw, jak tez trudnych uwarunkowan zewnetrznych, ktore moga
wywotywac zaburzenia w funkcjonowaniu rynkéw finansowych oraz wptywa¢ na pogorszenie sytuacji
finansowej czesci klientdw bankéw. W zwiazku z tym Przewodniczacy KNF wydat bankom
indywidualne zalecenia ograniczenia wyptat z zysku za rok 2011, co ma na celu dalsze
wzmocnienie ich bazy kapitatowej oraz zdolnosci do absorpcji nieoczekiwanych strat.

Biezaca sytuacja w zakresie plynnosci jest dobra (dodatnia luka ptynnosci krétkoterminowej 140,1
mid zb).

Przestrzeganie zapisow uchwaty KNF nr 386/2008 byto zadowalajgce (liczba naruszen uchwaty byta
niewielka i generalnie dotyczyta podmiotdw majgcych marginalne znaczenie w skali systemu).
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Odnotowano wzrost podstawowej rezerwy ptynnosci (o 6,4%), uzupetniajacej rezerwy ptynnosci (o 24,1%)
oraz zwiekszenie stabilnych Srodkéw obcych (o 12,0%). Relacja kredytow do depozytéw, posrednio
okreslajgca skale zapotrzebowania na srodki z rynku finansowego, po osiggnieciu maksimum na przetomie
2008 r. i 2009 r. pozostaje w ostatnich latach relatywnie stabilna (waha sie w granicach 107-114%; na
koniec 2011 r. wynosita 109,4%).

Gtownym utrudnieniem w zarzadzaniu ptynnoscig jest spadek wzajemnego zaufania pomiedzy uczestnikami
rynku finansowego oraz pojawiajgce sie okresowo silne zaburzenia w funkcjonowaniu rynkéw finansowych.
W zwigzku z tym niezbedne s3 dzialania bankow zmierzajace do wzrostu stabilnosci zrédet
finansowania oraz opracowanie strategii, ktore bedg uwzglednia¢ trudne uwarunkowania zewnetrzne.

Niekorzystna sytuacja panuje na krajowym rynku miedzybankowym, ktory charakteryzuje
ograniczona efektywnos¢ dziatania. Przejawia sie to w niskich obrotach na rynku, niskim udziale
transakgji o dtuzszych terminach zapadalnosci niz 1 dzien oraz niskich wzajemnych limitach kredytowych,
ktore zostaty silnie ograniczone w latach 2008-2009, na skutek obaw zwigzanych z narastaniem Kkryzysu
finansowego (z badan UKNF wynika, ze w 2011 r. ankietowe banki zawarly 5213 transakcje o tgcznej
wartosci 776,3 mld zt, z czego 91,5% ogolnej liczby transakcji i 91,3% ich ogdlnej wartosci stanowity
transakcje O/N). Biorgc pod uwage biezacg sytuacje polskiego sektora bankowego nie ma zadnych
uzasadnionych przyczyn, aby rynek funkcjonowat w ograniczonym zakresie. Dlatego konieczna
jest odbudowa wzajemnego zaufania, do czego przyczynitoby sie m.in. zwiekszenie wzajemnych limitow.

e Odnotowano silny wzrost zysku netto sektora bankowego (z 11,4 mid zt w 2010 r. do 15,7 mld z
w 2011 r., tj. 0 37,5%), wynikajacy gtéwnie ze wzrostu wyniku odsetkowego oraz zmniejszenia
ujemnego salda odpisow i rezerw.

Gtdwnym czynnikiem wzrostu wyniku odsetkowego (o 13,1%) byt wzrost przychoddéw odsetkowych
uzyskany gtéwnie dzieki zwiekszeniu wolumenu kredytéw oraz podwyzkom stép procentowych przez RPP.
Po stronie kosztow uwage zwraca relatywnie niski wzrost odsetek ptaconych na rzecz gospodarstw
domowych. Wynikato to z faktu, ze w I potowie 2011 r. banki dazyty do poprawy wyniku odsetkowego
~kosztem” klientow detalicznych i dopiero w czerwcu zdecydowaty sie na uatrakcyjnienie oprocentowania
depozytow (znalazto to odzwierciedlenie we wzroscie kosztow odsetkowych w II potowie roku, a zwtaszcza
w IV kwartale).

Zmniejszenie ujemnego salda odpisow i rezerw (o 22,6%) wynikalo ze spadku odpisow na
kredyty konsumpcyjne (-48,0%), a w mniejszym stopniu rowniez ze spadku odpisow z tytutu kredytow
dla sektora przedsiebiorstw (-30,8%). Z drugiej strony odnotowano dalszy wzrost odpisow na kredyty
mieszkaniowe (52,4%) i IBNR. Obserwujac zmiany w ujeciu kwartalnym, uwage zwraca systematyczny
spadek odpisow z tytutu kredytow konsumpcyjnych, a zarazem systematyczny wzrost odpisow z tytutu
kredytow mieszkaniowych (w IV kwartale 2011 r. odpisy z tytutu kredytéw konsumpcyjnych byly najnizsze
od 3 lat, a odpisy na kredyty mieszkaniowe najwyzsze w historii).

Pozostate pozycje miaty niewielki wptyw na poprawe wynikdw bankdw. Zwraca przy tym uwage relatywnie
niskie tempo wzrostu przychodéw z tytutu optat i prowizji (4,0%), co nalezy wigza¢ m.in. ze stabngcym
tempem wzrostu akcji kredytowej dla gospodarstw domowych, stabg koniunkturg na rynku kapitatowym
oraz ograniczonymi mozliwosciami dalszego wzrostu optat z tytutu ustug bankowych. Tempo wzrostu
kosztow byto ograniczone (5,0%).

Pozytywne tendencje znalazty odzwierciedlenie w poprawie miar efektywnosci dziatania (m.in. C/I
zmniejszyt sie z 52,3% w 2010 r. do 50,9% w 2011 r. a ROE wzrdst z 10,2% do 12,8%).

Plany finansowe bankéw wskazuja na stabilizacje wynikow w 2012 r. na poziomie z 2011 r.,
przy czym w jednej trzeciej bankow oczekiwany jest spadek zyskow.
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e Tempo wzrostu akcji kredytowej byto umiarkowane (wartos$¢ kredytow ogétem wzrosta z 787,5 mid
zt do 911,3 mid 4, tj. o 15,7%; po wyeliminowaniu wptywu zmiany kurséw walut przyrost wyniostby okoto
89 mid z, tj. okotlo 10,8%). Gtownymi obszarami rozwoju akcji kredytowej byty kredyty dla
przedsiebiorstw, kredyty mieszkaniowe oraz kredyty dla przedsiebiorcow indywidualnych i sektora
budzetowego.

W 2011 r. doszto do silnego ozywienia akcji kredytowej dla przedsiebiorstw (wartos¢ kredytow
zwiekszyta sie 0 20,4%, a po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walutowych o okoto 16,8%). Trzeba
doda¢, ze po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséow walutowych, po raz pierwszy od lat 90-tych
wzrost kredytow dla przedsiebiorstw przewyzszyl wzrost kredytow dla gospodarstw
domowych, co w biezacej sytuacji nalezy uznac za korzystne z punktu widzenia rozwoju gospodarki. Za
korzystng nalezy uznac tez strukture produktowg przyrostu, tj. przede wszystkim wzrost kredytow
operacyjnych (o 16,5%) i inwestycyjnych (o 28,7%), co z jednej strony Swiadczy o wzroscie aktywnosci
w gospodarce, a z drugiej powinno mie¢ korzystne przetozenie na tempo wzrostu gospodarki w kolejnych
okresach. Realizuje sie zatem scenariusz, w ktdrym utrzymujace sie ozywienie w gospodarce przektada sie
na wzrost popytu na kredyt ze strony przedsiebiorstw, a stabilizacja jakosci portfela kredytowego na
zwiekszenie jego podazy ze strony bankow.

Glownym zagrozeniem dla rozwoju akcji kredytowej jest pogorszenie klimatu inwestycyjnego,
pogorszenie koniunktury u gtéwnych partneréow handlowych Polski oraz oczekiwane ostabienie
tempa wzrostu polskiej gospodarki. Moze to prowadzi¢ do ponownego ograniczenia popytu na kredyt
ze strony przedsiebiorstw, jak tez bardziej selektywnej jego podazy przez banki.

Duzy wzrost nominalnej kwoty kredytow mieszkaniowych (19,2%) w znacznym stopniu wynikat z
ostabienia ztotego. Po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walutowych tempo wzrostu byto zblizone do
poprzednich okresow. Za zjawisko pozytywne nalezy uzna¢ wyrazng dominacje kredytow
ztotowych w strukturze nowo udzielanych kredytow. Jednak okoto 20% udziat kredytow
walutowych w sprzedazy nowych kredytow jest nadal zbyt wysoki i niesie ze sobg szereg
rodzajow ryzyka. Za niekorzystny nalezy tez uzna¢ rekordowo wysoki udziat kredytéw o LTV
przekraczajagcym 80% w strukturze nowo udzielanych kredytéow (ponad 50% sprzedazy), nadmierne
wydtuzanie okresu kredytowania (kredyty na okres 25 lat i dtuzsze stanowity okoto 70% nowo udzielonych
kredytéw), dalszy wzrost Sredniej kwoty nowo udzielanych kredytow walutowych (Srednia wartosc
kredytéw walutowych byta dwukrotnie wyzsza niz kredytéw ztotowych).

W 1II potowie 2011 r. zaobserwowano obnizenie dynamiki wzrostu kredytow mieszkaniowych
(skorygowanej o zmiany kurséw walutowych). Wynikato to z zaostrzenia polityki kredytowej w niektorych
bankach, zmian w Programie ,Rodzina na swoim” (obnizenie tzw. wspdtczynnikdw przeliczeniowych) oraz
wstrzymania czesci popytu (wzrost obaw o przysztg sytuacje materialng, oczekiwanie spadku cen
nieruchomosci). W 2012 r. czynnikiem wptywajagcym na ograniczenie dynamiki akcji kredytowej moze by¢
petne wejscie w zycie zapisow Rekomendacji S. Istotng barierg rozwoju rynku sg tez wysokie ceny
nieruchomosci, ktére powodujg ograniczenie ich dostepnosci dla przecietnych gospodarstw domowych.

Spadek wartosci kredytow konsumpcyjnych (o 2,7%) wynikat gléwnie ze sprzedazy czesci
portfela kredytowego oraz ograniczenia akcji kredytowej przez grupe bankow, ktére w
ubiegtych latach poniosty wysokie straty w tym segmencie.

Obserwowany w ostatnich okresach spadek dynamiki kredytéw konsumpcyjnych nalezy wigzac z
kilkoma czynnikami. Przede wszystkim wynika to z samoregulacji ze strony bankoéw do jakiej doszto na
skutek pogorszenia jakosci kredytdw konsumpcyjnych i zwigzanej z tym koniecznosci tworzenia wysokich
odpiséw (w 2008 r. warto$¢ odpiséw dokonanych z tytutu kredytéw konsumpcyjnych wynosita 3 mid zt, a
w latach 2009-2010 wynosita po okoto 7 mld zt). Jednoczesnie kryzys finansowy doprowadzit do pewnej
zmiany postaw bankoéw i ich klientéw, co oddziatuje w kierunku ograniczenia podazy i popytu (analogiczne
zjawiska obserwowane sg w krajach strefy euro). Czynnikiem ograniczajgcym mogto by¢ tez uchwalenie
Rekomendacji T. Nalezy jednak zaznaczyc¢, ze pomimo jej uchwalenia, w niektorych bankach doszto do
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wyraznego wzrostu akcji kredytowej. Ponadto, wiekszo$¢ zapisow tej rekomendacji trudno uznac za
restrykcyjne (rekomendacja ustanawia szereg dobrych praktyk, ktére powinny by¢ trwatym elementem
odpowiedzialnej dziatalnosci bankowej), a czes¢ bankéw przyjeta rekomendacje pozytywnie, wskazujac ze
ograniczyla ona negatywng presje konkurencji. Z drugiej strony, biorgc pod uwage kréotkoterminowy
charakter kredytow konsumpcyjnych mozna rozwazy¢ pewne zmiany niektorych zapisow rekomendaciji.
Ograniczajgco na wzrost kredytow konsumpcyjnych oddziatuje réwniez stopniowy wzrost konkurencji ze
strony instytucji niebankowych. Za niewtasciwg nalezy jednak uznac sytuacje, w ktorej banki
lub ich podmioty dominujace prowadza lub zamierzaja podjac¢ tego rodzaju dziatalnosc
(prowadzi to do przenoszenia ryzyka kredytowego w inne miejsce tej samej grupy kapitatowej, wzrostu
ryzyka zgodnosci i reputacji, zmniejszenia przejrzystosci dziatania, jak tez wywiera negatywng presje
konkurencyjna).

e Wartosc zobowiazan ogétem zwiekszyta sie (z 1 043,4 mid zt do 1 166,0 mid z, tj. o 11,8%, a po
wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walutowych o okoto 8,5%).

Gtéwnga pozycje zobowigzan stanowity depozyty sektora niefinansowego (59,9%) oraz depozyty i kredyty
otrzymane z sektora finansowego (22,9%), a w dalszej kolejnosci depozyty sektora budzetowego oraz
emisje wiasne. Pomiedzy bankami zachodza jednak istotne réznice w strukturze finansowania
dzialalnosci, co wynika z réznic w ich modelu biznesowym (mozna wyrézni¢ banki opierajgce
rozwoj biznesu na depozytach sektora niefinansowego, banki, ktore w decydujgcym lub bardzo wysokim
stopniu korzystajg ze Srodkéw pochodzacych z rynku finansowego lub macierzystej grupy kapitatowej oraz
banki o mieszanych modelach rozwoju).

Z punktu widzenia kraju pochodzenia Srodkow dominuja zobowigzania krajowe (79,2%), ale w
niektorych bankach bardzo istotna role odgrywa finansowanie zagraniczne.

e Wartos¢ depozytow sektora niefinansowego zwiekszyla sie (z 620,4 mid zt do 698,5 mid z, tj. o
12,6%, a po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséow walutowych o okoto 11,2%), na co ztozyt sie wzrost
depozytéw gospodarstw domowych (z 422,4 mid zt do 477,4 mid z, tj. o 13,0%) i przedsiebiorstw (z
182,8 mid zt do 205,9 mid z, tj. 0 12,6%). Wiekszos¢ tego przyrostu dokonata sie jednak w IV kwartale
2011 r. Po czesci jest to zjawisko cykliczne, a po czesci wynikato z poprawy oferty depozytowej bankéw
oraz ,zatamania” na rynku kapitatowym, co spowodowato przeniesienie czesci Srodkow do bankdow.

Za zjawisko niekorzystne nalezy uzna¢ wysoki stan tzw. "lokat antypodatkowych” (na koniec
2011 r. w bankach byto ztozonych 10,1 min lokat tego typu, o tgcznej wartosci 94,7 mid zt), ktére w
niektorych bankach stanowily wiekszos¢ zobowigzan. Produkty te generujg rozne rodzaje ryzyka
zaréwno na poziomie poszczegdlnych bankéw, jak i catego sektora, w zwigzku z czym Przewodniczacy
KNF zalecit bankom wycofanie ze swojej oferty wszystkich produktow, ktére majq charakter
»antypodatkowy”.

W kontekscie ryzyka zwigzanego z depozytami trzeba zwréci¢ uwage na zwiekszenie (od 31/12/2010 r.)
kwoty $rodkéw gwarantowanych przez BFG do rownowartosci 100 000 EUR (dostosowanie do
wymogow prawa UE). Z jednej strony, jest to istotna zmiana zwiekszajgca bezpieczenstwo systemu
bankowego, ale z drugiej wprowadza pewien czynnik destabilizacji. Wynika to z faktu, ze czes¢
klientow bedzie lokowata depozyty w bankach, ktére posiadajg najlepsze oferty depozytdw bez oceny
profilu ryzyka banku (jedynym wyznacznikiem bedzie wysokoS¢ ptaconych przez bank odsetek). Klienci ci
majg bowiem Swiadomos¢, ze w przypadku ,upadku” banku ich Srodki zostang w petni i szybko zwrdcone
do kwoty 100 000 EUR. Zmiany te sprzyjaja bankom o ,agresywnych” strategiach dziatania i
zapewne ttumaczg duzy sukces w pozyskiwaniu depozytéw przez niektore z bankdw.

Niekorzystnym zjawiskiem w strukturze bazy depozytowej, byt tez bardzo niski udziat
depozytow o terminach wymagalnosci powyzej 1 roku (1,3%).
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o Depozyty i kredyty sektora finansowego zwiekszyly sie (z 244,8 mid zt do 266,7 mlid z, tj. o 8,9%,
po wyeliminowaniu wptywu kurséw walutowych o okoto 1,0%).

Wiekszos¢ kredytdw i depozytdéw sektora finansowego pochodzita od zagranicznych podmiotéw macierzystej
grupy kapitatowe;j.

e Poziom finansowania zagranicznego pozostaje relatywnie stabilny.

Wartosc¢ zobowigzan wobec nierezydenta wzrosta (z 214,8 mid zt do 242,4 mid z, tj. o 12,8%, po
wyeliminowaniu zmian kurséow o okoto 2,8%), przy czym w II pdtroczu 2011 r. w tzw. ,ujeciu realnym”
(skorygowanym o zmiany kursow walut) odnotowano zmniejszenie stanu tych s$rodkéw. Wynikato to
gtéwnie z operacji na rynku pienieznym przeprowadzonych przez dwa oddziaty instytucji kredytowych oraz
czesciowej zmiany struktury finansowania w dwoch bankach.

Poziom finansowania zagranicznego mierzony jego udzialem w sumie bilansowej od kilku lat
pozostaje stabilny (na koniec 2011 r. udziat ten wynosit 18,7%, wobec 18,5% na koniec 2010 r.).

Wiekszos¢ srodkow nierezydenta pochodzi od podmiotow z macierzystej grupy kapitatlowej
(wedtug danych na koniec 2011 r. wartos¢ tych Srodkéw wynosita 145,9 mild zt bez uwzglednienia
oddziatéw instytucji kredytowych), co z jednej strony zwieksza stabilnos¢ tych Srodkow, ale z drugiej
uzaleznia banki od sytuacji spotki matki.

Najwiekszy udziat zobowigzan wobec nierezydenta wystepowat w matych bankach i oddziatach instytucji
kredytowych kontrolowanych przez kapitat zagraniczny, w przypadku ktorych na ogét przekraczat 50%.
Wysoki byt tez udziat tych Srodkéw w niektorych Srednich i duzych bankach kontrolowanych przez
inwestoréw zagranicznych, ktére w minionych okresach szeroko rozwijaty akcje w zakresie kredytow
mieszkaniowych (w mniejszym stopniu réwniez kredytéw konsumpcyjnych). Jednak ze wzgledu na brak
odpowiedniej bazy depozytowej, banki te wykorzystywaty finansowanie zagraniczne pochodzace z
macierzystej grupy kapitatowej.

Wahania stanu srodkow nierezydenta wynikaja gldwnie ze zmian kursow walut oraz strategii
inwestycyjnych realizowanych na rynku pienieznym przez niektore banki i oddziaty instytucji
kredytowych. W szczegdlnosci, wahania kurséw walut na poziomie 5-10% moga wywotywac zmiany
nominalnej wartosci stanu tych $rodkdw na poziomie 10-20 mld zt. Podobnie wahania moga wynika¢ z
kumulacji operacji dokonywanych przez aktywnych uczestnikdw rynku pienieznego.

W kolejnych okresach w kierunku pewnego ograniczenia finansowania zagranicznego moga
oddziatywac¢ zalecenia UKNF dotyczace ograniczenia finansowania gospodarstw domowych w
walutach obcych oraz dywersyfikacji i wydluzenia zrddel finansowania dziatalnosci. W
rezultacie powinno nastgpi¢ zmniejszenie zapotrzebowania na $rodki pochodzace z macierzystej grupy
kapitatowej. Intencja UKNF jest aby byt to proces stopniowy, ktéry nie bedzie prowadzit do
zaburzen w funkcjonowaniu rynkow i istotnego wzrostu kosztu finansowania.

e W strukturze bilansu obserwowane sa zjawiska, ktore generuja szereg rodzajow ryzyka i
moga stanowi¢ zrodlo potencjalnego zagrozenia. W szczegodlnosci za niekorzystne nalezy
uzna¢ wysoki udzial aktywow walutowych oraz nadmierne oparcie akcji kredytowej o
kréotkoterminowe depozyty. CzeS¢ z tych zjawisk jest naturalnym elementem dziatalnosci bankow i
wynika z funkciji jakie petnig one w gospodarce (tj. m.in. faczenia podmiotow poszukujacych finansowania z
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podmiotami dysponujgcymi nadwyzkami Srodkow, przy czym struktura popytu i podazy Srodkow jest na
0got rozna i rolg bankéw jest jej dopasowanie), ale wiekszos¢ wynika z nadmiernie ekspansywnych modeli
biznesowych niektorych bankdéw.

Wysoki udziat aktywow walutowych (na koniec 2011 r. tgczna wartos¢ aktywow walutowych wynosita
363,1 mid zt i stanowita 28,0% sumy bilansowej wobec odpowiednio 290,1 mid zt i 26,3% na koniec
2010 r.) wynikat gtéwnie z rozwoju kredytow walutowych dla gospodarstw domowych (tgczna
wartos¢ naleznosci walutowych od gospodarstw domowych wynosita 212,7 mid zt i stanowita 58,6% ogétu
naleznosci walutowych bankéw), w tym przede wszystkim kredytéw mieszkaniowych (196,6 mid zt; 54,1%
aktywdow walutowych). Wysoki udziat kredytow walutowych dla gospodarstw domowych wskazuje na skale
ryzyka podejmowanego przez banki i ich klientdow oraz przyczynia sie do wzrostu ryzyka w systemie
finansowym. W szczegdlnosci trzeba mie¢ na uwadze, ze wiekszos¢ gospodarstw domowych nie jest
w Zaden sposdb zabezpieczona przed ryzykiem walutowym.

Za niekorzystna nalezy uznac¢ tez sytuacje, w ktorej czes¢ duzych i srednich bankéw,
dziatajacych prawie wylgcznie na terytorium Polski, ma wysoki udzial aktywow walutowych (w
niektorych przypadkach przekraczajgcy 40% lub 50%), co wynika gtdwnie z walutowych kredytéw dla
gospodarstw domowych, a tylko w niewielkim stopniu z tytutu kredytéw walutowych dla przedsiebiorstw.

Struktura bilansu bankow wykazuje duze dysproporcje pod wzgledem termindéw zapadalnosci
aktywow i wymagalnosci pasywow (na koniec 2011 r. aktywa zapadalne w okresie powyzej 1 roku
stanowity 59,6% sumy bilansowej, podczas gdy pasywa o analogicznym okresie wymagalnosci 13,0%;
jeszcze wieksze dysproporcje, wystepowaty w okresie powyzej 5 lat, w ktorym aktywa stanowity 34,3%
sumy bilansowej, a pasywa tylko 5,3%). Podstawowq przyczyna tych dysproporcji jest rozwaoj
dlugoterminowych kredytow mieszkaniowych, ktére finansowane s gldwnie w oparciu o
krétkoterminowe depozyty sektora niefinansowego oraz Srodki pozyskiwane od zagranicznych podmiotéw
dominujgcych (w znacznym stopniu réwniez krétkoterminowe, cho¢ sukcesywnie odnawiane), a tylko w
niewielkim stopniu przez dtugoterminowe zobowigzania.

Znaczace niedopasowanie termindw platnosci wskazuje na oparcie diugoterminowej akcji
kredytowej na krétkoterminowych depozytach i przyczynia sie do wzrostu ryzyka plynnosci.
Dlatego konieczne jest, aby banki zwiekszyly udzial dlugoterminowych, stabilnych Zzrodet
finansowania akcji kredytowej m.in. w drodze uatrakcyjnienia dtugoterminowej oferty depozytowej,
budowania dtugoterminowych relacji z klientami oraz emisji dtugoterminowych instrumentéw dtuznych.
Zmniejszeniu napie¢ w strukturze bilanséw bankdéw sprzyjatoby tez skrdcenie dtugosci okreséw, na jakie
udzielane sg kredyty mieszkaniowe bedace gtdwna przyczyng wysokiego niedopasowania (zaréwno
walutowego, jak i terminéw ptatnosci). Utatwiatoby to réwniez bankom emisje instrumentow dtuznych
opartych o portfele tych kredytdw, dzieki zmniejszeniu ryzyka i uproszczeniu szacowania jego skali.

Brak odpowiednich dtugoterminowych zrédet finansowania nabiera dodatkowego znaczenia w
kontekscie CRD IV/CRR, ktére wprowadzajg nowg miare ptynnosci, tzw. NSFR, ktorej podstawowym
celem jest wtasnie unikniecie nadmiernej transformacji termindw ptatnosci oraz zapewnienie Srednio- i
dtugoterminowej ptynnosci.

e Wartos¢ kredytow zagrozonych ulegta zwiekszeniu (z 61,8 mld zt na koniec 2010 r. do 66,8 mid z
na koniec 2011 r., tj. o 8,0%), ale skala przyrostu byla nizsza niz w 2010 r. (5,0 mld zt wobec 10,9
mld zt). Jednoczesnie na skutek wyzszej dynamiki catego portfela kredytowego udziat tych kredytow w
portfelu zmniejszyt sie (z 7,8% do 7,3%). Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze na zmniejszenie przyrostu
kredytéw zagrozonych miaty tez wptyw zdarzenia o charakterze jednorazowym (sprzedaz czesci portfela
»2tych kredytéw”, zmiany w polityce rachunkowosci niektdrych bankéw).
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Sytuacja w portfelu kredytow dla sektora finansowego i budzetowego pozostata stabilna, a jakos¢ tych
portfeli byta wysoka.

Wartos¢ zagrozonych kredytow konsumpcyjnych w bilansach bankow ulegta stabilizacji (wzrost
z 23,2 mid zt do 23,4 mid z). Jednak niski przyrost kredytow zagrozonych wynikat przede wszystkim ze
sprzedazy ,ztych” wierzytelnosci (2,6 mld zt) oraz spisania w ciezar rezerw czesci portfela tych kredytow
(0,8 mid z). Gdyby nie te transakcje, to przyrost zagrozonych kredytow konsumpcyjnych bytby znaczaco
wyzszy (3,6 mld zt), choc nizszy niz w 2010 r. Konsekwencjg niskiego przyrostu kredytéw zagrozonych byto
wyhamowanie wzrostu ich udziatu w portfelu. Wprawdzie udziat ten sie zwiekszyt (z 17,3% do 18,0%), ale
wynikato to ze spadku wartosci portfela tych kredytow. W kolejnych okresach moze jednak dojs¢ do
dalszego wzrostu udziatu tych kredytow, co wynika m.in. z wysokiego stanu kredytow opdznionych w
sptacie powyzej 30 dni (wzrost z 25,2 mid zt do 26,1 mid zt), ktory byt wyzszy od stanu kredytow
zagrozonych. Z drugiej strony obnizenie stanu kredytdw opdznionych w spfacie do 30 dni (z 9,1 mid zt do
8,5 mld zt) moze wskazywac na stopniowe ustepowanie negatywnej pres;ji.

Decydujacy wpltyw na obserwowany w 2011 r. w skali sektora wzrost kredytow zagrozonych miat
przyrost zagrozonych kredytow mieszkaniowych (wzrost z 4,9 mid zt do 7,5 mid zt). Wprawdzie
jakos¢ tych kredytdw mierzona udziatem kredytdw zagrozonych nadal byta wysoka (wzrost udziatu z 1,8%
do 2,3%), ale nalezy mie¢ na uwadze, ze wiekszos¢ tego portfela ma krotka historie, a do tego ma wysoki
udziat w bilansach wielu bankéw. Odnotowano przy tym duze pogorszenie splacalnosci tych
kredytow, mierzone wzrostem opdznien w sptacie powyzej 30 dni (z 5,7 mid zt do 9,1 mld z), przy czym
przyrost kredytow opdznionych w sptacie powyzej 30 dni (3,4 mid zt) byt wyzszy niz przyrost kredytow
zagrozonych (2,5 mild zt), tak samo jak ich udziat w portfelu kredytowym (2,9% wobec 2,3%).
Najprawdopodobniej bedzie to wywierato negatywng presje na jakos¢ portfela mierzong udziatem kredytow
zagrozonych oraz wyniki finansowe bankdéw w kolejnych okresach. Ponadto, w portfelu tym
obserwowanych jest szereg niekorzystnych zjawisk (zob. dalej).

Jakos¢ pozostatych kredytow dla gospodarstw domowych ulegta pogorszeniu (wzrost kredytow
zagrozonych z 6,0 mld zt do 7,7 mld zt; wzrost udzialu z 8,1% do 9,2%), co wynikato z przyrostu
zagrozonych kredytow udzielonych indywidualnym przedsiebiorcom (gtdwnie operacyjnych i
inwestycyjnych).

Wartos¢ kredytow zagrozonych dla przedsiebiorstw nieznacznie wzrosta (z 27,2 mld zt do 27,8
mld z). Czynnikiem sprzyjajagcym stabilizacji poziomu kredytéw zagrozonych byta poprawa sytuaciji
finansowej czesci przedsiebiorstw. Na relatywnie niski przyrost kredytow zagrozonych miata tez wptyw
zmiana zasad klasyfikacji ekspozycji z utratg wartosci w jednym z bankow. Konsekwencjg stabilizacji
poziomu kredytdw zagrozonych oraz wysokiej dynamiki akcji kredytowej dla przedsiebiorstw byto
obnizenie udziatu kredytéw zagrozonych (z 12,4% do 10,5%).

W kolejnych okresach moze jednak dojs¢ do pogorszenia jakosci portfela kredytowego, co
wynika z oczekiwanego w latach 2012-2013 zmniejszenia tempa wzrostu gospodarczego i pogorszenia
sytuacji na rynku pracy. W konsekwencji nalezy liczy¢é sie z pogorszeniem sytuacji finansowej czesci
kredytobiorcow, co bedzie wywierato negatywna presjg na jakos¢ portfela kredytowego i wyniki bankow.

e Pomimo wysokiej biezacej jakosci portfela kredytow mieszkaniowych (w niektorych bankach
ulega jednak szybkiemu pogorszeniu), w portfelu tym obserwowanych jest szereg zjawisk, ktore
moga niekorzystnie wplywac na przyszta sytuacje finansowa bankow.

W 2011 r. zaobserwowano wzrost liczby kredytobiorcéow majacych problem z obstugq zobowigzan
z tytutu kredytow mieszkaniowych. Z badan UKNF wynika, ze na koniec 2011 r. w portfelach bankéw
byto 31,6 tys. kredytow zagrozonych oraz 39,3 tys. kredytow opdznionych w sptacie powyzej 30
dni.
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Za niekorzystng nalezy uznac strukture walutowa portfela kredytowego, w ktorej dominuja
kredyty walutowe (ponad 700 tys. kredytéw o wartosci blisko 200 mld zt, stanowigcych ponad 60%
catego portfela kredytowego). Generujg one rézne rodzaje ryzyka, zarowno po stronie klientow, jak i
bankow. W szczegdlnosci wynikajg one z ryzyka kursowego oraz oczekiwanego w przysztosci znacznego
wzrostu stop procentowych instrumentéw walutowych. Dodatkowo nalezy mie¢ na uwadze kwestie ryzyka
zwigzanego z finansowaniem tych kredytéw, negatywnym postrzeganiem przez czes¢ uczestnikow rynku
finansowego i agencje ratingowe oraz ich negatywny wplyw na skutecznos¢ oddziatywania RPP.
Niekorzystnym zjawiskiem jest przy tym wysoki udziat w portfelu kredytow walutowych o duzych kwotach
(23,1% wartosci portfela stanowity kredyty walutowe w wysokosci powyzej 500 tys. zt, co byto skutkiem
ostabienia ztotego, ale tez wskazuje na skale potencjalnych zagrozen dla bankéw i ich klientow).

Z punktu widzenia kredytobiorcéw, najwieksze zagrozenie polega na wystapieniu niekorzystnych zmian
kursow walut w sytuacji, w ktorej bedg oni zmuszeni do przedterminowego zakonczenia umowy kredytowe;j.
W takiej sytuacji, muszg liczy¢é sie z mozliwoscia poniesienia wysokich strat, ktore w przypadku
kredytobiorcow o przecietnych dochodach mogg zagrozi¢ stabilnemu funkcjonowaniu ich rodzin. Z punktu
widzenia banku, ryzyko zwigzane z kredytami walutowymi polega na mozliwosci silnego pogorszenia
sptacalnosci tych kredytdw w okresie ostabienia kursu ztotego i dekoniunktury na rynku nieruchomosci. W
takiej sytuacji, portfel kredytow walutowych zacznie generowac straty, ktére moga doprowadzi¢ do
istotnego pogorszenia sytuacji finansowej bankow, ktorych biznes jest w znacznym stopniu uzalezniony od
jakosci portfela kredytow mieszkaniowych.

Badania UKNF przecza tezie o wyzszej jakosci kredytow walutowych. Wedtug stanu na koniec
2011 r. jako$¢ kredytow walutowych i ztotowych byla zblizona, a wyzszy udziat kredytow
zagrozonych w portfelu kredytow ztotowych wynikat z przewalutowania czesci zagrozonych kredytow
walutowych na zlote (po skorygowaniu udziat kredytéw zagrozonych w kredytach ztotowych wynosit
2,45%, a walutowych 2,27%). W tym kontekscie trzeba dodac, ze badania UKNF przeczg tez tezie,
ze kredyty walutowe zostaty udzielone osobom o wyzszych dochodach (ponad 250 tys. kredytéw
zostato udzielonych kredytobiorcom, w przypadku ktorych dochdd netto nie przekraczat 4 tys. zt, a ponad
150 tys. kredytobiorcom, ktdrych dochdd netto byt w granicach 4-6 tys. zt, co zwazywszy na to, ze czesto
kredyty te byty zaciggane przez dwoch kredytobiorcéw nalezy uznac za wartosci przecietne).

Za niekorzystne nalezy uznac¢ wysokie srednie wartosci LTV portfela kredytowego. Wedtug
badan UKNF, na koniec 2011 r. wartos¢ LTV calego portfela kredytéow mieszkaniowych wynosita okoto
81,6% (zlotowych 63,8%; walutowych 94,7%). W przypadku 252,9 tys. kredytow o tacznej
wartosci 103,1 mid zt LTV przekraczato 100% (dla 139,2 tys. kredytéw o wartosci 62,8 mid zt LTV
przekraczato 120%), przy czym zdecydowang wiekszos¢ tych kredytéw stanowity kredyty walutowe.
Oznacza to, ze dla kredytow stanowigcych 33,1% wartosci catego portfela, wartosc
nieruchomosci stanowiacych ich podstawowe zabezpieczenie byla nizsza od wartosci
udzielonych kredytéw. Ponadto w portfelach bankéw byto ponad 250 tys. kredytéw o LTV na poziomie
80-100%.

Potencjalnie najwieksze ryzyko zwigzane jest z portfelem kredytow udzielonych w latach
2007-2008, zwiaszcza kredytow walutowych. Wynika to z tego, ze zostalty one wygenerowane w
sytuacji rekordowo wysokich cen nieruchomosci oraz rekordowo mocnego ztotego wzgledem walut
gtéownych (w przypadku kredytéw walutowych udzielonych w tym okresie, obecny stan zadtuzenia
wyrazony w ziotych jest w wielu przypadkach o ponad 50% wyzszy niz w momencie
udzielenia kredytu). Ponadto znaczna czes¢ tych kredytow zostata udzielona przy wysokich wartosciach
LTV (nierzadko przekraczajacych 100%), jak tez przy obnizeniu standardéw kredytowych (m.in. zanizaniu
kosztéw utrzymania). Wysokie ryzyko zwigzane jest tez z kredytami z lat 2009-2011, co wynika z
nadal wysokiego udziatu kredytéw walutowych w generowanej akcji kredytowej, wysokich wartosci LTV
oraz wysokich cen nieruchomosci. Niepokoi przy tym szybkie pogorszenie jakosci kredytow z lat 2009-2010
(udziat kredytéw op6znionych w sptacie > 30 dni w roczniku 2009 wynosit 3,0%, podczas gdy w roczniku
2006 wynosit 2,9%, przy zblizonej wartosci portfela kredytowego). Oznacza to, ze pomimo doswiadczen
bankéw i klientéw zwigzanych z kryzysem finansowym, banki nadal prowadzity nazbyt liberalng polityke
kredytowa, a kredytobiorcy podejmowali nadmierne ryzyko. Z kolei najnizsze ryzyko generowane jest
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przez portfel kredytow udzielonych do konca 2005 r. (pomimo najnizszej jakosci biezacej portfela
tych kredytéw), co wynika z faktu, ze zostaty one udzielone na nizsze kwoty, a dodatkowo silny wzrost cen
nieruchomosci, jaki nastgpit po ich udzieleniu spowodowat ograniczenie skali potencjalnych strat na
poziomie klientow i bankow (w wiekszosci przypadkow sprzedaz nieruchomosci powinna wystarczy¢ na
spfate zobowigzan wobec banku).

Istotnym zagrozeniem jest tez nadmierna koncentracja produktowa, wynikajgca z wysokiego udziatu
kredytow mieszkaniowych w bilansach niektorych bankéw (w latach 2004-2011 udziat kredytow
mieszkaniowych w aktywach sektora bankowego wzrést z 7% do 24%, a w kredytach dla
sektora niefinansowego z 17% do 41%, przy czym w niektorych bankach relacje te byly znacznie
wyzsze). W konsekwencji banki te uzaleznity swojg przyszta sytuacje finansowg od przysztej jakosci
portfela kredytow mieszkaniowych i przysztej sytuacji na rynku nieruchomosci, przy czym ze wzgledu na
wysoki udziat kredytow walutowych, silny wptyw bedzie wywierata sytuacja na rynku walutowym i poziom
stop procentowych ksztattowanych przez decyzje zagranicznych wiadz monetarnych.

Ponadto ryzyko portfela kredytéw mieszkaniowych zwigzane jest z ograniczong ptynnoscig rynku, kredytami
w ramach programu ,Rodzina na swoim” (skokowy wzrost rat sptaty po 8 latach dopfat), silng koncentracja
ubezpieczen tych kredytéw oraz z niezadowalajgcymi bazami danych o rynku nieruchomosci.

Kreowana przez banki akcja kredytowa w obszarze kredytow mieszkaniowych generuje
szereg rodzajow ryzyka, nie tylko dla bankdw i ich klientéw, ale tez dla calej gospodarki.
Majac na uwadze wskazane rodzaje ryzyka i negatywne zjawiska, konieczna jest zasadnicza
zmiana dotychczasowego modelu rozwoju kredytow mieszkaniowych.

Pomimo umiarkowanego tempa wzrostu polskiej gospodarki (wedtug wstepnych szacunkéw tempo
wzrostu PKB w 2011 r. wyniosto 4,3% wobec 3,9% w 2010 r.), w jej zewnetrznym otoczeniu doszto do
wzrostu ryzyka. Wynika to m.in. z narastania kryzysu zadtuzeniowego niektorych krajow strefy euro,
pogorszenia perspektyw wzrostu globalnej gospodarki (zwtaszcza krajow strefy euro) oraz silnego pogorszenia
nastrojéow na rynkach finansowych i klimatu inwestycyjnego. Dodatkowo w latach 2012-2013 oczekiwane jest
zaciesnienie polityki fiskalnej majacej na celu wyjscie Polski z procedury nadmiernego deficytu.

W konsekwengciji trzeba liczy¢ sie z mozliwoscig zmniejszenia tempa wzrostu polskiej gospodarki, zaréwno na
skutek spadku popytu zewnetrznego i wewnetrznego, jak tez zmniejszenia sktonnosci do inwestowania przez
przedsiebiorstwa oraz ograniczenia wydatkow ze strony konsumentéw. Wedtug prognoz NBP zawartych w
projekgcji inflacji i PKB z marca 2012 r., tempo wzrostu polskiej gospodarki zmniejszy sie do 3,0% w
2012 r. oraz 2,3% w 2013 r., oczekiwane jest przy tym pogorszenie sytuacji na rynku pracy.

W zwigzku z tym nalezy uzna¢, ze pomimo relatywnie dobrej sytuacji biezacej, doszto do wzrostu
ryzyka dziatalnosci bankéw w kolejnych okresach. Pogorszenie nastrojéw na rynkach finansowych, jak tez
oczekiwane zmniejszenie tempa wzrostu polskiej gospodarki i pogorszenie sytuacji na rynku pracy, niesie szereg
potencjalnych zagrozen. W szczegdlnosci banki musza liczy¢ sie z utrudnieniami w zarzadzaniu ptynnoscig oraz
pogorszeniem sytuacji finansowej czesci kredytobiorcdw, co bedzie wywierato negatywna presjg na ich wyniki
finansowe. Nie mozna tez wykluczy¢ ograniczenia wsparcia ze strony podmiotéw macierzystej grupy kapitatowej
oraz przenoszenia ryzyka reputacji.

Dlatego niezbedne jest, aby banki stale monitorowaty potencjalne zagrozenia oraz kontynuowaty
dzialania zmierzajace do zapewnienia odpowiedniego bufora ptynnosci, stabilnych Zzrodet
finansowania, jak tez wzmacnialy swoja pozycje kapitalowa. Z tego tez wynikaja zalecenia
Przewodniczacego KNF dotyczace podzialu zysku za 2011 r. oraz koniecznosci pozyskania przez
banki stabilnych zrédet finansowania dziatalnosci.
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Wybrane charakterystyki sektora bankowego

aa Zmiana do
Wartos¢ (min zt; %) 12/2010 12/2009
12/2009 12/2010 09/2011 12/2011 min zt % min zt %
EUR/PLN 4,1082 3,9603 4,4112 44168 0,4565 11,5%] 0,3086 7,5%
CHF/PLN 2,7661 3,1639 3,6165 3,6333] 0,4694 14,8%] 0,8672 31,4%
USD/PLN 2,8503 2,9641 3,2574 3,4174] 04533 15,3%] 0,5671 19,9%
Suma bilansowa 1057 376 1159358 1279983 1295039f 135681 11,7%] 237 663 22,5%
Udziat niedopasowania walutowego -6,1% -5,9% -5,8% -6,0% X X X X
Wybrane pozycje rachunku wynikow
1/ Wynik dziatalnosci bankowej 49 607 53 083 42 351 57 308 X X 7 701 15,5%
- wynik z tytutu odsetek 26 376 30 899 25 641 34 933 X X 8 557 32,4%
- wynik z tytutu opfat i prowizji 12 459 13 754 10 413 14 302 X X 1843 14,8%
- pozostate pozycje 10 772 8 429 6 297 8 072 X x| -2700 -25,1%
2/ Koszty dziatania 24 815 25 477 19 594 26 764 X X 1949 7,9%
3/ Saldo rezerw i odpiséw (ujemne) 12 830 11 235 6 438 8 667 X x| -4164 -32,5%
4/ Wynik finansowy netto 8 278 11 420 11 964 15 699 X X 7 421 89,6%
Wybrane pozycje bilansu
1/ Aktywa
- kasa i naleznosci od b centralnych 50 519 50 419 52 536 40 247] -10171 -20,2%] -10 272 -20,3%
- naleznosci od bankow 60 272 68 472 82 106 71 844 3372 4,9%]| 11572 19,2%
- kredyty 686 997 753 641 845 328 874782 121 140 16,1%] 187 785 27,3%
- instrumenty dtuzne i kapitatowe 199 837 231 193 232 174 243 376 12183 5,3%] 43538 21,8%
2a/ Zobowigzania 954 066 1043378 1154946 1165985] 122607 11,8%] 211 918 22,2%
- depozyty i kredyty sek. finansowego 216 756 244 831 269 429 266 7341 21904 8,9%1 49979 23,1%
- depozyty sektora niefinansowego 567 169 620 363 650 605 698 505 78142 12,6%] 131 336 23,2%
- gospodarstwa domowe 387 681 422 360 453 143 477 373] 55013 13,0%] 89691 23,1%
- przedsiebiorstwa 165 126 182 781 181 636 205867] 23086 12,6%] 40742 24,7%
- depozyty sektora budzetowego 51975 52 957 66 811 48981 -3976  -7,5%] -299%4 -5,8%
2b/ Kapitaty 103 309 115 980 125 037 129 054] 13074 11,3%| 25745 24,9%
Kredyty ogdtem (wartos¢ bil. brutto) 713 868 787454 881893 | 911313] 123859 15,7%| 197 445 27,7%
1/ Kredyty dla sektora finansowego 24 585 25534 25 989 25 748 214 0,8% 1164 4,7%
2/ Kredyty dla sektora niefinansowego 641 226 698 532 780 656 800 766 102 234 14,6%] 159 540 24,9%
Gospodarstwa domowe 416 413 475 425 526 035 532 022) 56597 11,9%] 115 609 27,8%
- kredyty mieszkaniowe 217 762 267 508 311 889 318 774] 51266 19,2%] 101 011 46,4%
- zlotowe 75 640 98 225 115901 120937] 22713 23,1%] 45297 59,9%
- walutowe 142 123 169 283 195 988 197 837] 28553 16,9%|] 55714 39,2%
- kredyty konsumpcyjne 132 171 134 057 131 897 130 385 -3673 -2,7% -1787 -1,4%
- pozostate 66 479 73 860 82 248 82 864 9003 12,2%] 16384 24,6%
Przedsiebiorstwa 222 080 219 688 250 781 264 548] 44860 20,4%] 42468 19,1%
- MSP 127 222 126 999 152 350 159 160 32161 25,3%] 31938 25,1%
- duze przedsiebiorstwa 94 858 92 688 98 431 105388] 12700 13,7%] 10530 11,1%
3/ Kredyty dla sektora budzetowego 48 057 63 387 75 248 84798 21411 33,8%] 36742 76,5%
Udziat kredytow zagrozonych 7,1% 7,8% 7,5% 7,3%
Kredyty ogdtem 6,0% 7,2% 7,3% 7,2% X X X X
Gospodarstwa domowe 1,5% 1,8% 2,2% 2,3% X X X X
- kredyty mieszkaniowe 13,0% 17,3% 18,3% 18,0% X X X X
- kredyty konsumpcyjne 6,7% 8,1% 9,1% 9,2% X X X X
- pozostate 11,6% 12,4% 10,7% 10,5% X X X X
Przedsiebiorstwa 13,4% 14,6% 12,7% 12,6% X X X X
- MSP 9,2% 9,4% 7,7% 7,5% X X X X
- duze przedsiebiorstwa X X X X
Udziat kr. opéznionych w splacie 7,3% 7,5% 7,7% 7,3%
Sektor niefinansowy opdznienia > 30 dni 5,9% 6,2% 6,4% 6,0% X X X X
w tym > 90 dni 7,1% 7,8% 7,5% 7,3% X X X X
Adekwatnos¢ kapitatowa
Fundusze wiasne 90 062 100 599 110 132 110877] 10278 10,2%]J 20815 23,1%
Catkowity wymdg kapitatowy 54 220 58 151 66 783 675671 9417 162%| 13347 24,6%
Nadwyzka fund. wtasnych nad wymogiem 35 842 42 448 43 350 43 309 861 2,0% 7 467 20,8%
Wspotczynnik wyptacalnosci 13,3 13,8 13,2 13,1 X X X X
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CZYNNIKI KSZTALTUJACE WYNIK FINANSOWY
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STAN KREDYTOW ZAGROZONNYCH
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2':' -
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|:| n
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1 UWARUNKOWANIA ZEWNETRZNE DZIALALNOSCI BANKOW!

1.1 Sytuacja makroekonomiczna

W 2011 r. utrzymato sie umiarkowane tempo wzrostu gospodarczego. Wedtug wstepnych szacunkow
tempo wzrostu PKB wyniosto 4,3% (wobec 3,9% w 2010 r.). Odnotowano przy tym:

o wzrost produkcji sprzedanej przemystu (o 7,5%), produkcji budowlano-montazowej (o 12,0%) oraz
wzrost sprzedazy detalicznej (o 1,3%);

e wzrost wymiany handlowej z zagranicg (eksport w ztotych o 15,3%, w EUR o 12,8%; import
odpowiednio o0 14,6% i 12,1%);

e poprawe wynikow finansowych sektora przedsiebiorstw (wynik finansowy netto wzrést o 16,2% do
104,0 mid z), nieznaczne obnizenie wskaznika poziomu kosztdw, przy nieznacznym pogorszeniu
wskaznikéw ptynnosci;

Wykres 1. Wykres 2.
Roczne tempo wzrostu PKB (%) Roczne tempo wzrostu produkgji i sprzedaZy detalicznej (%)
7%

50
6%

5% 30

4% 10

3% A0

2%

_3|:| m
12,06 1207 12.08 12.09 12,10 12,11

Produkcia przemystowa

Produkcia budowlano-montazowa

Spreedaz detdiczna

1%

0%

2001 2003 2005 2007 2009 2011

Wykres 3. Wykres 4.
Wymiana handlowa w PLN (mid zt) Deficyt handlowy / PKB (%)
500 1 10%
3%
400 4
6%
200
4%
f—__“\\*_____‘———. 3,9%
I:l T T T T 1 zl}ru ]
2007 2008 2009 2010 2011
I:ln.l'rﬂ 1 1 1 T 1 1 1 1 1 1 1
+—Fksport +—Import —+—Deficyt 2000 2002 2004 2006 2008 2010

! Szerzej zob. ,Informacja o sytuacji spoteczno-gospodarczej kraju”, GUS; ,Produkt krajowy brutto. Szacunek wstepny”, GUS;
,Obroty handlu zagranicznego ogdtem i wedtug krajéw”, GUS; ,,Wyniki finansowe przedsiebiorstw niefinansowych”, GUS;
»Raport o inflacji”, NBP; ,Komunikat z posiedzenia Rady Polityki Pienieznej”, NBP; ,Raport o stabilnosci systemu finansowego”,
NBP; ,Ogolnopolski raport o kredytach mieszkaniowych i cenach transakcyjnych nieruchomosci” AMRON-SARFIN; ,Monthly
Bulletin”, ECB.
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Wykres 5. Wykres 6.
Stopa bezrobocia (%) Roczne tempo wzrostu wynagr. i zatrud. w sek. przeds. (%)
15 -
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9
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6
6 -
3
3 a
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Wykres 7. Wykres 8.
Roczne wskazniki inflacji (%) WskaZzniki klimatu koniunktury
g -
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Wykres 9. Wykres 10.
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Wykres 11. Wykres 12.
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Zrodfo: GUS, MF, Eurostat, AMRON SARFIN, obliczenia wiasne
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Raport o sytuagji bankow w 2011 r.

e wzrost zatrudnienia (0 3,2%), cho¢ w kolejnych miesigcach tempo wzrostu stabto. Pomimo wzrostu
wynagrodzen brutto w sektorze przedsiebiorstw (o0 5,0%), sita nabywcza ptac brutto zwiekszyta sie w
nieznacznym stopniu (o0 0,9%). Stopa bezrobocia, pomijajagc wahania sezonowe, byfa relatywnie stabilna i
w ostatnich okresach ksztattuje sie na poziomie okoto 2 pkt. proc. wyzszym niz przed kryzysem
(rejestrowanego okoto 11%-13%; a wg BAEL okoto 9%-10%);

e utrzymanie sie silnej presji inflacyjnej, co zwigzane byto ze wzrostem cen surowcow, zywnosci oraz
wzrostem stawki VAT (wskaznik CPI wzrdst z 3,1% na koniec 2010 r. do 4,6% na koniec 2011 r., a PPI z
6,2% do 8,2%);

e pozostawanie wskaznikow ogolnego klimatu koniunktury w przemysle i budownictwie oraz
ufnosci konsumenckiej w sferze niskich lub negatywnych odczytow;

e spadek cen mieszkan (w IV kwartale 2011 r. $érednie ceny transakcyjne na gtéwnych rynkach
nieruchomosci byty Srednio o okoto 4%-7% nizsze niz w IV kwartale 2010 r.). Odnotowano przy tym
nieznaczny spadek liczby mieszkan oddanych do uzytkowania (o 3,5%), chociaz z drugiej strony wystgpit
wzrost liczby mieszkan, ktorych budowe rozpoczeto (o 2,6%) oraz liczby pozwolen wydanych na budowe
(0 5,2%). Jednoczesnie na rynku deweloperskim odnotowano najwyzszg w historii wartos¢ oferty
mieszkan dostepnych do sprzedazy, w tym mieszkan gotowych do odbioru?;

e poprawe biezacej sytuacji budzetu panstwa (deficyt wyniost 25,1 mld zt wobec 44,6 mid zt w roku
wczesniejszym; stopien realizacji planowanych na caty rok dochoddw byt wyzszy, a wydatkdw nizszy niz w
2010 r.; wzrost dochoddéw podatkowych o 9,3%). Z drugiej strony niepokoi szybko rosngce zadtuzenie
sektora finanséw publicznych (zadtuzenie sektora finanséw publicznych wzrosto z 747,9 mid zt na koniec
2010 r. do 815,3 mld zt na koniec 2011 r.), ale udato sie wyhamowa¢ tempo wzrostu relacji dlugu
publicznego do PKB, ktdra wedtug wstepnych szacunkéw na koniec 2011 r. wyniosta 53,5% (wobec
52,8% w 2010 r.).

Tabela 1. Polska na tle krajow UE w latach 2006-2011 (mld EUR; %)

PKB na 1 Zadtuzenie . ]
(mIZKéBUR) mieszkanca |sek. fin.pub. bezS:gE:cia Ratlr;g(l;ra]u Tempo wzrostu PKB (%)
EU=100 (% PKB)

2006 2011 2006 2011 §2006 2011 J2006 2011 §2006 2012 J2007 2008 2009 2010 2011 2012p 2013p
UE 11695 12629 100 100 7,8 10,0 32 03 43 20 15 00 13
Strefa euro 8565 9414 109 108 8,0 10,6 30 04 43 19 15 -03 1,0
Austria 259 301 126 126] 62,3 722 44 41|AasA AA+ | 37 14 38 23 31 08 1,7
Belgia 319 368 118 119] 88,0 982) 79 71jAA+ AA 29 10 -28 22 19 00 172
Butgaria 26 38 38 44] 216 163] 82 118|BB+ BBB] 64 62 55 04 17 05 1,9
Cypr 15 18 91 9] 64,7 7161 44 950 A BB+| 51 36 -19 1,1 05 -08 03
Czechy 118 155 80 8ol 283 412] 64 6,7] A- AA- 57 31 -47 27 17 00 15
Dania 219 240 124 127] 32,1 465] 39 78|AmA AmAa ] 16 08 58 1,3 1,0 1,1 14
Estonia 13 16 66 64] 44 60 57 11,7} A AA- 75 -3,7 -143 23 76 16 3.8
Finlandia 166 192 114 115] 39,6 486] 73 7,6] AAA AAA 53 03 -84 37 29/ 08 16
Francja 1798 1997 108 108) 64,0 86,001 8,38 99 AAA AA+ 23 01 -31 17 1,7 05 13
Grecja 209 215 92  90]107,3 1653 8,7 210 A CCC 30 02 -33 -35 -69 -47 0,0
Hiszpania 986 1073 105 100] 39,7 68,5] 83 232]AAA BBB+] 35 09 -37 -01 07 -18 -03
Holandia 540 602 131 133] 474 652] 40 49] AAA AAA 39 18 -35 17 12 -09 0,7
Irlandia 178 156 146 128) 24,5 1082] 4,3 14,7] AAA BBB+| 52 -30 -70 -04 07 05 1,9
Litwa 24 31 56 570 179 3850 49 143l A BBB] 98 29 -148 14 59 24 35
Luksemburg 34 43 270 271] 6,7 182] 46 s51fAaa AamAa] 66 08 53 2,7 16 1,1 21
totwa 16 20 51 51 10,7 42,6] 6,2 146] A- BBB- 96 -33 -177 03 55 22 3,6
Malta 5 6 76 83 644 720] 68 67] A A- 43 41 -27 23 21 12 19
Niemcy 2314 2571 115 118) 68,1 81,2 9,6 56] AAA AAA 33 1,1 514 37 30 07 1,7
Polska 272 370 52 63) 47,7 56,3] 11,9 10,01BBB+ A- 68 51 16 39 43 27 26
Portugalia 161 171 79 8o} 69,3 107,8] 9,2 146] AA- BB 24 00 -29 14 -16 -33 03
Rumunia 98 136 38 46) 12,4 333] 72 7,5]BBB- BB+ 63 73 -66 -16 25 14 29
Stowacja 45 69 63 74] 30,5 43,3] 12,0 14,1] A A 105 58 49 42 33 18 29
Stowenia 31 36 8 85] 264 476] 54 87] AA A+ 69 36 -80 14 -02 -14 07
Szwecja 318 387 123 123] 450 384] 64 75|AMA AMA ] 33 06 50 61 39 03 21
W. Brytania 19499 1737 120 112) 434 857 55 83|AAA AAA | 35 -1,1 44 21 07 05 1,7
Wegry 90 101 63  65] 659 806] 75 11,01BBB+ BB+ 01 09 -68 13 1,7 -03 1,0
Wiochy 1493 1580 105 101}106,1 120,1 6,3 93] A+ BBB+ 1,7 -12 -55 18 04 -14 04

Zrodto: Eurostat, prognoza KE (11/05/2012), Bloomberg; rating kraju — zadt. dtugoterm. w walutach obcych (ostatni z 22/05/2012).

2 Wedtug danych REAS w IV kwartale 2011 r. na szesciu badanych rynkach (Warszawa, Krakéw, £6dz, Wroctaw, Tréjmiasto,
Poznan) w ofercie sprzedazy deweloperéw znajdowato sie 48 tys. mieszkan, z czego 10,5 tys. byto gotowych do odbioru - zob.
»Rynek mieszkaniowy w Polsce”, REAS.
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Wykres 13. Wykres 14.
Skumulowany reainy wzrost PKB w latach 2007-2011 (%) Zadtuzenie sektora finansow publicznych/PKB (%)
-20%:-10% 0% 10% 20% 0%  50% 100% 150%
Polska | 24% | Esonia i 6%
Stowadja 20% Butgaria 16%,
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&Eé_'f'; Szwecia B
Szwecia Litwa 39%
fustria Czechy 41%
RumLnia totwa 43%
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Eelaiz Dania a7
Holandia Stowenia 43%
Miemcy Finlandia
Finlandia Polska
Litwa Holandia 5550
Stowenia Hiszpania 595,
Frandia Cypr 72%
UE Malta 72%
Strefa euro Austria 725,
Hiszpania Wear
W, Brytania Nia?c: B1%
Portugalia -1% W. Brvian Bl%
I'.'I'Jl@r'ﬁl' _zl'.:l,l'u ' ':l'l |-I|.|3 86 Tﬂ
Dania -3% Francja 265,
Whochy -3% Belgia 98%
Estonia 4, Portugalia 108%
Irlandia 5oy Irlandia 10884
Grecia  -8% Whochy 1209,
botwa 9% Grega 165%;

o 2007 w2011

Zrddto: Eurostat obliczenia wiasne

Pomimo relatywnie dobrej sytuacji biezacej, perspektywy rozwoju polskiej gospodarki w kolejnych
okresach pogorszyly sie. Wynika to z ostabienia globalnej koniunktury gospodarczej, narastania kryzysu
zadtuzeniowego w niektorych krajach strefy euro, jak tez oczekiwanego w latach 2012-2013 zacie$nienia polityki
fiskalnej majacej na celu wyjscie Polski z procedury nadmiernego deficytu (zwiekszy to jednak wiarygodnosc¢
kredytowg Polski). W konsekwencji trzeba liczy¢ sie ze zmniejszeniem tempa wzrostu polskiej gospodarki, na
skutek spadku czesci popytu zewnetrznego i wewnetrznego, jak tez zmniejszenia sktonnosci do inwestowania
przez czesS¢ przedsiebiorstw oraz ograniczenia wydatkéw ze strony czesci konsumentdow.

Wedtug prognoz NBP zawartych w projekcji inflacji i PKB (z marca 2012 r.) najbardziej prawdopodobna jest
realizacja scenariusza, w ktérym tempo wzrostu polskiej gospodarki zmniejszy sie do 3,0% w 2012 r.
oraz 2,3% w 2013 r. (wzrost powinien przyspieszy¢ od 2014 r.). Oczekiwane jest tez pogorszenie sytuacji na
rynku pracy.

Pomimo pogorszenia perspektyw rozwoju, sytuacja polskiej gospodarki wyglada relatywnie dobrze na tle
innych krajow UE. Przejawia sie to m.in. w najwyzszym tempie wzrostu gospodarczego w latach 2007-2011
sposrod wszystkich krajow UE, ograniczonym wzrostem relacji zadtuzenia sektora finanséw publicznych do PKB,
jak tez wzglednie stabilng rentownosécig papierdw skarbowych i stabilnoscig lub wzrostem ratingéw.

1.2 Sytuacja na rynku finansowym

W I potroczu 2011 r. sytuacja na globalnych rynkach finansowych byta relatywnie stabilna. Najwiekszy wptyw na
nastroje uczestnikdw rynku wywierat rozwéj sytuacji w tzw. peryferyjnych krajach strefy euro, naptyw danych
makroekonomicznych z USA, UE oraz Chin, ocena wptywu skutkdw trzesienia ziemi w Japonii oraz rozwoj sytuacji
w krajach arabskich. Naptyw negatywnych informacji na ogét powodowat okresowy wzrost awersji do ryzyka, co
znajdowato odzwierciedlenie na rynku walutowym, instrumentow dtuznych, akcji i surowcéw. Pomimo zmiennosci
i utrzymujacej sie niepewnosci, w okresie tym odnotowano m.in. lokalne maksima na rynkach akgji i surowcow,
jak tez obserwowano umocnienie walut rynkdw wschodzacych.
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Na przetomie I i II potrocza doszto do silnego pogorszenia nastrojow na globalnych rynkach
finansowych. Wynikatlo to z narastania kryzysu finanséw publicznych niektérych krajéw strefy euro,
przedtuzajacego sie procesu uchwalenia przez Kongres USA podwyzszenia limitdw zadtuzenia USA, narastania
obaw o sytuacje finansowg niektdrych europejskich grup bankowych, potaczonych z sygnatami stabniecia tempa
wzrostu gospodarczego w UE i USA oraz pogorszeniem nastrojow przedsiebiorstw i konsumentéw. Proces ten
zostat pogtebiony przez obnizki ratingdw szeregu krajow i instytucji finansowych. O ile decyzje podjete przez
agencje ratingowe mozna uznac za zasadne, to w sytuacji duzej niepewnosci i nerwowosci panujgcej na rynkach
przyczynity sie one do pogtebienia zjawisk kryzysowych. Ponadto, konsekwencjg obnizenia ratingu na ogét jest
wzrost kosztow finansowania, jak tez wyprzedaz papierdw emitowanych przez dany podmiot (m.in. na skutek
regulacji nadzorczych lub wewnetrznych zakazujgcych inwestowania w papiery o podwyzszony profilu ryzyka), co
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prowadzi do pogorszenia sytuacji danego podmiotu i moze stanowi¢ przestanke do ponownego obnizenia ratingu.
Istotnym czynnikiem pogtebiajacym zjawiska kryzysowe byt tez przekaz medialny, ktdry w sposdb nadmierny
eksponowat kwestie potencjalnych zagrozen, co wptywato na postawy uczestnikow rynku finansowego,
przedsiebiorcow i konsumentéow. W rezultacie, czeS¢ podmiotdw ograniczata inwestycje i konsumpcje, a na
rynkach finansowych rosto napiecie, co prowadzito do nasilenia zjawisk kryzysowych (m.in. niektére podmioty
ograniczaty ekspozycje na instytucje bedace przedmiotem negatywnych spekulacji medialnych, a banki
zmniejszaty wzajemne limity).

W rezultacie kumulacji negatywnych zjawisk doszto do silnej przeceny na rynkach akcji i surowcéw, wyprzedazy
walut z rynkdow wschodzacych, wzrostu rentownosci papierow skarbowych niektorych krajéw strefy euro,
ograniczenia lub zaniku ptynnosci rynku niezabezpieczonego finansowania $rednio- i dtugoterminowego oraz
wzrostu kosztu finansowania i stawek CDS. Do zaostrzenia sytuacji na rynku pienieznym, przyczynito sie rowniez
ograniczenie ekspozycji na Europe ze strony amerykanskich funduszy rynku pienieznego, co zmusito europejskie
banki do szukania alternatywnych zrédet finansowania. Jednoczesnie obserwowano szybki wzrost depozytéw
lokowanych przez banki na rachunkach w EBC, co $wiadczyto o spadajagcym zaufaniu pomiedzy bankami.

Z punktu widzenia bankéw szczegdlne znaczenie miata kwestia mozliwosci pozyskania lub odnowienia
finansowania. Jednoczesnie pogorszenie koniunktury na rynkach akcji ograniczato mozliwosci pozyskania kapitatu
oraz wystawiato na ryzyko wrogiego przejecia. Sytuacje w zakresie ptynnosci poprawita interwencja gtéwnych
bankéw centralnych, ktére zobowigzaty sie do dostarczenia niezbednej ptynnosci (w szczegdlinosci EBC dokonat
operacji tzw. LTRO oferujgc bankom blisko 500 mid EUR niskooprocentowanych 3-letnich pozyczek). Dziatania te
nalezy jednak traktowac jako $rodki niestandardowe i tymczasowe.

Na rynku krajowym nalezy zwrdci¢ uwage na:

e zaciesnienie polityki pienieznej przez RPP, co bylo odpowiedzig na wzrost presji inflacyjnej (w
styczniu, kwietniu, maju i czerwcu 2011 r. stopa referencyjna zostata podniesiona o 25 p.b. i na koniec
2011 r. wynosita 4,50%)3;

e wazrost stop procentowych na rynku miedzybankowym ($rednia stawka WIBOR 3M wzrosta z 3,8%
w grudniu 2010 r. do 4,9% w grudniu 2011 r.). Jednoczesnie, o ile w I potowie 2011 r., kwotowania
stawek FRA wskazywaty na oczekiwania dalszego wzrostu stdp procentowych, o tyle od sierpnia nastgpit
ich spadek, co nalezy taczy¢ ze zmniejszeniem oczekiwan na dalsze zaciesnienie polityki pienieznej, a
nawet pojawienia sie oczekiwan na jej ztagodzenie (w grudniu 2011 r. przecietne kwotowania FRA 6x9
ksztattowaly sie na poziomie okoto 4,8%);

e wzrost oprocentowania depozytow i kredytéw. Oprocentowanie nowo zawieranych uméw (OPN)
depozytowych wzrosto z okoto 3,1% w grudniu 2010 r. do okoto 4,4% w grudniu 2011 r.%, a kredytowych
z okoto 7,5% do okoto 8,0%".

o brak pelnej efektywnosci dziatania rynku miedzybankowego, co przejawiato sie m.in. w niskich
wzajemnych limitach kredytowych oraz niecheci bankéw do podejmowania ryzyka (zob. dalej). W
konsekwencji do zarzadzania ptynnoscig banki wykorzystywaty gtdwnie transakcje O/N, a udziat transakcji
o dtuzszych terminach byt niewielki (transakcje O/N stanowity ponad 90% ogotu transakcji, podczas gdy
w okresie poprzedzajgcym kryzys okoto 80%);

e wzrost rentownos$ci papieréw skarbowych na poczatku 2011 r., a nastepnie jej systematyczny spadek,
ktéry trwat do wrzesnia, kiedy na skutek eskalacji zaburzen na rynkach finansowych doszto do jej
ponownego wzrostu (w grudniu 2011 r. Srednia rentowno$¢ papieréow skarbowych w przypadku 2-; 3-; 5-
i 10 letnich obligacji skarbowych wynosita odpowiednio: 4,9%; 5,1%; 5,3%; 5,9% i byta zblizona do
poziomdéw notowanych w grudniu 2010 r., ktdre wynosity odpowiednio: 4,8%; 5,1%; 5,5%; 6,0%);

e dalszy wzrost zaangazowania inwestorow zagranicznych w kupno papieréw skarbowych
emitowanych na rynku krajowym (z 128,3 mid zt na koniec 2010 r. do 154,2 mld zt na koniec 2011r.,
€o oznacza ze inwestorzy ci posiadali blisko 30% papieréw wyemitowanych na rynku krajowym). Zjawisko
wzrostu zaangazowania inwestordw zagranicznych niewatpliwie sprzyja rozwojowi gospodarki, ale z

3 Jednoczeénie RPP dokonywata podwyzek stopy lombardowej, depozytowej i redyskontowej (na koniec 2011 r. wynosity one
odpowiednio 6,00%); 3,00% i 4,75%).

* Depozytéw gospodarstw domowych z 3,6% do 4,7%, a przedsiebiorstw z 3,1% do 4,3%.

> Kredytéw konsumpcyjnych z 14,9% do 15,2% (rzeczywista stopa procentowa pozostata bez zmian i wynosita 21,3%),
kredytow mieszkaniowych z 6,1% do 7,0% (rzeczywista stopa procentowa z 6,6% do 7,4%), kredytdw dla przedsiebiorstw z
5,9% do 6,6%.
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drugiej strony powoduje wzrost systemowego ryzyka zwigzanego z mozliwoscig szybkiego wycofania
czesci kapitatu (moze to prowadzi¢ do wzrostu rentownosci papieréw skarbowych oraz ostabienia
ztotego);

e relatywng stabilizacje ztotego wzgledem EUR i CHF w I potowie 2011 r. oraz odnotowane w tym okresie
umocnienie wzgledem USD. Jednak na skutek eskalacji zjawisk kryzysowych w III kwartale 2011 r.
doszto do ostabienia ztotego wzgledem walut gléwnych. Sytuacja ustabilizowata sie dopiero w
koncu roku dzieki nieznacznej poprawie nastrojow inwestordw, interwencji BGK i NBP oraz ustalenia przez
SNB minimalnego kursu CHF wzgledem EUR (na poziomie 1,2). Ztoty pozostat jednak staby wzgledem
gtéwnych walut (na koniec 2011 r. $redni kurs w NBP 1 EUR, 1CHF i 1 USD wobec ztotego wynosit
odpowiednio: 4,4168; 3,6333; 3,4174 wobec: 3,9603; 3,1639; 2,9641 na koniec 2010 r.);

e  kontynuacje wzrostéw na rynku akcji — do kwietnia, kiedy indeksy ustanowity lokalne maksima, cho¢
uwage zwracat coraz bardziej ,wybidrczy” charakter wzrostdw (ceny akcji wiekszosci spotek zaczety
spadac), jak tez bardzo niska ptynnos¢ obrotu na czeéci matych i érednich spdtek®. Po ustanowieniu
lokalnych maksimow, wartos¢ indeksow zaczeta sie stopniowo obnizac. W II pétroczu, doszto do bardzo
silnych spadkow na rynku akcji, a znaczna cze$¢ akcji zanotowata historyczne minima (na koniec
2011 r. wartos¢ WIG, WIG 20, mWIG40, sWIG80 i WIG Banki byta odpowiednio o: 20,8%; 21,9%;
22,5%; 30,5%; 21,7% nizsza niz na koniec 2010 r.).

Pogorszenie nastrojow na rynkach finansowych, jak tez oczekiwane zmniejszenie tempa wzrostu
polskiej gospodarki i pogorszenie sytuacji na rynku pracy, niesie szereg potencjalnych zagrozen dla
bankéw. W szczegdlnosci banki muszg liczy¢ sie z utrudnieniami w zarzadzaniu ptynnoscig oraz pogorszeniem
sytuacji finansowej czesci kredytobiorcow, co moze wywiera¢ negatywna presje na jakosc portfela kredytowego i
wyniki finansowe bankdéw. Nie mozna tez wykluczy¢ ograniczenia wsparcia ze strony podmiotdow macierzystej
grupy kapitatowej oraz przenoszenia ryzyka reputacji.

W zwigzku z tym nalezy uznaé, ze pomimo relatywnie dobrej sytuacji biezacej, doszto do wzrostu
ryzyka dziatalnosci bankéow w kolejnych okresach. Dlatego niezbedne jest, aby banki stale
monitorowaty potencjalne zagrozenia oraz kontynuowaly dzialania zmierzajace do zapewnienia
odpowiedniego bufora plynnosci, stabilnych zrédet finansowania, jak tez wzmacnialy swoja pozycje
kapitatowa. Z tego tez wynikajg zalecenia Przewodniczacego KNF dotyczace podziatu zysku za 2011 r. oraz
koniecznosci pozyskania przez banki stabilnych Zzrédet finansowania dziatalnosci.

Z drugiej strony, kryzys to nie tylko zagrozenia, ale i potencjalne szanse. W przypadku skutecznych
dziatan ograniczajgcych tempo narastania diugu publicznego, jak tez wykazania przez polskg gospodarke
odpornosci na zjawiska kryzysowe, Polska ma szanse na zwiekszenie naptywu kapitatu i inwestycji w $rednim i
dtugim okresie. Kryzys stwarza tez okazje dla czesci przedsiebiorstw na szybszy rozwdj oraz przejecie stabszych
konkurentow. Zatem w diuzszej perspektywie, obecny kryzys moze stanowié¢ impuls do przyspieszenia tempa
wzrostu polskiej gospodarki.

% To ostatnie zjawisko nalezy wigza¢ réwniez z bardzo duzg liczbg spétek wprowadzonych do obrotu na przestrzeni ostatnich lat
i bardzo szybkim rozwojem rynku New Connect. Konieczne staje sie okreSlenie dalszej strategii rozwoju rynku kapitatowego,
gdyz obecna sytuacja moze prowadzi¢ do negatywnych konsekwencji w postaci spadku zainteresowania rynkiem ze strony
drobnych i $rednich inwestorow, braku rzetelnej wyceny rynkowej oraz tatwosci manipulacji kursami akcji. Wielko$¢é rynku - w
tym liczba notowanych spotek i diugos¢ trwania sesji gietdowej - powinna by¢ dostosowana do skali dziatania
gospodarki.
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2 GLOWNE KIERUNKI ROZWOJU DZIALALNOSCI SEKTORA BANKOWEGO’

Utrzymujgce sie trudne uwarunkowania zewnetrzne oraz niepewno$¢ co do przysztego rozwoju koniunktury,
spowodowaty, ze aktywnos¢ sektora mierzona tempem wzrostu sumy bilansowej, zatrudnienia i sieci
sprzedazy byla umiarkowana. Tempo wzrostu akcji kredytowej nieznacznie wzrosto, przy czym odnotowano
silne ozywienie akcji kredytowej dla sektora przedsiebiorstw oraz ostabienie wzrostu kredytow dla gospodarstw
domowych. Tempo wzrostu depozytéw sektora niefinansowego byto nieznacznie wyzsze niz w 2010 r., choc
wynikato to z gtdwnie z silnego wzrostu depozytéw w ostatnich miesigcach 2011 r. Poziom finansowania
zagranicznego pozostawat wzglednie stabilny.

2.1 Struktura sektora bankowego i jego rola w gospodarce

Struktura sektora bankowego pozostaje w ostatnich latach relatywnie stabilna.

Wykres 29. Wykres 30.
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Na koniec 2011 r. dzialalno$¢ operacyjng prowadzito 640 bankdw i oddziatéw instytucji kredytowych:

e liczba bankéw komercyjnych zmniejszyta sie z 49 na koniec 2010 r. do 47 na koniec 2011 r. Wynikato to z
przejecia AIG Bank Polska przez Santander Consumer Bank, potaczenia ING Banku Hipotecznego z ING
Bankiem Slaskim i Mazowieckiego Banku Regionalnego z Gospodarczym Bankiem Wielkopolskim (w
rezultacie powstat SGB-Bank) oraz przeksztatcenia oddziatu EFG Eurobank Ergasias w bank Polbank EFG
dziatajacy na zasadach spdtki akcyjnej;

e liczba oddziatéw instytucji kredytowych zmniejszyta sie z 21 do 19 (dziatalno$¢ zaprzestat KBL European
Private Bankers, a oddziat EFG Eurobank Ergasias przeksztatcit sie w bank);

e liczba bankdéw spodtdzielczych zmniejszyta sie z 576 do 574. Na koniec 2011 r. banki spdtdzielcze byty
zrzeszone w 2 strukturach: Banku Polskiej Spotdzielczosci (366) oraz SGB-Bank (207). Wyjatek stanowit
Krakowski Bank Spétdzielczy, ktdry funkcjonowat samodzielnie.

7,Uwaga: Dane prezentowane w materiale pochodzg z bazy danych z dnia 06.02.2012 r. (nie uwzgledniajg pdzniejszych korekt).
Zrédtem danych i wykreséw prezentowanych w dalszych partiach materiatu sg (o ile nie zaznaczono inaczej) dane UKNF.
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Wykres 31.
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Wykres 32.
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Poziom zatrudnienia i sieci sprzedazy pozostaje w ostatnich latach wzglednie stabilny. W 2011 r. odnotowano
jednak nieznaczne zmniejszenie zatrudnienia (o 0,2 tys. oséb) oraz sieci sprzedazy (o 0,5 tys. placéwek),
co wynikato z proceséw restrukturyzacyjnych prowadzonych w niektérych bankach komercyjnych. W bankach
spotdzielczych, podobnie jak w latach ubiegtych, odnotowano zaréwno wzrost zatrudnienia, jak i sieci sprzedazy.

Wykres 33. Wykres 34.
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W strukturze wiasnosciowej sektora bankowego trzeci rok z rzedu zaobserwowano wzrost udziatu bankow
kontrolowanych przez inwestoréw krajowych w aktywach sektora bankowego. Z drugiej strony,
obserwowano wyhamowanie tempa wzrostu czesci bankéw kontrolowanych przez inwestoréw zagranicznych, co
nalezy wigzac z kryzysem finansowym i ostabieniem pozycji finansowej niektorych inwestoréw strategicznych.

Na koniec 2011 r. inwestorzy krajowi kontrolowali 10 bankéw komercyjnych oraz wszystkie banki spétdzielcze
(Skarb Panstwa kontrolowat 4 banki komercyjne - PKO Bank Polski, Bank Gospodarstwa Krajowego, Bank
Pocztowy i Bank Ochrony Srodowiska). Ich udziat w rynku mierzony aktywami zwiekszyt sie z 33,8% na koniec
2010 r. do 35,0% na koniec 2011 r.

8 Inwestorzy polscy — banki w przypadku ktdrych wiekszosciowy pakiet akcji (50% plus 1 gtos) nalezy do inwestoréw krajowych.
W grupie tej wyrdzniono dwie podgrupy: banki komercyjne (BK) oraz banki spétdzielcze (BS). Inwestorzy zagraniczni — banki w
przypadku ktorych wiekszosciowy pakiet akcji (50% plus 1 gtos) nalezy do inwestoréw zagranicznych. W grupie tej wyrézniono
dwie podgrupy: banki i oddziaty instytucji kredytowych z krajow UE (UE) oraz podmioty, w przypadku ktorych podmiot
dominujacy jest spoza UE (Inni).
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Wykres 35.
Zmiana udziatu inwestordw z poszczegoinych krajow w aktywach sektora w latach 2007-2011 (%)
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Na koniec 2011 r. inwestorzy zagraniczni kontrolowali 37 bankdw komercyjnych oraz wszystkie oddziaty
instytucji kredytowych. Wiekszosciowe pakiety akcji posiadali inwestorzy z 18 krajow, przy czym dominujaca
role odgrywali inwestorzy wioscy (kontrolujacy 12,5% aktywow sektora), a w dalszej kolejnosci niemieccy
(10,5%), holenderscy (8,5%), amerykanscy (6,2%), hiszpanscy (5,7%) i francuscy (5,1%).

Wykres 36. Wykres 37.
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Poziom koncentracji polskiego sektora bankowego nie ulegt istotnej zmianie. Udziat 5 najwiekszych
bankéw w aktywach sektora bankowego wynosit 44,3% (10-ciu najwiekszych 63,4%).

Niekwestionowang pozycje lidera zajmowat PKO BP (suma bilansowa na poziomie 190 mid zt), wicelidera
Pekao (143 mld zt), a trzecig BRE (94 mid zt). W dalszej kolejnosci znajdowaty sie BGK, ING BSK, BZ WBK i Getin
Noble (aktywa powyzej 50 mlid zt).

Aktywa wiekszosci (316) bankdw spotdzielczych nie przekraczaty 100 min zt, a tylko 19 posiadato sume bilansowa
przekraczajgcg 500 min zt.
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Wykres 38. Wykres 39.
Struktura systemu finansowego (%) PKO BP na tle systemu finansowego (mid zt)
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Na koniec 2011 r. aktywa sektora bankowego stanowily 72% calego systemu finansowego (bez NBP),
przy czym aktywa PKO BP byty poréwnywalne lub wyzsze od aktywdw pozostatych komponentéw systemu
finansowego. W zwiazku z tym stabilnos¢ sektora bankowego ma kluczowe znaczenie dla stabilnosci
calego systemu finansowego.

W 2011 r. wartos¢ aktywow sektora bankowego w stosunku do PKB wzrosta do okoto 85%. W dtugim
okresie uwage zwraca systematyczny wzrost relacji wartosci kredytdw dla gospodarstw domowych w stosunku do
wartosci PKB (z okoto 16% w 1999 r. do okoto 35% w 2011 r.), zwlaszcza kredytéw mieszkaniowych (z okoto 1%
do okoto 21%) oraz depozytdw gospodarstw domowych (z okoto 24% do okoto 31%) i przedsiebiorstw (z okoto
7% do okoto 14%). Z drugiej strony obserwowana jest dtugookresowa stabilizacja udziatu w PKB kredytow dla
przedsiebiorstw (okoto 15%-17%).
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2.2 Rozwdj dziatalnosci — gtéwne kierunki

W 2011 r. odnotowano wzrost sumy bilansowej sektora bankowego o 135,7 mid zt (z 1 159,4 mld zt na koniec
2010 r. do 1295,0 mid zt na koniec 2011 r.), tj. o0 11,7% (w 2010 r. 0 9,6%). Wzrost skali dziatania,
wynikat gtéwnie z rozwoju akcji kredytowe]j (pozostate pozycje aktywow wykazaty nieduze zmiany), ktora
byta finansowana przede wszystkim wzrostem depozytdw sektora niefinansowego, a w mniejszym stopniu
wzrostem zobowigzan wobec sektora finansowego.

Wykres 44. Wykres 45.
Zmiana gfownych aktywow sektora w 2011 r. (mld zt) Zmiana gfownych pasywow sektora w 2011 r. (mid zf)
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W 2011 r. utrzymato sie, obserwowane w ostatnich latach, wyzsze tempo wzrostu w bankach
kontrolowanych przez inwestoréw krajowych (wzrost sumy bilansowej w tych bankach wynidst 15,7%
wobec 9,7% w bankach kontrolowanych przez inwestoréw zagranicznych), co spowodowato zwiekszenie ich
udziatu w aktywach sektora. Nizsza dynamika wzrostu w bankach kontrolowanych przez inwestoréw
zagranicznych wynikata z utrzymujacych sie w czesci z nich tendencji stagnacyjnych, ktére mozna tlumaczy¢
trudng sytuacja finansowa niektérych inwestoréw strategicznych oraz zmianami w strategiach dziatania. Grupa
tych bankoéw jest jednak niejednorodna i w czesci z tych bankdw odnotowano znaczny wzrost skali dziatalnosci.

Relatywnie wysoki wzrost sumy bilansowej po czesci wynikat z ostabienia ztotego wzgledem walut gtéwnych, co
spowodowato wzrost nominalnej wartosci portfela kredytow walutowych. Po wyeliminowaniu wplywu zmiany
kurséw walut wzgledem ztotego® wzrost sumy bilansowej wyniéstby okoto 94 mid zt, tj. okoto 7,8% (w 2010 r.
okoto 84 mid zt, tj. okoto 7,5%).

° Do ustalenia tempa wzrostu skorygowanego o zmiany kurséw walut przyjeto ich poziom z korca 2011 r., przy czym ze
wzgledu na ograniczenia systemu sprawozdawczego, prezentowane w materiale dane nalezy traktowa¢ jako szacunki.
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2.3

Dziatalnos¢ kredytowa i inwestycyjna

Wartosc¢ kredytow ogodtem (wedtug wartosci bilansowej brutto) wzrosta w 2011 r. 0 123,9 mid z, tj. o 15,7%
(w IV kwartale o 29,4 mid z; 3,3%), przy czym cze$¢ tego wzrostu wynikata z ostabienia zlotego. Po
wyeliminowaniu wptywu zmiany kurséw walut przyrost wynidstby okoto 89 mid z}, tj. okoto 10,8%, co oznacza
7e wzrost kredytow byt wyzszy niz w 2010 r. (okoto 55 mid zi, tj. okoto 7,3%).

Tabela 2. Struktura portfela kredytowego wg wartosci bilansowej brutto (mid zt; %)

Wartos¢ (mld zt) Zmiana do (%)
12/2008 12/2009 12/2010 09/2011 12/2011 §12/2009 12/2010 09/2011
Kredyty ogétem, w tym: 6536 7139 7875 8819 9113) 27,7% 157% 3,3%
1/ Sektor finansowy 19,1 24,6 25,5 26,0 25,7 47% 08% -0,9%
2/ Sektor niefinansowy 6080 641,2 6985 780,7  800,8] 249% 146% 2,6%
- gospodarstwa domowe 3724 4164 4754 526,0 532,00 278% 119% 1,1%
- przedsiebiorstwa 2333 222,11 2197 250,8  2645) 19,1% 204% 55%
- instytucje niekomercyjne 2,3 2,7 3,4 3,8 421 535% 22,7% 9,2%
3/ Sektor budzetowy 26,5 48,1 63,4 75,2 848] 76,5% 338% 12,7%
Struktura kredytdw wg waluty
- zlotowe 433,1 488,2 5347 5840 6045] 238% 13,0% 3,5%
- walutowe 220,5 2257 252,7 2979/ 306,8] 36,0% 214% 3,0%
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Najwiekszy wptyw na wzrost akcji kredytowej mialo zwiekszenie finansowania gospodarstw domowych, silne
ozywienie akcji kredytowej dla sektora przedsiebiorstw oraz dalszy wzrost finansowania sektora budzetowego,
przy czym po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut, przyrost kredytow dla przedsiebiorstw (blisko
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40 mid zt) byt wyzszy niz przyrost kredytow dla gospodarstw domowych (okoto 30 mid zt), co nie miato

miejsca w ostatnich kilkunastu latach.

Wykres 52. Wykres 53.
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Po wyhamowaniu akgcji kredytowej w latach 2009-2010, w 2011 r. zaobserwowano wzrost skali finansowania w
bankach kontrolowanych przez inwestoréow zagranicznych (cze$¢ nominalnego przyrostu wynikata jednak z

ostabienia ztotego). Niemniej jednak w czesci z nich nadal byta obserwowana stagnacja.

Tabela 3. Struktura kredytow dla gospodarstw domowych (mid zk; %)

Wartos¢ (mld zt) Zmiana do (%)

12/2008 12/2009 12/2010 09/2011 12/2011] 12/2009 12/2010 09/2011
Kredyty ogdtem, w tym: 3724 4164 4754 5260 532,01 278% 119% 1,1%
1/ Kredyty mieszkaniowe 1951 2178 26755 3119 3188| 46,4% 192% 2,2%
2/ Kredyty konsumpcyjne 116,6 132,2| 1341 1319 1304] -14%| 27% -1,1%
3/ Pozostate 60,7 665 739 822 829] 246% 122% 0,7%
Struktura kredytéw wg waluty
- Ziotowe 2204 259,0 290,8 313,1 31750 22,6% 92% 14%
- walutowe 1520 1574 1846 212,9] 2145| 36,3% 162% 0,7%

Wartosc¢ portfela kredytow dla gospodarstw domowych zwiekszyta sie w 2011 r. 0 56,6 mid z}, tj. 0 11,9%
(w IV kwartale 0 6,0 mid zt; 1,1%), przy czym po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walutowych przyrost
wyniostby okoto 30 mid zt, a tempo wzrostu okoto 6,0%. Wzrost akcji kredytowej wynikat ze zwiekszenia

wartosci kredytow mieszkaniowych oraz kredytow dla drobnych przedsiebiorcow,

portfel kredytow konsumpcyjnych ulegt redukcji.
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Wykres 56. Wykres 57,
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Obserwujac dtugookresowe tendencje, uwage zwraca stopniowy spadek dynamiki kredytow dla gospodarstw
domowych (spadek tempa wzrostu kredytow mieszkaniowych, ujemna dynamika kredytdw konsumpcyjnych,
stabilizacja tempa wzrostu pozostatych kredytéw). Nalezy to ttumaczy¢ efektem bazy statystycznej (wzrost
podstawy), samoregulacja ze strony bankow wynikajagcg z silnego pogorszenia jakosci kredytow
konsumpcyjnych oraz stopniowego pogarszania jakosci kredytow mieszkaniowych, dziatan regulacyjnych
(Rekomendacje S i T), jak tez zmiang postaw czesci gospodarstw domowych na skutek doswiadczen
kryzysu finansowego, w rezultacie czego czes$¢ gospodarstw dokonata zmniejszenia stanu zadtuzenia w bankach.

Wyhamowanie akcji kredytowej wystepuje rowniez w krajach strefy euro, co potwierdza stwierdzenie o
ograniczeniu akcji kredytowej w wyniku proceséw samoregulacji ze strony bankdéw, jak tez ze wzgledu na
zmniejszenie popytu po stronie gospodarstw domowych.

Tabela 4. Struktura kredytow mieszkaniowych (mld zt; %)

Wartos¢ (mid zt) Zmiana do (%)
12/2008 12/2009 12/2010 09/2011 12/2011 §12/2009 12/2010 09/2011
Kredyty mieszkaniowe ogdtem, w tym: 195,1 217,8 267,5 311,9 318,8] 46,4% 19,2% 2,2%
- Zlotowe 59,1 75,6 98,2 1159 1209 59,9% 23,1% 4,3%
- walutowe 136,0 142,1  169,3 196,0 197,8] 39,2% 16,9% 0,9%
- EUR 2,6 7,6 19,7 29,4 31,9] 321,8% 615% 8,5%
- CHF 1319 1329 1474 1642 16350 23,1% 10,9% -0,4%
- inne waluty 1,5 1,7 2,1 2,4 24] 448% 132% 1,9%
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Wykres 66. Wykres 67.
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Wartos¢ kredytow mieszkaniowych (wedtug wartosci bilansowej brutto) zwiekszyta sie w 2011 r. o 51,3
mid z, tj. 0 19,2% (w IV kwartale o 6,9 mid zt; 2,2%), przy czym w duzym stopniu wynikato to z ostabienia
ztotego wzgledem walut gtéwnych. Po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walutowych przyrost wyniostby
okoto 27 mld zt, a tempo wzrostu okoto 9,2%.
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Na koniec 2011 r. w portfelach bankéw znajdowato sie ponad 1,6 min kredytéw mieszkaniowych (wobec 1,4 min
na koniec 2010 r.).

Kredyty mieszkaniowe stanowily gléwna pozycje portfela kredytowego oraz aktywow sektora. Na
koniec 2011 r. stanowity one 35,7% kredytow ogotem (kredyty wedtug wartosci bilansowej) oraz 24,4%
sumy bilansowej sektora bankowego, przy czym w bankach odgrywajacych kluczowa role na rynku kredytow
mieszkaniowych udziat ten byt istotnie wyzszy (zob. rozdz. 1V).

Za zjawisko pozytywne nalezy uzna¢ kontynuacje wyraznej dominacji kredytow ziotowych w strukturze
nowo udzielanych kredytdw, ktdre w poszczegdinych kwartatach 2011 r. stanowity okoto 80% nowo
zawieranych umow. W konsekwencji warto$¢ kredytow ztotowych zwiekszyta sie 0 22,7 mid z, tj. 0 23,1%, a ich
udziat w portfelu kredytéw mieszkaniowych wzrést do 37,9% (z 36,7% na koniec 2010 r.).

Korzystne zmiany nalezy wigzac z dziataniami nadzoru bankowego oraz wzrostem $wiadomosci ryzyka kursowego
po stronie klientéw i bankdw, skutkujgcych zmniejszeniem popytu na kredyty walutowe oraz zaostrzeniem
warunkdw ich udzielania przez banki.

Wykres 68. Wykres 69.
Liczba kredytow udzielonych w ramach Programu RnS (tys.) — Wartosc kredytow udzielonych w ramach RnS (mld zt)
51,3 10,2
50 1
43,1 10 1
40 g -
30,9
30 A 5
20 1 4
- 0,6 i
01 a0 |_| 2
i] 0 A
T T T T 1
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011

Zrodfo: BGK

Czynnikiem sprzyjajgcym wzrostowi kredytéw ztotowych byt tez Program ,Rodzina na swoim”, ktdéry pomimo
szeregu zastrzezen co do sposobu jego funkcjonowania oraz generowanego ryzyka dla systemu bankowego
(wynikajgcego ze skokowego wzrostu rat sptaty klientéw po 8 latach), powodowat wzrost portfela kredytéw
ztotowych, gdyz tylko takie kredyty mogq byc objete programem (w 2011 r. w ramach tego programu udzielono
51,3 tys. kredytdw na taczng kwote 10,2 mid zt).

Warto$¢ kredytéw walutowych zwiekszyta sie wprawdzie o 28,6 mid z, tj. 0 16,9%, ale wynikato to gtéwnie z
ostabienia ztotego. Po wyeliminowaniu wplywu zmian kurséw walutowych przyrost kredytdw walutowych
wynidstby okoto 4 mid zt, tj. 2,0%. Pomimo silnego ograniczenia przez banki finansowania w walutach obcych,
okoto 20% udziat w sprzedazy nowych kredytow, jest nadal zbyt wysoki. Ze wzgledu na ryzyko
generowane przez kredyty walutowe, powinny one stanowi¢ produkt niszowy, skierowany do bardzo
waskiej grupy klientéw, ktdrzy w naturalny sposéb zabezpieczeni s przed ryzykiem kursowym (otrzymujg state
$wiadczenia w walucie kredytu). Pod koniec 2011 r. UKNF podijat indywidualne dziatania wobec bankéw w celu
ograniczenia sprzedazy kredytow walutowych.

W 2011 r. rynek walutowych kredytéw mieszkaniowych rozwijany by} przez srednie i mniejsze
banki,. Duze banki (z kilku wyjatkami), dokonaty istotnej korekty polityki kredytowej i wiekszo$¢ z nich
koncentrowata sie na rozwoju akgcji kredytowej w ztotych, a udzielanie kredytow w EUR prawdopodobnie nalezy
wigzac z przewalutowaniem czesci kredytéow z CHF na EUR.
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Wykres 70. Wykres 71.
UdZziat kredytow o LTV>80% w nowo udzielanych kredyt. (%) Srednia wartos¢ nowo udzielanych kredytow (tys. z1)
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—o—DOgdfem  ——walutowe —s— zlotowe

Obok kontynuowania finansowania w walutach obcych, za zjawiska niekorzystne nalezy tez uznac tagodzenie
kluczowych parametrow opisujgcych skale ryzyka podejmowanego przez banki i klientdw, tj.:

e duzy udziat kredytow o LTV powyzej 80%, ktdore stanowity ponad 50% nowo udzielonych kredytow;

¢ nadmierne wydiuzanie okresu kredytowania (kredyty udzielane na okres powyzej 25 lat stanowity
blisko 70% kredytow udzielonych w 2011 r.);

e dalszy wzrost sredniej kwoty nowo udzielanych kredytéw walutowych.

Powoduje to wzrost ryzyka dla bankéw i ich klientdw, jak tez ogranicza mozliwosci ewentualnej restrukturyzacji.

Ogotem

Kwota kredytu:

- do 100 tys. zt

- 100-200 tys. zt

- 200-300 tys. zt

- 300-400 tys. zt

- 400-500 tys. zt

- powyzej 500 tys. zt

Okres zapadalnosci:
- do 10 lat

- 10-20 lat

- 20-25 lat

- 25-30 lat

- powyzej 30 lat

Srednia wartosé LTV:

- do 70%

- 70-80%

- 80-90%

- 90-100%

- 100-110%

- 110-120%

- 120-130%

- powyzej 130%

Ogodtem

1578,5

595,9
433,7
242,3
129,3

70,0
107,2

271,7
435,6
242,6
502,2
126,5

923,9
122,1
120,1
133,5
71,8
41,9
29,4
109,8

866,1

414,5
258,2
115,0
44,0
16,5
17,9

196,1
250,9
103,8
265,3

50,1

585,0
71,1
69,4
83,6
27,1

5,8
1,8

STRUKTURA PORTFELA

Liczba kredytow

(tys. sztuk)

Ziote Waluty CHF EUR
712,4 596,1 109,5
181,4 152,7 243
175,5 153,7 20,9
127,3 1052 21,6

853 67,7 17,3
536 43,2 10,2
89,3 735 15,3
755 63,1 10,7
184,7 1568 25,3
138,8 126,0 11,8
2369 186,6 494
76,4 63,6 12,4
339,0 2855 483
51,0 41,6 9,2
50,7 38,6 11,9
49,9 357 13,9
44,6 30,8 13,5
36,2 27,2 8,8
27,6 26,1 1,4
105,4 103,5 1,6

4,5

inne  Ogodtem
6,8 311,4
43 281
0,9 62,0
0,5 59,2
0,3 44,8
02 314
0,5 85,9
1,70 16,7
2,6 60,3
1,1 571
1,0 1323
0,4 45,0
51 1105
0,2 28,7
0,2 31,0
0,3 35,9
0,3 243
0,2 16,1
0,1/ 11,9
0,3 50,8

WYNIKI BADANIA PORTFELA KREDYTOW MIESZKANIOWYCH

Wartosc¢ bilansowa brutto

(mid zi)
Ziote Waluty CHF

1156 1958 163,0
18,2 9,9 8,8
35,2 26,8 23,7
26,7 32,5 27,0
14,5 30,3 24,2
7.1 24,3 19,7
13,9 72,0 59,6
10,6 6,1 5.2
26,7 33,6 29,2
16,3 40,7 37,7
49,8 82,6 63,6
123 32,7 274
59,3 51,2 43,3
13,8 149 11,7
14,1 16,9 12,3
17,6 18,2 12,5
6,7 176 11,8
1,5 14,6 10,9
0,5 114 10,7
1,1 49,7 48,7

EUR

31,5

1,0
3,0
5,4
6,0
4,5

11,7

0,9
4,2
2,9

18,5
5.1

7,6
3,2
4,5
5,6
5,7
3,6
0,6
0,7

inne

1,2

~ <

<

<~ <

(ER=N=N=N=N=N=N=)

~

S
AP RPRRPR,PRPRRP,W

10 Badaniem objeto banki komercyjne i oddzialy instytucji kredytowych majace zaangazowanie na rynku kredytow
mieszkaniowych. kgczna suma zaraportowanych przez banki kredytow wynosita 311,4 mid zt, co stanowito 97,7% ogdtu
kredytdw udzielonych przez sektor bankowy wedtug danych systemu FINREP.
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Liczba kredytow wg roku udzielenia (tys. sztuk) Wartosc kredytow wg roku udzielenia (tys. sztuk)
751
250
[=10]
200
150 4
100 30
50 15
a 0
004 2005 2006 2007 2008 2000 2010 2011 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
i wezegniej i weaesniej
Liczba kredytow wg przedziatu ich wartosci (tys. sztuk) Wartosc kredytow (mid zt) wg przedziatu ich wartosci (tys. zt)
595,59 595,59
a00 200
500 500
400 400
300 300
200 200
100 100
0 0
do 100 200-300 400-500 do 100 200-300 400-500
100-200 300-400 > 500 100-200 300-400 > 500
BOGOLEM  BZlotowe Bydutowe BOGOLEM

Liczba kredytow (tys. sztuk) wg okresu ich zapadalnosci (lata) Wartosc kredytow (mid zt) wg okresu ich zapadalnosci (lata)

<00 - 502,2 140 - 132,3
120
400 -
100
300 A 80
200 - &0
40
100 a0
0 0
do 10 lat 20-25 |at = 30 lat do 10 lat 20-25 lat = 30lat
10-20 lat 25-%0 lat 10-20 lat 25-30 |at
BOGOLEM  OZfotowe BywWa uiowe BOGOEEM  OZloiowe Bwautowe
Liczba kredytow (tys. sztuk) wg wartosci ich LTV (%) Wartosc kredytow (mid zt) wg wartosci ich LTV (%)
1046,0 139,2
1000 140 A
120 1
a00 103, 1
100 1
00 ap -
400 &0
4[] i 31‘1_0 35_.-9
200
2[] -
0 0 -
do80%  80-30%  90-10% > 100% do80%  80-90%  90-100% > 100%
BOGOLEM  OZfoiowe mWdulowe BOGOEEM  OZfotowe B\Waulowe
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Nadmiernie ekspansywna polityka kredytowa bankow doprowadzita do wyksztatcenia niekorzystnej
struktury portfela kredytowego. Na podstawie wynikow badania UKNF mozna stwierdzi¢ m.in., ze:

e w portfelu kredytowym byto 252,9 tys. kredytéw o tacznej wartosci 103,1 mid zt, w przypadku
ktorych wartos¢ LTV przekraczata 100% (w tym 139,2 tys. kredytow o tgcznej wartosci 62,8 mid
zt, w przypadku ktdrych warto$¢ LTV przekraczata 120%). Wiekszos¢ tych kredytow stanowity kredyty
walutowe (213,8 tys. kredytow o tgcznej wartosci 93,3 mid zt);

e $rednia wartos$¢ kredytdw walutowych byta dwukrotnie wyzsza od $redniej wartosci kredytdw ztotowych
(274,8 tys. zt wobec 133,5 tys. zt). Zwraca przy tym uwage wysoki udziat kredytow walutowych o
wartosci przekraczajacej 500 tys. zt (stanowity one tylko 5,7% ogdinej liczby kredytéw, ale 23,1% ich
ogolnej wartosci).

Taka struktura portfela kredytowego stanowi zrodto potencjalnego ryzyka systemowego (zob. rozdz. 1V).

Wykres 72. Wykres 73.
Kwartalna zmiana kredytow mieszkaniowych (mid zt) Tempo wzrostu kr. mieszk. w Polsce i strefie euro (%)
w0 60%G
30 50%
20 40%
0%
10
20%
o 10% "“\\
10 - 0% : : e
I |II |III|IW.-' I |II |III|IW.-' I|II |III|IW.-' I |II |III|I'-.-' -10%;
008 009 2010 2011 1205 1206 1207 1208 1209 1210 1211
Polska (skorygowana o zmiany kursdw)
—_— Zlotowe Wautowe —+— skorygowane o kurs

—_—Strefa euro

W II potowie 2011 r. zaobserwowano pewne obnizenie dynamiki wzrostu kredytow mieszkaniowych
(skorygowanej o zmiany kurséw walutowych). Nalezy to tgczy¢ z zaostrzeniem polityki kredytowej w niektdrych
bankach, zmianami w Programie ,Rodzina na swoim” (obnizeniem tzw. wspodtczynnika przeliczeniowego) oraz
wstrzymaniem popytu ze strony czesci potencjalnych kredytobiorcéw na skutek wzrostu obaw o przyszig sytuacje
materialng (skutek ponownego nasilenia zjawisk kryzysowych) lub braku akceptacji dla obecnego poziomu cen.

W 2012 r. czynnikiem wptywajacym na ograniczenie dynamiki akcji kredytowej moze by¢ petne wejscie w zycie
zapisow Rekomendacji S (m.in. zalecenie obliczania zdolnosci kredytowej o maksymalnie 25 letni okres
kredytowania) oraz dziatania samoregulacyjne ze strony bankdw, wynikajace ze stopniowego pogorszenia jakosci
tych kredytéw.
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Wykres 74.

Wykres 75.

Przecietny koszt budowy i cena sprzedazy 1 m kw. mieszkania Przecietny koszt budowy 1 m kw. powierzchni mieszkalnej w

w Warszawie (zt)
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4000 4 Q 0 0 0
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Wykres 76.
Zysk dewelopera na 1 m kw. mieszkania w najwiekszych
miastach kraju (zt)
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Zrodfo: ,Informacja o cenach mieszkar i sytuacji na rynku nieruchomosci mieszkaniowych i komercyjnych w Polsce — IV

kwartat 20117, NBP; GUS; obliczenia witasne.

catym kraju
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Wykres 77.
Dostepnosc dochodowa 1 m kw. mieszkania™ w najwiekszych
miastach kraju

1,0 1

0,3 1

0,5 1

0,4 oo 4
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Istotng barierg rozwoju rynku kredytow mieszkaniowych sq tez wysokie ceny nieruchomosci, ktére
powoduja ograniczenie ich dostepnosci dla przecietnych gospodarstw domowych. W tym kontekscie
trzeba stwierdzi¢, ze bardzo szybki rozwéj kredytow mieszkaniowych w latach 2005-2008, w
potaczeniu z brakiem odpowiedniej podazy i konkurencji, doprowadzil do silnego wzrostu cen
nieruchomosci, ktéry tylko w ograniczonym zakresie znajdowat uzasadnienie we wzroscie kosztow
produkcji. W szczegdlnosci, procesowi temu sprzyjaty tanie i tatwo dostepne kredyty w walutach obcych,
wysokie wartosci LTV w momencie udzielenia kredytu oraz dtugie okresy kredytowania. W konsekwencji, ceny
zaczely ksztaltowa¢ sie pod wptywem dostepnosci kredytow i sklonnosci klientow do zadtuzania.

Czynnikiem utrwalajacym niekorzystne relacje cenowe byla wczesniejsza formuta Programu RnS,
ktora stosowata zbyt wysokie wskazniki przeliczeniowe.

11 7definiowana tu jako relacja przecietnego wynagrodzenia brutto (miesiecznego) do przecietnej ceny sprzedazy przez

dewelopera na danym rynku.
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Tabela 5. Struktura kredytow konsumpcyjnych (mid z}; %)

Wartos¢ (mld zt) Zmiana do (%)

12/2008 12/2009 12/2010 09/2011 12/2011 §12/2009 12/2010 09/2011

Kredyty konsumpcyjne ogétem, w tym: 116,6 132,2 134,1 1319 1304) -14% -27% -1,1%
- karty kredytowe 12,9 15,2 14,7 13,8 13,5] -10,8% -80% -2,2%
- samochodowe 8,3 7,9 7,7 7,1 6,81 -14,7% -124% -4,6%
- ratalne!? 39,8 44,5 46,4 46,6 45,9 32% -09% -1,4%
- pozostate®® 55,7 64,6 65,3 64,4 642) -06% -1,7% -0,3%

Wykres 78. Wykres 79.

Kwartalna zmiana stanu kredytow konsumpcyjnych (mid zt) Zmiana stanu poszczegdlnych kredytow (mid zt)

2 -

2003 2009 2010

Wykres 80.

I|II|III|IW.-' 1|11 |111|w 1|11|111|w 1|11|111|w
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Tempo wzrostu kr. konsumpc. w Polsce i strefie euro (%)
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Wykres 82.
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Wykres 81.
Zmiana kredytow w latach 2008-2011 i w 2011 r. (%)

10% | e
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J -1,8%
5% 1 -3,6%
-10%: -
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Wykres 83.
Zmiana kr. kons, bez uwzglednienia sprzedazy czesci portfela (mid zt)
6 - 5,3
37 1,1
0
_3 -
-3,4
0 - 4,8
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segmende kr, konsumpc,

Oz2010 B2011

12 Kategoria ta obejmuje réwniez kredyty gotdwkowe sptacane w ratach.
13 Kategoria ta obejmuje kredyty w rachunku biezacym oraz kredyty gotéwkowe sptacane jednorazowo.
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Wartos¢ kredytow konsumpcyjnych zmniejszyta sie w 2011 r. 0 2,2 mid zt tj. 0 2,7% (w IV kwartale
spadek wyniost 1,5 mid zt; -1,1%), a po uwzglednieniu wptywu zmian kursoéw walut o okoto 3,6%. Nalezy jednak
mie¢ na uwadze, ze na zmiany wartosci portfela wptywaty tez zdarzenia o charakterze jednorazowym. W
szczegolnosci banki dokonaty sprzedazy portfela kredytow konsumpcyjnych o tgcznej wartosci 2,6 mld zt, jak
tez spisania w ciezar rezerw (wyksiegowania z bilansu) kredytow o wartosci 0,8 mid zt.

Zmniejszenie akcji kredytowej dotyczylo gléwnie kredytéow samochodowych (-12,4%; w okresie
ostatnich dwoch lat -14,7%) oraz zadtuzenia z tytutu kart kredytowych (-8,0%; w okresie ostatnich dwdch
lat -10,8%). W przypadku zadtuzenia z tytutu pozostatych kredytow spadek byt znacznie nizszy.

Odnotowany w 2011 r. spadek wartosci kredytow konsumpcyjnych wynikat z ograniczenia akcji
kredytowej przez banki majgce znaczacy udziat w rynku tych kredytow, a ktore w ubiegtych latach
poniosty wysokie straty w tym segmencie. Spadek zostat poglebiony przez sprzedaz czesci portfela
kredytowego.

Obserwowany w ostatnich okresach silny spadek dynamiki kredytow konsumpcyjnych (szczyt dynamiki
przypadt na potowe 2008 r.) nalezy wigzac ze splotem kliku czynnikdw:

e samoregulacjg ze strony bankoéw na skutek silnego pogorszenia jakosci kredytow konsumpcyjnych i
zwigzang z tym koniecznosciag tworzenia wysokich odpisow;

¢ uchwaleniem Rekomendacji T (nie dotyczy to jednak wszystkich bankow);

e kryzysem finansowym, w rezultacie ktorego doszto do pewnej zmiany postaw bankow i ich
klientow, ktdre oddziatywaty w kierunku ograniczenia podazy i popytu (w szczegdlnosci moze to
dotyczy¢ kredytéw samochodowych i ratalnych o wyzszych kwotach);

e wzrostem konkurencji ze strony podmiotow niebankowych;

e zmiang strategii dziatania niektorych bankow specjalizujacych sie w consumer finance,
ktérych wiasciciele probujg rozwijac instytucje niebankowe udzielajgce kredyty (w celu ominiecia zapisow
Rekomendacji T oraz ograniczenia oddziatywania ze strony nadzoru bankowego);

e rozwojem finansowania matych rodzinnych firm, w przypadku ktérych moze dochodzi¢ do zacierania
roznic pomiedzy wykorzystaniem kredytu na cele produkcyjne i konsumpcje.

Szybki rozwoj akcji kredytowej w latach 2007-2009 odbywat sie czesto w drodze nadmiernego rozluznienia
standarddw polityki kredytowej. W rezultacie, doszto do szybkiego pogorszenia jakosci kredytow konsumpcyjnych
(na koniec lat 2008-2010 udziat kredytéw zagrozonych wynosit odpowiednio: 8%, 13% i 17%). Pociggneto to za
sobg konieczno$¢ utworzenia wysokich odpiséw, co spowodowato spadek zyskdw lub wystgpienie strat w
niektdrych bankach (w 2008 r. warto$¢ odpiséw dokonanych z tytutu kredytéw konsumpcyjnych wynosita 3 mid
zt, a w latach 2009-2010 wynosita po okoto 7 mid zt). Wzrost odpiséw na kredyty konsumpcyjne byt
gldwna przyczyna obnizenia wynikow finansowych sektora w latach 2009-2010. W konsekwencji
doprowadzito to do samoregulacji i zaostrzenia polityki kredytowej bankéw.

Czynnikiem ograniczajacym rozwaj kredytéw konsumpcyjnych jest tez uchwalenie Rekomendacji T.
Jednak nalezy zwréci¢ uwage, ze pomimo uchwalenia rekomendacji w niektorych bankach doszto do
wyraznego wzrostu akcji kredytowej. Ponadto, cze$¢ bankéw przyjeta rekomendacje pozytywnie,
wskazujac ze ograniczyla ona negatywna presje konkurencji.

Ograniczajgco na wzrost kredytéw konsumpcyjnych oddziatuje réwniez rozwéj konkurencji ze strony
instytucji niebankowych (SKOKi, sieci handlowe, firmy udzielajgce pozyczek), ktdéra w przysztosci powinna sie
jeszcze bardziej nasili¢. Jednak za niekorzystng nalezy uznac¢ sytuacje, w ktorej banki lub ich podmioty
dominujace prowadza lub zamierzajg podjac tego rodzaju dziatalnosc. Powoduje to przenoszenie ryzyka
kredytowego w inne miejsce tej samej grupy kapitatowej, wzrostu ryzyka zgodnosci i reputacji, zmniejszenia
przejrzystosci dziatania, jak tez wywiera negatywng presje konkurenciji.
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Tabela 6. Struktura pozostatych kredytow dla gospodarstw domowych (mid zt; %)

Wartos¢ (mld zt) Zmiana do (%)
12/2008 12/2009 12/2010 09/2011 12/2011 J12/2009 12/2010 09/2011

Pozostate kredyty dla gosp. dom. ogdtem, w tym: 60,7 66,5 73,9 82,2 829] 24,6% 122% 0,7%
- operacyjne 21,0 21,7 23,3 27,7 27,11 246% 163% -2,1%
- inwestycyjne 21,2 22,7 25,1 27,8 28,8] 26,6% 146% 3,5%
- na nieruchomosci 5,4 6,9 8,1 8,7 90] 309% 11,4% 3,6%
- pozostate 13,2 15,1 17,4 18,0 18,0§ 19,0% 3,5% -0,4%
Wykres 84. Wykres 85.
Struktura pozostatych kredytow dla gosp. dom. (mid zt) Zmiana stanu poszczegolnych kredytow (mid zt)
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Portfel pozostatych kredytow dla gospodarstw domowych, obejmujacy gtéwnie kredyty operacyjne i
inwestycyjne dla przedsiebiorcéw indywidualnych oraz rolnikéw indywidualnych, zwiekszyt sie w 2011 r. 0 9,0 mid
zt, tj. 0 12,2% (w IV kwartale o 0,6 mld z}; 0,7%). Akcja kredytowa byta rozwijana przez wiekszo$¢ bankéw
dziatajacych na tym rynku.

Relatywnie wysoka dynamika tych kredytdw, zwiaszcza w obszarze kredytéw operacyjnych i inwestycyjnych
powinna mie¢ korzystny wptyw na kontynuacje ozywienia w gospodarce.

Tabela 7. Struktura kredytow dla przedsiebiorstw (mid zk; %)14

Wartos¢ (mld zt) Zmiana do (%)

12/2008 12/2009 12/2010 09/2011 12/2011 §12/2009 12/2010 09/2011

Kredyty ogétem, w tym: 233,3 222,1 2197 250,8  2645] 191% 204% 55%

1/ MSP 1253 1272 1270 1523  159,2] 251% 253% 4,5%

- operacyjne 47,2 46,0 46,2 57,9 57,61 251% 24,6% -0,5%

- inwestycyjne 32,2 34,1 35,2 42,8 47,501 39,1% 351% 10,9%

- na nieruchomosci 37,8 37,0 35,0 39,1 39,8 7,6% 138% 1,7%

- pozostate 8,0 10,0 10,6 12,5 143 419% 341% 142%

2/ Duze przedsiebiorstwa 108,0 94,9 92,7 98,4 1054) 11,1% 137% 7,1%

- operacyjne 59,2 48,4 44,2 48,9 4781 -12% 8,1% -2,3%

- inwestycyjne 33,2 30,3 30,1 32,7 36,5] 20,3% 213% 11,5%

- na nieruchomosci 9,7 10,3 9,2 7,6 8,4] -184% -88% 10,9%

- pozostate 6,0 58 9,2 9,2 12,7) 117,1% 38,5% 37,8%
Struktura kredytéw wg waluty

- Zlotowe 1732 1638 1651 1838 1929 17,7% 16,8% 4,9%

- walutowe 60,1 58,3 54,6 67,0 71,7] 23,0% 313% 7,0%

4 Uwaga: Struktura podmiotowa kredytéw zostata znieksztatcona, ze wzgledu na zmiane klasyfikacji portfela w jednym
z bankdw. W szczegolnosci rzutuje to na dynamike i jakoS¢ portfela, w podziale na MSP i duze przedsiebiorstwa. W zwigzku z
tym zrezygnowano z opisu tych zjawisk.
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W 2011 r. doszlo do silnego ozywienia akcji kredytowej dla przedsiebiorstw. Wartos¢ kredytéw
zwiekszyta sie 0 44,9 mid z, tj. 0 20,4%, a po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walutowych o okoto 38
mid z, tj. okoto 16,8%. Warto przy tym zwrdci¢ uwage, ze pomimo pogorszenia klimatu inwestycyjnego w II
potowie 2011 r., w IV kwartale wzrost akcji kredytowej wynidst 13,8 mid z, tj. 5,5% (po wyeliminowaniu wptywu
zmian kursow walutowych przyrost wynidstby okoto 13 mid zt). Zwraca przy tym uwage, wzrost akcji
kredytowej dla duzych przedsiebiorstw, ktore od 2009 r. zmniejszaty poziom zadtuzenia w bankach
(z wyjatkiem III kwartatu 2010 r.).

Za korzystna nalezy uznac tez strukture produktowgq przyrostu, tj. przede wszystkim wzrost kredytow
operacyjnych (o 15,0 mid zt; 16,5%) i inwestycyjnych (o 18,7 mid zt; 28,7%), co z jednej strony $wiadczy o
wzroscie aktywnosci w gospodarce, a z drugiej powinno miec korzystne przetozenie na tempo wzrostu gospodarki
w kolejnych okresach.
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Realizuje sie zatem scenariusz, w ktorym utrzymujace sie ozywienie w gospodarce przeklada sie na
wzrost popytu na kredyt ze strony przedsiebiorstw, a stabilizacja jakosci portfela kredytowego na
zwiekszenie jego podazy ze strony bankow.

Jak juz wczesniej stwierdzono, po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walutowych, po raz pierwszy od lat
90-tych wzrost kredytow dla przedsiebiorstw przewyzszyt wzrost kredytow dla gospodarstw
domowych, co w biezacej sytuacji nalezy uznac za korzystne z punktu widzenia rozwoju gospodarki.

Zagrozeniem dla rozwoju akcji kredytowej w kolejnych okresach moze by¢ pogorszenie klimatu
inwestycyjnego, pogorszenie koniunktury u gtéownych partneréw handlowych Polski, jak tez
oczekiwane ostabienie tempa wzrostu polskiej gospodarki. Moze to prowadzic do ponownego
ograniczenia popytu na kredyt ze strony czesci przedsiebiorstw, jak tez bardziej selektywnej jego podazy przez
banki. Trudno tez okresli¢c, jaki wptyw na polityke kredytowg bankdw bedzie miato pogorszenie sytuacji
finansowej czesci przedsiebiorstw budowlanych.

Tabela 8. Struktura kredytow dla sektora budzetowego (mld zt; %)

Wartos¢ (mid zt) Zmiana do (%)
12/2008 12/2009 12/2010 09/2011 12/2011 §12/2009 12/2010 09/2011
Kredyty ogétem 26,5 48,1 63,4 75,2 848] 76,5% 338% 12,7%
Struktura kredytéw wg podmiotu i produktu
1/ Instytucje rzadowe szczebla centralnego 8,8 19,0 28,4 37,7 41,0] 115,2% 44,1% 8,7%
2/ Instytucje samorzadowe 17,7 25,2 35,0 37,6 43,00 70,3% 22,9% 14,4%
3/ Fundusze ubezpieczen spotecznych 0,0 3,8 0,0 0,0 0,8] -77,6% X X
Struktura kredytéw wg waluty
- Zlotowe 22,0 41,0 53,7 63,0 702] 714% 30,7% 11,5%
- walutowe 4,5 7,1 9,7 12,3 146§ 105,6% 50,6% 18,9%
Wykres 92. Wykres 93.
Struktura kredytow dla sektora budzetowego (mld zt) Zmiana stanu kredytow (mid zt)
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Warto$¢ kredytow dla sektora budzetowego zwiekszyta sie w 2011 r. o 21,4 mid z, tj. o 33,8% (w IV
kwartale 0 9,6 mld zt; 12,7%), przy czym wartos$¢ kredytéw dla instytucji szczebla centralnego wzrosta o 12,5 mid
z4, tj. 0 44,1%, a dla instytucji samorzadowych o 8,0 mlid z, tj. 0 22,9%.

Obserwowany w ostatnich latach silny wzrost finansowania sektora budzetowego nalezy tgczy¢ m.in. z realizacja
inwestycji infrastrukturalnych, co odbywa sie przy wykorzystaniu $rodkéw pomocowych z UE oraz kredytdw
bankowych.
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Tabela 9. Kasa, banki centralne, sektor finansowy, instrumenty dtuzne i kapitatlowe (mid zi; %)

Wartos¢ (mld zt) Zmiana do (%)
12/2008 12/2009 12/2010 09/2011 12/2011 §12/2009 12/2010 09/2011
Kasa, $rodki w bankach centralnych 39,6 50,5 50,4 52,5 40,2] -20,3% -20,2% -23,4%
- kasa 14,1 12,5 12,8 13,5 13,4 7,2% 51% -0,4%
- $rodki w bankach centralnych 25,5 38,0 37,7 39,1 26,8] -29,4% -28,7% -31,3%
Naleznosci od bankéw 92,3 60,3 68,5 82,1 71,81 192% 4,9% -12,5%
- rezydent 51,2 38,0 444 52,5 414 8,8% -6,8% -21,2%
- nierezydent 41,1 22,2 24,1 29,6 30,50 37,0% 26,6% 2,8%
Struktura naleznosci, wg waluty®
- zlotowe 56,1 38,8 42,1 48,7 39,0 0,5% -74% -19,9%
- walutowe 36,1 21,5 26,4 33,4 32,91 53,0% 247% -1,7%
Portfel instrumentéw diuznych i kapitatowych 1749 199,8  231,2 2322 24341 218% 53% 48%
1/ Instrumenty dtuzne 173,3 1976 2289 2295 240,51 21,7%! 50% 4,8%
- banki centralne 18,5 41,0 74,6 87,6 93,4) 127,9%  25,1% 6,6%
- skarbowe 147,7 149,0 143,8 127,6 130,81 -122% | -9,0% 2,5%
bony 36,4 30,5 15,5 9,0 6,60 -78,4% -57,6% -26,5%
obligacje 111,3 118,4 128,2 118,6 124,2 4,9% -3,2% 4,7%
- pozostate 7,1 7,7 10,5 14,3 16,31 113,1% | 55,3% 14,0%
2/ Instrumenty kapitatowe 1,6 2,2 2,3 2,7 291 30,3% 27,4% 8,9%
Wykres 94. Wykres 95.
Wybrane pozycje aktywow ptynnych (mid zt) Udziat w sumie bilansowej (%)
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taczna wartos¢ najplynniejszych aktywow (zdefiniowanych tu jako suma $rodkéw zgromadzonych w
kasach, bankach centralnych, naleznosci od bankdw oraz portfela instrumentéw dtuznych i kapitatowych)
wyniosta na koniec 2011 r. 355,5 mid zt i byta zblizona do ich stanu na koniec 2010 r. (350,1 mid z). W

15 Ze wzgledu na ograniczenia systemu sprawozdawczego warto$¢ oszacowana na podstawie wartosci bilansowej brutto.
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trakcie roku stan tych $rodkéw ulegat jednak wahaniom. Stabilizacja stanu tych S$rodkdw, w potaczeniu ze
wzrostem akcji kredytowej spowodowata dalsze obnizenie udziatu tych srodkéw w sumie bilansowej (z
30,2% na koniec 2010 r. do 27,4% na koniec 2011 r.).

W strukturze portfela instrumentow dtuznych warto odnotowac dalszy wzrost bondw pienieznych NBP, wynikajgcy
z dalszego spadku emisji bonow skarbowych (zjawisko charakterystyczne dla ostatnich lat, wynikajgce ze zmiany
przez Ministerstwo Finanséw struktury pozyskiwanych srodkéw) oraz zmniejszenie poziomu obligacji skarbowych.

2.4 Zrédia finansowania dziatalnosci

Struktura zrodet finansowania bankow pozostaje relatywnie stabilna. Wartos¢ zobowigzan ogotem
zwiekszyta sie w 2011r. 0 122,6 mid z, tj. o 11,8% (w IV kwartale o 11,0 mid zt; 1,0%), przy czym po
wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walutowych przyrost wynidstby okoto 91 mid zi, tj. okoto 8,5%.

Tabela 10. Struktura zrodet finansowania dziatalnosci (mld zt; %)

Wartos¢ (mld zt) Zmiana do (%)
12/2008 12/2009 12/2010 09/2011 12/2011 J12/2009 12/2010 09/2011
Zobowiazania 947,2 954,111043,4 11549/1166,0] 22,2%! 118% 1,0%
Struktura podmiotowa zobowigzan:
1/ Zobowigzania wobec bankdw centralnych 18,2 14,5 0,7 0,5 0,41 -97,5% -50,5% -20,3%
2/ Zobowiazania wobec sektora finansowego 316,0 269,4 316,4 375,1 362,2] 34,4% 145% -3,4%
w tym depozyty i kredyty 230,8 2168 2448 2694 266,70 23,1% 89% -1,0%
3/ Zobowigzania wobec sektora niefinansowego 516,6 5794 6319 6649 712,7] 23,0% 128% 7,2%
w tym depozyty 4990 5672 6204 6506 698,5] 232% 126% 7,4%
4/ Zobowigzania wobec sektora budzetowego 54,0 55,9 59,8 751 51,7 -7,6% -13,5% -31,2%
w tym depozyty 52,7 52,0 53,0 66,8 4900 -58% -7,5% -26,7%
5/ Inne zobowigzania®® 425 348 34,6 39,4 38,8] 11,6% 122% -1,5%
Struktura zobowiazan wg kraju’:
1/ Rezydent 736,9 769,8 8286 908,2  9236] 200% 115% 1,7%
2/ Nierezydent 2103 1842 2148 246,7 2424 31,6% 128% -1,8%
Informacja uzupetniajaca:
1/ Zobowigzania wobec grupy macierzystej b.d. b.d. b.d. b.d. 145,9 X X X
2/ Zobowigzania wobec bankow 238,1 196,5  227,7 264,6 249,1] 268% 9,4% -59%
w tym depozyty i kredyty 1603 1478 166,2 1763 170,1] 151% 2,3% -3,5%
3/ Zobowiazania z tytutu wlasnej emisji 12,5 19,4 24,4 38,6 42,8) 120,2% 754% 10,7%
4/ Zobowigzania podporzadkowane 7,6 8,9 9,7 10,4 10,1] 13,6% 3,8% -2,8%
Kapitaty 83,1 103,3 1160 125,00 129,1] 249% 113% 3,2%

Gtéwna pozycje zobowigzan stanowig depozyty sektora niefinansowego (na koniec 2011 r. stanowity 59,9% ogdtu
zobowigzan wobec 59,5% na koniec 2010 r.) oraz depozyty i kredyty otrzymane z sektora finansowego (22,9%
wobec 23,5%), a w dalszej kolejnosci depozyty sektora budzetowego oraz emisje wtasne.

Z punktu widzenia kraju pochodzenia $rodkéw dominujg zobowigzania krajowe (na koniec 2011 r. stanowity
79,2% zobowigzan wobec 79,4% na koniec 2010 r.). Jednak w niektdrych bankach decydujacg role odgrywa
finansowanie zagraniczne.

16 Inne zobowigzania obejmuja: zobowigzania finansowe z tytutu przeniesienia aktywdw finansowych, zobowigzania finansowe
zabezpieczajgce, rezerwy (gtdwnie $wiadczenia pracownicze i rezerwy na zobowigzania pozabilansowe), zobowigzania z tytutu
podatku dochodowego, rezerwa na ryzyko ogdlne/IBNR, przychody zastrzezone i inne zobowigzania.

17W przypadku czeéci pozycji wykazanej w tabeli jako ,Inne zobowigzania” system sprawozdawczy nie dokonuje rozbicia na
rezydenta i nierezydenta. W zwigzku z tym catos¢ tej pozycji przypisano rezydentowi, choc cze$¢ tych zobowigzan stanowig
zobowigzania wobec nierezydenta.
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Tabela 11. Depozyty sektora niefinansowego (mid zi; %)

Wartos¢ (mld zt) Zmiana do (%)
12/2008 12/2009 12/2010 09/2011 12/2011 §12/2009 12/2010 09/2011
Depozyty sektora niefinansowego ogétem, w tym: 499,0 567,2 620,4 650,6 698,50 232% 126% 7,4%
- gospodarstwa domowe 3369 387,7 422,4 453,1 477,41 23,1% 13,0% 5,3%
- przedsiebiorstwa 1480 1651 1828 1816  2059] 24,7% 126% 13,3%
- instytucje niekomercyjne 14,2 144 15,2 15,8 15,3 6,3% 03% -3,6%
Struktura wg waluty
- zlotowe 3942 5074 557,7 5835/ 623,7] 229% 118% 6,9%
- walutowe 104,9 59,7 62,7 67,1 74,81 252% 19,4% 11,5%
Wykres 98. Wykres 99.
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Warto$¢ depozytow sektora niefinansowego zwiekszyta sie w 2011 r. o 78,1 mid z, tj. o 12,6%, przy
czym po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walutowych przyrost depozytow wynidstby okoto 70 mid zt, tj.
okoto 11,2%. Wiekszos¢ przyrostu dokonata sie w IV kwartale 2011 r. (47,9 mid zt), co po czesci jest zjawiskiem
cyklicznym, a po czesci wynikato z poprawy oferty depozytowej bankéw w II potowie 2011 r. oraz silnych
spadkow na rynku akcji, co spowodowato przeniesienie czesci ulokowanych tam srodkéw do bankdw.

Decydujacy wptyw na przyrost depozytéow sektora niefinansowego miat wzrost depozytow gospodarstw
domowych, ktérych wartos¢ zwiekszyta sie o 55,0 mld zt, tj. o 13,0%*®, przy czym ich zasadniczy przyrost
wystgpit w II potowie 2011 r., a zwilaszcza w IV kwartale (wzrost o 24,2 mld z; 5,3%). Jak juz stwierdzono,
nalezy to wigzac ze wzrostem oprocentowania depozytdéw oraz spadkami na rynku akcji.

Warto$¢ depozytow przedsiebiorstw zwiekszyla sie o 23,1 mid z, tj. 0 12,6%°, przy czym do wrzeénia
odnotowywano zmniejszenie ich stanu, po czym w IV kwartale nastgpit duzy wzrost (o 24,2 mid z; 13,3%).
Obserwowany przez wiekszg czes¢ roku spadek poziomu depozytdw przedsiebiorstw jest po czesci zjawiskiem o
charakterze cyklicznym (na poczatku roku na ogdt obserwowany jest ,odptyw” depozytdw przedsiebiorstw z
sektora bankowego), cho¢ w minionym roku okres spadku depozytow byt wyraznie dtuzszy niz w latach
ubiegtych. Prawdopodobnie nalezy to wigza¢ z utrzymujgcym sie wzrostem aktywnosci gospodarczej i
towarzyszagcym mu wzrostem poziomu inwestycji. Z kolei, silny wzrost w IV kwartale 2011 r. da sie wyttumaczy¢
Zjawiskami o charakterze cyklicznym (odwrotnie niz na poczatku roku, w koncu roku na ogét obserwowany jest
znaczny wzrost depozytdw przedsiebiorstw), ktore zostaty wzmocnione przez poprawe sytuacji finansowej czesci
przedsiebiorstw oraz poprawe oferty depozytowej bankow.

PRODUKTY ANTYPODATKOWE

Lokaty Rachunki oszczednosciowe
Liczba 10,1 min 1,8 min
Wartos¢ 94,7 mid zi 11,3 mid zt
Udziat w depozytach sektora niefinansowego 13,5% 1,6%

Niekorzystnym zjawiskiem w strukturze depozytéw byt wysoki stan tzw. "lokat antypodatkowych”. Wedtug
badania UKNF, na koniec 2011 r. w bankach byto ztozonych 10,1 min lokat tego typu, o tacznej wartosci 94,7 mid
zt (ponad 50 mid zt miato termin wymagalnosci do konca marca 2012 r., a tylko 2 mid zt zapada po 2012 r.).
Ponadto banki miaty otwartych 1,8 min rachunkdw oszczednosSciowych o charakterze antypodatkowym, na
ktérych byto zgromadzonych 11,3 mid zt.

Produkty o charakterze antypodatkowym generujg szereg rodzajow ryzyka, m.in.:

e ryzyko zgodnoSci (tworzenie produktow tylko w celu utatwienia klientom omijania przepisow
podatkowych budzi watpliwosci prawne i etyczne, jest tez niezgodne z zaleceniami EBA),

e ryzyko podatkowe (w przysztosci stanowisko organdéw podatkowych wobec lokat antypodatkowych
moze ulec zmianie i banki mogg by¢ zmuszone do zaptaty naleznych podatkéw - przyktadem takiego
ryzyka moze by¢ zmiana stanowiska wiadz skarbowych wobec podatkdw od pakietéw medycznych dla
pracownikéw),

e ryzyko reputacyjne (bank jako instytucja zaufania publicznego powinien dziata¢ w sposdb budzacy
zaufanie i wiarygodnosc¢ oraz niedajacy podstawy do zadnych watpliwosci),

e ryzyko ptynnosci (niestabilna, wrazliwa cenowo baza depozytowa),

e ryzyko koncentracji (uzaleznienie banku od depozytdw, ktére mogg by¢ w kazdej chwili wycofane przez
klientow),

18 po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walutowych przyrost wynidstby okoto 50 mid zt (11,8%).
19 Po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walutowych przyrost wynidstby okoto 20 mid zt (10,7%).
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e ryzyko zwigzane z negatywna presjg konkurencji (banki niestosujace tego typu oferty byly narazone na
utrate czesci depozytdw lub tez byty ,zmuszone” do wprowadzenia tego typu oferty).

W zwigzku z tym Przewodniczacy KNF zwrécit bankom uwage na niektére z wymienionych rodzajow ryzyka i
zalecit wycofanie z oferty wszystkich produktow, ktore maja charakter ,antypodatkowy”.

Wykres 104. Wykres 105.
Struktura depozytow sektora niefinansowego (mid zt) Struktura depozytow sektora niefinansowego (%)
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Niekorzystnym zjawiskiem obserwowanym w strukturze bazy depozytowej, jest znikomy udziat depozytow o
terminach wymagalnosci powyzej 1 roku (1,3%), co w zwigzku wysokim udziatem dtugoterminowych
kredytow powoduje wzrost ryzyka ptynnosci (zob. dalej).

W kontekscie ryzyka zwigzanego z depozytami trzeba tez zwrocic uwage na kwestie zmian w ustawie o
Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, ktéra od 31/12/2010 r. zwiekszyta kwote srodkéw gwarantowanych
przez BFG do poziomu stanowigcego réwnowarto$¢ 100 000 EUR oraz skrdcita okres wyptaty tych
$rodkéw do 20 dni. Wynikato to z koniecznosci dostosowania krajowych przepiséw do Dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/14/WE z dnia 11 marca 2009 r., ktéra zmieniata dyrektywe 94/19/WE w sprawie
systemoéw gwarancji depozytéw w odniesieniu do poziomu gwarancji oraz terminu wyptaty (100 000 EUR, 20 dni).
Byto to jedno z dziatar zmierzajacych do przeciwdziatania kryzysowi finansowemu. Z jednej strony, rozwigzanie to
zwieksza bezpieczenstwo systemu bankowego, ale z drugiej niesie za soba pewien czynnik
destabilizacji. Wynika to z faktu, ze czes$¢ klientdbw bedzie lokowata depozyty w bankach, ktdre posiadajg
najlepsze oferty depozytdéw bez oceny profilu ryzyka banku (jedynym wyznacznikiem bedzie wysoko$¢ ptaconych
przez bank odsetek). Klienci ci majg bowiem $wiadomos¢, ze w przypadku ,upadku” banku ich $rodki zostang w
petni i szybko zwrdcone do kwoty 100 000 EUR. Zmiany te sprzyjaja bankom o , agresywnych” strategiach
dzialania i zapewne ttumacza duzy sukces w pozyskiwaniu depozytdw przez niektére z bankow.

Tabela 12. Depozyty i kredyty sektora finansowego (mid zi; %)

Wartos¢ (mld zt) Zmiana do (%)

12/2008 12/2009 12/2010 09/2011 12/2011 §12/2009 12/2010 09/2011
Depozyty i kredyty sektora finansowego, w tym: 230,8 216,8 2448 269,4 266,70 23,1%. 8,9% -1,0%
- rezydent 80,2 67,1 74,8 80,7 7821 164%. 45% -3,2%
- nierezydent 150,6 1496 170,1 188,7 188,60 26,1% 10,9% -0,1%
Struktura wg waluty
- Zlotowe 113,1 1041 1049 106,2 104,9 0,7%  0,0% -1,2%
- walutowe 1176 112,6 1399 163,3 161,8] 43,7% 157% -0,9%
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Wykres 106.
Depozyty i kredyty sektora finansowego (mid zt)

Wykres 107.
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Wykres 108. Wykres 109.
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Depozyty i kredyty sektora finansowego zwiekszyly sie o 21,9 mid z, tj. o 8,9% (w IV kwartale
zmniejszyty sie 0 2,7 mid zt; -1,0%), ale po wyeliminowaniu wptywu kursow walutowych przyrost wynidstby okoto
2,8 mid #, tj. okoto 1,0%.

Obserwowany w II potowie 2011 r. spadek depozytdw i kredytow sektora finansowego w tzw. ujeciu realnym
(skorygowanym o zmiany kurséw walut) wynikat z operacji na rynku pienieznym przeprowadzonych przez dwa
oddziaty instytucji kredytowych oraz czesciowej zmiany struktury finansowania w dwdch bankach.

Wiekszo$¢ kredytdw i depozytdw sektora finansowego pochodzi od podmiotéw grupy macierzystej, co z jednej
strony zwieksza stabilnos¢ tych $rodkéw, ale z drugiej uzaleznia banki od sytuacji spotki matki (zob. dalej).

Tabela 13. Depozyty sektora budzetowego (mid zi; %)

Wartos¢ (mid zt)
12/2008 12/2009 12/2010 09/2011 12/2011

Zmiana do (%)
12/2009 12/2010 09/2011

Depozyty sektora budzetowego ogdtem, w tym: 52,7 52,0 53,0 66,8 49,0y -58% -7,5% -26,7%
- instytucje rzadowe szczebla centralnego 20,6 24,8 28,3 42,6 26,1 52% -7,8% -38,6%
- instytucje samorzadowe 21,5 20,6 19,8 21,6 21,6 47% 88% -0,1%
- fundusze ubezpieczen spotecznych 10,7 6,5 4,8 2,7 1,3] -80,5% -73,4% -52,1%
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Wykres 110. Wykres 111.
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Wartos¢ depozytow sektora budzetowego ulegta zmniejszeniu w 2011 r. 0 4,0 mid z, tj. o 7,5%, przy
czym warto$¢ depozytow instytucji rzadowych zmniejszyta sie (o 2,2 mid zt; -7,8%), depozytdw instytucji
samorzadowych wzrosta (o 1,8 mid zt; 8,8%), a wartos¢ Srodkow ulokowanych przez fundusze ubezpieczen
spotecznych zmniejszyta sie (o 3,5 mld zt; -73,4%).

Spadek poziomu depozytdw instytucji rzadowych nalezy tgczy¢ ze zmiang ustawy o finansach publicznych, ktora
weszta w zycie 1 maja 2011 r.2! W jej rezultacie nastapit odptyw $rodkéw budzetowych z czesci bankdw.

Wykres 112. Wykres 113.
Emisje witasne i poZyczki podporzgdkowane (mid zf) Udziat w zobowigzaniach sektora bankowego (%)
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W 2011 r. odnotowano znaczny wzrost zobowigzan z tytutu emisji wtasnych papierow wartosciowych,
ktérych wartos¢ zwiekszyta sie o 18,4 mid z, tj. 0 75,4% (z 24,4 mid zt do 42,8 mid zt). Wynikato to gtéwnie z
duzych emisji dokonanych przez dwa duze banki.

Pomimo znacznego wzrostu, $rodki z tytutu emisji wiasnych stanowity jedynie 3,7% ogdtu zobowigzan systemu
bankowego, cho¢ w niektorych bankach rola tego zrddta finansowania byta istotna.

2 Sjlny spadek depozytdw obserwowany w IV kwartale (-17,8 mld zk; -26,7%) jest zjawiskiem charakterystycznym dla tego
okresu.

2l 7godnie z zapisami ustawy NFZ, wszystkie agencje wykonawcze oraz inne panstwowe osoby prawne (z wylgczeniem
przedsiebiorstw, instytutdw badawczych, bankow i spotek prawa handlowego) sg zobligowane do lokowania ztotowych wolnych
srodkow pienieznych w formie depozytu u Ministra Finansow (obowigzek nie obejmuje Srodkdw pochodzacych z dotacji z
budzetu).
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Wartos¢ zobowiazan podporzadkowanych zwiekszyla sie o 0,4 mid z, tj. o0 3,8% (z 9,7 mid zt do 10,1
mid zt). Wynikato to gtdwnie ze wzrostu wartosci tych zobowigzan na skutek ostabienia ztotego.

Zobowigzania podporzadkowane stanowity marginalne zrddto finansowania bankdw, na ktdére przypadato 0,9%
0gotu zobowigzan.

Tabela 14. Kapitaly sektora bankowego (mld zi; %)

Wartos¢ (mid zt) Zmiana do (%)
12/2008 12/2009 12/2010 09/2011 12/2011 J12/2009 12/2010 09/2011
Kapitaty ogdtem, w tym: 83,1 1033 1160 125,00 129,1] 249% 113% 3,2%
- kapitat podstawowy 16,1 21,1 23,0 24,2 2461 16,5% 7,0% 1,7%
- kapitat zapasowy 38,1 46,9 51,0 56,0 56,1] 19,7% 100% 0,1%
- kapitaty rezerwowe 10,9 18,4 21,4 22,8 228] 238% 64% -0,2%
- fundusz ogdlnego ryzyka 8,4 7,5 8,0 8,4 841l 11,1% 39% 0,0%
- kapitat z aktualizacji wyceny 0,3 0,5 1,0 1,4 1,3] 146,9% 36,9% -3,2%
- zysk (strata) roku biezacego 13,6 8,3 11,4 12,0 15,71 89,6% 37,5% 31,2%
- pozostate pozycje 0,8 0,6 0,2 0,3 0,2 -65,2% 11,4% -30,0%
Wykres 114. Wykres 115.
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Kapitaty (fundusze) sektora bankowego, wzrosty o 13,1 mid z, tj. 11,3%. Wzrost kapitatéw wynikat z
akumulacji zyskéw biezgcego roku oraz przeksztatcenia Polbank EFG z oddziatu w bank dziatajgcy w formie spétki
akcyjnej.

W 2011 r. banki przeznaczyly na zasilenie kapitatéw okoto 45% zysku wypracowanego w 2010 r. (w
2010 r. byto to 54%, a w rekordowym pod tym wzgledem 2009 r. 88%). Trzeba przy tym podkresli¢ réznice w
podziale zyskéw pomiedzy bankami komercyjnymi i spétdzielczymi. W przypadku bankéw komercyjnych okoto
42% zysku za 2010 r. zostato pozostawionych w bankach, a reszta zostata wyptacona akcjonariuszom, podczas
gdy w przypadku bankéw spétdzielczych 94% zysku pozostato w bankach, co jest charakterystyczne dla tej grupy
bankow.

Z uwagi na wskazane wczesniej trudne uwarunkowania zewnetrzne dziatalnosci bankdw, jak tez ze wzgledu na
juz zakumulowane, ale jeszcze niezmaterializowane ryzyko, kwestia utrzymania przez banki wysokiego poziomu
kapitatdbw ma szczegdélne znaczenie. Dlatego tez, Przewodniczacy KNF zdecydowat sie na wydanie
bankom zalecen odnosnie wyptat z zysku za rok 2011 w celu dalszego wzmocnienia ich bazy kapitatowej i
zdolnosci do absorpcji nieoczekiwanych strat.
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2.5 Modele finansowania dziatalnosci bankow, kwestia finansowania zagranicznego

Glownym zrdodiem finansowania dziatlalnosci bankow sg depozyty sektora niefinansowego, ktore na
koniec 2011 r. stanowily 53,9% sumy bilansowej. W dalszej kolejnosci sg to zobowigzania wobec
podmiotow zagranicznych dziatajacych w macierzystej grupie kapitatlowej (11,5% sumy bilansowej),
podmiotéw krajowego sektora finansowego (10,5%), zagranicznych podmiotdw sektora finansowego (5,9%),
sektora budzetowego (4,0%), pozostate zobowigzania (4,1%) oraz kapitaty (10,0%).

STRUKTURA ZRODEL FINANSOWANIA DZIALALNOSCI SEKTORA BANKOWEGO (mld z})
STAN NA 31/12/2011
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Pomiedzy poszczegolnymi bankami zachodza jednak istotne réznice w strukturze finansowania
dziatalnosci, co wynika z réznic w ich modelu biznesowym.
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STRUKTURA ZRODEL FINANSOWANIA DZIALALNOSCI BANKOW WG MODELU BIZNESU (mid zt)

STAN NA 31/12/2011

Banki opierajace dziatalnos¢ na srodkach z sektora finansowego — 22,1% aktywow sektora
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Biorac pod uwage strukture finansowania mozna wyodrebni¢ trzy grupy bankéw:
e banki opierajgce dziatalno$¢ na srodkach pozyskanych z sektora finansowego;
e banki opierajgce dziatalnos$¢ na depozytach sektora niefinansowego;

e banki o mieszanych strategiach finansowania dziatalnosci.

Banki opierajqce dziatalnos¢ na srodkach pozyskanych z sektora finansowego

Grupa ta skfada sie z 36 bankow i oddziatdw instytucji kredytowych, ktdre na koniec 2011 r. skupiaty 22,1%
aktywow sektora, 18,6% kredytow dla sektora niefinansowego, 8,6% depozytow sektora niefinansowego.
Banki te wykazywaty najwyzszy niedobor depozytow sektora niefinansowego w stosunku do
wygenerowanej akcji kredytowej (82,2 mid zi).

Grupa ta jest jednak bardzo niejednorodna i w jej obrebie mozna wyrdzni¢ kilka podgrup: oddziaty instytucji
kredytowych, mate banki kontrolowane przez inwestoréw zagranicznych, banki hipoteczne, Sredniej wielkosci
banki kontrolowane przez inwestoréw zagranicznych, banki zrzeszajace banki spotdzielcze oraz BGK.

Banki tej grupy wykazuja najwiekszy stopien uzaleznienia od finansowania zagranicznego. Na koniec
2011 r. taczna wartos¢ srodkdw pochodzacych od nierezydenta z sektora finansowego wynosita w tej grupie
110,6 mid zt (48,9% ogdtu Srodkdw nierezydenta) i stanowita 38,7% sumy bilansowej. Z tego 76,1 mid zt
przypadato na srodki otrzymane z zagranicznych grup kapitatlowych (50,9% ogotu srodkow z
macierzystych grup kapitatowych).

Skala finansowania zagranicznego jest jednak zdeterminowana przez kilka bankow. Wysoki
poziom finansowania zagranicznego w tych bankach wynika przede wszystkim z rozwoju
walutowych kredytow mieszkaniowych, ktére finansowane byty w oparciu o $rodki pochodzace z
macierzystej grupy kapitatowej. Dodatkowym elementem generujgcym zapotrzebowanie na $rodki zagraniczne,
zwlaszcza w przypadku oddziatdw instytucji kredytowych, jest dziatalnos¢ na rynku pienieznym (operacje na
bonach pienieznych NBP i papierach skarbowych, operacje na rynku miedzybankowym), jak tez rozwojem akdji
kredytowej dla przedsiebiorstw.

Zrédio tego finansowania nalezy uznac¢ za wzglednie stabilne. Wynika to z mocnej pozycji kapitatowej
inwestorow strategicznych oraz ich plandw rozwoju dziatalnoSci w Polsce. Nalezy jednak liczy¢ sie z
mozliwoscig stopniowego zmniejszania jego skali, co wynika z zalecen UKNF zmierzajacych do
ograniczenia finansowania gospodarstw domowych w walutach obcych i zmniejszenia stopnia
uzaleznienia bankoéw od srodkow pochodzacych z grupy. W konsekwencji zapotrzebowanie tych bankéw
na finansowanie zagraniczne powinno ulega¢ stopniowemu zmnigjszeniu.

Spadek finansowania zagranicznego moze wynikac tez ze zmniejszenia akcji kredytowej, na skutek
spadku popytu, czy tez zmniejszenia skali operacji na rynku pienieznym lub kapitalowym.

Banki opierajace dziatalno$¢ na depozytach z sektora niefinansowego

Grupa ta sktada sie z 18 bankdw komercyjnych oraz bankéw spotdzielczych, ktdre na koniec 2011 r. skupiaty
57,1% aktywow sektora, 60,4% kredytow dla sektora niefinansowego oraz 72,7% depozytow sektora
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niefinansowego. Banki te wykazywaty nadwyzke depozytéow sektora niefinansowego w stosunku do
wygenerowanej akcji kredytowej (46,1 mid zi).

Grupe charakteryzuje niewielkie/marginalne finansowanie zagraniczne, ktére stanowi 5,6% sumy
bilansowej tej grupy (12,4 mid zt srodkéw pochodzacych z zagranicznych grup kapitatowych oraz 29,1
mid zt innych $rodkéw pochodzacych od nierezydentéw z sektora finansowego).

Istotne finansowanie ze strony podmiotow macierzystej grupy kapitatowej dotyczy tylko trzech
bankéw. Poziom tego finansowania mozna uzna¢ za wzglednie stabilny, aczkolwiek podobnie, jak w
przypadku poprzedniej grupy, mozna oczekiwal stopniowego ograniczania jego skali ze wzgledu na zalecenia
UKNF.

Banki o mieszanych strategiach finansowania

Grupa ta sktada sie z 12 bankdéw komercyjnych, ktdre na koniec 2011 r. skupiaty 20,8% aktywow sektora,
21,0% kredytow dla sektora niefinansowego, 18,7% depozytow sektora niefinansowego. Banki te
wykazywaty niedobdor depozytéw sektora niefinansowego w stosunku do wygenerowanej akcji
kredytowej (29,6 mid zi).

Wiekszos¢ bankow tej grupy jest w znacznym stopniu uzalezniona od finansowania zagranicznego.
Na koniec 2011 r. warto$¢ srodkéw pochodzacych od nierezydenta z sektora finansowego wynosita w tej grupie
74,0 mid zt (32,7% ogotu $rodkow nierezydenta) i stanowita 27,5% sumy bilansowej tej grupy bankéw. Z tego
61,0 mid zt przypadato na srodki otrzymane z zagranicznych grup kapitatowych (40,8% ogétu
srodkow z macierzystych grup kapitatowych).

Wysoki poziom finansowania zagranicznego w tej grupie wynikat gtéwnie z rozwoju walutowych
kredytow mieszkaniowych (w mnigjszym stopniu réwniez kredytéw konsumpcyjnych), ktére finansowane
byly w oparciu o srodki pochodzace z macierzystej grupy kapitatowej. Dodatkowym elementem generujgcym
zapotrzebowanie na $rodki zagraniczne jest dziatalno$¢ na rynku pienieznym, jak tez akcja kredytowa dla
przedsiebiorstw.

Bioragc pod uwage sytuacje finansowq i plany inwestorow strategicznych wzgledem polskiego
rynku, poziom tego finansowania mozna uznac za stabilny. Niemniej jednak podobnie, jak w przypadku
innych grup, mozna oczekiwa stopniowego ograniczania jego skali ze wzgledu na zalecenia nadzoru
(ograniczenie finansowania gospodarstw domowych w walutach obcych, zmniejszenie stopnia uzaleznienia
bankéw od $rodkéw pochodzacych z grupy).

Reasumujac powyzszg analize, w polskim sektorze bankowym mozna wyodrebni¢ trzy modele
finansowania dziatalnosci. Pierwszy oparty na $rodkach pozyskanych z sektora finansowego (przy
uwzglednieniu niejednorodnosci tej grupy), drugi opierajacy sie na finansowaniu dziatalnosci w oparciu o
depozyty sektora niefinansowego oraz trzeci bedacy modelem posrednim, w ktdrym istotng role odgrywaja Srodki
pozyskane od sektora finansowego, jak i depozyty sektora niefinansowego.

Zwraca przy tym uwage, ze w przypadku pierwszej i trzeciej grupy duze znaczenie odgrywa finansowanie
zagraniczne, pochodzace gtéwnie od podmiotow macierzystej grupy kapitalowej. Nalezy jednak
zaznaczy¢, ze poziom tego finansowania jest wzglednie stabilny, a obserwowane wahania w
znacznym stopniu wynikaja ze zmian kurséw walut, jak tez operacji dokonywanych na rynku
pienieznym.
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Wykres 116. Wykres 117.
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Na koniec 2011 r. warto$¢ zobowiazan wobec nierezydenta wynosita 242,4 mid z}, co oznacza wzrost
0 27,5 mld zt (w listopadzie odnotowano rekordowy stan tych srodkdw — 250 mid zt), tj. 0 12,8% w stosunku do
konca 2010 r. Znaczna cze$¢ tego przyrostu wynikata jednak z ostabienia ztotego. Po wyeliminowaniu wptywu
zmian kurséw walutowych przyrost wynidstby okoto 7 mid zt, tj. okoto 2,8%. Wprawdzie w II pdtroczu 2011 r. w
tzw. ,ujeciu realnym” (skorygowanym o zmiany kurséw walut) odnotowano zmniejszenie stanu Srodkow
nierezydenta (o okoto 16 mid zt), ktore jak juz wczesniej stwierdzono wynikato gtéwnie z operacji na rynku
pienieznym przeprowadzonych przez dwa oddziaty instytucji kredytowych oraz czeSciowej zmiany struktury
finansowania w dwoch bankach.

Udziat finansowania zagranicznego pozostaje relatywnie stabilny (na koniec 2011 r. ich udziat w sumie
bilansowej wynosit 18,7% wobec 18,5% na koniec 2010 r.), przy czym skala finansowania pomiedzy
poszczegolnymi bankami istotnie sie réznita.

Najwiekszy udzial zobowigzan wobec nierezydenta wystepowat w matych bankach i oddziatach
kontrolowanych przez kapitat zagraniczny, w przypadku ktérych na ogot przekraczat 50%, co wynikato ze
strategii dziatania tych podmiotéw (finansowanie w oparciu o $rodki banku matki). Wysoki byt tez udziat tych
$rodkéw w kilku $rednich i duzych bankach kontrolowanych przez inwestorédw zagranicznych, ktére w minionych
okresach rozwijaly akcje w zakresie kredytdw mieszkaniowych (w mniejszym stopniu réwniez kredytow
konsumpcyjnych). Jednak ze wzgledu na brak odpowiedniej bazy depozytowej (we wszystkich tych bankach
relacja kredyty/depozyty przekraczata 100%, a w niektdrych 200%), banki te wykorzystywaty finansowanie
zagraniczne, na ogot pochodzace z macierzystej grupy kapitatowej. Wedtug danych przekazanych przez banki do
UKNF, wartos¢ srodkow pochodzacych od podmiotow macierzystych wynosita na koniec 2011 r. 145,9
mld zt, (w badaniu nie uwzgledniono oddziatéw instytucji kredytowych, w przypadku ktérych znaczna czesc
finansowania pochodzi z banku ,matki”). Z tej kwoty 34,8 mid zt miato termin wymagalnosci powyzej 3 lat, 38,2
mld zt byto wymagalne w okresie powyzej roku do 3 lat, a pozostate byty wymagalne w okresie do roku (Srodki te
sg jednak systematycznie odnawiane).

Reasumujgc, mozna stwierdzi¢, ze poziom finansowania zagranicznego pozostaje wzglednie stabilny, a
obserwowane wahania wynikaja gtownie ze zmian kurséow walut oraz strategii inwestycyjnych
realizowanych na rynku pienieznym przez niektdre banki i oddziaty instytucji kredytowych. W szczegdlnosci,
wahania kurséw walut na poziomie 5-10% moga wywotywac zmiany nominalnej wartosci stanu tych srodkéw na
poziomie 10-20 mld zt. Podobnie wahania moga wynika¢ z kumulacji operacji dokonywanych przez aktywnych
uczestnikéw rynku pienieznego.

W kolejnych okresach, w kierunku pewnego ograniczenia finansowania zagranicznego moga
oddzialywac¢ zalecenia UKNF dotyczace ograniczenia finansowania gospodarstw domowych w
walutach obcych oraz dywersyfikacji i wydtuzenia zrodet finansowania dzialalnosci. W rezultacie
powinno nastapi¢ zmniejszenie zapotrzebowania na Srodki pochodzace z macierzystej grupy kapitatowej.
Intencja UKNF jest aby byl to proces stopniowy, ktory nie bedzie prowadzit do zaburzen w
funkcjonowaniu rynkow i istotnego wzrostu kosztu finansowania.
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2.6 Struktura walutowa bilansu, struktura terminoéw ptatnosci aktywoéw i pasywow

W strukturze bilansu obserwowane sg zjawiska, ktore generujg szereg rodzajoéw ryzyka i moga stanowic zrodto
potencjalnego zagrozenia. Cze$¢ zjawisk jest naturalnym elementem dziatalnosci bankdw i wynika z funkcji, jakie
petnig one w gospodarce (m.in. tagczenia podmiotdw poszukujacych finansowania z podmiotami dysponujgcymi
nadwyzkami $rodkéw, przy czym struktura popytu i podazy srodkéw jest na ogdt rézna i rolg bankéw jest jej
dopasowanie). Jednak czes¢ niekorzystnych obserwacji wynika z nadmiernie ekspansywnych modeli biznesowych
niektérych bankow.

STRUKTURA WALUTOWA BILANSU SEKTORA BANKOWEGO (mld zt)
STAN NA 31/12/2011

1250 1250
1000 4 1000
730 A 730
500 500
37
250 146 250
180 197 150
U n T 1 U T T . 1
AKTYWA Walutow e kredyty Srodlkd z
mieszkaniow e Zagranicznej grupy
lapitalowej
m(HF ®EUR ®mUSDiinne waluty = ZHOTE mHF ®EUR ®mUSDjinne waluty = ZHOTE
Wykres 118. Wykres 119.
Aktywa i pasywa walutowe (mid zt) Udziat w aktywach (%)
400
+ 0% g ¢ @
300 L 4 ’S ¢ e
v . ® 20% 1 ¥ P 4 o ottt
200 * e
100 4 10%
U r T r r r r U% T T T T T T
A A A bbb L A A A A bbby,
100 A 4 -10%
1208 0509 1209 05,10 1210 05,11 1211 1208 068,09 1209 05,10 12,10 05,11 1211
—p— ftywa =—t—Fasynwa =—i—Niedopasowanie —f— B tywa —t—Pamywa —i—MNiedopasowanie

Na koniec 2011 r. warto$¢ aktywow walutowych wynosita 363,1 mid zt i stanowita 28,0% sumy bilansowej
(wobec 26,3% na koniec 2010 r.). Warto$¢ pasywow walutowych wynosita 285,0 mid zt i stanowita 22,0%
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sumy bilansowej (wobec 20,4% na koniec 2010 r.). Obserwowany w 2011 r. wzrost pozycji walutowych
(aktywow o 58,7 mid zt, tj. 0 19,3%; pasywow o 48,5 mid zt, tj. 0 20,5%) wynikat gtdwnie z ostabienia ztotego.

Aktywa denominowane w CHF stanowity 13,9% sumy bilansowej, EUR 11,2%, a w pozostatych walutach 2,9%.
W strukturze pasywow udziat ten wynosit odpowiednio: 7,5%; 10,2% i 4,3%.

Wysoki udziat aktywéw walutowych wynika przede wszystkim z rozwoju walutowych kredytow
mieszkaniowych (gtéwnie w CHF), ktdrych wartos¢ bilansowa na koniec 2011 r. wynosita 196,6 mid zt i
stanowita 54,1% tych aktywow. taczna wartos¢ naleznosci walutowych od gospodarstw domowych
wynosita 212,7 mid zt i stanowita 58,6% og6tu naleznosci walutowych bankdw, podczas gdy naleznosci
od przedsiebiorstw wynosity 70,0 mid zt i stanowity 19,7%.

Wysoka wartos$¢ kredytow walutowych udzielonych gospodarstwom domowym wskazuje na skale
ryzyka podejmowanego przez banki, jak i ich klientow oraz przyczynia sie do wzrostu ryzyka w
systemie finansowym. W szczegolnosci trzeba mie¢ na uwadze, ze wiekszo$¢ gospodarstw domowych
nie jest w zaden sposob zabezpieczona przed ryzykiem walutowym (za zabezpieczong mozna uznac
znikomg cze$¢ klientdw otrzymujacych state wplywy w walutach obcych). Wprawdzie, dzieki zawieranym
transakcjom pochodnym, banki s w stanie zabezpieczyé biezgce przeptywy strumieni finansowych przed
ryzykiem kursowym i stop procentowych, ale tylko w ograniczonym zakresie moga zabezpieczyC sie przed
niewyptacalnoscia klientéw wynikajacg z pogorszenia ich sytuacji finansowej na skutek niekorzystnych zmian
kursow walut i stép procentowych.

BANKI W KTORYCH AKTYWA WALUTOWE PRZEKRACZAJA 20% SUMY BILANSOWEJ (mid z}; %)
STAN NA 31/12/2011
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W tym kontekscie, za niekorzystng nalezy uzna¢ sytuacje, w ktorej znaczna czes$¢ duzych i srednich bankow,
dziatajgcych prawie wytgcznie na terytorium Polski, ma wysoki udziat aktywéw walutowych, co jak juz
stwierdzono wynika gtéwnie z rozwoju walutowych kredytow dla gospodarstw domowych, a tylko w
ograniczonym stopniu z tytutu kredytow walutowych dla przedsiebiorstw (przedsiebiorstwa s czesto w znacznym
stopniu zabezpieczone przed ryzykiem kursowym, dzieki statym wptywom walutowym z tytutu prowadzonej
dziatalnosci z partnerami zagranicznymi lub tez zawieranym transakcjom zabezpieczajacym).
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] KREDYTY KTORYCH OPROCENTOWANIE
UZALEZNIONE JEST OD DECYZJI ZAGRANICZNYCH WLADZ MONETARNYCH
STAN NA 31/12/2011 (mid zi; %)
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Wysoki udziat kredytow walutowych wskazuje nie tylko na skale ryzyka podejmowanego przez banki i ich
klientow, ale ogranicza rowniez mozliwosci oddziatywania RPP i NBP na cene pienigdza w gospodarce.
Na koniec 2011 r. oprocentowanie 35% ogo6tu kredytow (42% kredytow dla gospodarstw domowych i 62%
kredytéw mieszkaniowych) byto uzaleznione od decyzji zagranicznych wiadz monetarnych.

Wykres 120. Wykres 121.
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Na skutek ostabienia ztotego wzgledem walut gtéwnych, niedopasowanie walutowe?” struktury bilansu w
ujeciu kwotowym uleglo pogtebieniu i na koniec 2011 r. wynosito 78,1 mld zt (wobec 67,9 mid zt na
koniec 2010 r.). Jednak jego udzial w sumie bilansowej pozostal stabilny (wzrost z 5,9% na koniec
2010 r. do 6,0% na koniec 2011 r.). Niedopasowanie dotyczyto gtéwnie CHF (-83,3 mid zt; -6,4% sumy
bilansowej), a w mniejszym stopniu EUR (-13,0 mid z; -1,0% sumy bilansowej) i wynikato z faktu, ze nie
wszystkie banki udzielajace kredytéw w tych walutach posiadaty zrodta finansowania w walucie kredytu (w celu
finansowania akcji kredytowej wykorzystywaty transakcje typu swap). W przypadku pozostatych walut banki
posiadaty nadwyzke (18,2 mid zt; 1,4%).

Niedopasowanie walutowe jest przede wszystkim pochodng dziatalnosci kilku bankéw, ktore w
minionych okresach prowadzity szerokg dziatalno$¢ w zakresie walutowych kredytéw mieszkaniowych, nie majac
zrodet ich finansowania w walucie kredytu.

22 7definiowane jako réznica pomiedzy pasywami walutowymi, a aktywami walutowymi.
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STRUKTURA TERMINOW PLATNOSCI BILANSU SEKTORA (mid z})
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Struktura bilansu bankow wykazuje duze dysproporcje pod wzgledem termindw zapadalnosci aktywdw i
wymagalnosci pasywéw. W szczegdlnosci, na koniec 2011 r. aktywa zapadalne w okresie powyzej 1 roku
stanowity 59,6%, podczas gdy pasywa o analogicznym okresie wymagalnosci 13,0%. Jeszcze wigksze
dysproporcje, wystepowaty w okresie powyzej 5 lat, w ktérym aktywa stanowity 34,3% sumy bilansowej, a
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pasywa 5,3% oraz w terminach ptatnosci powyzej 10 lat, na ktdre przypadato 19,7% aktywow tylko
1,4% pasywow?>.

Niedopasowanie, jak juz wczesniej stwierdzono, w znacznej mierze wynika z funkcji jakg petnig banki w
gospodarce. Jednak gtéwna przyczyna duzych dysproporcji jest szybki rozwéj diugoterminowych
kredytow mieszkaniowych, ktore finansowane s3 w oparciu o krotkoterminowe depozyty oraz
srodki pozyskiwane od zagranicznych podmiotow dominujacych (w znacznym stopniu
krotkoterminowe), a tylko w znikomym stopniu przez dlugoterminowe zobowiazania.

Takg strategie rozwoju bankdw mozna ttumaczy¢:

¢ relatywnie niskim kosztem pozyskania depozytdéw od sektora niefinansowego (w szczegdlnosci depozytdw
biezacych);

e latwym dostepem do finansowania zagranicznego w okresie poprzedzajagcym upadek banku
inwestycyjnego Lehman Brothers;

e niechecia bankdéw do pozyskania finansowania dtugoterminowego wynikajgcg m.in. z koniecznosci
wiekszych obowigzkéw informacyjnych wobec potencjalnych inwestorow;

e niedostatecznym docenianiem kwestii ryzyka ptynnosci wynikajacego z realizowanej strategii finansowania
dziatalnosci.

Podstawowym ryzykiem zwigzanym z nadmiernym niedopasowaniem termindw ptatnosci aktywdw i pasywow jest
ryzyko ptynnosci. W szczegdlnosci banki musza liczy¢ sie z mozliwoscia wzrostu skali wycofywanych depozytéw na
skutek zaburzen na rynkach finansowych, pogorszenia postrzegania danej instytucji, silnego wzrostu atrakcyjnosci
oferty depozytowej konkurencji lub alternatywnych inwestycji. Wowczas moze sie okazac, ze skala generowanych
wptywow bedzie niewystarczajgca na pokrycie zwiekszonych wyptywdw, a zarazem bank nie bedzie posiadat
wystarczajacej ilosci ptynnych aktywow dostepnych do szybkiej sprzedazy (ze wzgledu na wysoki udziat kredytow
dtugoterminowych). W takiej sytuacji bank bedzie zmuszony do szybkiej i znaczacej poprawy oferty depozytowej
(silny wzrost kosztdw) lub tez bedzie musiat pozyskac istotne finansowanie na rynku lub w banku centralnym. To
z kolei moze sie przetozy¢ na materializacje ryzyka utraty reputacji ze wszystkimi negatywnymi konsekwencjami.

Brak odpowiednich dlugoterminowych zrodet finansowania, nabiera dodatkowego znaczenia w
kontekscie CRD IV/CRR, ktdre wprowadzajg nowag miare ptynnosci, tzw. NSFR (wskaznik stabilnego
finansowania).

Dostepna wartosc finansowania stabilnego
NSFR = > 100%
Wymagany poziom finansowania stabilnego

W ramach wyliczania dostepnej wartosci finansowania stabilnego, poszczegdinym pozycjom pasywdw
przypisywane sg wagi (0-100%), okre$lajgce jaka ich cze$¢ bedzie dostepna w okresie powyzej 1 roku. W
mianowniku poszczegdlnym pozycjom aktywdw réwniez przypisywane sg wagi (0-100%) zgodnie z ogding reguta,
ze im mniej ptynna jest dana pozycja tym wyzsza jest jej waga (nastepuje wzrost mianownika).

2 W przypadku analizy struktury terminéw platnoéci bilansu nalezy mie¢ na uwadze ograniczenia wynikajace z systemu

sprawozdawczego, a w szczegolnosci:

e  wystepowanie pozycji ,bez okreSlonego terminu”, w ktérej prezentowane sg aktywa i pasywa, ktérym nie mozna
przyporzadkowac okreslonego terminu oraz naleznosci, ktdrych umowny termin spfaty uptynat (m.in. $rodki pieniezne w
kasie, $rodki trwate, wartosci niematerialne i prawne, inwestycje kapitatowe, kapitaty wtasne, aktywa/zobowigzania z
tytutu podatku dochodowego, rezerwy);

e dane sprawozdawcze dotyczg wielkosci nominalnych, w zwiazku z czym suma pozycji wedtug wartosci nominalnych nie
bedzie réwna sumie bilansowej. Jednak skala tego znieksztatcenia jest nieduza. W przypadku aktywdw ich wartos¢ jest
zawyzona w stosunku do wartosci bilansowej o 2,6% (gtdwne znieksztatcenie wynika z kwestii odpisow/rezerw), a w
przypadku pasywow zanizona o 0,4%.

Ograniczenia te nie wplywajg jednak na istote formutowanych spostrzezen i wnioskéw.
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Podstawowym celem wprowadzenia tej miary, jest unikniecie nadmiernej transformacji terminow
ptatnosci oraz zapewnienie srednio- i dlugoterminowej plynnosci. Zgodnie z planami nowa norma
ptynnosci ma wejs¢ w zycie w 2018 r.

Majac na uwadze nowe regulacje, UKNF przeprowadzit w 2011 r. (wedtug danych na 30 czerwca) badanie majace
na celu okreslenie wptywu oczekiwanych zmian regulacyjnych na sytuacje poszczegélnych bankdéw. Badaniem
objeto 44 banki. Sredni wskaznik NSFR dla badanej grupy bankdéw wynidst 107%, przy czym 11 bankdéw nie
osiggneto wymaganego minimum (tgczny niedobdr stabilnych zZrddet finansowania wyniost okoto 35 mid zt).
Jednak zwiekszenie wolumenu finansowania w dtuzszym okresie (powyzej roku), lub tez pozyskanie wiekszej
ilosci depozytdw od sektora niefinansowego spowodowatoby wzrost wskaznika NSFR w tych 11 bankach, do
wymaganego minimum.

Majac na uwadze powyzsze ryzyka, jak tez przyszte wymogi regulacyjne, banki powinny zwiekszy¢ udziat
dlugoterminowych, stabilnych zrédel finansowania m.in. w drodze uatrakcyjnienia dtugoterminowej
oferty depozytowej oraz emisji dlugoterminowych instrumentéw dtuznych (m.in. opartych o jednorodne
portfele kredytow mieszkaniowych o wysokiej jakosci).

Niezbedna jest tez pomoc panstwa we wsparciu procesu rozwoju rynku instrumentéw dtuznych, jak tez
stworzenie mechanizméw pobudzajacych sktonnos$¢ do diugoterminowego oszczedzania, m.in. w drodze zachet
podatkowych.

2.7 Operacje pozabilansowe

W 2011 r. odnotowano wzrost skali operacji pozabilansowych, co z jednej strony wynikato ze wzrostu akgcji
kredytowej, a z drugiej z rozwoju sytuacji na rynkach finansowych.

Wartos¢ udzielonych zobowigzan dotyczacych finansowania zwiekszyta sie do 200,5 mid zt (o0 21,4%).
Wiekszos¢ zobowigzan (78,4%) stanowity zobowigzania wobec podmiotdw sektora niefinansowego i wynikata z
tytutu przyznanych linii kredytowych (143,1 mid zt). Wartos¢ gwarancji udzielonych przez banki zwiekszyta
sie do 50,6 mid zt (0 4,1%), z czego wiekszos¢ (78,9%) stanowity gwarancje udzielone na rzecz podmiotow
sektora niefinansowego (w tym 12,7 mld zt z tytutu gwarancji sptaty kredytow).

Z drugiej strony banki dysponowaty zobowigzaniami otrzymanymi od innych podmiotéw, dotyczacymi
finansowania w wysokosci 68,0 mid zt (w tym 58,8 mld zt przypadato na zobowigzania udzielone przez podmioty
sektora finansowego) oraz gwarancjami udzielonymi przez inne podmioty na kwote 95,6 mid zt (w tym 67,1 mid
zt zostato udzielonych przez podmioty sektora niefinansowego).

Wykres 124. Wykres 125,
Transakcje stopy procentowej (mild zt) Skala transakcji @ zmiennosc stop procentowych (mid zt: %)
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Wykres 126. Wykres 127.
Transakcje walutowe (mid zt) Skala transakcji a zmiennosc kursow walut (mid zt; z{)
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Na koniec 2011 r. warto$¢ nominalna zawartych transakcji instrumentami pochodnymi wynosita 2 024,9
mid zt i byta 0 28,2% wyzsza niz na koniec 2010 r. Otwarte pozycje na instrumentach pochodnych wykazato 47
bankéw, przy czym na 5 bankéw przypadalo prawie 70% zawartych transakcji (wedtug wartosci
nominalnej), a na 10 bankéw ponad 90%.

Obserwowany w 2011 r. wzrost wartosci otwartych pozycji wynikat przede wszystkim ze wzrostu wolumenu
transakcji IRS oraz transakcji FRA, co wynikato z oczekiwan zmiany stop procentowych (zacieSnienie
polityki pienieznej przez RPP). W konsekwencji banki dazyly do zabezpieczenia sie przed ryzykiem stopy
procentowej (przede wszystkim z tytutu potencjalnych strat na skutek spadku cen papieréw skarbowych), jak tez
rozwijaty strategie inwestycyjne o charakterze spekulacyjnym i arbitrazowym.

W I potowie 2011 r. warto$¢ pozycji otwartych na rynku walutowych instrumentéw pochodnych utrzymywata sie
na poziomie zblizonym do konca 2010 r. Zwigzane to byto z relatywng stabilnoscig kurséw walutowych, a w
zwigzku z tym stabilizacjg popytu przedsiebiorstw na zabezpieczenie przed ryzykiem kursowym. Do stabilnosci
poziomu otwartych pozycji przyczynita sie tez obserwowana w ostatnich okresach zmiana w zarzadzaniu przez
banki ryzykiem zwigzanym z portfelem walutowych kredytéw mieszkaniowych. Z jednej strony, czesci bankéw
udato sie pozyska¢ dtugoterminowe finansowanie w walutach obcych (na ogét od podmiotéw grupy macierzystej).
Z drugiej, banki coraz czesciej stosowaty dtugoterminowe transakcje CIRS, zamiast rolowania krétkoterminowych
transakcji fx swap. W III kwartale 2011 r. odnotowano jednak wzrost otwartych pozycji na walutowych
instrumentach pochodnych, co wynikato z silnego ostabienia ztotego, a w konsekwencji zwiekszonego popytu
klientdow na zabezpieczenie przed ryzykiem kursowym.

Instrumenty pochodne w portfelach bankdéw to przede wszystkim instrumenty bedace przedmiotem
obrotu na rynku pozagietdowym, co z jednej strony wynika z lepszego rozwoju rynku pozagietdowego, a z
drugiej z mozliwosci lepszego dopasowania warunkdw transakcji do potrzeb inwestoréw?*.

W strukturze produktowej dominowaty instrumenty pochodne stopy procentowej (gtownie w ztotych),
ktdrych warto$¢ nominalna na koniec 2011 r. stanowita 78,3% ogdtu otwartych pozycji na instrumentach
pochodnych. Ws$rdd nich najwazniejsze instrumenty stanowity IRS (46,1% ogotu otwartych pozycji na wszystkich
instrumentach pochodnych), FRA (28,3%) i OIS (3,1%), przy czym najlepiej rozwinietym rynkiem byt rynek
FRA®. Na walutowe instrumenty pochodne przypadato 21,4% ogétu otwartych pozycji, przy czym
najwieksze znaczenie mialy transakcje Fx swap (11,1%), CIRS (5,4%) i outright forward (2,8%). Pozostate
rodzaje instrumentéw pochodnych miaty marginalne znaczenie.

24 Szerzej na temat rynku instrumentéw pochodnych zob. kolejne edycje ,,Rozwoju systemu finansowego w Polsce”, NBP.
25 Wyzsza nominalna warto¢ transakgji IRS niz FRA wynika z faktu, ze transakcje IRS czesto zawierane sg na okresy kilkuletnie,
co powoduje, ze pozostajg one diuzej w pozabilansie.
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W strukturze podmiotowej dominowaly transakcje zawarte pomiedzy samymi bankami, ktére na
koniec 2011 r. stanowity 92,7% wolumenu wszystkich zawartych transakcji. Udziat transakcji zawieranych z
pozostatymi instytucjami sektora finansowego byt bardzo niski (1,7%), co wynikato m.in. z ograniczonego
zainteresowania tym rynkiem ze strony funduszy inwestycyjnych oraz braku odpowiednich przepisow
wykonawczych, ktére umozliwiatyby funduszom emerytalnym zabezpieczanie sie przed niekorzystnymi zmianami
cen posiadanych obligacji skarbowych. Niewielki byt tez udziat transakgcji z podmiotami sektora niefinansowego
(5,0%), przy czym nalezy tu odrézni¢ transakcje instrumentami zwigzanymi ze stopa procentowg, gdzie udziat
pomiotow sektora niefinansowego byt znikomy (2,0% transakcji na stope procentowa), od transakcji walutowymi
instrumentami pochodnymi, gdzie ich udziat byt znaczacy (15,3% transakcji walutowych). Trzeba przy tym dodac,
7e istotng przyczyng spadku aktywnosci sektora niefinansowego na rynku walutowych instrumentéw pochodnych
byty doswiadczenia lat 2008-2009 w zakresie transakcji opcyjnych, co zmniejszyto popyt przedsiebiorstw na te
produkty. Ponadto nowelizacja przez KNF Rekomendacji A i I zmusita banki m.in. do poprawy procesu
informowania klientéw o ryzyku zwigzanym z transakcjami, wzmocnienia standardéw dokumentacji transakcji
pochodnych, jak tez potozenia nacisku na oferowanie klientom prostych produktow.

W strukturze ze wzgledu na kraj pochodzenia uwage zwraca wysoki udziat operacji zawieranych z
nierezydentami (na koniec 2011 r. stanowity one 55,6% ogo6tu otwartych pozycji), co zwigzane jest z ich
wysokim udziatem w transakcjach IRS (bez OIS), FRA oraz fx swap i CIRS.
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3  WYNIK FINANSOWY SEKTORA BANKOWEGO

W 2011 r. odnotowano silny wzrost zysku netto sektora bankowego. Gtownym Zzrédtem poprawy byt
wzrost wyniku odsetkowego oraz zmniejszenie ujemnego salda odpisow i rezerw.

Tabela 15. Wybrane elementy rachunku wynikéw sektora bankowego (min zi; %)

. - Zmiana Wynik
Wynik w okresie I-XIT 2011/ 2010 w czterech ostatnich kwartatach
2008 2009 2010 2011 | min z % 1/2011 1I/2011 III/2011 IV/2011
Wynik dziatalnosci bankowej 48412 49607 53083 57308] 4225 8,0%]13688 14393 14270 14957
- wynik z tytutu odsetek 28012 26376 30899 34933] 4034 13,1%]) 8175 8652 8815 9292
- wynik z tytutu opfat i prowizji 11439 12459 13754 14302 548 4,0%] 3401 3577 3435 3890
- pozostate pozycje 8961 10772 8429 8072 -357 -42%) 2112 2164 2021 1775
Koszty dziatania 24713 24815 25477 26764) 1286 50%) 6390 6774 6429 7170
Amortyzacja 2335 2544 2534 2590 56 22%] 623 631 601 735
Saldo rezerw i odpisdw (ujemne) 5511 12830 11235 8667] -2568 -22,9%|) 2114 2178 2147 2228
WYNIK FINANSOWY NETTO 13556 8278 11420 15699 4279 37,5%) 3783 4007 4174 3735
Wykres 128. Wykres 129.
Wynik dziatalnosci bankowej (min zt) Koszty dziatania (min zt)
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Wykres 130. Wykres 131.
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Wynik finansowy netto sektora bankowego wyniést 15,7 mld zt, co oznacza jego wzrost w stosunku do
analogicznego okresu 2010 r. 0 4,3 mid Z, tj. 0 37,5% (35,9%), przy czym:

e poprawa wynikow nastapita w 500 podmiotach skupiajacych 89,5% aktywow sektora;
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e uwage zwraca dodatni wynik bankéw, ktore w 2010 r. notowaly wysokie straty;

¢ wynik bankéw spétdzielczych wzrdst w nieco mniejszym stopniu niz w calym sektorze (wzrost
0 25,2% z 736 min zt do 921 min zt), przy czym 461 bankéw odnotowato poprawe wynikow (skupiaty one
83,9% aktywow tej grupy bankdéw), a w 113 doszto do ich pogorszenia;

e na koniec 2011 r. 6 bankow komercyjnych, 8 oddzialow instytucji kredytowych i 1 bank
spotdzielczy wykazaly strate netto w facznej wysokosci 520 min zi, a ich tgczny udziat w aktywach
sektora wynosit 2,9%. Oznacza to jednak poprawe w stosunku do 2010 r., kiedy taczna skala strat
wyniosta 1 265 min zt, a strate wykazato 20 podmiotéw skupiajgcych 8,2% aktywdw sektora.

Wykres 133.
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Na poziomie poszczegdinych grup bankéw uwage zwraca duza poprawa wynikéw finansowych w grupie bankow
kontrolowanych przez inwestoréw zagranicznych. Wynikato to jednak z silnego pogorszenia wynikdw tych bankéw
w latach 2009-2010 (w 2008 r. wynik netto w tej grupie bankéw wynidst 9,0 mid zt, po czym spadt w 2009 r. do
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poziomu 4,7 mid zt) 6. W konsekwencji udziat tej grupy bankéw w generowaniu wyniku finansowego sektora
bankowego wzrdst do 61,9% (z 56,6%), cho¢ nadal byt on nizszy niz ich udziat w aktywach sektora.

26 \W przypadku bankéw kontrolowanych przez inwestoréw krajowych spadek wynikéw miat miejsce jedynie w 2009 r. (z 4,5 mid

zt w 2008 r. do 3,5 mid zt w 2009 r.).
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Tabela 16. Wynik odsetkowy sektora bankowego (min z}; %)

. - Zmiana Wynik
Wynik w okresie I-XIT 2011/ 2010 w czterech ostatnich kwartatach
2008 2009 2010 2011 | min z % 1/2011 II/2011 III/2011 1V/2011
PRZYCHODY 58094 55585 57268 64749] 7482 13,1%J14949 15917 16150 17734
1/ Sektor finansowy 8372 5538 5450 7216] 1766 32,4%| 1557 1716 1842 2102
2/ Sektor niefinansowy 41406 41075 41770 45591] 3821 9,1%J10643 11191 11251 12506
Gospodarstwa domowe 27079 29114 30059 31707] 1648 55%] 7598 7931 7591 8588
Kredyty konsumpcyjne 14101 16358 17006 15959] -1047 -6,2%] 4042 3980 3726 4211
Kredyty mieszkaniowe 8266 7560 8133 10075] 1942 239%| 2247 2529 2520 2780
- zlotowe 4418 4356 5258 6545] 1286 24,5%) 1478 1659 1551 1857
- walutowe 3847 3205 2875 3530 656 22,8% 769 870 969 922
Pozostate kredyty 4712 5195 4920 5673 753 153%] 1308 1423 1344 1597
Przedsiebiorstwa 14125 11743 11441 13564)] 2123 18,6%| 2977 3187 3575 3826
Instytucje niekomercyjne 202 218 270 319 50 18,5% 69 73 86 92
3/ Sektor budzetowy 1835 1793 2066 2769 703  34,0% 597 650 724 798
4/ Instrumenty dtuzne 6481 7179 7982 9174] 1192 149%] 2151 2360 2333 2329
KOSZTY 30082 29209 26368 29816] 3448 13,1%| 6774 7265 7335 8442
1/ Sektor finansowy 11392 8926 7056 8340) 1284 182%]) 1833 2109 2111 2287
2/ Sektor niefinansowy 16116 18206 17221 19226Q 2005 11,6%) 4444 4575 4588 5618
Gospodarstwa domowe 9856 13534 12634 13321 687 54%] 3207 3212 3037 3865
Przedsiebiorstwa 5847 4259 4225 5522 1297 30,7%) 1152 1275 1450 1645
Instytucje niekomercyjne 413 414 361 383 22 6,0% 85 88 101 108
3/ Sektor budzetowy 2574 2077 2092 2250 158 7,6% 497 581 636 537
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Wynik odsetkowy wzrdst o 13,1% (0 4 034 min zt). Gtdwnym czynnikiem poprawy byt znaczacy wzrost
przychodéw odsetkowych (o 7 482 min zt), czemu sprzyjato zwiekszenie wolumenu kredytdw oraz dokonane
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przez RPP podwyzki stép procentowych. Wzrost kosztéw odsetkowych byt znacznie nizszy (4 034 min zt). Trzeba
jednak doda¢, ze w II potowie 2011 r. tempo wzrostu kosztdw odsetkowych ulegto zwiekszeniu, co po czesci
wynikato ze wzrostu bazy depozytowej, a po czesci ze wzrostu oprocentowania depozytéw. W konsekwencji, w
skali catego roku tempo wzrostu kosztéw odsetkowych zréwnato sie z tempem wzrostu przychodéw odsetkowych
i wyniosto 13,1%.

Wzrost przychoddw odsetkowych wynikat gtéwnie ze wzrostu przychoddéw od kredytéw udzielonych sektorowi
niefinansowemu (o 3 821 min zt; 9,1%), a w mniejszym stopniu réwniez przychodéw od sektora finansowego (o
1 766 min zt; 32,4%), od instrumentéw dtuznych (o 1 192 min z; 14,9%) oraz od kredytdw dla sektora
budzetowego (o 703 min zt; 34,0%). Zwraca przy tym uwage spadek przychodéw z tytutu kredytow
konsumpcyjnych (o 1 047 min zt; -6,2%), ktory jednak zostat zrekompensowany silnym wzrostem
przychodow z tytulu kredytow mieszkaniowych (o 1 942 min z; 23,9%) i od kredytow dla
przedsiebiorstw (o 2 123 min zt; 18,6%). Spadek przychoddw odsetkowych od kredytéw konsumpcyjnych
wynikat ze spadku ich wolumenu oraz wzrostu kredytdw zagrozonych i opdznionych w sptacie, ktére nie
przynosity przychoddw lub przynosity je nieregularnie.

Po stronie kosztow uwage zwraca relatywnie niski wzrost odsetek placonych na rzecz gospodarstw
domowych (o 687 min zt; 5,4%), przy znaczacym wzroscie kosztow ptaconych na rzecz sektora finansowego
oraz sektora przedsiebiorstw. Wynikato to z faktu, ze w I potowie 2011 r. banki dazyly do poprawy wyniku
odsetkowego ,kosztem” klientow detalicznych i dopiero w czerwcu 2011 r. zdecydowaty sie na istotne
uatrakcyjnienie oprocentowania depozytow.

Pozostate pozycje wyniku dziatalnosci bankowej miaty niewielki wptyw na poprawe wynikéw bankéw.
Wynik z tytulu prowizji i optat wzrost (o 548 min zt; 4,0%), a pozostaly wynik dziatalnosci bankowej
zmniejszyt sie (0 357 min zt; -4,2%), co nalezy wigza¢ m.in. ze stabngcym tempem wzrostu akcji kredytowej
dla gospodarstw domowych, staba koniunkturg na rynku kapitatowym oraz ograniczonymi mozliwosciami dalszego
wzrostu optat z tytutu ustug bankowych.

Tempo wzrostu kosztow bylo umiarkowane (wzrost o 1286 min z; 5,0%), przy czym tempo wzrostu
kosztow pracowniczych (3,7%) byto nieznacznie nizsze od wzrostu kosztow ogdinego zarzadu (5,7%). Koszty
amortyzacji ulegty nieznacznemu zwiekszeniu (2,2%).

Tabela 17. Saldo odpisow/rezerw celowych (min zt; %)

. . Zmiana Wynik

Wynik w okresie I-XIT 2011/ 2010 Jw czterech ostatnich kwartatach
2008 2009 2010 2011 fminz % JI/201111/2011 111/2011 1V/2011
Saldo odpiséw i rezerw, w tym: -5511-12830 -11 235 -8 667 2568 -22,9%|-2 114 -2178 -2 147 -2 228
1/ Odpisy z tytutu akt.finans. -4 275-11 556 -10 545 -7 437} 3109 -29,5%]-1 749 -1898 -1709 -2 081
Gospodarstwa domowe -3420 -8807 -9004 -6355] 2649 -29,4%}-1720 -1575 -1523 -1537
Kredyty konsumpcyjne -3047 -7108 -7017 -3646] 3371 -48,0%|-1 157 -945 -898  -647
- karty kredytowe -342 888 -937 -286 651 -69,5%] -126 -68 -53 -38
- samochodowe 93 -191  -195 -149 46 -23,6% -64 -14 -49 =21
- ratalne -760 -2467 -2036 -1273 763 -37,5%] -385 -401 -256  -230
- pozostate -1852 -3563 -3849 -1938] 1911 -49,6%] -581 -461 -539  -357
Kredyty mieszkaniowe -247  -562  -867 -1321] -454 52,4%] -258 -292 -332  -439
Pozostate kredyty -125 -1137 -1120 -1389] -268 24,0%|) -305 -339 -293  -452
Przedsiebiorstwa -702 -2681 -1524 -1055 470 -30,8% -41  -306 -182  -525
- MSP -358 -842 955 -518 437 -45,7% 47  -224 122 -463
- duze przedsiebiorstwa -344 -1839 -569 -536 33 -58% -88 -82 -304 -62
Pozostate podmioty -153 -68 -17 -27 -9 53,7% 12 -17 -3 -19

2/ Pozostate pozycje
- rezerwy -398  -524 -769  -665 104 -13,5%] -154 -151 -226 -134
- odpisy z tytutu akt. niefinans. -153  -210 -87  -108 -21 23,8% -9 -27 -49 -23
- wynik IBNR/Rezerwa na ryzyko ogdine -685  -541 166  -457] -623 -375%] -203 -101 -164 10
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Wykres 140. Wykres 141.
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych (min zt) ~ Odpisy na kredyty konsumpcyjne i mieszkaniowe (min z{)
2500 -
8000 A 2000 1
6 355 1 500 -
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1000 -
4000 -
500 A
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518 536 27 ]
i I|II|III|I'u' I|II|III|11-' I|II|III|11-'
Gosp. dom, MSP Cuze Pozostate 2004 2010 2011
predsieh,  podmioty
—— Kredyty konsumpcyjne
W20 W20 Oz2010 w2011 —'—K]'Ed'f.l't!.l' mieszkaniowe

Drugim czynnikiem decydujgcym o silnej poprawie wynikéw finansowych bankéw (obok wzrostu wyniku
odsetkowego) byto zmniejszenie o 2 568 min z}, tj. 0 22,9% ujemnego salda odpiséw/rezerw?’. Trzeba
jednak dodac, ze w bankach spétdzielczych odnotowano wzrost ujemnego salda odpiséw (z 173 min zt
do 270 min z, tj. 0 19,7%).

Poprawa w tym zakresie wynikata przede wszystkim ze spadku odpiséw na kredyty konsumpcyjne (o 3 371
min zt; -48,0%), przy czym dotyczyto to wszystkich gtéwnych produktdéw (sptacanych jednorazowo o 1 911 min
zt, ratalnych 763 min z, kart kredytowych o 651 min zt, samochodowych o 46 min zt). W mniejszym stopniu nha
poprawe salda odpisdw wptyneto zmniejszenie odpisow na kredyty dla sektora przedsiebiorstw (o 470 min zt; -
30,8%).

W kierunku wzrostu ujemnego salda rezerw oddziatywato zwiekszenie odpisow na kredyty mieszkaniowe
(o 454 min zt; 52,4%), pozostatych kredytow dla gospodarstw domowych (o 268 min zt; 24,0%) oraz wzrost
odpisow z tytutu IBNR/rezerw na ryzyko ogdine (o 623 min zt).

Obserwujac zmiany jakie nastepujg w poziomie odpiséw, uwage zwraca systematyczny spadek odpiséw z tytutu
kredytow konsumpcyjnych, a zarazem systematyczny wzrost odpisow z tytutu kredytdw mieszkaniowych (w IV
kwartale 2011 r. odpisy z tytutu kredytéow konsumpcyjnych wyniosty 647 min zt i byty najnizsze od 3 lat, podczas
gdy odpisy na kredyty mieszkaniowe wzrosty do 439 min zt i byty najwyzsze w historii).

Zjawiska obserwowane w ostatnich kwartatach zdajg sie $wiadczy¢ o tym, ze w wiekszosci bankéw doszto do
przetomu w narastaniu niekorzystnych zjawisk. Jednak w zwigzku z oczekiwanym zmniejszeniem tempa wzrostu
gospodarki i pogorszeniem sytuacji na rynku pracy, otwartym jest pytanie o kontynuacje pozytywnych
tendencji w kolejnych okresach.

2 Przy uwzglednieniu korekty danych wynikajacej ze zmiany formy dziatania Polbank EFG skala redukcji ujemnego salda
odpiséw bytaby nizsza.
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Tabela 18. Wybrane miary efektywnosci sektora bankowego (min zk; %; tys. zi)

w tym w tym
Sektor bankowy banki komercyjne banki spotdzielcze
2009 2010 2011 § 2009 2010 2011 § 2009 2010 2011
Wynik finansowy netto 8278 11420 15699] 7620 10833 14458 686 736 921
Banki wykazujace straty
- liczba bankéw wykazujgcych strate 16 20 15 9 7 6 X 2 1
- udziat w aktywach sektora 79% 82% 29%| 54% 56% 2,7% X 0,0% 0,0%
- lgczna warto$¢ strat -1716 -1265  -520f -1225 -648 -435 X -15 -1
ROA - Wynik netto / $rednie aktywa 081 1,03 1,28 083 1,10 1,32 1,18 1,12 1,24
ROE - Wynik netto / $rednie fund. podstawowe 8,37 10,21 12,78 8,22 10,19 12,98] 10,54 10,46 11,88
C/I - Koszty / dochody 54,21 5226 5085] 52,87 5061 4921] 7162 6931 66,64
Wynik z dziatalnosci bankowej / $rednie aktywa 483 4,78 4,66 482 4,80 4,71 586 5,71 5,74
- wynik odsetkowy / $rednie aktywa 2,57 2,79 2,84 2,50 2,76 2,85 4,15 4,14 4,30
- wynik pozaodsetkowy / Srednie aktywa 2,26 2,00 1,82 2,32 2,03 1,86 1,72 1,58 1,44
Koszty dziatania banku / Srednie aktywa 2,41 2,30 2,18 2,34 2,22 2,12 3,96 3,72 3,60
- pracownicze / $rednie aktywa 1,30 1,29 1,20 1,23 1,22 1,13 2,86 2,66 2,53
- 0gdlnego zarzadu / $rednie aktywa 1,11 1,01 0,98 1,11 1,00 0,98 1,11 1,06 1,07
Koszty dziatania banku / wynik dziat. bankowej 4997 47,98 46,71] 48,61 46,20 44,99] 67,63 6507 62,74
Koszty dziatania banku / wynik z tytutu odsetek 93,97 8242 76,62] 93,71 80,22 7437] 9562 89,88 83,66
Koszty dziatania banku / wynik pozaodsetkowy 106,72 114,82 119,64] 100,98 108,96 113,87} 230,98 235,76 250,82
Saldo odpiséw/rezerw / Srednie aktywa 1,14 1,04 0,63 1,16 1,06 0,66 0,15 0,27 0,30
Aktywa na zatrudnionego (w min z}) 6,07 6,59 7,33 6,85 7,46 8,40 1,90 2,21 2,42
Koszty pracownicze na zatrudnionego (w tys. zi) 76,98 81,13 83,22] 82,22 86,61 89,92] 51,23 54,70 57,84
Zysk brutto na zatrudnionego (w tys. zt) 69,96 88,78 114,07] 78,37 101,81 133,53] 26,75 30,01 36,02
Wykres 142. Wykres 143.
ROA - Wynik netto / srednie aktywa (%) ROE - Wynik netto / srednie fund. podstawowe (%)
- . 12,98%
200% 12, 78%, ° 11,88%
12,00%
1,50% - 1,28% 1,32% 1,249%
9,00%:
1,00%: o
0% 6,00%
DrEDE'ru A 3r|:||:||3-,ru
0,00% - 0,00%:
System Banki Banki System Banki Banki
barkowy komeroyine spotdziel ze bark owy komeroyine spotdziel ze
m 2009 @2010 w2011 m 2009 @2010 m2011
Wykres 144. Wykres 145.
/I - Koszty / dochodly (%) Saldo odpisow/rezerw / srednie aktywa (%)
G6,64% 1,50%
60,00% 1 50,85% 49.21%
1,00%
40,00% - B3 0,66%
20,00% 0,50% 7 0,30%
0,00%: 0,00%
System Banki Banki System Banki Banki
bankowy kom eroyine spotdziel ze bark oy komercyine spotdziel ze
m 2009 @2010 w2011 m 2009 @2010 m2011
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Pozytywne tendencje przetozyly sie na poprawe wiekszosci miar efektywnosci dziatania bankow. W
szczegolnosci w 2011 r. w poréwnaniu do 2010 r. nastgpito:

e nieznaczne zwiekszenie marzy odsetkowej z 2,79% do 2,84%;

e zmniejszenie wskaznika kosztéw operacyjnych (C/I) z 52,26% do 50,85% oraz udziatu kosztdéw
dziatania w $rednich aktywach (z 2,30% do 2,18%) i generowanym wyniku dziatalnosci bankowej (z
47,98% do 46,71%);

e obnizenie udziatu ujemnego salda odpisow/rezerw w $rednich aktywach z 1,04% do 0,63%;
e zwiekszenie ROA z 1,03% do 1,28% oraz ROE z 10,21% do 12,78%.

Poprawa wskaznikdw efektywnosci dziatania dotyczyta zaréwno bankéw komercyjnych, jak i spétdzielczych. W
przypadku bankdéw spdtdzielczych uwage zwraca systematyczna poprawa wskaznika C/I, cho¢ z drugiej strony
odnotowano nieznaczne pogorszenie (wzrost) udziatu salda odpiséw/rezerw w $rednich aktywach.

Na podstawie plandw finansowych w 2012 r. mozna oczekiwa¢ stabilizacji wyniku netto na poziomie z
2011 r. Nalezy jednak doda¢, ze blisko 1/3 ankietowanych bankéw oczekuje pogorszenia wynikow.
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4 GLOWNE OBSZARY RYZYKA I ADEKWATNOSC KAPITALOWA

4.1 Plynnosc

Biezacg sytuacje bankow w zakresie ptynnosci mozna uzna¢ za zadowalajaca, aczkolwiek w kilku
bankach obserwowano zjawiska, ktére wymagaty interwencji nadzoru.

Tabela 19. Liczba bankoéw i oddz. inst. kredyt. niespetniajacych na koniec miesigca norm Uchwaty 386/2008

01/10 02/10 03/10 04/10 05/10 06/10 07/10 08/10

09/10 10/10 11/10 12/10

Banki komercyjne

- 1 - 1 - - - -

Oddzialy instytucji kredytowych

- 1

- - 1 1

Banki spotdzielcze

5 6 7 7 5 10 6 6

6 4 4 3

taczny udziat w aktywach sektora (%)

0,2% 0,7% 0,2% 0,7% 0,1% 0,2% 0,1% 0,2%

0,2% 0,1% 0,1% 0,1%

01/11 02/11 03/11 04/11 05/11 06/11 07/11 08/11

Banki komercyjne

09/11 10/11 11/11 12/11

Oddziaty instytucji kredytowych

- - - 1 1 1 1 -

Banki spotdzielcze

3 1 1 2 - 3 2 -

5 5 2 2

taczny udziat w aktywach sektora (%)

0,0% 0,0% 0,0% 2,1% 2,1% 2,1% 2,1% =

0,1% 0,0% 0,0% 0,1%

Wykres 146. Wykres 147.
Wybrane aktywa® (mid zt) Zmiana stanu (mid z4)
127.8
- _N—-/w‘—’—f 125 1
100
&00 e 69,1
50 1 28,8
400 - - 17,7
_25 -
0 . . . Podstawowa Uzupenigiaca Pomstate  Aktywao
172,08 12.09 12.10 12.11 rezerwa rezerwa transakcje ograniczonej
' ' - ' phnnosd phnnosd  zawierane  phnnosd
Podstawowa rezerwa phynnosd ria hurtowym
——Uzupelnigigca rezerwa phnnosd ryn.finans.
Pozmstate transakge na hurtowym ryn.finans.
Ak tywa o ograniczone] phynnosc mEw 2010 mw 2011 mw IV kw, 2011
Wykres 148. Wykres 149.
Wybrane pasywa® (mid z4) Zmiana stanu (mid zt)
800 _/___/_,__,-—/—/—f 125
100 - 95,6
00
75 48,9 52,4
> _W 30 7
200 1 25
I:I T T 1 I:I
12.08 12.09 12,10 12,11 -23 -, .
Srodki obce Srodki obce Pomstate pasywa
. tabil iestabil hurtow
ﬁru:u:ki obce stabilne sianine rissiEnine rynnk?_l ﬁur:an:;m_.-m
Srodki cbce niestabilne
Pomstate pasywa na hurtowym rynku finansowym mEw 2010 mw 2011 mw IV kw, 2011

2 Definicje zob. uchwata KNF nr 386/2008 w sprawie ustalenia wigzacych banki norm ptynnosci.

2 Tamze.
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Wykres 150. Wykres 151.
Kredyty i depozyty sektora niefinansowego (mid zt) Relacja kredytow do depozytow sektora niefinansowego (%)
750 4
120 1
&00
450 H 110 1
300
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W 50
-150 -
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Biezaca sytuacja w zakresie ptynnosci byla dobra:

e przestrzeganie zapisow uchwaty KNF nr 386/2008 w sprawie ustalenia wigzacych banki norm
ptynnosci, mozna uznac¢ za zadowalajgce. Liczba naruszen uchwaly byla niewielka i generalnie
dotyczyta podmiotéw majgcych marginalne znaczenie w skali systemu;

e w2011 r. odnotowano wzrost podstawowej rezerwy ptynnosci o 6,4% (z 276,2 mid z na koniec
2010 r. do 293,9 mld zt na koniec 2011 r.) oraz uzupetniajacej rezerwy ptynnosci o 24,1% (z 119,6 mid
zt do 148,5 mld z). Jednoczesnie nastgpito zwiekszenie o 12,0% (z 794,1 mid zt do 889,8 mid zt)
stabilnych Srodkéw obcych;

o relacja kredytow do depozytow okreslajaca skale zapotrzebowania na $rodki z rynku finansowego,
po osiagnieciu maksimum na przetomie lat 2008 i 2009 pozostaje relatywnie stabilna wahajac sie w
granicach 107-114% (na koniec 2011 r. wynosita 109,4% wobec 107,2% na koniec 2010 r.).

Glownym utrudnieniem w zarzadzaniu plynnoscig jest spadek zaufania pomiedzy uczestnikami
rynku finansowego, bedacy pochodng globalnego kryzysu finansowego, narastania kryzysu zadtuzeniowego
niektdérych krajow strefy euro, pogorszenia perspektyw wzrostu gospodarczego oraz obnizenia ratingéw
poszczegdinych krajéw i instytucji finansowych. W zwigzku z tym banki muszag liczy¢ sie z mozliwoscig
wystepowania okresowych silnych zaburzen w funkcjonowaniu rynkéw finansowych i powinny dazy¢ do wzrostu
stabilnosci zrodet finansowania oraz wypracowania strategii, ktore beda dostosowane do trudnych warunkow.

WYBRANE WYNIKI BADANIA UKNF SYTUACJI NA RYNKU MIEDZYBANKOWYM®

Liczba transakcji zawartych w 2011 r. wg okresu trwania Wartosc transakcji zawartych w 2011 r. (mid zt)
4769 708,9
4000 1 500 -
3000 4
400
2000
200
1000 7 a
192 219 33 27,8 v 23
0 A 0
QM T SW 2 tygodnie i oM T S 2 tygodnie i
diugsze diuzsze

%0 Badanie ankietowe UKNF, ktérym objeto 15 bankéw, gtdwnych uczestnikéw rynku.
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Wzajemne limity na transakcje O/N i 1M pomiedzy bankami (mid zt)
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Niekorzystna sytuacja panuje na krajowym rynku miedzybankowym, ktory charakteryzuje
ograniczona efektywnos¢ dziatania. Przejawia sie to w niskich obrotach na rynku, niskim udziale transakcji o
dtuzszych terminach zapadalnosci niz 1 dzien oraz niskich wzajemnych limitach kredytowych, ktdre zostaty silnie
ograniczone w latach 2008-2009, na skutek obaw zwigzanych z narastaniem kryzysu finansowego (z badan UKNF
wynika, ze w 2011 r. banki zawarty 5213 transakcje o tgcznej wartosci 776,3 mid zt, z czego 91,5% ogdlinej liczby
transakgji i 91,3% ich ogdlnej wartosci stanowity transakcje O/N).

Biorac pod uwage biezaca sytuacje polskiego sektora bankowego nie ma zadnych uzasadnionych przyczyn,
aby rynek funkcjonowat w ograniczonym zakresie. Dlatego konieczna jest odbudowa wzajemnego
zaufania, do czego przyczynitoby sie m.in. zwiekszenie wzajemnych limitow.

4.2 Ryzyko kredytowe

W I pdtroczu 2011 r. obserwowano stabilizacje lub poprawe jakosci portfela kredytowego (z wyjatkiem kredytow
mieszkaniowych). Jednak w II pdtroczu, w niektdrych obszarach odnotowano niekorzystne zjawiska.

Tabela 20. Kredyty ze stwierdzona utratg wartosci (zagrozone) i ich udziat w portfelu (mid zt; %)

Wartos¢ (mlid zt) Udziat w portfelu (%)

12/2008 12/2009 12/2010 09/2011 12/2011§12/2008 12/2009 12/201009/201112/2011

Kredyty zagrozone ogdtem, w tym: 30,7 50,9 61,8 65,9 668 47% 71% 78% 7,5%  7,3%
1/ Sektor finansowy 0,4 0,2 0,2 0,2 0,1} 20% 06% 0,7% 0,6% 0,5%
2/ Sektor niefinansowy 30,0 50,7 61,4 65,5 664 49% 79% 88% 84% 8,3%
- gospodarstwa domowe 14,8 24,9 34,1 38,6 385] 40% 60% 72% 7,3% 72%

- przedsiebiorstwa 152 25,7 27,2 26,8 2781 6,5% 11,6%  124% 10,7% 10,5%

- instytucje niekomercyjne 0,1 0,0 0,1 0,0 00] 29% 15% 20% 0,7% 1,0%
3/ Sektor budzetowy 0,3 0,1 0,2 0,2 03] 09% 02% 03% 0,3% 0,3%
3/ Sektor budzetowy 0,3 0,1 0,2 0,2 03] 09% 02% 03% 0,3% 0,3%

Wartos¢ kredytow zagrozonych zwiekszyta sie w 2011 r. 0 5,0 mid z, tj. o 8,0%, przy czym wiekszo$¢
przyrostu wystapita w III kwartale (3,7 mld zt). Pomimo to udziat tych kredytdw w portfelu zmniejszyt sie z
7,8% na koniec 2010 r. do 7,3% na koniec 2011 r., co wynikato z szybszego wzrostu wartosci catego portfela
kredytowego.
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Istotny wptyw na obserwowane zmiany wptyw miaty zdarzenia o charakterze jednorazowym. W kierunku
obnizenia poziomu kredytow zagrozonych i opdznionych w sptacie oddziatywata sprzedaz lub spisanie w ciezar
rezerw czesci portfela kredytowego oraz zmiana zasad klasyfikacji naleznosci i zmiana zasad rachunkowosci w
zakresie portfela kredytowego w dwoch bankach (dotyczyto to 3,5 mid zt kredytéw konsumpcyjnych oraz 0,9 mid
7t kredytow dla przedsiebiorstw). Z kolei, w kierunku ich zwiekszenia wptyneta zmiana zasad klasyfikacji portfela
kredytowego w jednym banku.

Wykres 152. Wykres 153.
Kredyty zagrozone (mid zt) UdZziat kredytow zagrozonych w portfelu (%)
70
&0 25%0
50 20%
%0 15%
30
10%%
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10 5%
0O -+ r r r r T . 0% T T T T T T
1299 12,01 1203 1205 1207 1209 1211 1299 1201 1203 1205 1207 1209 1211
——(Cgdfem Gosp, dom. Przedsigb, —{Jgitem Gospod, domowe Przedsigb.

Przyrost kredytow zagrozonych wystapit przede wszystkim w obszarze kredytow udzielonych
gospodarstwom domowym, a w znacznie mniejszym stopniu w obszarze kredytow udzielonych sektorowi
przedsiebiorstw. Sytuacja w portfelu kredytdw dla sektora finansowego i budzetowego pozostata stabilna, a
jakos¢ tych portfeli byta wysoka.

Tabela 21. Kredyty zagrozone gospodarstw domowych i ich udziat w portfelu (mid zt; %)

Wartosc (mld zt) Udziat w portfelu (%)
12/2008 12/200912/2010 09/2011 12/2011§12/2008 12/2009 12/201009/201112/2011

Kredyty zagrozone ogdétem, w tym: 14,8 24,9 34,1 38,6 385] 40% 60% 72% 73% 7,2%
1/ Kredyty konsumpcyjne 9,1 17,2 23,2 24,2 23,4] 7,8% 13,0% 17,3% 18,3% 18,0%
2/ Kredyty mieszkaniowe 2,1 3,2 4,9 6,9 751 1,1% 15% 18% 22% 23%
3/ Pozostate 3,6 4,5 6,0 7,5 771 6,0% 6,7% 8,1% 9,1% 9,2%
Wykres 154. Wykres 155.
Kredyty zagroZone gosp. dom. wg rodzaju (mid zt) Udziat w portfelu (%)

25

20 15%%

15 10%6

10 /\J__./~—/—
: ;:‘jﬂﬁ " -

I:I I 1 1 1 1 T 1 I:ID-III_ o
1208 06.09 1209 06,10 1210 06.11 1211 . ' ' ' ' ' '
12,08 06.09 1209 0610 1210 0611 1211
Konsumpoyjne Mieszkaniowe Pozstate Konsumpoyjne Mieszkaniowe Pozstate

Wartos¢ kredytow zagrozonych gospodarstw domowych zwiekszyla sie w 2011 r. 0 4,4 mid z, . o
13,0%, ale dzieki zblizonej dynamice wartosci catego portfela kredytowego, udziat kredytéw zagrozonych
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pozostat na poziomie z korica 2010 r. i na koniec 2011 r. wynosit 7,2%. Przyrost kredytéw zagrozonych wynikat
gldwnie ze wzrostu wartosci zagrozonych kredytéw mieszkaniowych, a w mnigjszym stopniu réwniez
kredytéw operacyjnych i inwestycyjnych udzielonych przedsiebiorcom indywidualnym.

Tabela 22. Kredyty konsumpcyjne ze stwierdzong utratg wartosci (mld zt; %)

Wartos¢ (mld zt) Udziat w portfelu (%)
12/2008 12/2009 12/2010 09/2011 12/2011}12/2008 12/2009 12/201009/201112/2011
Kredyty zagrozone ogdétem, w tym: 9,1 17,2 23,2 24,2 234) 7,8% 13,0% 17,3% 18,3%  18,0%
- karty kredytowe 0,9 1,9 2,7 2,7 251 7,4% 12,6% 18,1% 19,2% | 18,7%
- samochodowe 0,6 0,8 1,0 1,1 1,00 78% 102% | 12,7% 154% 15,4%
- ratalne 29 6,0 7,3 7,8 731 73% 13,6% 157% 16,7% | 15,9%
- pozostate 46 85 123 126, 125 82% 13,1%| 18,8% 19,6% | 19,5%
Wykres 156. Wykres 157.
ZagrozZone kredyty konsumpcyjne wg rodzaju (mid zt) Udziat w portfelu (%)
12 20% -
e 15% -
& 10% -
3 5%
0 ' ' ' ' - ' 0% . . . . . .
1208 06,09 1209 06,10 1210 05,11 1211 1208 0509 1209 06.10 12,10 06.11 12.11
Karty kredyiowe Samochodowe Karty kredyiowe Samochodowe
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Jakosc kredytow konsumpcyjnych (mid zt) Jakosc kredytow konsumpcyjnych — udziat w portfelu (%)
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Wartos¢ zagrozonych kredytow konsumpcyjnych pozostata na poziomie zblizonym do konca 2010 r.
(wzrost o 0,2 mid zt). Wynikato to jednak ze sprzedazy oraz spisania w ciezar strat czesci portfela tych
kredytow (jak juz wczesniej stwierdzono transakcje te dotyczyly portfela kredytdw o tgcznej wartosci 3,4 mid
zt,). Gdyby nie te transakcje, to przyrost kredytow zagrozonych bytby znaczaco wyzszy (3,6 mid zi).

Udziat kredytow zagrozonych zwiekszyt sie do 18,3% na koniec 2011 r. (z 17,3% na koniec 2010 r.), co
wynikato ze spadku ogdlnej wartosci catego portfela kredytdw konsumpcyjnych.
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Wartos¢ kredytow opdznionych w splacie do 30 dni nieznacznie sie obnizyta (z 9,1 mid zt na koniec 2010 r.
do 8,5 mid zt na koniec 2011 r.), a opdznionych w sptacie powyzej 30 dni wzrosta (z 25,2 mid zt na koniec
2010 r. do 26,1 mid zt na koniec 2011 r.). Zwraca przy tym uwage fakt, ze warto$¢ kredytéw opdznionych w
sptacie powyzej 30 dni byta 0 2,7 mld zt wyzsza niz kredytdw ze stwierdzong juz utartg wartosci, co w przysztych
okresach najprawdopodobniej bedzie wywieralo negatywna presje na jakos¢ portfela mierzona
udziatem kredytéw zagrozonych oraz wyniki finansowe bankow.

Tabela 23. Kredyty mieszkaniowe ze stwierdzona utrata wartosci (mid zk; %)

Wartos¢ (mid zt) Udziat w portfelu (%)
12/2008 12/2009 12/2010 09/2011 12/2011§12/2008 12/2009 12/201009/201112/2011

Kredyty zagrozone ogdtem, w tym: 2,1 3,2 4,9 6,9 7,5 1,1% 15% 18% 22% 2,3%
- Zlotowe 1,0 1,7 2,8 3,8 430 1,7% 23% 28% 3,3% 3,5%
- walutowe 1,1 1,5 2,1 3,1 32] 08% 1,1% 13% 16% 1,6%
Wykres 160. Wykres 161.
ZagroZone kredyty mieszkaniowe (mid zf) Udziat w portfelu (%)
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Decydujacy wpltyw na obserwowany w skali sektora w 2011 r. wzrost kredytow zagrozonych miat
przyrost zagrozonych kredytow mieszkaniowych, ktorych stan zwiekszyt sie o 2,5 mld zt, tj. 0 51,2%
(w IV kwartale o 0,5 mid zt; 7,8%). Konsekwencjg znacznego przyrostu zagrozonych kredytéw mieszkaniowych
byto pogorszenie jakosci portfela tych kredytdw przejawiajgce sie wzrostem udziatu kredytow zagrozonych
z 1,8% na koniec 2010 r. do 2,3% na koniec 2011 r. Na podstawie wynikow badan UKNF mozna stwierdzi¢, ze
na koniec 2011 r. liczba kredytéw zagrozonych wynosita 31,6 tys.

Odnotowano roéwniez pogorszenie sptacalnosci kredytow. Wartos¢ kredytow opdznionych w sptacie do 30
dni wzrosta z 9,8 mid zt na koniec 2010 r. do 11,5 mld z na koniec 2011 r., a opéznionych w splacie powyzej
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30 dni z 5,7 mid zt do 9,1 mld zt. Na podstawie wynikdw badan UKNF mozna stwierdzi¢, ze na koniec 2011 r.
opdznionych w sptacie powyzej 30 dni byto 39,3 tys. kredytow.

Uwage zwraca, ze przyrost kredytéw opdznionych w splacie powyzej 30 dni (3,4 mid zt) byt wyzszy niz
przyrost kredytow zagrozonych (2,5 mid zt), tak samo jak ich udziat w portfelu kredytowym (2,9%
wobec 2,3%). Najprawdopodobniej bedzie to wywieralo negatywng presje na jakosc¢ portfela
mierzong udziatem kredytow zagrozonych oraz wyniki finansowe bankow w kolejnych okresach.

Wartos¢ zagrozonych kredytow ztotowych wzrosta do 4,3 mid zt (wzrost o 1,5 mid zt; 52,4%), a ich udziat w
portfelu tych kredytéw wzrdst do 3,5% (z 2,8%). Warto$¢ zagrozonych kredytow walutowych wzrosta do 3,2
mid zt (wzrost o 1,1 mid zt; 49,6%), a ich udziat w portfelu tych kredytow wzrdst do 1,6% (z 1,3%). Przy
interpretacji danych dotyczacych jakosci kredytéw mieszkaniowych ze wzgledu na rodzaj waluty nalezy mie¢ na
uwadze znieksztalcenia wynikajace z przewalutowania kredytéw, jak tez wyzsza przedterminowa
splacalnos¢ kredytow ztotowych. Te dwa czynniki powodujg ,zanizanie jakosci” portfela kredytdw ztotowych

oraz ,zawyzanie jakosci” portfela kredytdw walutowych.

WYNIKI BADANIA PORTFELA KREDYTOW MIESZKANIOWYCH
PRZEWALUTOWANIA KREDYTOW

do 2005 2005
1/ Walutowe zamienione na ziote
- liczba kredytéw 2 588 746
w tym zagrozone 600 585
- wartos¢ kredytow (min zt) 264 127
w tym zagrozone (min zi) 74 107
2/ Ztotowe zamienione na walutowe
- liczba kredytow 1201 491
w tym zagrozone 0 2
- wartos¢ kredytdw (min zt) 159 93
w tym zagrozone (min zi) 0 1
Liczba przewalutowanych kredytow (sztuki)
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2007 2008 2009 2010 2011 Rezem
727 1095 231 271 260 6577
678 1 006 220 266 251 4162
346 525 44 32 35 1543
329 499 42 31 33 1262

4973 859 419 868 214 10 808
16 3 0 1 0 27
1 854 361 171 267 58| 3473
6 2 0 0 0 11
Wartosc przewalutowanych kredytow (min zt)
] 1262
| 11
T
Z walut na zhote Ze ziotych na waluty
mOgatem mw tym Zagrofone

Na podstawie badarn UKNF mozna stwierdzi¢, ze do konca 2011 r. banki przewalutowatly na ztote 6,6 tys.
kredytéw walutowych o tacznej wartosci 1 543 min zt, z tego 4,2 tys. kredytéw o tgcznej wartosci 1 262
min zt stanowity kredyty zagrozone. Jednoczesnie banki dokonaty zamiany ze ztotych na waluty 10,8 tys.
kredytéw o tacznej wartosci 3 473 min zi, z tego zaledwie 27 kredytéw o tgcznej wartosci 11 min zt stanowity

kredyty zagrozone.
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Najwiecej zagrozonych kredytéw walutowych zamienionych na kredyty ztotowe pochodzi z lat 2007-2008 (1,7 tys.
kredytow o tgcznej wartosci 828 min zt). To potwierdza teze, ze w szczytowej fazie boomu na rynku
nieruchomosci banki prowadzity nazbyt liberalng polityke kredytowa.

Majac na uwadze wyniki badan ankietowych mozna dokonac korekty danych sprawozdawczych i ustali¢ faktyczng
jakos¢ portfela kredytdw, ze wzgledu na rodzaj waluty w jakiej pierwotnie zostaty udzielone (bez uwzglednienia
kwestii przedterminowej sptaty). W tym celu nalezy od portfela kredytow ztotowych odjgc kredyty, ktdre zostaty
pierwotnie udzielone w walutach obcych (zaréwno o statusie ,normalne”, jak i ,zagrozone”) oraz doda¢ do niego
kredyty, ktore zostaty pierwotnie udzielone w ztotych (zaréwno o statusie ,normalne”, jak i ,zagrozone”), a
obecnie sprawozdawane sg w portfelu kredytéw walutowych. Analogicznej korekty nalezy dokonac na portfelu
kredytéw walutowych.

SKORYGOWANA JAKOSC KREDYTOW MIESZKANIOWYCH WG RODZAJU WALUTY KREDYTU

1/ Dane sprawozdawcze
- kredyty ogdtem
- w tym kredyty zagrozone
- udziat kredytéw zagrozonych

2/ KOREKTA danych sprawozdawczych
Zwiekszenia z tytutu kredytéw ztotowych zamienionych na kredyty walutowe
- kredyty ogdtem
- w tym kredyty zagrozone
Zmniejszenia z tytutu kredytow walutowych zamienionych na kredyty ztotowe
- kredyty ogdtem
- w tym kredyty zagrozone

3/ DANE SKORYGOWANE
- kredyty ogdtem
- w tym kredyty zagrozone
- udziat kredytoéw zagrozonych

1/ Dane sprawozdawcze
- kredyty ogdtem
- w tym kredyty zagrozone
- udziat kredytoéw zagrozonych

2/ KOREKTA danych sprawozdawczych
Zwiekszenia z tytutu kredytow walutowych zamienionych na kredyty ztotowe
- kredyty ogdtem
- w tym kredyty zagrozone
Zmniejszenia z tytutu kredytoéw ztotowych zamienionych na kredyty walutowe
- kredyty ogdtem
- w tym kredyty zagrozone

3/ DANE SKORYGOWANE
- kredyty ogdtem
- w tym kredyty zagrozone
- udziat kredytow zagrozonych
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Wartosc zagrozonych kr. mieszk. na koniec 2011 r. (min z#) Udziat zagroZonych kr. mieszkaniowych na koniec 2011 r. (%)
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Po dokonaniu korekty o przewalutowania kredytéw mozna stwierdzi¢, ze na koniec 2011 r. tgczna wartosé
kredytow zagrozonych udzielonych pierwotnie w ztotych wynosita 3,0 mid zt, a faktyczny udziat kredytow
zagrozonych w portfelu kredytow ztotowych wynosit 2,45%. Z kolei w przypadku kredytow walutowych
taczna wartos¢ kredytow zagrozonych wynosita 4,5 mid zt, a udziat kredytow zagrozonych wynosit 2,27%.

PRZEDTERMINOWA SPLATA KREDYTOW MIESZKANIOWYCH WG RODZAJU WALUTY

Udziat sptaconych kredytow mieszkaniowych w kredytach z lat 2005-2009

2005 2006 2007 2008 2009
Kredyty ziotowe 48,7% 36,8% 25,4% 15,0% 9,3%
Kredyty walutowe 23,9% 13,7% 7,6% 5,0% 4,5%
Kredyty spfacone z poszczegoinych rocznikow (%) Kredyty pozostate do sptaty w poszczegolnych rocznikach (%)
50%: 1 100%: -
0% 0%
30% + 60%
20% 40%
10%: + 20%:
0% - 0%
2005 2006 2007 2008 2008 2005 2006 2007 2008 2008

mKredyty ziotowe mEredyty walutowe mkredyty ziotowe mKredyty walutowe

Zrédio: BIK (stan na 06/2011)

Dodatkowym czynnikiem wptywajacym na znieksztatcenie obrazu faktycznej jakosci portfela wygenerowanych
kredytdw ze wzgledu na rodzaj waluty jest zjawisko przedterminowej splaty kredytow, ktore powoduje
Ze z puli kredytow znika cze$¢ dobrych kredytéw (przy zatozeniu braku doptywu nowych kredytéw jakos¢
portfela kredytéw pozostatych do sptaty ulega pogorszeniu, gdyz zwieksza sie udziat kredytéw zagrozonych).

Na podstawie danych BIK mozna stwierdzi¢, ze kredyty zlotowe sa znacznie czesciej sptacane
przedterminowo niz kredyty walutowe. W konsekwencji zjawisko to wptywa posrednio na obnizenie jakosci
portfela kredytow ztotowych pozostatych do sptaty. Gdyby kredyty te nadal byty utrzymywane, to bylyby
wykazywane jako prawidtowe, a tym samym zmniejszatby sie udziat kredytow zagrozonych.
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Wyzsza przedterminowa splata kredytow ziotowych wynika m.in. z nizszej przecietnej wartosci
umowy kredytowej oraz braku negatywnego wplywu zmian kursow walutowych na skale
zadluzenia (ostabienie zlotego spowodowato wzrost zadtuzenia kredytobiorcéw posiadajgcych zadtuzenie w
walutach obcych, ktéry uniemozliwia im lub czyni nieoptacalng przedterminowa sptate kredytu — zob. dalej).

Nalezy mie¢ na uwadze, ze mozliwa jest sytuacja, w ktdrej sptata kredytu wynika z przejscia klienta do innego
banku (oferujgcego lepsze warunki) lub tez przedterminowej sptacie podlega ,zty” kredyt (zamkniecie umowy).
Niemniej jednak nie wydaje sie, aby to eliminowato zjawisko wyzszej przedterminowej sptaty kredytow ztotowych
i jego wptywu na jakos¢ portfela kredytdw ztotowych.

Zagrozone kr. mieszk. - ujecie ilosciowe (sztuki) - 12/2011 UdZziat zagroz, kr. mieszk. — ujecie ilosciowe (%) - 12/2011

21271 2,.946%
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Biar ': shrawozoancza . B\ artosd skorygowana o przewd utowania kredythw
B\Wartesd skorygowana o przewd utowania kredytow EDane BIK

W tym miejscu trzeba tez sie odnies¢ do réznic w ocenie jakosci portfela kredytow mieszkaniowych, jaka
wystepuje pomiedzy danymi publikowanymi przez UKNF i BIK. Po pierwsze, wynika to z innego ujecia. Dane
BIK bazujg na ujeciu ilosciowym (relacji liczby kredytow zagrozonych do ogodlnej liczby kredytdéw), a nie
wartosciowym, ktore ma kluczowe znaczenie z punktu widzenia ryzyka znajdujacego sie w portfelu bankéw. Po
drugie, przyczyna niezgodnosci jest definicja kredytow zagrozonych, ktéra w ujeciu BIK oparta jest na opdznieniu
w sptacie powyzej 90 dni. Po trzecie, réznice wynikajg z zakresu bazy danych (préba BIK jest nieznacznie
wieksza). W koncu dane BIK nie uwzgledniajg kwestii przewalutowan kredytéw.

Przyjmujac ujecie ilosciowe, dane o jakosci kredytdw UKNF i BIK sg zblizone. Jednak po dokonaniu korekty
zwigzanej z przewalutowaniami kredytdw, okazuje sie, ze jakos¢ kredytow ziotowych jest wyzsza niz jakos¢
kredytéw walutowych. W zwigzku z tym nalezy stwierdzi¢, ze w Swietle danych UKNF, sformutowania zawarte w
raportach BIK o wyzszej jakosci kredytdw walutowych nie znajdujg potwierdzenia.

Reasumujac, po uwzglednieniu czynnikdw znieksztatcajacych, jakos¢ ztotowych i walutowych kredytow
mieszkaniowych jest poréwnywalna. Gdyby dodatkowo uwzgledni¢ wyzsza przedterminowg sptacalnos¢
kredytéw ztotowych (lub przyja¢ ujecie ,ilosciowe”), to bazujac na danych UKNF, jakos¢ kredytéw ztotowych byta
na koniec 2011 r. wyzsza niz kredytéw walutowych.
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WYNIKI BADANIA PORTFELA KREDYTOW MIESZKANIOWYCH
JAKOSC KREDYTOW WG ROKU UDZIELENIA

Kr. zagr. i opoZnione >30 dni wg roku udzielenia (mild zt) Udziat w danym roczniku (%)
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Na podstawie wynikdw badania UKNF, mozna stwierdzi¢, ze najnizsza jako$¢ przedstawia portfel kredytow
z lat 2007-2008, co przejawia sie nie tylko najwyzsza liczbg oraz najwyzszg wartoscig kredytow zagrozonych i
opdznionych w sptacie (po czesci wynika to z rekordowo wysokiej akcji kredytowej w tych latach), ale i
najwyzszym udziatem kredytdw zagrozonych i opdznionych w spfacie. Udziat kredytéw zagrozonych w
kredytach z lat 2007 i 2008 wynosi odpowiednio 3,3% i 3,5%, a kredytéow op6znionych w sptacie powyzej
30 dni 4,1% i 4,5%. Wprawdzie jakos¢ kredytdéw udzielonych przed 2005 r. jest nizsza, ale wynika to z faktu
~dojrzewania” tego portfela, jak tez duzej liczby kredytdéw sptaconych przed terminem. Niska jakos$¢ kredytdw z
lat 2007-2008 potwierdza stwierdzenia, ze najwieksze ryzyko kredytowe zawarte jest wtasnie w tych dwoch
rocznikach, co wynika z jednej strony z rekordowo wysokich cen mieszkan w tym okresie, a z drugiej z
nadmiernie ekspansywnego rozwoju akcji kredytowej, ktéry w niektérych przypadkach odbywat sie przy
naruszeniu zasad rzetelnej oceny zdolnosci kredytowej, jak tez zanizaniu kosztéw utrzymania. Trzeba doda¢, ze w
okresie tym cze$¢ klientdw o przecietnych dochodach decydowata sie na kredyt walutowy, pod wplywem
btednych analiz dotyczacych perspektyw rozwoju sytuacji na rynku mieszkaniowym i kursu ztotego. Ponadto
cze$¢ klientéow decydowata sie na kredyt walutowy, gdyz dzieki temu mogta uzyska¢ wyzszg
zdolnoscig kredytowq (dzieki niskim stopom procentowym w CHF), co umozliwialo im zakup szybko
drozejacych mieszkan (w przypadku kredytu ztotowego nie posiadaliby zdolnosci kredytowej umozliwiajgcej
uzyskanie kredytu na zakup wybranego mieszkania).

Niekorzystnym zjawiskiem jest tez szybkie pogorszenie jakosci kredytow z lat 2009-2010 (udziat kredytow
zagrozonych w kredytach z 2009 r. wynosi 2,1% (op6znionych w sptacie > 30 dni 3,0%), podczas gdy roczniku
2006 wynosi 2,5% (2,9%), przy zblizonej wartosci portfela kredytowego. Oznacza to, ze pomimo do$wiadczen
bankéw i klientdw zwigzanych z kryzysem finansowym, banki prowadzity nazbyt liberalng polityke kredytowa, a
kredytobiorcy podejmowali nadmierne ryzyko.
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Pomimo relatywnie wysokiej biezacej jakosci portfela kredytow mieszkaniowych portfel ten
generuje szereg rodzajow ryzyka. W szczegdlnosci trzeba mie¢ na uwadze:

e wysoki udziat kredytow walutowych;

e wysokie srednie wartosci LTV portfela kredytowego, wysokie przecietne kwoty kredytow
walutowych oraz diugie okresy kredytowania;

e ograniczenia po stronie baz danych mogacych stuzy¢ rzetelnej wycenie nieruchomosci;
e nadmierng koncentracje produktowa;
e skokowy wzrost rat splaty kredytow w ramach Programu ,,RnS” (po 8 latach);

e ograniczong plynnos¢ obrotu na rynku nieruchomosci, co stawia pytania o realng wartosc
posiadanych przez banki zabezpieczen w sytuacji koniecznosci ich realizacji na duzg skale;

e wysoka koncentracje systemu ubezpieczania kredytow;

e brak danych o liczbie klientow, ktorzy obstuguja swoje zobowigzania z tytulu kredytow w
drodze zaciggania innych zobowigzan lub zaprzestania ich obstugi (np. czynszu).

Kredyty walutowe generuja réozne rodzaje ryzyka, zarowno po stronie klientow, jak i bankéw, a w
szczegdlnosci ryzyko silnego wzrostu zadtuzenia wyrazonego w ziotych zwigzane z mozliwoscig ostabienia
ztotego oraz ryzyko wzrostu kosztdw obstugi zadtuzenia na skutek wzrostu stop procentowych instrumentow
walutowych z ich rekordowo niskich poziomow.

Jak dotychczas materializacji ulegto jedynie ryzyko kursowe, ktore w znacznym stopniu zostato
skompensowane przez redukcje stop procentowych SNB i EBC do rekordowo niskich poziomow. W
przypadku przezwyciezenia obecnego kryzysu finansowego, mozna oczekiwaé umocnienia ztotego, a tym samym
poprawy sytuacji finansowej klientdbw majgcych zadtuzenie w walutach obcych. Jednak wodwczas mozna tez
oczekiwac¢ wzrostu stop procentowych (CHF, EUR), co bedzie oddziatywa¢ w kierunku wzrostu kosztu obstugi
zadtuzenia przez klientdw posiadajacych kredyt walutowy. Ponadto nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorej
pomimo przezwyciezenia kryzysu w strefie euro, ztoty pozostanie wzglednie staby wzgledem walut gtdwnych (np.
pogorszenie sytuacji makroekonomicznej polskiej gospodarki). W przypadku, gdyby doszto do wzrostu stop
procentowych dla CHF i EUR, a jednoczesnie ztoty pozostatby staby w stosunku do walut gtéwnych, nalezy liczy¢
sie z mozliwoscig istotnego pogorszenia sptacalnosci czesci kredytéw walutowych.

Najwieksze ryzyko zwiagzane jest z kredytami walutowymi udzielonymi w latach 2007-2008, ktdre
zostaty wygenerowane w sytuacji rekordowo wysokich cen nieruchomosci, rekordowo mocnego ztotego wzgledem
walut gtdwnych. Na skutek ostabienia ztotego w przypadku tych kredytow doszto do silnego wzrost stanu
zadtuzenia wyrazonego w ztotych, ktdre w wielu przypadkach przekracza 50%. W konsekwencji wiekszo$¢
kredytobiorcow z tego okresu zmuszona jest do utrzymania kredytu walutowego, gdyz w przeciwnym razie
musieliby zrealizowa¢ strate dodatkowo pogtebiong przez spadek cen nieruchomosci (w przypadku wielu
gospodarstw domowych zagrazatoby to ich stabilnemu funkcjonowaniu). Oznacza to, ze pomimo nizszych rat
sptaty, obecna sytuacja tych kredytobiorcow jest gorsza niz kredytobiorcéw, ktorzy zaciggneli kredyt
w ztotych. Ponadto (jak juz wczesniej stwierdzono), w okresie tym wielu klientéw decydowato sie na kredyt
walutowy ze wzgledu na mozliwo$¢ wykazania wyzszej zdolnosci kredytowej. Klientdw tych nalezy zaliczy¢ do
grupy podwyzszonego ryzyka, jako szczegdlnie wrazliwych na zmiany kurséw walut i stdp procentowych. Trzeba
tez pamietaé, ze w okresie tym kredyty byty udzielane przy nadmiernym poluzowaniu standardéw kredytowych, a
zarazem przy niskich marzach.

Z punktu widzenia kredytobiorcy, najwieksze zagrozenie zwigzane z kredytami walutowymi polega na
mozliwosci wystgpienia niekorzystnych zmian kurséw walut w sytuacji, w ktorej bedzie on
zmuszony do przedterminowego zakonczenia umowy kredytowej (np. na skutek zmniejszenia lub utraty
zrédet dochodéw lub trudnej sytuacji rodzinnej). W takiej sytuacji, kredytobiorcy musza liczy¢ sie z
mozliwoscia poniesienia wysokich strat, ktéore w przypadku kredytobiorcow o przecietnych
dochodach moga zagrozi¢ stabilnemu funkcjonowaniu ich rodzin. W skrajnych przypadkach, kiedy silne
ostabienie ztotego potagczy sie z dekoniunkturg na rynku nieruchomosci, moze dojé¢ do sytuacji, w ktérej pomimo
sprzedazy mieszkania i przeznaczenia catosci Srodkdw na sptate zadiuzenia, wyrazona w ziotych wartos¢
zadtuzenia pozostatego do sptaty moze by¢ wyzsza niz w momencie zaciggniecia kredytu.
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SYMULACJA SYTUACII FINANSOWEJ KREDYTOBIORCOW WG RODZAJU WALUTY KREDYTU
STAN NA 12/2011

Stan zadfuzenia (tys. zt) — kredyt z 06/2005 Stan zadfuzenia (tys. zt) — kredyt z 06/2008
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Zamkniecie kredytu 31/12/2011 (tys. zt) — kredyt z 06/2005  Zamkniecie kredytu 31/12/2011 (tys. zt) — kredyt z 06/2008
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m5rodki po sorzedaiy mieszkania i splace kredytu mSrodki po sorzedaiy mieszkania i splade kredytu
W Zysk/strat na transakgi W Zysk(strat na transakdgi
Zatozenia:

e  Kredyt zaciggniety na kupno mieszkania o powierzchni 65 m. kw.; okres spfaty 30 lat, LTV 100%, system sptaty w ratach
malejgcych (dla uproszczenia obliczen), zmiana oprocentowania co 3 miesigce, spread dla kredytow walutowych 2% dla
kursu kupna i 3% dla kursu sprzedazy;

o Wysokos¢ kredytu odpowiada cenie mieszkania w okresie jego zakupu — dla kredytu z czerwca 2005 r. byto to okoto 293
tys. zt (cena 1 m.kw. mieszkania w Warszawie wynosita okoto 4500 zt), a dla kredytu z czerwca 2008 r. okoto 553 tys. zt
(cena 1 m.kw. mieszkania w Warszawie wynosita okoto 8500 zt);

e  Cena sprzedazy mieszkania wg $redniej ceny z IV kwartatu 2011 r., tj. okoto 494 tys. zt (cena 1 m.kw. mieszkania w
Warszawie wynosita okoto 7600 zt).

Ujemna wartos¢ srodkow uzyskanych po sprzedazy mieszkania w przypadku kredytu walutowego z czerwca 2008 r.

oznacza, ze pomimo sprzedazy mieszkania i przeznaczenia catosci srodkdw uzyskanych z jego sprzedazy na

splate kredytu klient nadal bedzie mial zadluzenie wobec banku (w przyktadzie 409 tys. zt, tj. ponad 70%

poczatkowego stanu).
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Z punktu widzenia banku, ryzyko zwigzane z kredytami walutowymi polega na mozliwosci istotnego
pogorszenia splacalnosci tych kredytow w okresie ostabienia kursu ztotego i dekoniunktury na
rynku nieruchomosci. Dodatkowym elementem ryzyka jest kwestia finansowania (nie wszystkie banki
majace znaczny portfel kredytdw walutowych majg zapewnione stabilne Zzrodta jego finansowania) oraz
negatywne postrzeganie kredytow walutowych dla gospodarstw domowych przez analitykdow i
agencje ratingowe, co moze znalez¢ odzwierciedlenie w obnizeniu ratingu poszczegdlnych bankéw. Wysoki
udziat kredytdw walutowych w aktywach sektora utrudnia tez prowadzenie polityki monetarnej i
ksztaltowanie ceny pieniadza w gospodarce. Ponadto, szerokie finansowanie w niskooprocentowanych
kredytach walutowych bylo jednym z czynnikow przyczyniajacych sie do skokowego wzrostu cen
nieruchomosci w latach 2005-2007, a tym samym ograniczenia dostepnosci mieszkan dla przecietnych
gospodarstw domowych.

Majac na uwadze wszystkie te czynniki nalezy stwierdzi¢, ze kredyty walutowe powinny zosta¢ wycofane ze
standardowej oferty bankow. Powinny one stanowi¢ produkt niszowy, skierowany tylko do klientow
bedacych w naturalny sposob zabezpieczony przed ryzykiem kursowym w postaci statych dochodéw w
walucie kredytéw lub bardzo waskiej grupy najzamozniejszych klientdw, ktdrzy sa w stanie zaabsorbowac
niekorzystne zmiany kursow walut i stop procentowych w dtugich okresach czasu.

WYNIKI BADANIA PORTFELA KREDYTOW MIESZKANIOWYCH
WARTOSC LTV PORTFELA

Parametry portfela kredytow mieszkaniowych Symulacja zmian nadwyzki/niedoboru wartosci zabezpieczer?*
w zaleznosci od zmian kursow walut i cen nieruch. (mid zt)
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Zrédto: UKNF, AMRON-SARFIN, obliczenia wiasne

3! Dla uproszczenia i lepszego odzwierciedlenia zjawiska przyjeto, ze wszystkie kredyty walutowe sg udzielone w CHF oraz
ograniczono sie do zabezpieczenia w postaci nieruchomosci bedgcej przedmiotem kredytu.
32 W niektdrych projektach deweloperskich skala spadku cen siega kilkudziesieciu procent.
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Ryzyko generowane przez portfel kredytow mieszkaniowych wynika rowniez z jego niekorzystnej
struktury pod wzgledem wartosci LTV. Na koniec 2011 r.:

e $rednia wartos$c LTV catego portfela kredytow mieszkaniowych wynosita okoto 81,6%, przy
czym w przypadku kredytow ztotowych wynosita okoto 63,8%, a walutowych okoto 94,7%;

e w portfelach bankéw znajdowato sie 252,9 tys. kredytow o tgcznej wartosci 103,1 mid zt, w
przypadku ktérych warto$¢ LTV przekraczata 100% (w tym 139,2 tys. kredytdw o tacznej wartosci
62,8 mid zt, w przypadku ktorych warto$¢ LTV przekraczata 120%). Wiekszos¢ tych kredytow
stanowily kredyty walutowe (213,8 tys. kredytow o tgcznej wartosci 93,3 mid zt);

e w portfelach bankéw znajdowato sie tez 253,6 tys. kredytow o tacznej wartosci 66,8 mid zi, w
przypadku ktérych wartos$¢ LTV wahata sie w granicach 80-100% (w tym 133,5 tys. kredytow o
tacznej wartosci 35,9 mid zt, w przypadku ktdrych wartos$¢ LTV przekraczata 90%).

Oznacza to, ze w przypadku 16,0% liczby kredytow stanowigcych 33,1% wartosci calego portfela
kredytowego, wartos¢ nieruchomosci stanowigcych podstawowe zabezpieczenie udzielonych
kredytow byla nizsza od wartosci udzielonych kredytow. W przypadku istotnego pogorszenia jakosci
tych kredytéw i koniecznosci realizacji przez banki zabezpieczen na masowa skale (w postaci sprzedazy
mieszkan lub portfela kredytdw, przy braku mozliwosci skutecznej realizacji innych zabezpieczen), czesé
klientow i bankow musiataby ponies¢ straty, ktore zostatyby spotegowane przez zwigzany z tym dodatkowy
spadek cen nieruchomosci.

o SYMULACJA WYSOKOSCI RAT SPEATY
W ZALEZNOSCI OD POZIOMU STOP PROCENTOWYCH I DLUGOSCI OKRESU SPLATY

WysokosS¢ raty sptaty taczny koszt odsetkowy kredytu
w zaleznosci od stopy procentowej w zaleznosci od stopy procentowej
i okresu kredytowania i okresu kredytowania
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W kontekscie powszechnie stosowanych przez banki dtugich okreséw kredytowania nalezy stwierdzi¢, m.in. ze:

nadmierne wydtuzanie okresu nie lezy w interesie klientow bankoéw. Zmniejszenie wysokosci
raty sptaty uzyskane dzieki wydtuzeniu okresu kredytowania powyzej 20-25 lat jest niewielkie,
natomiast nastepuje silny wzrost tgcznych kosztdw odsetkowych.

Wydtuzanie okresu kredytu ma sens jedynie przy bardzo niskich stopach procentowych (to ttumaczy
wysoki popyt na niskooprocentowane 30-40 letnie kredyty walutowe). Jednak zaciggajac kredyt na
bardzo dtugie okresy sptaty nie mozna zaktada¢, ze stopy procentowe bedg caty czas ksztattowaty sie
na niskich poziomach;

istnieje obawa, ze cze$¢ kredytow udzielonych na diugie okresy zostala przyznana klientom,
ktorych sytuacja finansowa uniemozliwiala zaciggniecie kredytu na krotszy okres ze wzgledu
na zbyt niskg zdolno$¢ kredytowg. To oznacza, ze klientdw tych nalezy zaliczy¢ do grupy
podwyzszonego ryzyka;

nadmierne wydluzenie okresu splaty zwieksza rowniez ekspozycje klienta (a posrednio i
banku) na ryzyko stopy procentowej, gdyz zwieksza sie wrazliwos¢ wysokosci miesiecznej raty od
zmian stopy procentowej;

nadmiernie wydtuzone okresy kredytowania sa podstawowa przyczyna duzej deformacji w strukturze
termindw ptatnosci bilansdéw bankow;

nadmierne wydtuzanie okresu kredytowania zwieksza trudnos¢ oszacowania skali ryzyka
zwigzanego z kredytem i moze stanowi¢ przeszkode w rozwoju rynku instrumentow
dtuznych opartych o wierzytelnosci hipoteczne.

Kolejnym ryzykiem zwigzanym z portfelem kredytéw mieszkaniowych jest ryzyko nadmiernej koncentracji
produktowej w bankach posiadajacych dominujaca pozycje na rynku kredytow mieszkaniowych.

Wykres 164. Wykres 165.
Udziat kredytow mieszkaniowych w sumie bilansowej (%) Udziat kr. mieszk. w kredytach dla sektora niefinansowego (%)
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Obserwujgc zmiany jakie nastgpity pomiedzy korncem 2004 r. (tj. u progu boomu na rynku nieruchomosci i rynku
kredytéw mieszkaniowych), a koncem 2011 r., mozna stwierdzi¢ ze w okresie tym doszto do silnego wzrostu
udziatu kredytow mieszkaniowych w aktywach sektora bankowego (z 7% na koniec 2004 r. do 24% na
koniec 2011 r.) oraz w kredytach dla sektora niefinansowego (z 17% do 41%). Jeszcze wieksze zmiany zaszty
na poziomie bankoéw zajmujgcych kluczowg pozycje na rynku tych kredytéw. W wielu z nich nastgpit wzrost

-85 -



Raport o sytuagji bankow w 2011 r.

udziatu z kilku do kilkudziesieciu procent, w zwigzku z czym mozna moéwi¢ o zasadniczej zmianie ich modelu
biznesowego.

Zmiany, jakie nastgpity w latach 2004-2011 powodujg okreslone konsekwencje i generujg rézne rodzaje ryzyka.
W szczegdlnosci, wiele bankéw w bardzo duzym stopniu uzaleznito swoja przyszlg sytuacje finansowa
od przysztej jakosci portfela kredytow mieszkaniowych i przysztej sytuacji na rynku nieruchomosci.
Jednoczesnie, ze wzgledu na wysoki udziat kredytéw walutowych, silny wpltyw na jakos¢ portfela tych
kredytow bedzie wywierala sytuacja na rynku walutowym oraz poziom stop procentowych
ksztattowanych pod wplywem decyzji zagranicznych wiadz monetarnych (gtéwnie SNB i ECB).

WYNIKI BADANIA PORTFELA KREDYTOW MIESZKANIOWYCH
SYTUACJA DOCHODOWA KREDYTOBIORCOW??

Liczba kredytow Wartosc¢ kredytow
(sztuki) (min zt)
Razem Udziat PLN Waluty Razem Udziat PLN Waluty

Szacunkowa wartos$¢ dochodu netto kredytobiorcow na koniec 2011 r.

RAZEM, w tym: 1442 932 100,0% 830 529 612 403 291 264 100,0% 112 686 178 578
do 2 tys. zt 123 103 8,5% 74 028 49 075 10 025 3,4% 4 397 5628
2-4 tys. zt 564 027 39,1% 356 417 207 610 71942 24,7% 34 461 37 481
4-6 tys. zt 364 293 25,2% 209 305 154 988 72 321 24,8% 30 243 42 077
6-8 tys. zt 165 771 11,5% 85 378 80 394 43 452 14,9% 15341 28 111
8-10 tys. zt 82 061 5,7% 38 831 43 230 26 135 9,0% 8 071 18 063
>10 tys. zt 143 677 10,0% 66 570 77 107 67 390 23,1% 20172 47 218
Szacunkowa wartos¢ DTI (dochdd netto/wysokosc raty spfaty)

RAZEM, w tym: 1 462 659 100,0% 831177 631 482 293 454 100,0% 112716 180 738
do 20% 341 547 23,4% 182 251 159 297 48 698 16,6% 15908 32 790
20-30% 341 354 23,3% 182 003 159 351 62 748 21,4% 19 924 42 824
30-40% 329 369 22,5% 191 047 138 322 67 792 23,1% 25772 42 020
40-50% 242 983 16,6% 153 005 89 978 53721 18,3% 24737 28 984
50-60% 129 871 8,9% 79 907 49 964 33 839 11,5% 15217 18 621
> 60% 77 535 5,3% 42 964 34 571 26 656 9,1% 11 159 15 497

Sytuacja dochodowa kredytobiorcow walutowych (tys. sztuk) —Rozkiad obcigzenia ratami spfaty dochodow netto (tys. sztuk)

207,6 341,5 3414
200 329,4
300
50 243,0
200
100 129,9
i 77,5
- 100
I:l I:l T T T T T 1
do2 24 46 68 810 =10 do 20% 30-40% 50-60%
tys. zt tys. zt 20-0% 40-50% > 60%

Wedtug szacunkowych danych na koniec 2011 r. w przypadku blisko 15% kredytobiorcow, wysokos¢ rat
splaty przekraczata 50% ich dochodu netto (warto$¢ ich zadtuzenia stanowita okoto 20% portfela
kredytowego), co nalezy uzna¢ za zbyt wysokie obcigzenia (ponadto ponad 15% kredytobiorcow miato
obcigzenie sptatg na poziomie okoto 40-50% ich dochodéw netto). Wprawdzie cze$¢ z tych kredytdw mogta

3 Uwaga: Ze wzgledu na brak wypelnienia przez niektore banki danych lub tez ich niepetne wypelnienie, liczba i wartos¢
kredytdw nie sg zgodne z danymi przedstawionymi wczesniej.
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zosta¢ przyznana osobom o wysokich dochodach, ale nawet w ich przypadku tak duze obcigzenie ratami sptaty w
dtugim terminie nalezy uznac za ryzykowne.

Zwraca tez uwage duza liczba kredytéow walutowych udzielonych osobom, ktdérych sytuacje
dochodowa nalezy uznac za przecietna, co przeczy tezie, o wysokich dochodach kredytobiorcow
walutowych (ponad 250 tys. kredytow udzielonych zostato kredytobiorcom, w przypadku ktdrych dochdd netto
nie przekraczat 4 tys. zt; do tego w granicach 4-6 tys. zt byto ponad 150 tys. kolejnych kredytéw). Mozna zatem
stwierdzi¢, ze w duzej czesci kredyty walutowe zostaly udzielone osobom o przecietnych dochodach.
W tym kontekscie warto tez zwréci€ uwage na zblizone populacje kredytobiorcow ztotowych i walutowych o
najwyzszych dochodach. Swiadczy to o tym, Zze znaczna cze$¢ najzamozniejszych klientow bankdw decydowata
sie na kredyt ztotowy, a nie walutowy.

POLITYKA KREDYTOWA BANKOW I WYMAGANIA REGULACYINE W KRAJACH UE

Zrodto: Zrédto:
“HOUSING FINANCE IN THE EURO AREA” “Global Financial Stability Report”
ECB 2009 April 2011, IMF
Typowe LTV Uwagi
Typowy Przeci Dodatkowe 0s6b Typowy  Dominujacy Maksymalna
rzecigtne h . Az
okres DTI wymogi kupujacych okres typ stopy wartosc
Jkredytowania kapitatowe pierwszg Jkredytowania procentowej LTV
nieruchomosc
2008 —
zakaz
Austria 30 84 25-30 stata 80 udzielania
kredytow
walutowych
Belgia 20 80 20 stata 100
max LTV
Cypr 20-25 80 80%
max LTV
Dania 30 80 80%; max
30/35 lat
2010 - max
LTV 90%;
Finlandia 20-25 LTV > 70 81 kalkulacja
zdolnosci
kredytowej
max 25 lat
Francja 19 91 15-20 stata 100
Grecja 15-20 16,9 (2007) LTV >175 73
Hiszpania 30 20,7 (2005) LTV >80 72 30 zmienna 100
Holandia 30 18,6 (2007) 101 30 stata 125
Irlandia 31-35 LTV > 75 83 21-35 zmienna 100+
Luksemburg | 20 i wiecej 87
Malta 30-40 63
Niemcy 25-30 17,7 (2003) 70 20-30 stata 80
Norwegia 2010 - max
LTV 90%
Portugalia 30-40 14,0 (2006) LTV >75 71 25-35 zmienna 90
Stowenia 20 i wiecej 65
Szwecja 30 smienna 8095 | 2010 - max
LTV 85%
W. Brytania> 25 zmienna 110
Wegry 2010 - max
LTV 75%
Wiochy 22 16,6 (2006) LTV > 80 65 20 80

Zrddto: ECB, IMF, informacje publikowane przez organy nadzoru w poszczegdlnych krajach.

3 W wyniku kryzysu banki w W. Brytanii dokonaty silnej samoregulacji, co w szczegdlnosci dotyczyto LTV (wg. Council of
Mortgage Lenders kupujacy po raz pierwszy nieruchomosci pozyczajg obecnie okoto 80% jej wartosci). Jednoczesnie caty czas
toczy sie dyskusja na temat ustanowienia ograniczen w postaci LTV, DTI i maksymalnego okresu kredytowania.
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W kontekscie polityki kredytowej prowadzonej przez polskie banki nalezy zwrdci¢ uwage, ze jest ona
tagodniejsza od standarddw stosowanych w wiekszosci krajow europejskich.

Reasumujgc dotychczasowe rozwazania nalezy stwierdzic, ze pomimo relatywnie wysokiej jakosci
kredytow mieszkaniowych, w portfelu tym obserwowanych jest szereg niekorzystnych zjawisk (w
szczegolnosci narastanie problemdw z obstugg zadtuzenia u coraz wiekszej liczby kredytobiorcow, niekorzystna
struktura portfela ze wzgledu na rodzaj waluty kredytu i warto$¢ LTV, niezadowalajgce zrodta finansowania).
Ponadto nalezy mie¢ na uwadze ograniczenie oddziatywania instrumentéw polityki pienieznej na skutek
wysokiego udziatu kredytow walutowych oraz konieczno$¢ rozwoju dtugoterminowych Zzrddet finansowania
opartych m.in. o kredyty hipoteczne (ze wzgledu na doswiadczenia ,kryzysu subprime” jednym z podstawowych
warunkow sukcesu rozwoju tego rynku, jest generowanie kredytow mieszkaniowych o wysokiej jakosci i mozliwie
prostym do oszacowania ryzyku). W zwigzku z tym konieczna jest zasadnicza zmiana dotychczasowego
modelu rozwoju kredytéw mieszkaniowych.

Tabela 24. Kredyty zagrozone sektora przedsiebiorstw i ich udziat w portfelu (mid zk; %)3°

Wartos¢ (mld zt) Udziat w portfelu (%)
12/2008 12/2009 12/2010 09/2011 12/2011§12/2008 12/2009 12/201009/201112/2011
Kredyty zagrozone ogdétem, w tym: 15,2 25,7 27,2 26,8 278] 65% 11,6% 12,4% 10,7%  10,5%
1/ MSP 9,3 17,0 18,5 19,3 2000 7,5% 13,4%  14,6% 12,7% 12,6%
- operacyjne 4,0 5,9 5,9 6,4 6,4] 85% 128% 128% 11,1% 11,1%
- inwestycyjne 1,9 4,0 4,6 4,0 430 59% 11,7% 130% 9,3% 9,1%
- nieruchomosci 2,7 59 6,5 6,9 741 72% 16,0% 18,6% 17,8% 18,6%
- pozostate 0,7 1,2 1,6 19 19) 92% 11,6%  14,8% 154%  13,3%
2/ Duze przedsiebiorstwa 5,8 8,7 8,7 7,6 79 54% 92% 94% 7,7% 7,5%
- operacyjne 3,2 4,6 4,1 3,7 351 54% 95% 92% 7,6% 7,3%
- inwestycyjne 1,8 2,3 2,6 2,2 26 55% 76% 86% 6,6% 72%
- nieruchomosci 0,3 0,5 0,7 0,5 05] 35% 49% 8,0% 62% 6,5%
- pozostate 0,5 1,3 1,3 1,2 12) 7,6% 22,6% 144% 13,3%  9,3%
Wykres 166. Wykres 167.
Kredyty zagroZone sektora przedsiebiorstw (mid zt) Zmiana stanu zagrozonych kredytow przedsiebiorstw (mid zt)
a0 15%G
12%
15
9%
10
/-MI“\./ 6%
5
3%
|:| T T T T T T 1 |:|I1_;."II r r r r r r
1208 0609 1209 06,10 1210 06,11 1211 1208 0602 1200 0640 1210 0611 12,

——MsP

Duze przedsighiorstwa —M5P Duze preedsiebiorstwa

Wartos¢ kredytow zagrozonych dla przedsiebiorstw wzrosta w 2011 r. 0 0,6 mld zt, tj. 0 2,3%, przy
czym ich zasadniczy przyrost nastgpit w IV kwartale 2011 r. (0 1,0 mld z). Czynnikiem sprzyjajagcym stabilizacji
poziomu kredytdw zagrozonych byla poprawa sytuacji finansowej czesci przedsiebiorstw. Na relatywnie niski
przyrost kredytéw zagrozonych miata tez wptyw zmiana zasad klasyfikacji ekspozycji z utratg wartosci w jednym z
bankéw. Konsekwencjg stabilizacji poziomu kredytéw zagrozonych oraz wysokiej dynamiki akgcji kredytowej dla
przedsiebiorstw byto obnizenie udziatu kredytéw zagrozonych (z 12,4% do 10,5%).

% Uwaga: Zmiany stanu kredytéw zagrozonych MSP i duzych przedsiebiorstw zostaty znieksztatcone, ze wzgledu na wskazang
wczesniej zmiane klasyfikacji portfela kredytowego w jednym z bankéw. W zwigzku z tym zrezygnowano z opisu tych zjawisk.
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W nadchodzacych okresach zachodzi obawa pogorszenia jakosci kredytow przedsiebiorstw, co wynika z
oczekiwanego zmniejszenia tempa wzrostu gospodarki. Ponadto, w zwigzku z ujawnionymi ostatnio problemami w
zakresie ptynnosci niektdrych przedsiebiorstw budowlanych specjalizujgcych sie m.in. w budowie drég i autostrad,
zachodzi obawa o pogorszenie jakosci portfela udzielonych im kredytow.

4.3 Adekwatnos¢ kapitatowa

Biezacq sytuacje sektora bankowego w zakresie bazy kapitalowej mozna uzna¢ za dobra.

Tabela 25. Adekwatnos¢ kapitatlowa (mld zt; %)

Wartos¢ (mid zt) Zmiana do (%)
12/2008 12/2009 12/2010 09/2011 12/2011] 12/2009 12/2010 09/2011
Fundusze wtasne dla wyliczenia CAR 76,9 90,1 100,6 110,1 1109 23,1% 102% 0,7%
Rachunek funduszy wiasnych:
1/ Fundusze wiasne podstawowe 73,7 86,4 98,2 106,2 106,6] 234% 8,5% 0,3%
2/ Fundusze wiasne uzupetniajace 8,5 9,9 114 12,8 13,01 30,9% 13,8% 1,6%
3/ Zmniejszenia funduszy dla wyliczenia CAR -5,8 -6,5 -9,3 -9,1 -90] 378% -3,1% -0,8%
- podstawowych -4,2 -5,2 -7,7 -7,5 7410 422% -3,6% -0,7%
- uzupetniajacych -1,6 -1,3 -1,6 -1,6 -1,6] 20,4% -0,2% -1,0%
4/ Kapitat krétkoterminowy 0,4 0,3 0,3 0,2 0,31 11,7% 20,1% 48,3%
Catkowity wymdg kapitatowy, w tym: 55,6 54,2 58,2 66,8 67,601 24,6% 162% 1,2%
- ryzyko kredytowe 48,6 47,3 50,9 59,2 59,71 263% 17,4% 0,9%
- ryzyko operacyjne 5,7 6,0 6,1 6,3 6,4 6,5% 4,6% 0,6%
- ryzyko ogdinego stop procentowych 0,7 0,6 0,5 0,6 0,6 1,3% 14,1% 1,4%
- ryzyko cen 04 0,3 0,5 0,5 0,4] 44,0% -118% -11,5%
- ryzyko rozliczenia - dostawy 0,0 0,0 0,0 0,0 00} -65% -56% -0,1%
- inne i przejsciowe wymogi kapitatowe 0,2 0,1 0,2 0,2 0,5] 619,2% 150,1% 164,5%
Nadwyzka/niedobor funduszy wtasnych 21,2 35,8 42,4 43,3 43,3 208% 2,0% -0,1%
Wspdtczynnik wyptacalnosci 11,2 13,3 13,8 13,2 13,1 X X X
Wykres 168. Wykres 1689.
Fundusze wiasne i catkowity wymog kapitatowy (mid zt) Struktura catkowitego wymogu kapitatowego (mid zt)
100 4 &0
a0 - 50 ,w__,_,—’//_/\
60 40
a0 30
20 20
10
0

12.08 12.07 12.08 12.09 12.10 12,11 0 T T T T T 1
12,08 0609 1209 06,10 1210 0611 1211

Furdusze wizsne —Ryzyko kredytowe ———Ryzyko operacyjne
— Catkowity wymadw kapitatowy Pozostahe wymogi

Wartos¢ funduszy wlasnych ogdtem krajowego sektora bankowego wzrosta w 2011 r. 0 10,3 mid z, tj. o
10,2%.

Na koniec 2011 r., wszystkie banki komercyjne speinialy wymadg minimalnych funduszy wtasnych na
poziomie 5 min EUR. W przypadku bankow spétdzielczych, ostabienie ztotego spowodowato, ze 3 z nich
nie spetnialy wymogu minimalnych funduszy wiasnych na poziomie 1 min EUR, ale skala niedoboréw byta
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nieduza. Trzeba doda¢, ze poziom funduszy bankow spoétdzielczych mozna uznaé za odporny na skutki
ewentualnego dalszego ostabienia ztotego (przyjmujac hipotetycznie, ze 1 EUR=5 PLN tylko 25 bankdéw musiatoby
pozyskac dodatkowy kapitat - w 1 banku niedobor przekraczatby 1,5 min zt, w 4 wahatby sie w granicach 500-900
tys. zt, w 17 w granicach 100-500 tys. zt, a w 3 bytby nizszy niz 100 tys. zt).

Wykres 170. Wykres 171.
Nadwyzka fund. wiasnych nad catkowitym wymogiem (mid zt) CAR - wspdtczynnik wyptacalnosci (%)

40 14 A
30 12 J
zl:l_

10
10

a3

1206 1207 1208 12.09 1210 1211

0
12.06 12.07 12.08 12.09 12,10 12,11 Sekior  =———Komercyjne Spotdzidcee
Wykres 172. Wykres 173.
Rozktad bankow komercyjnych wzgledem CAR — 12/2011 Rozktad bankow spotdzielczych wzgledem CAR — 12/2011
2|:| —_
17 300 - 283
250
200
150
100
50 1
19
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Wartos¢ catkowitego wymogu kapitatlowego wzrosta w 2011 r. 0 9,4 mid z, tj. 16,2% (do 67,6 mid zi).
Gtéwna przyczyng wzrostu byto zwiekszenie wymogu z tytutu ryzyka kredytowego o 8,9 mid zt (do 59,7 mid zt)
na skutek wzrostu akcji kredytowej oraz ostabienia ztotego, skutkujgcego wzrostem wartosci ztotowej kredytow
walutowych (tym samym wzrostem wymogu kapitatowego). Warto$¢ wymogu z tytutu ryzyka operacyjnego
wzrosta 0 0,3 mid zt (do 6,4 mid zt), a wymogdw z tytutu pozostatych rodzajow ryzyka o niespetna 0,3 mid zt (do
1,5 mid zt).

Pomimo wzrostu catkowitego wymogu kapitatowego, nadwyzka funduszy wiasnych nad catkowitym
wymogiem kapitalowym ulegla nieznacznemu zwiekszeniu (z 42,4 mid zt na koniec 2010 r. do 43,3 mlid
zt na koniec 2011 r.), co wynikato z wyzszego wzrostu funduszy wiasnych w ujeciu kwotowym.

Wspéitczynnik wyptacalnosci w sektorze bankowym ulegt obnizeniu z 13,8% na koniec 2010r. do 13,1%
na koniec 2011 r., przy czym wszystkie banki posiadaty wspétczynnik na poziomie przekraczajagcym
ustawowe minimum (8%).
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Na poziomie poszczegdlnych bankow warto zwrdci¢ uwage na:

dobra pozycje kapitalowa wiekszosci sposréd najwiekszych bankéw (suma bilansowa > 10
mid zt). Na koniec 2011 r. wspdtczynnik wypfacalnosci na poziomie nizszym niz 10% wystepowat
jedynie w 3 bankach, w 11 ksztaltowat na poziomie 10-12%, a w pozostatych przekraczat 12%..
Jednoczesnie tylko w 5 bankach tej grupy wspoétczynnik Tier 1 byt nizszy niz 9%.;

dobra pozycje kapitatlowa pozostatych bankéw komercyjnych. We wszystkich bankach wartosc¢
wspdtczynnika wyptacalnosci przekraczata 10%, a poziom ponizej 12% wystepowat tylko w 1 banku.
Jednoczesnie we wszystkich bankach tej grupy wskaznik Tier 1 byt nizszy niz 9%;

dobra sytuacje kapitatlowa wiekszosci bankow spétdzielczych. Sposrod 575 bankéw spadek
funduszy wihasnych wystgpit tylko w 24 bankach, przy czym tylko w 4 siegat 10%-20%. W pozostatych
nastgpit wzrost funduszy, przy czym w 254 o wiecej niz 10%. Na koniec 2011 r. tylko 22 banki
posiadaty wspdtczynnik wyptacalnosci ponizej 10%, 110 w granicach 10%-12%, a pozostate powyzej
12%. Jednoczesnie tylko 27 bankow spoétdzielczych posiadato wspdtczynnik Tier 1 ponizej 9%.

Pomimo dobrej sytuacji biezacej, rekomendowane jest dalsze wzmacnianie bazy kapitatowej. Wynika to z
poziomu ryzyka zakumulowanego w bilansach bankéw oraz trudnych uwarunkowan zewnetrznych, ktére moga
wywotywac silne zaburzenia w funkcjonowaniu rynkéw finansowych oraz wptywac¢ na pogorszenie sytuacji
finansowej czesci kredytobiorcéw. W zwigzku z tym Przewodniczacy KNF wydat bankom indywidualne
zalecenia odnosnie ograniczenia wyplat z zysku za rok 2011, co ma stuzy¢ dalszemu wzmocnieniu bazy
kapitatowej oraz zdolnosci do absorpcji nieoczekiwanych strat.
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PODZIAL PORTFELA KREDYTOWEGO — METODOLOGIA UKNF

Sektor finansowy (bez bankow i oddziatéw instytucji kredytowych)
Sektor niefinansowy
e Przedsiebiorstwa
o MSP
=  Operacyjne
= Inwestycyjne
*  Na nieruchomosci
= Pozostate kredyty i naleznosci
o Duze przedsiebiorstwa
=  Operacyjne
= Inwestycyjne
*  Na nieruchomosci
= Pozostate kredyty i naleznosci
e  Gospodarstwa domowe
o Mieszkaniowe
= Ziotowe
=  Walutowe
o Konsumpcyjne
=  Karty kredytowe
=  Samochodowe
= Ratalne
=  Pozostate
o Pozostate
= QOperacyjne
= Inwestycyjne
*  Na nieruchomosci
»  Pozostate kredyty i naleznosci
e Instytucje niekomercyjne dziatajgce na rzecz gospodarstw domowych
Sektor instytucji rzadowych i samorzadowych
e Instytucje rzadowe szczebla centralnego
e Instytucje samorzadowe

e  Fundusze ubezpieczen spotecznych
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Kredyty operacyjne — kredyty przeznaczone na finansowanie biezacej dziatalnosci firmy, gospodarstwa rolnego
tj. np. na sptate zobowigzan wobec dostawcow, wyptate wynagrodzen, kosztow biezgcych. W tej kategorii nalezy
wykazywac réwniez: kredyty dyskontowe, eksportowe oraz kredyty w rachunku biezgcym (z wyjatkiem kredytow
w rachunku biezagcym dla oséb prywatnych).

Kredyty inwestycyjne — kredyty na finansowanie nowych lub powiekszenie istniejgcych zdolnosci wytworczych
i ustugowych kredytobiorcy oraz inne przedsiewziecia o charakterze inwestycji wspolnych i towarzyszacych,
udzielone na finansowanie przedsiewzie¢ zmierzajacych do: odtworzenia, modernizacji i zwiekszenia majatku
trwatego, z wytgczeniem kredytéw samochodowych oraz kredytdw na nieruchomosci (wykazywanych odrebnie).
W przypadku, gdy kredyt udzielany jest na realizacje réznorodnych celéw (np. zakup gruntu, budowe zaktadu
przemystowego oraz zakup maszyn i urzadzen) klasyfikacji kredytu nalezy dokona¢ w oparciu o cel przewazajgcy
w kwocie kredytu.

Kredyty mieszkaniowe — umownie przyjmuje sie, ze sg to kredyty udzielone gospodarstwom domowym na:
nabycie, budowe, przebudowe, rozbudowe lub nadbudowe domu albo lokalu mieszkalnego stanowigcego odrebna
nieruchomo$¢ oraz adaptacje pomieszczen (budynkdw) niemieszkalnych na cele mieszkalne, nabycie
spotdzielczego prawa do lokalu mieszkalnego lub prawa odrebnej wtasnosci lokalu mieszkalnego w spétdzielni
mieszkaniowej, remont domu albo lokalu, o ktdrych mowa powyzej, nabycie dziatki budowlanej lub jej czesci pod
budowe domu jednorodzinnego lub budynku mieszkalnego, w ktérym jest lub ma by¢ potozony lokal mieszkalny,
inne cele zwigzane z zaspokajaniem potrzeb mieszkaniowych, w szczegdlnosci na pokrycie kosztéw partycypacji w
kosztach budowy mieszkan przez towarzystwa budownictwa spotecznego.

Kredyty na nieruchomosci — pozostate kredyty mieszkaniowe (udzielone innym podmiotom niz gospodarstwa
domowe), kredyty na nieruchomosci komercyjne oraz kredyty na pozostate nieruchomosci.

Kredyty na cele konsumpcyjne — kredyty i pozyczki udzielone osobom prywatnym, ktore zostaty udzielone na
cele niezwigzane z dziatalnoscig gospodarcza lub prowadzeniem gospodarstwa rolnego. Kredyty te obejmuja:

e kredyty w rachunku karty kredytowej - wykorzystane $rodki w ramach przyznanego limitu
kredytowego okreslonego przez bank w ramach przyznanej karty kredytowej, bez zadnych ograniczen w
zakresie celu, na jaki kredyt zostat udzielony oraz niezaleznie od przyjetej formy sptaty;

e  kredyty samochodowe;

e  kredyty ratalne - kredyty sptacane w ratach (zazwyczaj w okresie od 1 do 3 lat) i przeznaczone na zakup
ddbr konsumpcyjnych (np. artykutdw gospodarstwa domowego) lub finansowanie biezacych potrzeb
gospodarstw domowych (np. kredyty $wigteczne, wakacyjne etc.). Do kategorii tej zalicza sie rowniez
kredyty balonowe. Z kategorii tej wylaczono kredyty samochodowe oraz kredyty sptacane
jednorazowo;

e pozostate — kredyty, ktére s3 sptacane jednorazowo. Obejmujg one réwniez kredyty w rachunku
biezacym dla gospodarstw domowych niezwigzane z dziatalnoscig gospodarczg lub prowadzeniem
gospodarstwa rolnego.

Pozostale kredyty i naleznosci — pozostate kredyty (niezliczone do wyzej wymienionych grup) i pozostate
naleznosci.
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PODZIAL SEKTOROWY GOSPODARKI?3®

Sektor finansowy
e  Monetarne instytucje finansowe
o Banki centralne
= NBP
=  Banki centralne — nierezydent
o Pozostate monetarne instytucje finansowe
=  Banki i oddziaty instytucji kredytowych
= Inne monetarne instytucje finansowe
e SKOK
e  Fundusze rynku pienieznego
e Pozostate instytucje sektora finansowego
o Instytucje ubezpieczeniowe
o Fundusze emerytalne
o Pozostate instytucje posrednictwa finansowego
= Fundusze inwestycyjne (z wytaczeniem funduszy rynku pienieznego)
= Inne instytucje posrednictwa finansowego (z wytgczeniem funduszy inwestycyjnych)
o Pomocnicze instytucje finansowe
o Miedzynarodowe organizacje finansowe (dotyczy tylko nierezydentow)
Sektor niefinansowy
e  Przedsiebiorstwa
o MSP
o Duze przedsiebiorstwa
e  Gospodarstwa domowe
o Przedsiebiorcy indywidualni
o Osoby prywatne
o Rolnicy indywidualni
e Instytucje niekomercyjne dziatajace na rzecz gospodarstw domowych
Sektor instytucji rzadowych i samorzadowych
e Instytucje rzadowe szczebla centralnego
e Instytucje samorzadowe

e  Fundusze ubezpieczen spotecznych

% prezentowany materiat stanowi nieznacznie zmodyfikowany wyciag z , Instrukcji uzupetniajacej do pakietu FINREP”, NBP.
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SEKTOR FINANSOWY - jednostki, ktorych gtéwng dziatalnoscig jest posrednictwo finansowe, tj. nabywanie
aktywdw finansowych przy rdwnoczesnym zacigganiu zobowigzan na witasny rachunek w wyniku przeprowadzania
rynkowych transakcji finansowych, oraz jednostki Swiadczace ustugi pomocnicze w stosunku do posrednictwa
finansowego.

Banki centralne - Narodowy Bank Polski — dziatajagcy na podstawie ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
Narodowym Banku Polskim (Dz.U. z 2005 r. Nr 1, poz. 2 z pdzn. zm.). Banki centralne - nierezydent -
instytucja w kraju nierezydenta petnigca funkcje wiadzy monetarnej, ktorej podstawowg dziatalnoscig jest
emitowanie waluty krajowej i utrzymywanie catosci lub czesci rezerw dewizowych panstwa. Bank centralny moze
petni¢ takze inne funkcje, takie jak kontrola wielkosci podazy pienigdza oraz kredytu w gospodarce, prowadzenie
polityki kursowej, wykonywanie obstugi finansowej sektora rzadowego, sprawowanie nadzoru nad systemem
bankowym, utrzymywanie rezerw bankow oraz ich refinansowanie, organizowanie rozliczen pienieznych. Niektdre
z wyzej wymienionych funkcji mogg by¢ wykonywane przez inne instytucje. Kategoria ta obejmuje réwniez
Europejski Bank Centralny.

Pozostale monetarne instytucje finansowe - instytucje finansowe, ktorych dziatalno$¢ polega na
przyjmowaniu depozytéw i/lub bliskich substytutéw depozytéw od podmiotdw innych niz monetarne instytucje
finansowe oraz udzielaniu kredytow i/lub inwestowaniu w papiery wartosciowe na wtasny rachunek. Dla krajow
nalezacych do Unii Europejskiej instytucje te klasyfikowane s zgodnie z aktualizowang na biezaco lista,
publikowang w Internecie na stronie NBP (www.nbp.pl) oraz na stronie Europejskiego Banku Centralnego
(www.ecb.int). Dla pozostatych krajow nalezy przyjaé, ze pozostate monetarne instytucje finansowe oznaczajg
banki (z wyfaczeniem banku centralnego).

Banki (z wylaczeniem bankéw w stanie upadtosci, w likwidacji oraz w organizacji) - jednostki tworzone i
dziatajgce w oparciu o ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz. U. Nr 140, poz. 939 z pdzn. zm.), W
odniesieniu do bankdw spdtdzielczych — ustawe z dnia 16 wrzesnia 1982 r. Prawo spotdzielcze (Dz. U. z 1995 r.
Nr 54, poz.288 z pdzn. zm.), w odniesieniu do bankéw zrzeszajgcych — ustawe z dnia 28 grudnia 2000 r. o
funkcjonowaniu bankow spdtdzielczych, ich zrzeszaniu sie i bankach zrzeszajacych (Dz. U. Nr 119, poz. 1252 z
pozn. zm.), w odniesieniu do bankéw hipotecznych — ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i
bankach hipotecznych (Dz. U. Nr 140, poz. 940 z pozn. zm.).

Oddzialy instytucji kredytowych — jednostki organizacyjne instytucji kredytowej wykonujgce w jej imieniu i
na jej rzecz wszystkie lub niektdre czynnosci wynikajace z zezwolenia udzielonego tej instytucji kredytowej, przy
czym wszystkie jednostki organizacyjne danej instytucji kredytowej odpowiadajace powyzszym cechom,
utworzone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uwaza sie za jeden oddziat.

Spotdzielcze Kasy Oszczednosciowo-Kredytowe - jednostki tworzone i dziatajgce w oparciu o ustawe z dnia
14 grudnia 1995 r. spotdzielczych kasach oszczednoSciowo-kredytowych (Dz. U. z dnia 4 stycznia 1996 r. Nr 1,
poz.2 z pdzn. zm.)

Fundusze rynku pienieznego - fundusze utworzone na podstawie Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz.U. 146/04 poz. 1546).

Instytucje ubezpieczeniowe - instytucje oferujgce ochrone ubezpieczeniowa (produkty ubezpieczeniowe) i
realizujgce swoje cele i zadania poprzez przedsiebiorstwo ubezpieczeniowe (zaktad ubezpieczen), funkcjonujace w
formie spotki akcyjnej lub towarzystwa ubezpieczen wzajemnych, prowadzace dziatalno$¢ na podstawie ustawy z
22 maja 2003 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej (Dz.U. Nr 124, poz.1151 z pdzn. zm.). Pojecie instytucji
ubezpieczeniowych nie obejmuje jednostek dziatajacych w sferze ubezpieczen spotecznych (Zaktad Ubezpieczen
Spotecznych, Kasa Rolniczego Ubezpieczenia Spotecznego, Narodowy Fundusz Zdrowia, Fundusz Pracy) oraz
jednostek sprawujgcych nadzér nad instytucjami ubezpieczeniowymi i funduszami emerytalnymi (Komisja
Nadzoru Finansowego) zaliczanych do sektora instytucji rzadowych i samorzadowych.

Fundusze emerytalne - instytucje, ktdrych przedmiotem dziatalnosci jest gromadzenie $rodkdw pienieznych i
ich lokowanie, z przeznaczeniem na wyptate cztonkom funduszu po osiggnieciu przez nich wieku emerytalnego,
dziatajgce w oparciu o ustawe z 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U.
z 2004r. Nr 159, poz.1667 z pdzn. zm.).

Pozostate instytucje posrednictwa finansowego - instytucje finansowe, ktdrych podstawowa dziatalnoscia
jest posrednictwo finansowe realizowane poprzez zacigganie zobowigzan w formach innych niz gotdwka, depozyty
i/lub substytuty depozytéw w jednostkach instytucjonalnych innych niz monetarne instytucje finansowe.

Fundusze inwestycyjne (z wylaczeniem funduszy rynku pienieznego) - osoby prawne, okreslone w Ustawie z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. 146/04 poz. 1546), ktdrych wylacznym przedmiotem
dziatalnosci jest lokowanie $rodkéw pienieznych zebranych w drodze publicznego, a w przypadkach okreslonych w
ustawie réwniez niepublicznego, proponowania nabycia jednostek uczestnictwa albo certyfikatéw inwestycyjnych,
w okreSlone w ustawie papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majagtkowe. Do tej
kategorii zalicza sie takze Narodowe Fundusze Inwestycyjne.
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Inne instytucje posrednictwa finansowego (z wytgczeniem funduszy inwestycyjnych) - instytucje finansowe,
ktérych podstawowg dziatalnoscig jest posrednictwo finansowe realizowane poprzez zacigganie zobowigzan w
formach innych niz gotdwka, depozyty i/lub substytuty depozytdw w jednostkach instytucjonalnych innych niz
monetarne instytucje finansowe. Do podsektora tego zaliczane sg m.in.: przedsiebiorstwa leasingu
finansowego, (przedsiebiorstwa $wiadczace ustugi leasingu operacyjnego nalezy wykazywaé w sektorze
niefinansowym w przedsiebiorstwach), przedsiebiorstwa factoringowe, domy maklerskie, instytucje typu Private
Equity/ Venture Capital, firmy utworzone w celu sekurytyzacji aktywdw, banki w stanie upadtosci, w likwidacji
oraz w organizacji.

Pomocnicze instytucje finansowe - instytucje finansowe, ktore nie prowadzg posrednictwa finansowego we
wihasnym imieniu, a jedynie przyczyniajg sie do tworzenia warunkéw do tego posrednictwa. Do tego podsektora
zalicza sie m.in.: brokeréw, agentdw i doradcow ubezpieczeniowych i emerytalnych, doradcéw inwestycyjnych,
kantory, gietdy papierow wartosSciowych, gietdy towarowe, instytucje tworzace infrastrukture dla funkcjonowania
rynkéw finansowych, np. izby i centra rozliczeniowe (np. Polcard), depozyty papieréw wartosciowych (np.
Krajowy Depozyt Papierdw Warto$ciowych SA), instytucje gwarancyjne (np. Bankowy Fundusz Gwarancyjny),
fundusze i fundacje finansowe (w tym: Fundusz Wspdtpracy), towarzystwa funduszy inwestycyjnych, towarzystwa
funduszy emerytalnych, instytucje zajmujgce sie sprzedazg ratalng, firmy zarzadzajgce aktywami (typu ,asset
management”), Zwigzek Bankéw Polskich, Krajowa Spotdzielcza Kasa Oszczednos$ciowo-Kredytowa,
przedstawicielstwa bankéw zagranicznych.

Miedzynarodowe organizacje finansowe — organizacje finansowe zajmujace sie wielostronng wspotpracy i
udzielaniem pomocy panstwom cztonkowskim lub krajom trzecim, np. Migdzynarodowy Fundusz Walutowy
(MFW), Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju (Bank Swiatowy), Bank Rozrachunkéw Miedzynarodowych
(BIS), Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR). Zaliczane sg tu réwniez miedzynarodowe instytucje
finansowe w rozumieniu art. 4 ust. 3 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo Bankowe (Dz.U. z 2002r. Nr 72,
poz. 665 z pozn. zm.).

SEKTOR NIEFINANSOWY - jednostki, ktorych gtdwng dziatalnoscig jest produkcja i obrét dobrami lub
$wiadczenie ustug niefinansowych (w tym leasingu operacyjnego), jednostki wykonujace funkcje o charakterze
niefinansowym oraz osoby fizyczne. Sektor niefinansowy obejmuje przedsiebiorstwa, gospodarstwa
domowe oraz instytucje niekomercyjne.

Przedsiebiorstwa — wszystkie jednostki, ktdrych gtdéwng dziatalnoscig jest produkcja, obrét dobrami lub
$wiadczenie ustug niefinansowych. Do grupy tej zalicza sie rowniez osoby fizyczne prowadzace dziatalnos¢
gospodarczg na wilasny rachunek, o ile liczba pracujgcych w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej
wynosita na koniec ostatniego zakonczonego roku obrotowego wiecej niz 9 osdb.

Matle i srednie przedsiebiorstwa (MSP) — jednostki w ktorych liczba pracujgcych na koniec ostatniego
zakonczonego roku obrotowego wynosita mniej niz 250 osdb oraz osobe fizyczng prowadzacg dziatalnosé
gospodarczg na wilasny rachunek, o ile liczba pracujgcych w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej
wynosita na koniec ostatniego zakonczonego roku obrotowego wiecej niz 9 osdb, lecz mniej niz 250 osdb.
Kategoria ta obejmuje takze mikroprzedsiebiorstwa (przedsiebiorstwa, w ktorych liczba pracujgcych na koniec
ostatniego zakonczonego roku obrotowego wynosita do 9 oséb wtacznie). Osoby fizyczne prowadzace dziatalnos¢
gospodarczg na wiasny rachunek, w ramach ktorej liczba pracujgcych na koniec ostatniego zakoriczonego roku
obrotowego nie przekraczata 9 osdb sg zaliczane do kategorii przedsiebiorcow indywidualnych (gospodarstwa
domowe).

Duze przedsiebiorstwa - jednostki w ktérych liczba pracujacych na koniec ostatniego zakoriczonego roku
obrotowego wynosita co najmniej 250 osob oraz osobe fizyczng prowadzaca dziatalno$¢ gospodarcza na wiasny
rachunek, o ile liczba pracujgcych na koniec ostatniego zakoriczonego roku obrotowego wynosita co najmniej 250
osob.

Gospodarstwa domowe — osoby lub grupy oséb bedace konsumentami i/lub osoby lub grupy oséb, ktére sg
producentami rynkowymi wyrobow i ustug niefinansowych, przeznaczonych wytacznie na wtasnego potrzeby.

Przedsiebiorcy indywidualni - osoby fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg na wiasny rachunek,
ktérym bank sprawozdajgcy $wiadczy ustugi zwigzane z ich dziatalnoscig, a liczba pracujgcych w ramach
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej wynosita na koniec ostatniego zakonczonego roku obrotowego do 9 oséb
wiacznie (np. przedstawiciele wolnych zawoddéw, jesli spetniajg ww. warunki). Kredyty udzielane osobom
prowadzacym dziatalno$¢ gospodarcza, przeznaczone na realizacje celdw konsumpcyjnych lub zaspokojenie
wihasnych potrzeb mieszkaniowych powinny by¢é wykazywane jako kredyty dla oséb prywatnych. Podobnie,
depozyty dla tych osoéb, jezeli zaktadane sg odrebnie dla celéw prywatnych, powinny by¢ wykazywane jako
depozyty osob prywatnych. Zaliczy¢ tu nalezy takze niepubliczne zaktady opieki zdrowotnej oraz szkoty
niepubliczne, prowadzone przez osoby fizyczne, o ile na koniec ostatniego zakorczonego roku obrotowego liczba
pracujgcych wynosita do 9 os6b wigcznie.

- 06 -



Raport o sytuagji bankow w 2011 r.

Osoby prywatne - osoby fizyczne, z wyjatkiem osdb prowadzacych dziatalno$¢ gospodarczg i/lub rolnicza (tj.
zakwalifikowanych do grupy przedsiebiorcéw indywidualnych lub rolnikéw indywidualnych). Do kategorii tej
zalicza sie tu rowniez: pracownicze kasy zapomogowo-pozyczkowe prowadzone przez zaktady pracy, szkolne kasy
oszczednosciowe oraz rady rodzicow dziatajgce w szkotach, przedszkolach i innych placéwkach.

Rolnicy indywidualni - osoby fizyczne, ktdrych gtdwnym zrodtem dochoddw jest produkcja rolnicza, a ich
dziatalno$¢ nie jest zarejestrowana w formie przedsiebiorstwa, spotki, spotdzielni lub grup producenckich. Kredyty
udzielane rolnikom indywidualnym, przeznaczone na realizacje celéw konsumpcyjnych lub zaspokojenie wtasnych
potrzeb mieszkaniowych powinny by¢ wykazywane jako kredyty dla osob prywatnych. Podobnie, depozyty tych
0sOb, jezeli zaktadane sg odrebnie dla celow prywatnych, powinny by¢ wykazywane jako depozyty osob
prywatnych.

Instytucje niekomercyjne dziatajagce na rzecz gospodarstw domowych - instytucje niekomercyjne
stanowigce odrebne jednostki prawne dziatajgce na rzecz gospodarstw domowych, ktorych podstawowe
przychody, pomijajgc uzyskiwane z okazjonalnej sprzedazy, stanowig dobrowolne wptaty pieniezne lub wkiady w
naturze od gospodarstw domowych, dotacje instytucji rzadowych i samorzadowych oraz dochody z tytutu
wihasnosci. Do tego podsektora zalicza sie: zwigzki zawodowe, towarzystwa i stowarzyszenia zawodowe i
naukowe, stowarzyszenia konsumentow, partie polityczne, koscioty i zwigzki wyznaniowe, ochotniczg straz
pozarng, fundusze i fundacje dzialajagce na rzecz gospodarstw domowych, kluby spoteczne, kluby kultury,
rekreacyjne i sportowe, wspdlnoty mieszkaniowe, niepubliczne zaktady opieki zdrowotnej i szkoty niepubliczne, o
ile prowadzone sg przez koscioty i zwigzki wyznaniowe, fundacje dziatajgce na rzecz gospodarstw domowych,
zwigzki zawodowe, samorzady zawodowe i stowarzyszenia oraz inne podmioty zaliczane do instytucji
niekomercyjnych, instytucje dobroczynne, organizacje pomocy humanitarnej finansowane z dobrowolnych
transferéw pienieznych lub w naturze od innych jednostek instytucjonalnych.

SEKTOR INSTYTUCJII RZADOWYCH I SAMORZADOWYCH - sektor instytucji rzadowych i samorzadowych
obejmuje organy wtadzy publicznej i podlegte im jednostki organizacyjne, panstwowe osoby prawne oraz inne
panstwowe jednostki organizacyjne nieobjete Krajowym Rejestrem Sadowym, ktérych dziatalnos¢ finansowana
jest ze S$rodkow publicznych w catosci lub przewazajgcej czesci, z wyjatkiem przedsiebiorstw panstwowych,
bankéw panstwowych, spotek prawa handlowego.

Instytucje rzadowe szczebla centralnego - wszystkie ministerstwa i inne instytucje centralne, ktdrych
kompetencje obejmuja zwykle cate terytorium ekonomiczne kraju, z wyjatkiem zarzadzania funduszami
ubezpieczen spotecznych. Podsektor ten obejmuje centralne organy administracji rzadowej i podlegte im jednostki
organizacyjne, ktérych dziatalno$¢ finansowana jest w okreslonym stopniu z budzetu panstwa.

Instytucje samorzadowe - organy administracji samorzagdowej (gminne, powiatowe i wojewddzkie) i
podlegajace im jednostki organizacyjne, ktdrych dziatalnos¢ jest finansowana z budzetu jednostek samorzadu
terytorialnego, z wyjatkiem regionalnych oddziatéw funduszy ubezpieczenn spotecznych. Kompetencje instytucji
samorzadowych obejmujg tylko lokalne czesci terytorium ekonomicznego kraju.

Fundusze ubezpieczen spotecznych — obejmujg wszystkie centralne i lokalne jednostki instytucjonalne,
ktérych podstawowg dziatalnoscig jest zabezpieczenie $wiadczen spotecznych, o ile spetniajg oba nastepujgce
kryteria: z mocy prawa lub na podstawie odpowiednich regulacji, okreslone grupy ludnosci s3 zobowigzane do
uczestnictwa w planie (np. emerytalnym) lub do optaty sktadek oraz rzad jest odpowiedzialny za zarzadzanie
instytucja w odniesieniu do ustalania czy zatwierdzania wysokosci sktadek i Swiadczen. Do podsektora tego zalicza
sie: Zakfad Ubezpieczen Spotecznych i Kase Rolniczego Ubezpieczenia Spotecznego oraz zarzadzane przez nie
fundusze (Fundusz Ubezpieczen Spotecznych, Fundusz Rezerwy Demograficznej, Fundusz Sktadkowy, Fundusz
Prewencji i Rehabilitacji, Fundusz Emerytalno-Rentowy, Fundusz Administracyjny, Fundusz Motywacyjny, Fundusz
Rezerwowy oraz Fundusz Pracy), Narodowy Fundusz Zdrowia oraz jego oddziaty wojewddzkie.
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SLOWNIK WYBRANYCH POJEC?’

Wartos¢ nominalna instrumentow finansowych - kwota naleznosci, zobowigzania, zobowigzania
pozabilansowego lub wartos¢ papieru warto$ciowego oznaczajgca wysokos¢ kwoty kapitatu (tgcznie z odsetkami
skapitalizowanymi) na dzien sprawozdawczy, ktorg dtuznik jest na mocy umowy zobowigzany zaptacic
wierzycielowi. W przypadku zobowigzan dtuznych, takich jak obligacje i weksle wiasne, kwota ta okresla sume,
jaka bedzie ptathna w momencie wykupu (tgcznie z odsetkami skapitalizowanymi). W przypadku akcji, wartosc¢
nominalna to warto$¢ wynikajgca z postanowien statutu i wpisana do rejestru sgdowego.

Wartos¢ bilansowa - to warto$¢ zgodna z wyceng na dzien bilansowy, tj.:

e aktywa finansowe wycenia sie: wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy
procentowej, pomniejszonego o dokonane odpisy z tytutu utraty wartosci/ utworzone rezerwy celowe lub
wedtug wartosci godziwej, a w przypadku aktywdw finansowych zaklasyfikowanych do portfela dostepne
do sprzedazy wartos¢ godziwg nalezy pomniejszy¢ o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci lub wedtug
kosztu pomniejszonego o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,

e akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug wartoSci ceny nabycia z
uwzglednieniem odpisu z tytutu utraty wartosci lub zgodnie z MSR 39,

e akcje i udziaty w pozostatych jednostkach: banki sporzadzajgce sprawozdania finansowe zgodnie z MSR —
stosujg wycene zgodnie z MSR 39, banki sporzadzajace sprawozdania finansowe zgodnie z PSR wyceniajg
trwate aktywa finansowe wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci,

e zobowigzania finansowe wycenia sie: wedtug wartosci godziwej lub wedtug zamortyzowanego kosztu z
uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej

e rzeczowe aktywa trwate wycenia sie: wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci lub wedtug wartosci przeszacowanej
odpowiadajacej jego wartosci godziwej pomniejszonej o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci,

e nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie: wedtug wartosci godziwej lub wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci,

e wartoSci niematerialne i prawne wycenia sie: wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci lub wedtug wartosci
przeszacowanej odpowiadajgcej jego wartosci godziwej pomniejszonej o umorzenie oraz odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci,

e aktywa trwate zaliczone jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie — w kwocie nizszej z jego wartosci
bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia (MSSF 5)

e  zapasy wycenia sie — wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia lub tez wedtug wartosci netto mozliwej
do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktora z kwot jest nizsza.

Wartosc bilansowa netto - wartosc bilansowa.

Wartos¢ bilansowa brutto - wartos¢ bilansowa bez pomniejszenia o umorzenia, dokonane odpisy z tytutu
utraty wartosci/utworzone rezerwy celowe.

Aktywa netto — aktywa jednostki pomniejszone o zobowigzania, odpowiadajgce wartosciowo kapitatowi
wilasnemu.

Portfel A — pozostate naleznosci z portfela Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez
rachunek zyskdw i strat oraz Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu.

Portfel B — pozostate naleznosci z portfela Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i Inwestycje utrzymywane
do terminu wymagalnosci oraz caty portfel Kredyty i inne naleznosci.

%7 Prezentowany materiat stanowi nieznacznie zmodyfikowany wyciag z , Instrukcji uzupetniajacej do pakietu FINREP”, NBP.
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Naleznosci bez utraty wartosci (dla bankow stosujacych MSR) - aktywa finansowe bez stwierdzonej
utraty wartosci. Naleznosci podlegajace odpisom IBNR powinny by¢é wykazywane w kolumnach ,bez utraty
wartosci”. Naleznoéci bez utraty wartosci dla bankow stosujacych PSR - ekspozycje kredytowe
zakwalifikowane do kategorii: normalne i pod obserwacja.

Naleznosci z utrata wartosci (dla bankow stosujgcych MSR) — aktywa finansowe, co do ktérych
stwierdzono obiektywne dowody utraty wartosci, o ktorych mowa w § 59 MSR 39 i zostaty uznane za aktywa,
ktére utracity wartos¢, zgodnie z zasadami MSR 39. Naleznosci z utratg wartosci (dla bankow stosujacych
PSR) — ekspozycje kredytowe zakwalifikowane do grupy zagrozonych.

Wartosc¢ bilansowa brutto ekspozycji bez stwierdzonej utraty wartosci — banki stosujgce, PSR wykazujg
naleznosci normalne oraz pod obserwacjg, natomiast banki stosujgce MSR wykazujg ekspozycje bez stwierdzonej
utraty wartosci oraz takie, dla ktdrych wystapity przestanki utraty wartosci, ale nie ujeto odpisu aktualizujgcego.
Wartos¢ bilansowa brutto ekspozycji z rozpoznang utrata wartosci - banki stosujgce PSR wykazujg
naleznosci zagrozone, natomiast banki stosujgce MSR powinny wykazywac ekspozycje z rozpoznang utratg
wartosci, na ktdre utworzono odpis z tytutu utraty wartosci.

Odpisy aktualizujace rozpoznane dla aktywow poddanych indywidualnej ocenie - banki stosujgce PSR
wykazujg utworzone rezerwy celowe na ekspozycje kredytowe z wytgczeniem rezerw celowych utworzonych na
ekspozycje wynikajace z pozyczek i kredytéw detalicznych zaklasyfikowanych do kategorii ,normalne”, natomiast
banki stosujgce MSR prezentujg warto$¢ utworzonych odpiséw z tytutu utraty wartosci dla pojedynczych
ekspozycji. Odpisy aktualizujace rozpoznane dla aktywdow finansowych ocenianych portfelowo - banki
stosujgce PSR wykazujg rezerwy celowe utworzone na ekspozycje kredytowe wynikajgce z pozyczek i kredytow
detalicznych zaklasyfikowanych do kategorii ,normalne”, natomiast banki stosujgce MSR wykazuja odpisy z tytutu
utraty wartosci utworzone na ekspozycje kredytowe, ktdre poddane byty tacznej ocenie utraty wartosci.

Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci/rezerwa celowa jest to nadwyzka wartosci bilansowej
danego sktadnika aktywdw nad jego wartoscig odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna — odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej skiadnika aktywdéw lub osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza (MSR 36.6) badz biezacej wartosci
oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych za pomocg efektywnej stopy procentowej
(MSR 39.63).

Pierwotny termin (realizacji) — okres, na jaki zostata zawarta umowa z klientem. Okresem umownym jest
réwniez okres zmieniony aneksem bedacym integralng czescig umowy. W zakresie depozytéw bedzie to okres, na
jaki zadeklarowano ztozenie depozytéw w banku. W odniesieniu do kredytéw terminem pierwotnym bedzie okres,
na jaki zostat udzielony kredyt z uwzglednieniem wyznaczonego terminu sptaty ostatniej raty, zas w przypadku
papierow wartosciowych — okres od momentu emisji do momentu wykupu lub umorzenia papierdw
wartosciowych. Dla lokat z terminem zlozenia $rodkdw innym niz data zawarcia umowy (np. lokaty
miedzybankowe T/N, S/W) termin pierwotny liczony jest od dnia ztozenia lokaty (tj. przeksiegowania z ewidencji
pozabilansowej do bilansu banku) do dnia zwrotu $rodkow.

Termin zapadalnosci - okres pozostajgcy od daty sprawozdawczej do okreSlonej w umowie daty ptatnosci
naleznosci, dla naleznosci sptacanych jednorazowo okre$lona w umowie data sptaty catosci zadtuzenia, dla
naleznosci sptacanych w ratach - okreslona w umowie data sptaty poszczegéinych rat.

Termin wymagalnosci — okres pozostajgcy od daty sprawozdawczej do okreslonej w umowie daty ptatnosci
zobowigzania.

Termin zaangazowania banku — rok, w ktérym powstata nalezno$¢ banku.

Naleznos¢ nieprzeterminowana - nalezno$¢ sptacana zgodnie z wynikajacym z umowy, harmonogramem
spfat naleznosci, tj. nie wystapity opdznienia w sptacie naleznosci lub odsetek.

Naleznos$c¢ przeterminowana - naleznos¢ z niesptacong, w okreslonych w umowie terminach, kwotg odsetek
lub kwot rat kapitatowych. Jako okres przeterminowania nalezy rozumie¢ okres od wynikajacego z umowy
terminu zapadalnosci (okreSlonego terminu spfaty raty, odsetek lub catej naleznosci) do dnia bilansowego.
Dtugos$¢ okresu przeterminowania dla naleznosci sptacanych w ratach nalezy przyjg¢, jako okres od daty
zapadalnosci najwczesniejszej raty, w przypadku, ktérej nastgpito opdznienie spiaty.

Naleznosci nieobstugiwane — obejmuja naleznosci, ktérych przekroczenie umownego terminu sptaty (liczone
od daty ptatnosci okreslonej umowa do daty sprawozdawczej) wynosi wiecej niz 3 miesigce. Jako naleznosci
nieobstugiwane nalezy wykazywac cate naleznosci, nawet, jesli opdznienie w sptacie dotyczy poszczegdinych rat
kapitatowych lub spfaty odsetek. Do naleznosci tych nalezy zalicza¢ réwniez te naleznosci, w przypadku ktérych
wystapito jedynie opdznienie w sptacie odsetek (o wiecej niz 3 miesigce) natomiast nie wystepuje
przeterminowanie sptat rat kapitatowych.
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Depozyty — zobowigzania banku wynikajgce ze $rodkow zdeponowanych na rachunkach klienta, z wytgczeniem
zobowigzan z tytutu przyjetych zabezpieczen pienieznych.

Depozyty biezace — Srodki zdeponowane na rachunkach biezgcych podmiotow w instytucji sprawozdajacej,
ktdre mogg by¢ ptatne na zadanie.

Depozyty terminowe — Srodki zdeponowane w instytucji sprawozdajgcej na okreslony termin.

Depozyty z terminem wypowiedzenia — Srodki zdeponowane w instytucji sprawozdajacej bez okreslonego
terminu, ktdre nie moga by¢ wycofane bez uprzedniego powiadomienia instytucji sprawozdajgcej o zamiarze
podjecia catosci lub czesci depozytu. Okres wypowiedzenia okreslony jest w umowie. Wycofanie depozytu bez
uprzedniego wypowiedzenia jest niemozliwe lub powoduje utrate istotnej czesci lub catosci naleznych odsetek.

Depozyty zablokowane - $rodki zdeponowane w instytucji sprawozdajacej, ktorymi deponent nie moze
dobrowolnie rozporzadzac¢ z uwagi na ich przeznaczenie na okreslone cele, m.in. na rozliczenia akredytyw, jako
zabezpieczenie ryzyka instytucji sprawozdajacej, np. z tytutu udzielonego kredytu, transakcji kartami pfatniczymi
itp. Jezeli istnieje mozliwo$¢ okreslenia pierwotnego terminu realizacji, taki depozyt zablokowany nalezy zaliczy¢
do odpowiedniego przedziatu terminowego depozytéow terminowych. Brak mozliwosci wyznaczenia terminu
realizacji powoduje zakwalifikowanie takiego depozytu do kategorii ,Depozyty zablokowane”.

Kredyty po stronie pasywow — zobowigzania instytucji sprawozdajacej, wynikajgce z otrzymanych kredytow i
pozyczek. Z kategorii wytgcza sie zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych.

- 100 -



Raport o sytuagji bankow w 2011 r.

SPIS WYKRESOW

Wykres 1. Roczne tempo WZIOStU PKB (20) .vviiiiiurrreiiiiiiiiiirsiiis s e s e s s s sssnnneeessseas 15
Wykres 2. Roczne tempo wzrostu produkcji i sprzedazy detalicznej (%)

Wykres 3. Wymiana handlowa w PLN (mid zf)

Wykres 4. Deficyt handlowy / PKB (%)...........

Wykres 5. Stopa DEZrobOCIa (0) «vuuiiiiisrrrriiiiiiiiiiriiii i
Wykres 6. Roczne tempo wzrostu wynagr. i zatrud. w sek. przeds. (%)

Wykres 7. ROCZNe WSKAZNIKi INFIACTT (Z/0) vouveerireriressseisiessisessisessssssseesssessssessssesssesssseesssessssessssessseesnsesssesssesssseessnnsnsessnsnnnns 16
Wykres 8. Wskazniki KIMatu KOMIUNKEUNY ........ooiiiiiiiiiee ettt ee e s ee e s e e e s seesneesneesnneesnneesseenneanns 16
Wykres 9. Srednie ceny transakcyjne 1 M.KW. MIESZKANIA (Z1) .v.vvererrererreerreressessesessssssssesessssssesesssssssessssssssssessssssssesssssssseses 16
Wykres 10. Zmiana $r. cen trans. mieszk. - IV kw. 2011/IV KW. 2010 (Z0) «veereveererrsrerssreessreesiseeseesssessssessssesssssssessssesssseenns 16
Wykres 11. Wyniki finansowe sektora przedsiebiorstw (Mld zt)......cccveeriiiiiiicere e 16
Wykres 12. Zadtuzenie sektora finansdw publicznych (MId zE %0)....cueeccieeiiieeiiieiie et e s e sre s s ne e s e e e s neeens 16
Wykres 13. Skumulowany realny wzrost PKB w latach 2007-2011 (20)..eeeeiiiiiimrreiiiiiiniinriensssnsiissssens s ssssssssssss e 18
Wykres 14. Zadtuzenie sektora finansdw publiCZNYCh/PKB (0)....ueeeueersueerrreesireesressseesssessseesseesseesssessssessssesssseessesssssssseenns 18
Wykres 15. Podstawowe stopy procentowe bankOow CENLralNYCh (20)...cveeicreeiireeiieriserisieesireesseeseeessessssessssesssseessssssessnsnenns 19
Wykres 16. Stawki na rynku pieni€ZNYM (20) ..eeeceeeereersssssirrrreresssssssnrrresssssssssreessssssssssssressssssssssnseesssssssssssseesesssssssnsressssas 19
Wykres 17. Srednie oprocentowanie depozytOw i KredytOW = OPS (0).....vueverrvreerersrsssrsesesssssssssssssssssssssssssessssssssssesssssssseses 19
Wykres 18. Srednie oprocentowanie depozytOw i KredytOW = OPN (%0) .....cucvevreereerereriseeesessssssesessssssssesssssssssssssssssssessssssseses 19
Wykres 19. Kurs walut gtownych WZgledem ZIOTEGO ......ueicueeiiieriieisiecsiee e e sreeseeeseesste e sre e sse e sreeesseesseesseesrneenseesnseessnenns 19
Wykres 20. Kurs EUR wzgledem Walut GIOWNYCN .......eiiiiiiie et csee s siee st e st see e s e st esae e sne e ssaessseesseesnneesnneensnesnseesnsnenns 19
Wykres 21. Rentowno$¢ polskich papierdw SkarbOWYCh (20) ....eeieeireirriiriiiiriee sttt e e ae e e ea 19
Wykres 22. Rentowno$¢ 10-letnich obligacji SKAarbDOWYCH (20) ...eeeuverrurirriiriiiieiiiesieesiee et esree st st e s e e e saeesseesneeens 19
Wykres 23. Stawki 5-letnich CDS (pkt. DAZOWE) = Kraj@....ccurerreeeiiiiirrrrressssssinnrreeesssssssnnneeesssssssnnneeesssssssssnneessssssssssnneesessans 20
Wykres 24. Stawki 5-letnich CDS — subordinated debt (pkt. bazowe) - banki.........ccevieeriiieiieeiiicrre s 20
Wykres 25. Zmiana wartosci indeksOw (%; 31/12/2010=100%0) ..veeverererrrreesiseesieresesssesssseesssesssssssessssessssesssseesssssssssssssenns 20
Wykres 26. Zmiana cen surowcOw (%; 31/12/2010=10090) .......ceererrrerrsreessreeseessersssesssseesssesssesssessssesssseesssesssssssesssseesns 20
Wykres 27. Warto$¢ rynkowa najwiekszych bankOw (MId ZE) ......ceeeuieiiiiiiiiecieesieese ettt 20
Wykres 28. Wart. rynk. inwestordw strateg. najwiekszych bankéw (mld EUR)

Wykres 29. Liczba bankéw komercyjnych i oddz. inst. kred. ....

Wykres 30. Liczba bankOw SpOtdZIEICZYCh (1YS. SZEUK)...uvvieverireiiteesiiessiensieesteesseessee s st esteesseessaeesbeesnseessseessneessaesnseessnnens
Wykres 31. Zatrudni€nie (TYS. 0SOD) ..iiuuiiiuiiiieiiiiesieesieessies st s ste e siee st e st e e st e e s aeeesbeesbeesseesaseensaeenbeesbeesaseesseeenseesnseesneenns 24
Wykres 32. Liczba oddziatdw i innych placOWEK (1YS. SZEUK) ....veeeureeeeerieriiieesseesieeesesesseesseesseessseessessssessssesssssessessnsessnseenns 24
Wykres 33. Struktura wtasnosciowa sektora — udziat W aktyWach (90) ....eeecveercueeiieeesiereiiesireesireeseeesieeesseessaeesaeesaessaeesnsneens 24
Wykres 34. Udziat w aktywach poszczegdInych grup iNWESTOIOW (20) ....veerverrrerserssesrssessiseessessseeessessnsessssessssessssssssssennns 24
Wykres 35. Zmiana udziatu inwestoréw z poszczegdinych krajow w aktywach sektora w latach 2007-2011 (%) c.eevverreverrennnne 25
Wykres 36. Udziat najwiekszych bankow w aktyWwach SYStEMU (20) ...eeecveeiceeririesieeeseeesieesireesseesaessseessseesseesseesssesssessssneans 25
Wykres 37. Udziat w kredytach i depozytach sektora niefinanSOWEgO (20).....cccurrrreerirsriirrrreeesisssrrrreeessssssrrrreeessssssnnnreesssans 25
Wykres 38. Struktura systemu fiNANSOWEGO (20) ..vvveeerriiiiiurrrriersiissiirrreesssssssrrrre s s s s sssssrre e s s s s ssnsnr e e e e s ssssnrnneeessssssnnnneeesssans 26
Wykres 39. PKO BP na tle systemu finansowego (MIA ZF) .......eeveiiiiiiimiiiii e 26
Wykres 40. Udziat aktywow sektora bankowego W PKB (20).....cccueererrrierisreesiseesseesessssessssessssesssssssessssessnsessssessassnsessnsennns 26
Wykres 41. Udziat kredytdw i dEPOZYEOW W PKB (20) ..uveeereerreeieeasieeesieeesseesseesseeesseesssessseassessssssssessasesssessnseessesssseessneasns 26
Wykres 42. Udziat kredytéw dla sektora niefinanSOWEgO W PKB (20).... veeeareerreerurrseerareessseesseaseessseesssessasessseessssssssssseesas 26

- 101 -



Raport o sytuagji bankow w 2011 r.

Wykres 43.
Wykres 44.
Wykres 45.
Wykres 46.
Wykres 47.
Wykres 48.
Wykres 49.
Wykres 50.
Wykres 51.
Wykres 52.
Wykres 53.
Wykres 54.
Wykres 55.
Wykres 56.
Wykres 57.
Wykres 58.
Wykres 59.
Wykres 60.
Wykres 61.
Wykres 62.
Wykres 63.
Wykres 64.
Wykres 65.
Wykres 66.
Wykres 67.
Wykres 68.
Wykres 69.
Wykres 70.
Wykres 71.
Wykres 72.
Wykres 73.
Wykres 74.
Wykres 75.
Wykres 76.
Wykres 77.
Wykres 78.
Wykres 79.
Wykres 80.
Wykres 81.
Wykres 82.
Wykres 83.
Wykres 84.
Wykres 85.
Wykres 86.
Wykres 87.

Udziat depozytow sektora niefinanSOWEGO W PKB (Z0) ...uuueeerrreeerrrrreesssressssneessssessssssessnsssessssssessssssessssssesssssnes 26
Zmiana gtéwnych aktywow sektora W 2011 r. (MId ZE) couveiieeiiiie e e 27
Zmiana gtéwnych pasywow sektora W 2011 1. (M ZE) .e.eeeeieeeeiieeiee e nne e 27
Suma bilansowa Wg grup bankoW (MIA Z8).......eeeeeiiii e n e 27
Zmiana sumy bilansowej w 2011 r. wg grup bankow (MId Zb) .....eccveeiieeiiiiisie e 27
Kredyty dla gtdwnych grup KIentdw (MId ZE) .....ceeeiviiiieiiie s s sre s s s nsa e 28
Struktura portfela KredytOWEGO (Z0) ... cuueerirurerriiiiriiiiiesirsee s ssre e s ssre e s s re s sbe e s be e s s ss e s s s be e s s sbn e s s s nnneessnneesannn 28
Zmiana stanu kredytow gtéwnych grup Klentdw (MId z4) ......ooeeeeeiiieeee e 28
Zmiana skorygowana o zmiany KursOw walut (MId ZF) ......eeceeiiiniiciicie e 28
Stan kredytow wg grup bankow (MIA ZE) ....eeeeeeieeiiie et r s s
Udziat w kredytach wg grup bankéw (mid z4)....

Zmiana kredytéw w latach 2009-2011 (mid zt)..

Zmiana kredytow W 2011 1. (MU ZE)...eeieeieiiecie et e s sa e s n e e sane e s ane e seeenneena
Struktura kredytow dla gospodarstw domowych (MId ZE) .....ceveeeierinee e e 30
Struktura kredytow dla gospodarstw dOMOWYCH (20) ....veercreeireeierisiersireesireeseeesseessressreeseeesseessseessneesneessnesnses 30
Roczne tempo wzrostu kredytow dla gosp. dOMOWYCH (%0) «eouveereeeeririereieseeesieessreesreeseeesiee e sreesneesneesaeeenes 30
Roczne tempo wzrostu kredytow mieSZKanIOWYCH (Z0) .....ceeerveerireerirerseessieessseessseeseeesnessseessseessseesseesssessssesnses 30
Zmiana stanu kredytow dla gospodarstw domowych (MId Zb).....cccueeveeiiieiiiesiecsie e 30
Zmiana skorygowana o zmiany KursOw walut (MId Z) .....eeceeiieriie e 30
Tempo wzrostu kr. dla gosp. dom. w PoISCe i Strefie €U0 (20) .. .uuuururmmmmmmmiriiiiiii s 30
Zmiana w 2011 r. i w [atach 2008-2011 (%0).iuiiiiisrrrrrriiiiiiirrriins s e 30
Liczba umow kredytowych na konieC OKreSU (LYS. SZEUK) ..uveverveerireeieeeserssessssesssseessessessssessssessnsessnseessessssssnses 31
Rola kredytow mieszkaniowych w bilansach Bankow (20) ....cccveeeceeeireesieecsiescsiee e see st 31
Struktura walutowa kredytdw mieszkaniowych (MId ZE) .......cooveiiiieiii e 31
Struktura nowo udzielanych kredytow mieSZKANIOWYCH (Z0).....veeeueerruerrrrerrireeseeesieessseesseesnessseessseesseessessssessses 31
Liczba kredytdw udzielonych w ramach Programu RNS (LYS.) ...eecceerireerieeesierisiersiseesisesssesssessssessnsessssesseessessnses 32
Warto$¢ kredytow udzielonych w ramach RNS (Ml ZF) ....eeeueeiiieiiee et nnee e 32
Udziat kredytow o LTV>80% w nowo udzielanych Kredyt. (%0) ...ccuecceerieeerieessersireesiseeseesssessssessnsessssessesessssennes 33
Srednia warto$¢ NOWO UAZIElanyCh KredYtOW (LYS. ZH) .eveuvvreerereeiereereesesssetessssssssesssssssssessssssssssssssssssessssssssesesans 33
Kwartalna zmiana kredytow mieszkaniowych (MId zF).......cceeiiiiieiiiienie e 35
Tempo wzrostu kr. mieszk. W POISCE i StFEfie UMD (20)..rrrreriirrrrrrrrersisssirrrreeessssssnnrreessssssnnnreessssssssssnseesssssssnnns 35
Przecietny koszt budowy i cena sprzedazy 1 m kw. mieszkania w Warszawie (Z4) .....ceeeeerrerrirereeensssssinnnneenssssnnnnns 36
Przecietny koszt budowy 1 m kw. powierzchni mieszkalnej w catym Kraju ........ooooceveeeiniininiiieieenn e 36
Zysk dewelopera na 1 m kw. mieszkania w najwiekszych miastach Kraju (Z4) ......cccceevvviiineininiincsieeeee e, 36
Dostepnos¢ dochodowa 1 m kw. mieszkania w najwiekszych miastach Kraju .......cceeccveeeieeesieecseesieecieeeseeeseeeens 36
Kwartalna zmiana stanu kredytow konsumpcyjnych (mid zt)

Zmiana stanu poszczegdlnych kredytdw (mid zt)......ccvvvevrieniieenne

Tempo wzrostu kr. konsumpc. w Polsce i strefie euro (%).

Zmiana kredytow w latach 2008-2011 i W 2011 I, (90) veeveeererrrrerrrreesireesieeesessssessiseessesssessssesssseesssessssesssesssseesns

Wyniki bankéw o dominujgcym segmencie Kr. KOns. (MIN ZE) .....eiieeeiiiieciiecce e see e e sne s ae s eennee e 37
Zmiana kr. kons. bez uwzglednienia sprzedazy czesci portfela (MId ZF) ..oo.veeeveerieinie i 37
Struktura pozostatych kredytow dla gosp. dom. (MIA ZE).....eevceeiieiinii e 39
Zmiana stanu poszczegdlnych KredytdW (MIA zE).....c.eei i 39
Kredyty dla sektora przedsiebiorstw (MId ZF).......cooiiviiiiiiiiiie e e s 40
Roczne tempo wzrostu kredytow dla przedSiEbiorStW (20) ...ceoveerereerreerieerseeraseessreesseeseeesseessseessneesneesneessseesnes 40

-102 -



Raport o sytuagji bankow w 2011 r.

Wykres 88.
Wykres 89.
Wykres 90.
Wykres 91.
Wykres 92.
Wykres 93.
Wykres 94.
Wykres 95.
Wykres 96.
Wykres 97.
Wykres 98.
Wykres 99.

Wykres 100.
Wykres 101.
Wykres 102.
Wykres 103.
Wykres 104.
Wykres 105.
Wykres 106.
Wykres 107.
Wykres 108.
Wykres 109.
Wykres 110.
Wykres 111.
Wykres 112.
Wykres 113.
Wykres 114.
Wykres 115.
Wykres 116.
Wykres 117.
Wykres 118.
Wykres 119.
Wykres 120.
Wykres 121.
Wykres 122.
Wykres 123.
Wykres 124.
Wykres 125.
Wykres 126.
Wykres 127.
Wykres 128.
Wykres 129.
Wykres 130.
Wykres 131.
Wykres 132.

Zmiana stanu KredytOW (MIA ZE)......vveeieieee e ssee e s srree s s sre e s s see e s s ree e s snseesssneesssneesssseessnsnsessnssnessnsneesanes 40
Udziat kredytow dla przedSiEDIOISIW (20) ...uueeeiirrreerirereriisresisrsressriseesssssnessssssessssssessssseessssssessasssessassssssnsssesssssnes 40
Struktura kredytdw wedtug rodzaju (MIA ZE) .......eeeeeeeiie e n e e e 40
Zmiana stanu kredytow wedtug rodzaju (MId ZE).......c.eeieeeiieee e 40
Struktura kredytow dla sektora budzetowego (MId ZE) ....ceccueeiiiiiie i 41
Zmiana stanu KredytOW (MU ZE)....cveeeieireee e siie s ssre e s siree s ssee e s ssnee s s ssraee s snseessaseesssneesasneessnsnnessnssnessssnnesanns 41
Wybrane pozycje aktywOw ptynnych (MId ZF)......ocueeeieeiiiee e ne e 42
Udziat w sumie DIlaNSOWE] (20) ...ivuurrreiiiiiiiiiiiriiis i 42
Zmiana stanu wybranych pozycji aktyWOW (MId Z4)) ...eeeieeiiieiries s s nae e 42
Struktura portfela instrumentow dtuznych (mlid zt)

Depozyty sektora niefinansowego (mid zt)
Udziat depozytéw w sumie bilansowej (%)

Roczne tempo wzrostu depozytéw sek. niefinansowego (%)

Roczna zmiana stanu depozytOW (MIA ZE) .....eeicveeieeiiie e e et r e s e e e s re e s r e e s an e e srne e reeenes 44
Zmiana depozytow w 2011 r. wg grup bankow (MId ZE) ..ccueecceeiiincie e 44
Udziat w rynku depozytdw sek. NIEfINANSOWEGO (Y0) ..vveeverrrrerrirersireesieessreessseessseesseeseessseesssesssseessseessseessesssses 44
Struktura depozytéw sektora niefinanSOWego (MIA ZE) .......eveveeeeieiir i 46
Struktura depozytow sektora NIEfINANSOWEGO (20)...ueerreerrreriirrrrierrreriireesiseeseresseeesseessseessesssseesseesssesssseessesnses 46
Depozyty i kredyty sektora finansowego (MIA ZE).......eeeeeeiiiicrirreiee e e s e e s s e nnnr e e e s s ennnns 47
Udziat w sumie DIlaNSOWE] (20) .uvvrrrrriiiiiiiiriiiini i ann 47
Zmiana stanu depozytdw i kredytow sek. finans. (MId Z) ....coceeeceeeiiieniese e 47
Miesieczne wahania skorygowane o zmiany Kursu (MId Z4)........eeeeeriiiiiineeieeni e ssrrreee e e e nnnns 47
Depozyty sektora budzZetowego (MIA ZE) ......eeeeeiiiieiiirieie e e e s e rrn e e e s e s s ssnrnreeesseennnnns 48
Zmiana stanu depozytOW (IMIA ZE) ....eooeiiiieeie et r e ne e e e aeeeneeea 48
Emisje wtasne i pozyczki podporzadkowane (MId ZF) ......eevviiiiiiiiiiiiiii i 48
Udziat w zobowigzaniach sektora bankoOWeg0 (20).....uuerrerrirrrrrrrrrersisssrrrrreesssssssrrreeesssssssssnressesssssssssseessssansnns 48
(€1 oI a TN oTova Yoy TR {8 Te (VEy4 YA (111 (o 12 S 49
Podziat zyskow — udziat zysku ZatrzymanEgo (%) .eeeeeeerererreerireesieeesereseeesseessseessseeseeesseeesseeessessssesssseessessnnes 49
Naleznosci i zobowigzania wobec nierezydenta (MId Z4) .....coceeieiiieene s 54
Udziat w sumie DIlANSOWE] (Z0) ..vvvrrrrriiiiiiriiiin i r s e s s s s nrrr e e e s s s annnns 54
Aktywa i pasywa WalutoWe (MIA Z1)......eeeieeiiiiirriiee e e e s e e e s s s nnnn e e e e s s e s s nnnnneeeeenan 55
Udziat W @KEYWACK (20) «vvvrereriiiiirrrreeesssssirrrreesssssssnnrreesssssssssrreesssssssssssneessssasssssnneesssessssssnneessssssssnnnnesssssnnnsnns 55
Niedopasowanie walutowe aktyWow i pasyWoOW (M ZE) ......cceevcueiiieiniiinin et 57
Udziat niedopasowania w sumie bilanSOWE] (20)......uuurerrriiiiiiirrrieiniissirre e e s ssrrrr e e s e e e s ssnnnne e e s s s s snnnes 57
Aktywa i pasywa 1-5 1at 0raz > 5 1at (MId ZE) ...evvreeeiiiiiiiriie e e e e e 58
Struktura zobowigzan wobec sektora finansowego (MIA ZH) .....cocueiieeiiie s e

Transakcje stopy procentowej (mld z4) .....oooeveeeiiiiii,

Skala transakcji a zmiennos¢ stdp procentowych (mid zt; %)

Transakcje WalUtOWE (MIA ZE) ...vvveeieriiiiriiies s e e s s e e e s s s s snra e e e e s s e s sssnneeeassenssnnnneeeesenssnnnnnens

Skala transakcji @ zmiennoS¢ KursOw Walut (MId zE; ZE) ..eveeceeecieeccee e s 61
Wynik dziatalno$ci bankowe] (MIN ZE) ....eoceeiiieiie s s ae e e nsaeenaneens 63
Koszty dziatania (MIN ZE) ....ooeeo e e e s nnnnne 63
Ujemne saldo odpiSOW/reZer (MIN ZE) ......oueeiieeeeeiesie e e et et e e e s e e s e e e s ae e e neesseesaneesnneesneeennns 63
Wynik finansowy NEto (MIN ZE).....eiiiiiiiiiiiie e e s s n e r e s s nne e s aan 63
Wynik finansowy w latach 2010-2011 wg grup bankdw (MIN Z8)....cooeeiieiiiie e 64

- 103 -



Raport o sytuagji bankow w 2011 r.

Wykres 133.
Wykres 134.
Wykres 135.
Wykres 136.
Wykres 137.
Wykres 138.
Wykres 139.
Wykres 140.
Wykres 141.
Wykres 142.
Wykres 143.
Wykres 144.
Wykres 145.
Wykres 146.
Wykres 147.
Wykres 148.
Wykres 149.
Wykres 150.
Wykres 151.
Wykres 152.
Wykres 153.
Wykres 154.
Wykres 155.
Wykres 156.
Wykres 157.
Wykres 158.
Wykres 159.
Wykres 160.
Wykres 161.
Wykres 162.
Wykres 163.
Wykres 164.
Wykres 165.
Wykres 166.
Wykres 167.
Wykres 168.
Wykres 169.
Wykres 170.
Wykres 171.
Wykres 172.
Wykres 173.

Zmiana WYNIKU NEEEO (MIN ZE) e 64
Zysk netto w latach 1999-2011 wg grup bankow (MIN ZE) c..eeeeeeiieeiieesee e re s saae e 64
Udziat W WYNIKU SEKEOrA (20) 1vuuvrrreiiiiiiiiirriins s s r e e s arnr e e e s s s nnnns 64
Przychody i koszty odsetkowe (MIN Zt) ....eevveiiiiiiiiiii 65
Wybrane przychody i koszty odsetkowe (MIN ZE) .o 65
Wybrane przychody odsetkowe (MIN ZE) ..o 65
Wybrane koszty odsetkowe (MIN Zt) .....ueeiiiiiiiii i 65
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych (MIn z4) .....ooeeeeienie e 67
Odpisy na kredyty konsumpcyjne i mieszkaniowe (MIN ZE) .....oooeieeiieeniecsrree e s 67
ROA - WyNiK Netto / Sredni€ aKEYWa (20) uveicreeeirireeeiirereisseesssseessssssesssssesssssnessssssssssssesssssessnsssesssssessnsssees

ROE - Wynik netto / $rednie fund. podstawowe (%) ....
C/I - Koszty / dochody (%)....ccovvvmmrmrenniiininnnns

Saldo odpisow/rezerw / Srednie aktywa (%)

Wybrane aktyWa (MIA ZE)....ceeeeeieiiccciriiie s e s s s e e s s s s nnnr e e e s s e s nnnr e e e e e e e e nnnnreeeeeaan 70
A g4 1= o = T =T LU (3 1 v ) SRR 70
Wybrane pasywa (MId ZF) ....eeeeeiiiiiiiiiii i 70
Zmiana stanu (MIA ZE) .oooooiii 70
Kredyty i depozyty sektora niefinansowego (MIA Zt) .....eeveiiecceeeieei e e e nnnes 71
Relacja kredytéw do depozytow sektora NiefiNAaNSOWEGO (20) «.cveerreereririerrreesireesiseeseeesseesssesssseessesssesssseesnnns 71
Kredyty zagrozone (MId ZE) .....oceeiieiiiiiiiiii i e 73
Udziat kredytow zagroZonych W POFEFEIU (20) ....veeereerreersierrireesreesreeseeesseessseesreesreesaeeesseessseesseesnreesseesnseesnnes 73
Kredyty zagrozone gosp. dom. wg rodzaju (MId ZE) .....eeeeeieeecieeeieen e e s e e e e e e s e e nnnns 73
UdZiat W POIEFEIL (20) 1.uvvrrreeessisirirrreessssssirrrreesssssssrnrreessssssssrrrreesssasssssnneeesssassnnnneeessesassnnneesssssnnsnnnneessssnnnnnns 73
Zagrozone kredyty konsumpcyjne wg rodzaju (MId zF) ........oooiiiiiii s 74
L0 oA=L T g =] [T () P 74
Jakos¢ kredytdw konsumpcyjnych (M ZE)....c.eeccee it e s ae e s ae e e nre e enneens 74
Jakos¢ kredytéw konsumpcyjnych — udziat W POFFEIU (20)..eeeveerreerireesereseesireesiseesseessesesseessseesseesssesssnssnseenns 74
Zagrozone kredyty mieszkaniowe (MIA Zt) ....occeeeeieer e e s e s e e e s e s nnnnneeeeeenan 75
L0 oA=L T =] [T ) P 75
Kr. mieszk. - zagrozone i op6znione W Spracie - (MIA ZE) ....ooueiiiiiiieesee e 75
Kr. mieszk. - zagrozone i opoznione W Spracie — UZIat (20) .veeevveerieeesieresieeeiieeeireesiseeseeeseeesressseessessneesseesnnns 75
Udziat kredytow mieszkaniowych w sumie bilanSOWE] (%0) ....vveeveeeiueereresereriersiseesiseeseeesseeessessseessesssesssessnnns 85
Udziat kr. mieszk. w kredytach dla sektora niefinanSOWego (20) ....cuiiurrrrrrrreriiiiiirrreee s ee e e e ennes 85
Kredyty zagrozone sektora przedsiebiorStw (MId Zt) .....eevviiiiciieiiiiii e 88
Zmiana stanu zagrozonych kredytow przedsiebiorstw (MId ZE)......oeeererienieniieie e 88

Fundusze wiasne i catkowity wymaog kapitatowy (mid zt)

Struktura catkowitego wymogu kapitatowego (mid z4) ..................

Nadwyzka fund. wasnych nad catkowitym wymogiem (mid zt)

CAR - WSPOCZYNNIK WYPRACAINOSCE (Z0) .. uveeiureeireiesreeriteeiiseesseesseassessssessseessseessessssessseesssssssessnsessnsessseesssesnses
Rozktad bankdw komercyjnych wzgledem CAR — 12/2011 ...c.eviieeeieeesieeesieesieesieeseeesneeseeessessseessseesnesssnesnns 90
Rozktad bankdéw spétdzielczych wzgledem CAR — 12/2011.....iiicuiiiieeinieisiieesieesreesseeseessseesssessseessessnessssesens 90

- 104 -



Raport o

sytuagji bankdw w 2011 r.

SPIS TABEL

Tabela 1. Polska na tle krajéw UE w latach 2006-2011 (MId EUR; %0) ...ccveeeareerireeseeesieresieesareesseesseessseesssessnesssssesssssssesssseesa 17
Tabela 2. Struktura portfela kredytowego wg wartosci bilansowej brutto (Mld zk %0) ...eccveeicveeiiriiniieisie e 28
Tabela 3. Struktura kredytow dla gospodarstw domowych (MId ZE %0) ....eeevveeiieeiiiieiiie e see s s e s ae e 29
Tabela 4. Struktura kredytéw mieszkaniowych (Ml ZE 90) ...c.veeieiiiiieiie e ae e s ne e neeeas 31
Tabela 5. Struktura kredytéw konsumpcyinych (MId ZE 90) ......eeeieiiiii e ne e s ne e 37
Tabela 6. Struktura pozostatych kredytow dla gospodarstw domowych (MId ZE 96) ...cuevivveeiiieeiireenieeisee s 39
Tabela 7. Struktura kredytdw dla przedsiebiorStW (MId ZE 90) ....ueeecciveeiiiieeririreessiereesrreeesrrreessssneesssrneessnsseessnsseessssssessnssnesan 39
Tabela 8. Struktura kredytéw dla sektora budzetowego (MIA z4; %0) ...eeeeveeeieeerieieiie et e s s e e neeeas 41
Tabela 9. Kasa, banki centralne, sektor finansowy, instrumenty dtuzne i kapitatowe (mld zt; %) ....cooviieeiiiiiiniiiienee e 42
Tabela 10. Struktura zrédet finansowania dziatalnoSci (MIA ZE 0) ..eevveeeieeiiieiiie s e s ne e 43
Tabela 11. Depozyty sektora niefinansoWego (MIA ZE; 90) «..uvrerereriisrsrrrrreessssssrrrrreesssssssrrrrre e s s s sssnnrreeessssssnnreeessssssssnnneeesssnns 44
Tabela 12. Depozyty i kredyty sektora finansowego (MId ZE; 20) .....cccveereeiiiiiriirrree s e e e e s nnnnr e e e eeas 46
Tabela 13. Depozyty sektora budzetowego (MId zF; %0)......cuvriiiiiiiiiiiiii i 47
Tabela 14. Kapitaty sektora bankowego (MId ZE; %0) ...cuviiiiirriiiiiiiiir e 49
Tabela 15. Wybrane elementy rachunku wynikdw sektora bankowego (MIN ZE 90) ....c.eecceeiireerieeesieeesee e sreeeseeeseesseeesneeens 63
Tabela 16. Wynik odsetkowy sektora bankowego (MIN ZE; 20) ..vueviieecrrereeerisssrrrree e s s sssrrrrre e s s ssrnrr e e e s s s sssrnree e s s s s sssnnnneeessenas 65
Tabela 17. Saldo odpisOw/rezerw CElOWYCh (IMIN ZE 0) ...eiiveeiiieeieeesieesieessiee st e sre s e e s reesreesseessbeessseesneessneesseesseesseenns 66
Tabela 18. Wybrane miary efektywnosci sektora bankowego (MIn zk %; tyS. Z4)...cveeiiiiiei i e 68
Tabela 19. Liczba bankdw i oddz. inst. kredyt. niespetniajgcych na koniec miesigca norm Uchwaty 386/2008..........ccccevveriueenne 70
Tabela 20. Kredyty ze stwierdzong utratg wartosci (zagrozone) i ich udziat w portfelu (MId zt; %) «.eeeveeeeeecieesieeesee e 72
Tabela 21. Kredyty zagrozone gospodarstw domowych i ich udziat w portfelu (mld zt; %) .....cooovveiiiiiiiii, 73
Tabela 22. Kredyty konsumpcyjne ze stwierdzong utratg wartosci (mid zt; %)

Tabela 23. Kredyty mieszkaniowe ze stwierdzona utratg wartosci (mld zt; %)

Tabela 24. Kredyty zagrozone sektora przedsiebiorstw i ich udziat w portfelu (mid zt; %)...

Tabela 25. AdekwatnoSC KapitatoWa (MIA ZE 90) c.veeveeeeeeiiieeiieeseeeseeesee s steesteesaeesseessteesseessseessaeesseesseessseessseessaesnseesnsnenns

- 105 -






URZAD KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO
Plac Powstancow Warszawy 1
00-950 Warszawa

tel. (+48 22) 262-50-00

fax (+48 22) 262-51-11 (95)
e-mail: knf@knf.gov.pl

www.knf.gov.pl


mailto:knf@knf.gov.pl
http://www.knf.gov.pl/

