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STANOWISKO PUBLICZNE

Europejskie wspoélne priorytety nadzorcze w odniesieniu do rocznych raportéw
zarok 2023

WPROWADZENIE

Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (ESMA) niniejszym przedstawia swoje
coroczne stanowisko publiczne, w ktorym okresla europejskie wspoélne priorytety nadzorcze w
odniesieniu do rocznych raportéw za rok 2023! sporzadzanych przez emitentéw, ktérych papiery
wartosciowe dopuszczono do obrotu na rynkach regulowanych Europejskiego Obszaru Gospodarczego
(EOQG).

ESMA, wspdlnie z krajowymi organami nadzoru Europejskiego Obszaru Gospodarczego (dalej: organy
nadzoru), bedzie zwracatl szczegdlng uwage na te obszary, analizujgc stosowanie wszystkich
obowigzujgcych wymogéw sprawozdawczych. Ponadto organy nadzoru bedg w dalszym ciggu skupiaé
sie na innych zagadnieniach wiasciwych dla poszczegdlnych jednostek. Jezeli podczas analizy zostang
wykryte istotne nieprawidtowosci, organy nadzoru podejmg odpowiednie dziatania kontrolne, a ESMA
przedstawi pdzniej wnioski w swoim raporcie. Dodatkowo wobec tych europejskich wspdlnych
priorytetdw organy nadzoru mogg ustali¢ dodatkowe krajowe priorytety.

ESMA zwraca uwage na kwestie odpowiedzialnosci zarzagdéw i rad nadzorczych emitentéw oraz roli
nadzorczej komitetow ds. audytu, ktére to kwestie majg zasadnicze znaczenie przy (i) zapewnianiu
wewnetrznej spojnosci rocznych raportéw finansowych, (ii) wdrazaniu i nadzorowaniu kontroli
wewnetrznych, a takze (iii) docelowo przy zapewnianiu wysokiej jakosci rocznych raportéw
finansowych.

Tematy wskazane ponizej sg uwzglednione we wspoélnych priorytetach nadzorczych dotyczgcych
sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF i oswiadczen na temat informacji
niefinansowych oraz w innych uwagach dotyczgcych alternatywnych pomiaréw wynikéw (APMS) i
jednolitego elektronicznego formatu raportowania (ESEF):

Priorytety dotyczace Priorytety dotyczace Inne uwagi dotyczace

sprawozdan oswiadczen na temat alternatywnych
finansowych informaciji pomiaréw wynikéw
sporzadzonych niefinansowych (APMs) i jednolitego
zgodnie z MSSF elektronicznego
formatu raportowania
(ESEF)
Przejdz do... Sekcja 1 Sekcja 2 Sekcja 3
Klimat i inne kwestie Srodowiskowe
. Wptyw na sprawozdania finansowe v
. Artykut 8 rozporzadzenia w__sprawie
systematyki (taksonomii) 4
. Wskazniki docelowe, dziatania i postepy v
. Emisje w zakresie 3 v
Otoczenie makroekonomiczne v
Identyfikacja i spéjnos¢ APMs v
Znakowanie zbiorowe w formacie ESEF v

LW rozumieniu art. 4 dyrektywy 2004/109/WE (dyrektywa w sprawie przejrzystosci).
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ESMA wzywa emitentéw, organy nadzoru i biegtych rewidentéw do uwzgledniania tych tematéw i
szczegbtowych zaleceh zawartych w niniejszym stanowisku publicznym przy sporzadzaniu,
nadzorowaniu i badaniu rocznych raportéw za rok 2023. Emitenci powinni wzig¢ pod uwage niniejsze
zalecenia w $wietle ich istotnosci i znaczenia dla dziatalnosci emitentéw i ich rocznego raportu.

Uwagi ogélne i przypomnienia

Umowy ubezpieczenia

W pierwszym roku stosowania nowych wymogoéw zgodnie z MSSF 17 Umowy ubezpieczenia ESMA
przypomina o przejrzystoéci we wdrazaniu tego standardu. Wymagane jest ujawnienie informaciji
dotyczacych znaczacych subiektywnych ocen, szacunkéw i zasad rachunkowosci ze szczegdlnym
uwzglednieniem skutkéw transformaciji2. Takie ujawnienia powinny takze zawiera¢ informacje o wzajemnym
oddziatywaniu miedzy wdrazaniem MSSF 17 a wdrazaniem MSSF 9 Instrumenty finansowe. ESMA odnosi
sie do swoich stanowisk opublikowanych w 2022 r. (w sprawie MSSF 17)3 oraz w 2016 r. (ws. MSSF 9)4, a
takze do podsekciji niniejszego stanowiska dotyczgcej APMs.

Zmiany w MSR 12: modelowe zasady filaru Il reformy miedzynarodowego systemu podatkowego®

Emitenci powinni uwzgledni¢ stosowanie obowigzkowego tymczasowego wyjatku od zasady ujmowania
odroczonych podatkéw dochodowych wynikajgcych z wdrozenia modelowych zasad filaru 1l OECD i od
zasady ujawniania informacji w tym zakresie. W okresach, gdy przepisy wdrazajgce filar Il sg (faktycznie)
uchwalone, ale jeszcze nie weszty w zycie, emitenci powinni ujawniaé¢ znane lub mozliwe do racjonalnego
oszacowania informacje (jakosciowe i ilosciowe), aby pomdc uzytkownikom sprawozdan finansowych
zrozumie¢ ekspozycje jednostki z tytutu podatkéw dochodowych filaru Il wedtug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Uwagi dotyczgce sprawozdawczosci w zakresie zrébwnowazonego rozwoju

Przygotowania pod kgtem rozpoczecia stosowania dyrektywy w sprawie sprawozdawczo$ci przedsiebiorstw
w zakresie zrownowazonego rozwoju

Od 1 stycznia 2024 r. wymogi sprawozdawcze okreslone w dyrektywie w sprawie sprawozdawczosci
przedsiebiorstw w zakresie zrownowazonego rozwoju bedg mie¢ zastosowanie do rocznych raportow
finansowych opublikowanych w 2025 r. Podczas gdy powigzane europejskie standardy sprawozdawczosci
w zakresie zréwnowazonego rozwoju nadal sg przedmiotem procesu legislacyjnego po ich przyjeciu przez
Komisje Europejska w dniu 31 lipca 2023 r.6, mozna ogdlnie oczekiwaé, ze emitenci podlegajgcy nowym
wymogom prawdopodobnie bedg sie mierzy¢ ze stromg krzywg uczenia sie podczas wdrazania nowych
wymogow.

Oczekuje sie zatem, ze emitenci rozpoczng tak szybko, jak to mozliwe, projekty ad hoc dotyczgce
transformacji w celu wdrozenia nowych wymogdéw. Aby wesprze¢ wdrazanie europejskich standardow
sprawozdawczosci w zakresie zrownowazonego rozwoju, Europejska Grupa Doradcza ds.
Sprawozdawczosci Finansowej, organ udzielajgcy Komisji Europejskiej porad technicznych w zakresie
projektu tych standardéw, zapowiedziata, ze udostepni portal internetowy do zapytan technicznych.
Zacheca sie takze emitentéw do rozwazenia kontaktu z swoimi organami nadzoru pod kgtem ewentualnych
pytan dotyczacych stosowania tych standardéw. ESMA i organy nadzoru sg gotowe wnie$¢é swéj wkiad we
wspomaganie ich wdrazania, majgc na celu wsparcie spojnego ich stosowania.

ESMA podkresla, ze szerszy zakres stosowania przewidziany w dyrektywie w sprawie sprawozdawczosci
przedsiebiorstw w zakresie zréwnowazonego rozwoju w poréwnaniu z dyrektywg w sprawie informac;ji

2 ESMA odnotowuje, ze dla niektorych emitentow rok 2023 jest rowniez pierwszym rokiem wdrazania MSSF 9.

3 ESMA, stanowisko publiczne, Transparency on implementation of IFRS 17 Insurance Contracts [,Przejrzysto$¢ wdrozenia MSSF
17 »Umowy ubezpieczeniowe«”], 13 maja 2022 r.

4 ESMA, stanowisko publiczne, Issues for consideration in_implementing IFRS 9: Financial Instruments [,Zagadnienia do
uwzglednienia przy wdrazaniu MSSF 9 »Instrumenty finansowe«”], 10 listopada 2016 r.

5 Podlega zatwierdzeniu.

6 Rozporzgdzenie delegowane Komisji Europejskiej w ostatecznym brzmieniu zostato przyjete 31 lipca 2023 r. przez Komisje
Europejska, a odnosne dokumenty sg dostepne tutaj. Wraz z ostateczng wersjg tego aktu delegowanego Komisja opublikowata
takze dokument zawierajgcy pytania i odpowiedzi, ktéry mozna znalez¢ tutaj. W dalszych krokach akt delegowany w sprawie
europejskich standardéw sprawozdawczosci w zakresie zrownowazonego rozwoju zostanie formalnie przedtozony
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie do kontroli. Okres kontroli trwa dwa miesigce i podlega przedtuzeniu o kolejne dwa.
Parlament Europejski i Rada moga odrzuci¢ akt delegowany, ale nie mogg wprowadza¢ do niego zmian.



https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-339-208_esma_public_statement_on_implementation_of_ifrs_17.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2016-1563_public_statement-issues_on_implementation_of_ifrs_9.pdf
https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/financial-services-legislation/implementing-and-delegated-acts/corporate-sustainability-reporting-directive_en
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niefinansowych skutkowaé bedzie objeciem wiekszej grupy emitentdw wymogami sprawozdawczymi
wynikajgcych z rozporzadzenia w sprawie systematyki (taksonomii). ESMA wskazuje zatem, jak wazne jest,
by emitenci, dla ktérych te wymogi sg nowe, wprowadzili odpowiednie planowanie i zasoby, aby upewni¢
sie, ze sg w stanie dokona¢ podwodjnego przejscia: zarazem na europejskie standardy sprawozdawczosci
w zakresie zrbwnowazonego rozwoju, jak i na stosowanie przepiséw rozporzgdzenia w sprawie systematyki.

ESMA odnotowuje, ze wiekszos¢ sposréd pierwszych emitentow, ktérzy bedg stosowaé nowe wymogi
dyrektywy w sprawie sprawozdawczosci przedsiebiorstw w zakresie zrbwnowazonego rozwoju, poczgwszy
od roku obrotowego 2024, bedzie juz miata doswiadczenie w przygotowywaniu oswiadczen na temat
informacji niefinansowych. Chociaz zasadniczo emitenci ci bedg mogli wykorzystaé dotychczasowg
sprawozdawczos¢ do przygotowania swoich przysztych informacji dotyczacych zrébwnowazonego rozwoju
zgodnie z dyrektywg w sprawie sprawozdawczosci przedsiebiorstw w zakresie zrwnowazonego rozwoju,
oczekuije sie, ze czas i wysitek niezbedny do skutecznego i terminowego przejscia na nowe wymogi bedzie
znaczny. W zwigzku z tym nalezy starannie przemysle¢ kluczowe decyzje organizacyjne dotyczgce
przeptywu danych i ich opracowywania, kontroli wewnetrznych, a takze procedur wspierajgcych wymaog
obowigzkowego potwierdzenia wiarygodnosci. Decyzje te powinny réwniez uwzglednia¢ potrzebe
ustanowienia $cislejszego powigzania ze sprawozdaniami finansowymi, wobec ktérych nowa
sprawozdawczos$¢ w zakresie zrbwnowazonego rozwoju powinna faktycznie stanowi¢ oddzielny, ale Scisle
powigzany, odpowiadajgcy im element.

ESMA podkres$la, ze wszyscy emitenci przygotowujgcy skonsolidowang sprawozdawczos¢ w zakresie
zréownowazonego rozwoju bedg musieli zapewni¢ funkcjonowanie skutecznego, spojnego i rzetelnego
procesu sporzgdzania, gromadzenia i konsolidacji danych zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem we
wszystkich jednostkach grupy, w tym w odniesieniu do sprawozdawczosci odpowiednich jednostek w
ramach ich tancuchéw wartosci. ESMA podkresla réwniez wage przeprowadzenia odpowiednich inicjatyw
edukacyjnych i wdrozenia jednostek nalezgcych do grupy z uwzglednieniem ich organéw administracyjnych,
zarzgdzajgcych i nadzorczych. ESMA zaleca réwniez, aby emitenci tworzyli i, w razie potrzeby, jak
najszybciej nabywali zasoby i kompetencje niezbedne do skutecznego stosowania nowych wymogdw.

Powyzsze uwagi majg réwniez zastosowanie do pozostatych emitentéw, ktérzy bedg stopniowo wdrazac,
poczawszy od dnia 1 stycznia 2025 r. i od dnia 1 stycznia 2026 r., wymogi dyrektywy w sprawie
sprawozdawczosci przedsiebiorstw w zakresie zréwnowazonego rozwoju dla matych i srednich podmiotéw
notowanych na rynku regulowanym. W zwigzku z tym ESMA podkresla, ze réwniez dla emitentéw, ktérzy
majg mniejsze doswiadczenie w stosowaniu wymogoéw w zakresie sprawozdawczosci niefinansowej, wazne
jest uruchomienie niezbednych projektéw wdrozeniowych w celu terminowego przyjecia tych nowych
wymogow.

Zalecenie Komisji Europejskiej w sprawie finansowania transformaciji

W dniu 27 czerwca 2023 r. Komisja Europejska opublikowata zalecenie” w celu przekazanie wskazoéwek, a
takze praktycznych przektaddéw spotkom i sektorowi finansowemu dotyczgcych wykorzystania, na zasadzie
dobrowolnej, rozmaitych narzedzi nalezagcych do unijnych ram zréwnowazonego finansowania, aby
skierowa¢ inwestycje na obszar transformacji i zarzgdzi¢ ryzykiem wynikajgcym ze zmiany klimatu i
degradacji srodowiska naturalnego. Poza innymi aspektami zalecenie podkresla, w szczegdlnoSci:
stosowanie analizy podwadjnej istotnosci w celu wyznaczenia sciezek transformacji wtasciwych dla danego
podmiotu, zastosowanie unijnej systematyki (inaczej taksonomii), jako narzedzia transformacji
wykraczajgcego poza narzedzie sprawozdawcze oraz znaczenie, jakie wiarygodne plany transformacji oraz
powigzane wskazniki i cele majg dla inwestoréw, ktérzy sg chetni finansowac wysitki zainteresowanych
emitentéw na rzecz transformacji. ESMA zdecydowanie zacheca emitentow do starannego uwzglednienia
tego zalecenia, ktérego najwazniejsze tresci sg omowione dalej w sekcji 2.

"Zalecenie Komisji (UE) 2023/1425 w sprawie utatwienia finansowania transformacji w_strone gospodarki zrownowazonej, 27
czerwca 2023 r.



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32023H1425

1 ESMA

European Securities and Markets Authority

SEKCJA 1: PRIORYTETY DOTYCZACE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
SPORZADZONYCH ZGODNIE Z MSSF

1.1 Priorytet 1: Kwestie zwigzane z klimatem

ESMA przypomina emitentom i biegtym rewidentom o koniecznosci uwzglednienia kwestii zwigzanych
z klimatem odpowiednio przy sporzgdzaniu sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF oraz ich badaniu
w zakresie, w jakim ich skutki sg istotne®. Biorgc pod uwage coraz czestsze pojawianie sie kwestii
zwigzanych z klimatem i ich znaczenie dla inwestoréw, niniejsze stanowisko publiczne ktadzie nacisk
na wymogi MSSF wyszczegdlnione przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci
(RMSR) w jej materiale edukacyjnym?® oraz ujete w Europejskich wspélnych priorytetach nadzorczych
na lata 2021 i 2022, zarazem opierajgc sie na tych wymogach?©:

Europejskie wspoélne priorytety nadzorcze na rok 2021 Europejskie wspdlne priorytety nadzorcze na rok 2022

Znaczgce 0sgdy i niepewno$c szacunkow e Zgodno$¢ miedzy sprawozdaniami finansowymi
sporzadzonymi zgodnie z MSSF oraz informacjami

Okresy uzytkowania aktywow niefinansowymi

Oczekiwane straty kredytowe e  Utrata warto$ci aktywow niefinansowych

Systemy handlu uprawnieniami do emisji dwutlenku

e L . e Rezerwy, zobowigzania warunkowe | aktywa
wegla i emisji gazéw cieplarnianych

warunkowe

e Umowy o zakup energii

Organy nadzoru bedg nadal oceniaty przestrzeganie tych zalecen i wymogow przez emitentow w
odniesieniu do rocznych sprawozdan finansowych za rok 2023. Ponadto emitentéw zacheca sie takze
do uwzglednienia raportu ESMA pt. Disclosures of Climate-Related Matters in the Financial
Statements! [Ujawnienia kwestii zwigzanych z klimatem w sprawozdaniach finansowych], w ktérym
przedstawiono praktyczne przyktady w jaki sposéb emitenci mogg poprawi¢ swoje ujawnienia dotyczgce
kwestii zwigzanych z klimatem w sprawozdaniach finansowych sporzgdzanych zgodnie z MSSF.

Spojnos¢ miedzy sprawozdaniami finansowymi sporzgdzonymi zgodnie z MSSF a
informacjami niefinansowymi

Spodjne podejscie do kwestii zwigzanych z klimatem w ramach wszystkich elementéw rocznego raportu
finansowego jest kluczowym elementem zapobiegania ryzyku pseudoekologicznego marketingu (ang.
greenwashing)!?. ESMA podtrzymuje apel o zachowanie spéjnosci miedzy zatozeniami stosowanymi
przy szacunkach i wycenach dotyczgcych kwestii zwigzanych z klimatem a informacjami
przedstawianymi w réznych czesciach rocznego raportu finansowego, z naciskiem na zobowigzania i
cele, takie jak zmniejszenie emisji gazéw cieplarnianych i plany dekarbonizac;ji®. W tym zakresie ESMA
oczekuje, ze emitenci ocenig, a tam, gdzie to mozliwe, ujawnig w sprawozdaniach finansowych
harmonogram i wptyw finansowy planowanych inwestycji i planéw transformacji (np. koszty lub naktady
inwestycyjne juz poniesione lub ktére majg zostac¢ poniesione dla osiggniecia takich celow).

8 RMSR, IERS Practice Statement 2: Making Materiality Judgements [O$wiadczenie dotyczace praktycznych aspektéw MSSF 2
dotyczacych dokonywania subiektywnych ocen istotnosci], 14 wrzesnia 2017 r.

9 RMSR, Effects of climate-related matters on financial statements [Wptyw kwestii zwigzanych z klimatem na sprawozdania
finansowe], ponowna publikacja w lipcu 2023 r.

10 ESMA, stanowisko publiczne, Europejskie wspdine priorytety nadzorcze w odniesieniu do rocznych raportéw finansowych za
rok 2021, 29 pazdziernika 2021 r.
ESMA, stanowisko publiczne, Europejskie wspolne priorytety nadzorcze w odniesieniu do rocznych raportow finansowych za
rok 2022, 28 pazdziernika 2022 r.

11 ESMA, raport, The heat is on: Disclosures of Climate-Related Matters in the Financial Statements [Palacy temat: ujawnienia
kwestii zwigzanych z klimatem w sprawozdaniach finansowych], 25 pazdziernika 2023 r.

12 Nalezy siegng¢ do wspdlnego rozumienia i definicji ,pseudoekologicznego marketingu” w sektorze finansowym. ESMA, raport,
Progress Report on Greenwashing [Raport dotyczacy postepow w sprawie pseudoekologicznego marketingu], 31 maja 2023 r.

13 ESMA, raport, 27th Extract from the EECS’s Database of Enforcement [27. wyciag z bazy decyzji EECS], 29 marca 2023 .
EECS/0123-07 oraz EECS/0123-08.



https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-63-1186_public_statement_on_the_european_common_enforcement_priorities_2021.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-63-1320_esma_statement_on_european_common_enforcement_priorities_for_2022_annual_reports.pdf
https://www.ifrs.org/content/dam/ifrs/publications/amendments/english/2017/ifrs-practice-statement-2-making-materiality-judgements.pdf
https://www.ifrs.org/content/dam/ifrs/supporting-implementation/documents/effects-of-climate-related-matters-on-financial-statements.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-63-1186_public_statement_on_the_european_common_enforcement_priorities_2021.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-63-1186_public_statement_on_the_european_common_enforcement_priorities_2021.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-63-1320_esma_statement_on_european_common_enforcement_priorities_for_2022_annual_reports.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-63-1320_esma_statement_on_european_common_enforcement_priorities_for_2022_annual_reports.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-10/ESMA32-1283113657-1041_Report_-_Disclosures_of_Climate_Related_Matters_in_the_Financial_Statements.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-06/ESMA30-1668416927-2498_Progress_Report_ESMA_response_to_COM_RfI_on_greenwashing_risks.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-03/ESMA32-63-1465_27th_Extract_from_the_EECS's_Database_of_Enforcement.pdf
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Ponadto, w stosownych przypadkach, emitenci powinni wyjasni¢ wszelkie rozbieznosci miedzy
zatozeniami przyjetymi w testach na utrate wartosci (w tym analizie wrazliwosci)'# lub ujmowanych (bgdz
nie) rezerwach a ich zobowigzaniami, planami lub strategig zwigzanymi z klimatem.

Podejscie ksiegowe stosowane w zakresie systemow handlu uprawnieniami do emisji oraz
Swiadectw pochodzenia potwierdzajgcych wytworzenie energii z odnawialnych zrodet

ESMA przypomina, ze emitenci powinni przekazywac¢ informacje dotyczace zasad (polityki)
rachunkowosci stosowanych przy ujmowaniu, wycenie i prezentacji aktywow i zobowigzan w zakresie
systemow handlu uprawnieniami do emisji oraz swiadectw pochodzenia potwierdzajgcych wytworzenie
energii z odnawialnych zrédet's. Ujawnienia powinny wyjasnia¢, jak te systemy wptywajg na wyniki
finansowe i sytuacje finansowg emitentéw, wskazujgc, na ktére pozycje w sprawozdaniach finansowych
majg one wptyw, oraz, w stosownych przypadkach, ewentualne réznice i skutki w roznych jurysdykcjach.
Na przyktad, emitenci powinni przedstawi¢ ujawnienia ilosciowe dotyczace kwoty jednostek emisji
gazoéw cieplarnianych lub $wiadectw pochodzenia potwierdzajgcych wytworzenie energii z
odnawialnych zrédet po stronie aktywdéw lub zobowigzan, dobr skonsumowanych (zuzytych) lub
sprzedanych.

Co wiecej, ESMA wskazuje, ze w stosownych przypadkach, emitenci mogg by¢ zmuszeni do ujmowania
rezerw (i ujawniania informacji w tym zakresie), w przypadku, gdy z lokalnych regulacji prawnych
dotyczacych emisji gazow cieplarnianych wynika obowigzek nabycia uprawnien do emisji
przewyzszajgcych te, ktérymi emitent aktualnie dysponujel®.

Utrata warto$ci aktywow niefinansowych

Emitenci powinni wzig¢ pod uwage ryzyko wynikajgce z kwestii zwigzanych z klimatem (ryzyka fizyczne
lub przejscia) przy ocenie tego, czy istniejg przestanki S$wiadczgce o mozliwosci utraty wartosci aktywéw
niefinansowych. ESMA wskazuje, ze prognozy przeptywOw pienieznych w pomiarach wartosci
uzytkowej powinny by¢ oparte na racjonalnych i mozliwych do udokumentowania zatozeniach
stanowigcych najlepszy szacunek zarzgdu dotyczgcy uwarunkowan gospodarczych (zwigzanych z
kwestiami z zakresu klimatu), ktére bedg wystepowaé przez pozostaty okres uzytkowania aktywow?’.

W przypadku, gdy parametr dotyczgcy kwestii zwigzanych z klimatem jest identyfikowany jako kluczowe
zatozenie, ESMA oczekuje, ze emitenci ujawnia, jezeli to mozliwe ze wzgledéw praktycznych, (i)
stosowane zatozenia ilosciowe (np. stosowane aktualne i prognozowane ceny — ceny COg,
harmonogram i wartosci odnoszgce sie do zastgpienia niektérych aktywow) oraz (ii) podstawe takich
wyliczen ilosciowych (tj. szacunki wewnetrzne lub zewnetrzne, przy czym wiekszy nacisk nalezy potozy¢
na dowody zewnetrzne).

Wreszcie, w stosownych przypadkach, ESMA oczekuje od emitentdéw ujawniania informacji, jezeli
kwestie zwigzane z klimatem wptywajg na: (i) zatozenia planéw biznesowych stosowane przy
szacowaniu wartosci odzyskiwalnej aktywow (ii) rozpatrywany okres wykraczajgcy poza plan
biznesowy, a takze czy i jaki jest wplyw na przeptywy pieniezne w tym kontekscie, lub (iii) stosowane
zatozenia finansowe takie jak stopa dyskontowa i stopa wzrostu.

Umowy o zakup energii

W Swietle rosngcego wykorzystania umoéw o zakup energii ESMA oczekuje, Zze emitenci przekazg
szczegoOty dotyczace charakterystyki wykorzystywanych umoéw (np. warunki cenowe, wolumen
zakontraktowanej energii, cele i okres obowigzywania), a takze przyjete podejscie ksiegowe (np. czy
stosujg wytgczenie dotyczace ,uzytku wtasnego”, o ktérym mowa w punkcie 2.4 MSSF 9)18,

Uwagi szczegolne dla instytucji finansowych

14 punkt 31 oraz 122-123 MSR 1 Prezentacja sprawozdar finansowych. Przyktadowo, inwestycje uwzglednione w planach
dekarbonizaciji, ale nie w testach utraty wartosci, nabycie certyfikatow emisji nieujete jeszcze w sprawozdaniach finansowych.

15 Punkt 112 MSR 1 i punkt 10 MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow.

16 punkty 14, 84-92 MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe.

17 Punkt 33 MSR 36 Utrata wartosci aktywow.

18 Zob. MSSF — IFRIC Update June 2023 [podsumowanie KIMSF z czerwca 2023 r.].
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ESMA oczekuje, ze instytucje finansowe ujawnig informacje na temat ich zaangazowania w
finansowanie ekologiczne (np. pozyczki oparte o indeksy ESG i inne inwestycje zwigzane z kryteriami
ESG), tak, aby uzytkownicy mogli zrozumie¢ skutki oraz oceni¢ charakter i zakres konkretnego ryzyka
zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi (np. kluczowe cechy instrumentéw finansowych, ich
wartos¢ bilansowa, terminy zapadalnosci, kryteria srodowiskowe, wptyw i wrazliwos¢ na przeptywy
pieniezne, konkretne ryzyka zwigzane z tymi instrumentami oraz sposob ich pomiaru i zarzgdzania
nimi®®. Ponadto emitenci powinni ujawnia¢ znaczgce subiektywne oceny i szacunki zastosowane przy
ujeciu takich instrumentéw. Moze to obejmowaéd, miedzy innymi, ocene czy okreslone w umowie
przeptywy pieniezne aktywow finansowych o cechach zwigzanych z ESG stanowig ptatnosci kwoty
gtéwnej czy odsetek od pozostatej do sptaty kwoty gtdownej2°.

Ponadto ESMA notuje, ze ryzyko zwigzane z klimatem staje sie istotnym czynnikiem wptywajgcym na
oczekiwane straty kredytowe bankow, ktére powinno by¢ odpowiednio uwzglednione w ramach
tworzenia rezerw bankéw. ESMA zdecydowanie zacheca banki do zwiekszenia wysitkbw na rzecz
uwzglednienia wptywu ryzyka zwigzanego z klimatem na rezerwy celowe na utrate wartosci kredytow i
pozyczek i zapewnienia odpowiedniej przejrzystosci w ich sprawozdaniach finansowych w tym zakresie.

1.2 Priorytet 2: Otoczenie makroekonomiczne
1.2.1 Refinansowanieiinne ryzyka finansowe
Wazrost stop procentowych i wptyw na (re)finansowanie

Wptyw niedawnych podwyzek stop procentowych na sprawozdania finansowe moze byé silnie
odczuwalny dla tych emitentéw, ktérzy sg wysoce zalezni od zadtuzenia finansowego. ESMA
przypomina emitentom, ze ryzyko stép procentowych powstaje nie tylko w odniesieniu do
oprocentowanych instrumentéw finansowych ujmowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, ale
takze w odniesieniu do niektdrych instrumentéw finansowych nieujmowanych w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej (np. niektorych zobowigzah kredytowych). Co za tym idzie, emitenci powinni wyjasnic, jak
zmiany w otoczeniu makroekonomicznym wptywajg na ich ekspozycje na ryzyko (rozrézniajgc miedzy
instrumentami finansowymi o oprocentowaniu zmiennym a instrumentami o oprocentowaniu statym)
oraz jak zarzgdzajg tym ryzykiem.

Ponadto, tak jak w ubiegtym roku, ESMA przypomina emitentom narazonym na ryzyko stop
procentowych, aby przedstawili analize wrazliwosci pokazujgca, jaki wptyw na zysk lub strate i kapitat
wilasny miatyby uzasadnione i prawdopodobne zmiany stdép procentowych?!. Odnos$nie do powyzszego
ESMA wskazuje, ze w uzasadnionych i prawdopodobnych zmianach stép procentowych moze byé
konieczne odzwierciedlenie ich niedawnych wahan. ESMA wskazuje takze, ze emitenci moga
przedstawia¢ rézne rodzaje analiz wrazliwosci dla réznych klas instrumentéw finansowych??,

Ponadto tam, gdzie otoczenie makroekonomiczne wymaga zmiany metod i zatozen stosowanych przy
opracowywaniu analiz wrazliwosci, nalezy je ujawnia¢ wraz z uzasadnieniem takiej zmiany?23.

Wreszcie ESMA notuje, ze skutki wysokiej inflacji i wahan stép procentowych mogg wptyngé na
zdolnos¢ emitenta do wypetnienia wymogdéw kowenantéw zawartych w umowach dtugoterminowych
pozyczek. Przyktadowo, wyzsze stopy procentowe mogg prowadzi¢ do obnizenia wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnych (zob. nizej), zmniejszenia kapitatu wtasnego emitentéw, wptywajgc na
spetnienie kowenantéw. Zatem emitenci powinni rozwazy¢ ujawnienie informacji o kowenantach oraz
wptywie potencjalnych ich naruszen.

Ryzyko ptynnosci

19 Punkty 31, 33 oraz 34 MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacii.
20 punkty 4.1.2 lit. b) oraz B4.1.1-B4.1.26 MSSF 9.

2 punkty 40-42 oraz B17-B21 MSSF 7.

22 punkt B21 MSSF 7.

2 Punkt 40 lit. ¢) MSSF 7.
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Punkt 39 MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji wymaga od jednostki ujawnienia (i)
analizy wymagalno$ci zobowigzan finansowych niebedacych instrumentami pochodnymi oraz
pochodnych zobowigzan finansowych oraz (ii) opisania sposobu zarzgdzania ryzykiem ptynnosci
wtasciwym dla tych zobowigzah. Wypetniajac te wymogi, emitenci powinni ujawni¢ dane ilosciowe
dotyczace ekspozycji na ryzyko ptynnosci wraz z wyjasnieniem, w jaki sposéb dane te zostaty
ustalone?*. ESMA przypomina emitentom, ze kwotami umownymi ujawnianymi w analizie terminow
wymagalnosci sg umowne niezdyskontowane przeptywy pieniezne, a zatem kwota ta bedzie réznita sie
od kwoty zawartej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej?5. Emitenci powinni takze mie¢ na uwadze, ze
w przypadku zobowigzah oprocentowanych kwota ta powinna uwzglednia¢ nie tylko kwote gtéwna, ale
tez kwote odsetek.

ESMA wskazuje, ze na niestabilnych rynkach ryzyko ptynnosci moze zostaC¢ zwiekszone poprzez
ustanowienie dodatkowych zabezpieczen w nastepstwie wezwania do uzupetnienia depozytu
zabezpieczajgcego w przypadku instrumentéw pochodnych. W takich przypadkach emitenci musza
ujawni¢ informacje jakosciowe i ilosciowe dotyczgce warunkéw zabezpieczenia, aby wyjasni¢, jak
zarzadzajg ryzykiem ptynnosci. Zgodnie z punktem 14 MSSF 7 warto$¢ bilansowa aktywow
finansowych, ktére jednostka zastawita jako zabezpieczenie zobowigzan lub zobowigzan warunkowych,
powinna by¢ ujawniona wraz z postanowieniami i warunkami ustanowienia zastawu.

ESMA przypomina emitentom o wymogach MSSF 7 w zakresie ujawniania informacji dotyczgcych
koncentracji ryzyka. W szczegdlnosci w obecnym kontekscie instytucje finansowe powinny oceniac i
ujawniac¢ swojg ekspozycje na koncentracje ryzyka zaréwno po stronie aktywow (np. ryzyko kredytowe),
jak i po stronie zobowigzan (np. depozyty klientdw) oraz to, jak zarzadzajg takimi ryzykami 2. Ponadto
instytucje finansowe, ktérych kredytobiorcy sg narazeni na ryzyko refinansowania (zwlaszcza w takich
sektorach jak sektor nieruchomosci komercyjnych), powinni starannie ocenia¢ i ujawnia¢ skutki tego
ryzyka na ich oczekiwane straty kredytowe. Co wiecej, w kontekscie ryzyka ptynnosci, emitenci powinni
ujawnia¢ informacje dotyczgce wykorzystania umow faktoringu oraz umow finansowania dostawcow
(faktoring odwrotny). Ujawnienie powinno obejmowaé gtdéwne postanowienia i warunki oraz wptyw na
sprawozdania finansowe emitenta (np. subiektywne oceny kierownictwa dotyczgce prezentaciji
zobowigzan lub przeptywdw pienieznych, lub to, czy naleznosci objete umowami faktoringu sg nadal
ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej emitenta)?’.

Zmniejszenia przeptywow pienieznych wywotane inflacja i stopami procentowymi mogag sktonic
emitentow do poszukiwania dodatkowego finansowania lub do zmiany warunkéw dotyczacych
aktualnego zadtuzenia. Emitenci (kredytobiorcy i kredytodawcy) powinni zapewni¢ przejrzystos¢ w
zakresie finansowania renegocjowanego w danym roku, ujawniajgc w szczegolnosci gtbwne zmiany w
warunkach umoéw dotyczacych zadtuzenia i ich wptyw finansowy. Znaczgca modyfikacja zobowigzan
finansowych skutkuje ich wytgczeniem z bilansu, po ktérym dokonuje sie ujecia nowego instrumentu
finansowego?®. Jako ze MSSF 9 nie daje wyraznych wskazéwek dotyczacych aktywow finansowych,
emitenci powinni ujawni¢ stosowane zasady (polityke) rachunkowosci na potrzeby ustalenia, kiedy
modyfikacja aktywa finansowego skutkuje jego zaprzestaniem ujmowania?®.

Wymogi w zakresie rachunkowo$ci zabezpieczen

Obecne otoczenie ekonomiczne moze wplyngé takze na mozliwos¢ stosowania rachunkowosci
zabezpieczen przez emitentéw. Emitenci powinni oceni¢ czy (i) zrealizowanie zabezpieczanych
planowanych transakcji jest nadal wysoce prawdopodobne, jako Ze moze to mie¢ znaczenie na przyktad
przy stosowaniu swapow stép procentowych dla zabezpieczenia przysztych emisji dtuznych papieréw

24 punkt B1OA MSSF 7.

% Punkt B11D MSSF 7.

% punkty 34 lit. c), 35B lit. ¢) oraz 39 lit. c) MSSF 7.

27 ESMA wskazuje, ze zmiana wprowadzona do MSR 7 i MSSF 7 wymaga ujawniania szczegotowych informacji dotyczgcych tych
porozumien, a emitentéw zacheca sie do ujawniania tych informacji w ich rocznych sprawozdaniach finansowych za 2023 r. (tj.
wyprzedzajgco w stosunku do wejscia w zycie zmiany).

2 punkt B3.3.6 MSSF 9.

2 punkt 117 MSR 1.
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wartosciowych, (ii) zwiekszone ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta powinno
prowadzi¢ do zaprzestania stosowania rachunkowo$ci zabezpieczen oraz (iii) nieoczekiwane
wycofywanie depozytow przez klientow bankéw ma znaczgcy wplyw na powigzania zabezpieczajgce
(makro) stosujace podejscie ukierunkowane na dolng warstwe. W takich przypadkach ESMA zacheca
emitentdw do ujawniania (i) szczegotowych informacji o skutecznosci powigzan zabezpieczajgcych w
trakcie i na koniec okresu sprawozdawczego oraz (ii) informacji o rozwigzanych powigzaniach
zabezpieczajgcych®0.

1.2.2 Ustalenie wartosSci godziwej oraz ujawnienia

W aktualnej sytuacji makroekonomicznej moze wystepowacC wieksza niepewnos¢ przy ustalaniu
wartosci godziwej. Zmiany w wartosci godziwej mogg miec¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg i wyniki
emitenta, szczegdlnie gdy emitenci stosujg model oparty na wartosci godziwej do wyceny swoich
nieruchomosci inwestycyjnych3! lub do szacowania odzyskiwalnej wartosci aktywow dla celéw testu pod
katem utraty wartosci zgodnie z MSR 36. ESMA oczekuje, ze obecne warunki makroekonomiczne (np.
wysokie stopy procentowe, przewidywania co do dochodowosci oraz niewynajetej powierzchni
nieruchomosci) znajdg odzwierciedlenie w procesie ustalania wartosci godziwej przez emitentow
(zwlaszcza w odniesieniu do danych wejsciowych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej oraz w
ujawnianych informacjach.

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych

MSR 40 zaleca, aby wyceniajgc wartos¢ godziwg nieruchomosci inwestycyjnej, korzysta¢ z wyceny
niezaleznego rzeczoznawcy?2. Jednak skorzystanie z ustug zewnetrznego rzeczoznawcy nie zwalnia
emitentéw z odpowiedzialnosci za zapewnienie, ze stosowana wycena wartosci godziwej jest zgodna z
wymogami MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej. W zwigzku z tym ESMA oczekuje, ze emitenci
zachowajg szczegdtowe informacje dotyczgce wyceny — dane wejsciowe, procesy i jej wyniki —ma to
kluczowe znaczenie takze pod katem odpowiedniego ujawniania informacji okreslonych w MSSF 13 (w
szczegolnosci w punkcie 93). ESMA oczekuje konkretnie, Zze emitenci wyjasnig, jak ustalili wszystkie
kluczowe dane wejsciowe, w tym stope kapitalizacji i stope zwrotu 2.

ESMA odnotowuje, ze ustalenie wartosci godziwej nieruchomosci komercyjnej czasem opiera sie na
cenach stosowanych w poréwnywalnych transakcjach (podejscie rynkowe)3*. Ze wzgledu na spadek
aktywnosci na rynkach nieruchomosci dostep do informacji o poréwnywalnych transakcjach
zrealizowanych w niedawnym okresie moze byé ograniczony. Ponadto ceny obserwowane w
przesztosci mogg nie odzwierciedla¢é warunkéw makroekonomicznych na koniec okresu
sprawozdawczego. Emitenci bedg zatem musieli zastosowaé dodatkowe metody wyceny, aby ustali¢,
czy cena oszacowana z wykorzystaniem podejscia opartego na porownywalnych transakcjach miesci
sie w rozsgdnym przedziale warto$ci®.

MSSF 13 wymaga opisowej prezentacji wrazliwosci wyceny wartoéci godziwej na zmiany
nieobserwowalnych danych wejsciowych, jesli zmiana w tych danych wejsciowych moze prowadzi¢ do
istotnych zmian w wycenie warto$ci godziwej®®. Cho¢ w przypadku obserwowalnych danych
wejsciowych MSSF 13 nie naktada wyraznego obowigzku ujawniania analizy wrazliwosci, zacheca sie
emitentow do przedstawiania takiej analizy dla najwazniejszych danych wejsciowych.

Wreszcie, ujawniajgc informacje dotyczace technik wyceny i wykorzystywanych danych wejsciowych,
emitenci powinni opisa¢ wszelkie istotne zmiany (w tym przeniesienia miedzy poziomami hierarchii
wartosci godziwej)?’, ktdre nastgpity od poprzedniego okresu sprawozdawczego i powody tych zmian.

30 Punkty 22A oraz 24C MSSF 7.

31 Punkt 33— 55 MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne.
32 Punkt 32 MSR 40.

33 Punkt 92 lit. d) MSSF 13.

34 Punkt B5 MSSF 13.

% Punkt 63 MSSF 13.

3 punkt 93 lit. h) pkt (i) MSSF 13.

37 Punkty 93 lit. ¢) oraz 93 lit. e) pkt (iv) MSSF 13.
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Tam, gdzie ma to zastosowanie, ESMA oczekuje, ze emitenci wyjasnia, w jaki sposob kwestie zwigzane
z klimatem zostaty uwzglednione przy wycenie nieruchomosci inwestycyjnych (np. ryzyka przejscia i
ryzyka fizyczne)3e,

WartoS¢ godziwa instrumentow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie

Punkt 25 MSSF 7 zawiera obowigzek ujawnienia wartosci godziwej dla kazdej klasy aktywoéw
finansowych i zobowigzan finansowych, w tym dla tych, ktére sg wyceniane w zamortyzowanym
koszcie. ESMA apeluje do emitentéw, aby zwracali szczegélng uwage na te ujawnienia w $wietle ich
obecnych uwarunkowan makroekonomicznych, jako ze emitenci, w tym zwitaszcza ci, ktérzy
doswiadczajg trudnosci w wypetnianiu swoich zobowigzan finansowych, mogg zmierzy¢ sie z
koniecznoscig sprzedazy aktywow finansowych w celu zapewnienia dodatkowej ptynnosci.

MSSF 13 zawiera obowigzek ujawniania informacji dla kazdej klasy aktywéw i zobowigzan, ktére nie sg
wyceniane w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, ale ktérych wartos¢ godziwa jest
ujawniona®. Ujawnienia te majg obejmowac: (i) poziom hierarchii wartosci godziwej oraz (ii) opis
zastosowanych technik wyceny i zalozen przyjetych na potrzeby wyceny wartosci godziwej
instrumentéw finansowych poziomu 2 i poziomu 3, w tym wszelkie zmiany od poprzedniego okresu
sprawozdawczego i przyczyny ich wprowadzenia.

SEKCJA 2: PRIORYTETY“ DOTYCZACE OSWIADCZEN NA TEMAT INFORMACJI
NIEFINANSOWYCH

2.1 Priorytet 1: Ujawnienia dotyczace artykutu 8 rozporzadzenia w sprawie systematyki
(inaczej taksonomii)

Jak zauwazono juz w stanowisku publicznym w sprawie europejskich wspdlnych priorytetow
nadzorczych z 2022 r., rok obrotowy 2022 byt pierwszym rokiem, w ktérym przedsiebiorstwa
niefinansowe byly zobowigzane do ujawnienia informaciji nie tylko o kwalifikowaniu sie ich dziatalnosci
gospodarczej do systematyki, ale takze o zgodno$ci tej dziatalnosci z systematykg w odniesieniu do
celéw tagodzenia zmian klimatu oraz adaptacji do tych zmian. ESMA wraz z krajowymi organami
nadzoru przeprowadzit proces ustalania faktow o ograniczonym zakresie, aby wyciggna¢ wnioski z
danych za ten pierwszy okres sprawozdawczy, w ktorym obowigzywat peten zakres wymogow. Proces
ustalania faktow dostepny jest tutaj.

W tym kontekscie ESMA przypomina emitentom, ze niezaleznie od stopnia, w jakim ich dziatalno$¢
gospodarcza kwalifikuje sie do systematyki i jest z nig zgodna, stosowanie w sprawozdawczosci
najnowszych wzoréw okreslonych w art. 8 aktu delegowanego#! jest obowigzkowe. Wzory te nalezy
stosowaé w formie przedstawionej w akcie delegowanym bez Zzadnych dostosowan ani zmian42.

ESMA podkres$la dalej, ze w przypadku, gdy dziatalno$¢ gospodarcza przyczynia sie znaczaco do
wypetnienia wielu celéw srodowiskowych, przy wyliczaniu kluczowych wskaznikow wynikéw,
wymaganych przez rozporzgdzenie w sprawie systematyki, nalezy unika¢ podwojnego liczenia. W
takich przypadkach towarzyszacy ujawnianym informacjom opis powinien dawac¢ przejrzysto$¢ co do:
() tego, w jaki sposéb emitent stwierdzit zgodnos$¢ z technicznymi kryteriami kwalifikacji w odniesieniu
do wielu celéw $rodowiskowych; (ii) obrotu, naktadéw inwestycyjnych (CapEx) lub wydatkéow

38 Punkty 91 lit. a) oraz 93 lit. d) MSSF 13.

39 Punkt 97 MSSF 13.

40 Panstwa cztonkowskie transponowaty artykuty 19a oraz 29a dyrektywy dotyczgcej rachunkowosci z pewnymi réznicami. W
rezultacie niektére organy nadzoru 1) mogg nadzorowac i zadaé¢ przekazania informacji niefinansowych tylko w przypadku, gdy
zostaty one okreslone w sprawozdaniu z dziatalnosci zarzgdu lub wraz z nim opublikowane, 2) majg prawo zweryfikowac jedynie
istnienie informaciji niefinansowych, nie zas ich tres¢, lub 3) nie posiadajg zadnych uprawnien nadzorczych w zakresie informac;ji
niefinansowych. Z tego powodu priorytety przedstawione w sekcji 2 mogg by¢ réznie traktowane przez te organy nadzoru albo
moga nie mie¢ do nich zastosowania.

41 Rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) 2021/2178 zmienione aktami delegowanymi przyjetymi przez Komisje Europejskg
w czerwcu 2023 r. i podlegajace finalizacji kontroli przez Parlament i Rade.

42 Przyktadowo, dostosowania ani zmiany nie powinny by¢ wprowadzane nawet w przypadku niekwalifikowania sie emitenta lub
w przypadku, gdy emitent korzysta ze zwolnienia wynikajgcego z braku istotnosci w odniesieniu do kluczowych wskaznikéw
wynikéw dotyczacych wydatkéw operacyjnych (OpEx).



https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-10/ESMA32-992851010-1098_-_Summary_of_findings_Results_of_a_fact-finding_exercise_on_corporate_reporting_practices_under_the_Taxonomy_Regulation.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:02021R2178-20230101
https://finance.ec.europa.eu/publications/sustainable-finance-package-2023_en
https://finance.ec.europa.eu/publications/sustainable-finance-package-2023_en
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operacyjnych (OpEXx), ktére powstajg w wyniku dziatalnos$ci przyczyniajgcej sie do osiggniecia wielu
celéw Srodowiskowych, oraz (iii) wyjasniac, jak emitent uwzglednit mozliwosé podwdjnego liczenia, w
tym przedstawia¢ uzasadnienie dla wyboru jednego konkretnego celu zamiast wielu dostepnych celow.

W zwigzku z tym ESMA przypomina emitentom, ze dla odpowiedniego wypetnienia obowigzkow
ujawniania informacji na mocy rozporzadzenia w sprawie systematyki, oczekuje sie, ze dokonajg
przegladu prowadzonej dziatalnosci gospodarczej w $wietle kryteriow ustanowionych w stosownych
aktach delegowanych Komisji Europejskiej odnoszacych sie do poszczegdlnych celéw srodowiskowych.
Co za tym idzie, oczekuje sig, ze w przypadku prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, dla ktérej istnieja
odpowiednie kryteria kwalifikacji, emitenci poddadzg takg dziatalno$¢ testom. W przypadku gdy dla tej
samej dziatalnosci obowigzujg kryteria kwalifikacji w ramach wielu celéw, oczekuje sie, ze emitenci
poddadzg takg dziatalnos¢ testom w ramach wszystkich tych celéw. ESMA podkresla, ze te praktyki
wspomagajg zgodnos¢ z obowigzkami ujawniania informacji oraz zapewniajg kompletno$¢ oceny
kwalifikowania sie dziatalnosci gospodarczej do systematyki, ktéra jest niezbedna, by umozliwi¢
uczestnikom rynku finansowego opracowanie produktéw finansowych o cechach faktycznie zgodnych
z zasadg zrbwnowazonego rozwoju.

Ponadto, jak wskazat ESMA w swoim procesie ustalania faktéw, nalezy dalej udoskonalac objasnienia
towarzyszace sprawozdawczosci zwigzanej z systematyka. Doskonalenie takich wyjasnien jest
zwlaszcza konieczne w odniesieniu do sposobu oceny przez emitenta zgodnosci z kryteriami istotnego
wkiadu, a takze wymogami dotyczacymi zasady nieczynienia powaznych szkdd oraz minimalnymi
gwarancjami3. Te ujawnienia towarzyszgce sprawozdaniom, nieograniczajgce sie wytgcznie do
informacji jakosciowych, powinny takze uwzglednia¢é gtéwne zatozenia przyjete pod kagtem
przygotowania informacji dotyczacych systematyki, w tym obszary, w ktérych dokonano znaczgcych
osgdéw. Ujawniane informacje powinny ponadto przedstawiaé¢ gtéwne zmiany w stosunku do danych z
poprzednich sprawozdan oraz powigzane wyjasnienia. ESMA zaleca zatem, by emitenci starannie
opracowywali swoje ujawnienia towarzyszace, by zapewnic jasne, petne i wkasciwe dla danej jednostki
(a nie szablonowe) wyjasnienia dotyczace oceny kwalifikowania sie danej dziatalnosci gospodarczej do
systematyki.

ESMA zauwaza, ze podczas gdy kilku emitentow wskazuje aktualnie w swoich sprawozdaniach
zwigzanych z systematyka, ze starajg sie rozszerzy¢ swojg dziatalnosé gospodarczg zgodng z
systematykg, wcigz zbyt mato emitentéw sporzgdza i ujawnia swoje plany dotyczgce naktaddéw
inwestycyjnych. W zwigzku z tym, zgodnie z zaleceniem Komisji Europejskiej w sprawie finansowania
transformaciji*4, ESMA zacheca emitentow do dogtebnego rozwazenia mozliwosci opracowywania
planéw dotyczgcych naktadéw inwestycyjnych z jasnym wskazaniem niezbednych inwestycji w
transformacje. Plany te zwiekszytyby przejrzysto$é wobec inwestoréw i innych dostawcéw kapitatu co
do checi i zdolnosci emitenta wprowadzania s$rodkow stuzacych prowadzeniu konkretnych i
wiarygodnych dziatan w zakresie transformacji.

ESMA podkresla takze, ze w przypadku, gdy emitenci sporzgdzajg plany dotyczgce naktadéw
inwestycyjnych zgodne z wymogami rozporzadzenia w sprawie systematyki, majg oni obowigzek
uwzgledni¢ w liczniku kluczowych wskaznikdw wynikow dotyczacych nakfadéw inwestycyjnych
powigzane nakfady inwestycyjne*> oraz ujawni¢ takie plany z towarzyszgcymi im odpowiednimi
informacjami kontekstowymi.

43 Artykut 18 rozporzgdzenia w sprawie systematyki ustanawia wymag, by przedsiebiorstwa wdrozyty procedury majgce zapewnic
przestrzeganie Wytycznych OECD dla przedsigbiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczgcych biznesu i praw
cztowieka, w tym zasad i praw okreslonych w o$miu podstawowych konwencjach wskazanych w Deklaracji Miedzynarodowe;j
Organizacji Pracy dotyczgcej podstawowych zasad i praw w pracy oraz zasad i praw okreslonych w Miedzynarodowej karcie
praw cztowieka. W dniu 27 czerwca 2023 r. Komisja wydata zawiadomienie w sprawie interpretacji i wykonania niektorych
przepisdow prawnych rozporzgdzenia w sprawie systematyki odnoszgcych sie do minimalnych gwarancji i powigzan z
rozporzadzeniem w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych,
ktore dostepne jest tutaj.

4 Zalecenie Komisji (UE) 2023/1425 z dnia 27 czerwca 2023 r. w sprawie utatwienia finansowania transformacji w strone
gospodarki zrownowazonej, s. 23.

4 ESMA podkresla, ze te naktady inwestycyjne kwalifikujg sie do uwzglednienia w kluczowych wskaznikach wynikéw dotyczacych
naktadéw inwestycyjnych, gdy sg czescig piecioletniego (w wyjatkowych przypadkach dziesigcioletniego) planu majgcego na
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Wreszcie, ESMA zauwaza, ze z wyjgtkiem wydatkéw operacyjnych w okreslonych i nalezycie
uzasadnionych przypadkach braku istotnosci, rozporzadzenie w sprawie systematyki nie przewiduje
mozliwosci pominiecia informacji o ktérymkolwiek z pozostatych kluczowych wskaznikow wynikow.

Nowe kryteria unijnej systematyki i ujawnianie powigzanych informacji

ESMA wskazuje, ze 27 czerwca Komisja Europejska przyjeta ostateczne akty delegowane pomocnicze
wobec rozporzgdzenia w sprawie systematyki, ktére aktualnie sg na ostatnim etapie procesu
legislacyjnego oraz ze, pod warunkiem ich finalizacji, zwigzane z nimi obowigzki sprawozdawcze bedag
mie¢ zastosowanie do ujawnien informacji zwigzanych z systematykg publikowanych od 1 stycznia 2024
r. (do rocznych okreséw sprawozdawczych wystepujgcych w 2023 r.).

Akty te aktualizujg obowigzkowe wzory sprawozdan, okreslajg techniczne kryteria kwalifikacji dla
dodatkowych rodzajéw dziatalnosci w odniesieniu do pierwszych dwdch celéow srodowiskowych#é, oraz
wprowadzajg techniczne kryteria kwalifikacji oraz zwigzane z nimi obowigzki sprawozdawcze w
odniesieniu do rodzajéw dziatalno$ci realizujgcych pozostate cztery cele srodowiskowe*”.

W pierwszym roku sprawozdawczosci w odniesieniu do nowo ustanowionych kryteriow dotyczacych
pozostatych celdw srodowiskowych, a takze nowo wprowadzonych rodzajéow dziatalnosci w odniesieniu
do fagodzenia zmian klimatu oraz adaptacje do nich*8, przedsiebiorstwa niefinansowe beda
zobowigzane tylko do ujawnienia informacji o udziale procentowym dziatalnosci gospodarczej
kwalifikujgcej sie do systematyki i dziatalnosci niekwalifikujgcej sie do systematyki w odniesieniu do tych
celéw. ESMA przypomina emitentom o koniecznosci uwaznego sledzenia koricowego etapu procesu
legislacyjnego w tym zakresie oraz starannego uwzglednienia implikacji tych nowych przepiséw dla
sprawozdawczosci pod katem o$wiadczen na temat informacji niefinansowych publikowanych w 2024 r.

Materiaty edukacyjne i pomocnicze do stosowania w zwigzku z zasadami sprawozdawczoSci
na podstawie unijnego rozporzgdzenia w sprawie systematyki

ESMA przypomina emitentom, ze majg dostep do wielu nieodptatnych zrédet informaciji, ktére mogg im
poméc w sporzgdzeniu sprawozdan wynikajgcych z art. 8. unijnego rozporzgdzenia w sprawie
systematyki. Przede wszystkim ESMA zacheca emitentéw, aby przy sporzadzaniu ujawnien
uwzgledniali wydane przez Komisje Europejskg dokumenty zawierajgce odpowiedzi na czesto
zadawane pytania, poniewaz zawierajg one wytyczne ufatwiajgce spodjne stosowanie wymogow
rozporzgdzenia w sprawie systematyki*®. ESMA wskazuje takze na dostepno$¢ kompasu unijnej
systematyki®?, ktéry moze wspoméc emitentdw w poruszaniu sie wsréd réznych kryteriow technicznych

celu rozszerzenie zgodnej z systematykg dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstwa lub umozliwienie jej dostosowania do
systematyki.

4 Zgodnie z aktem delegowanym z dnia 27 czerwca 2023 r. zmieniajgcym rozporzgdzenie delegowane (UE) 2021/2139
ustanawiajgce dodatkowe techniczne kryteria kwalifikacji w zakresie wkiadu w tagodzenie zmian klimatu lub w adaptacje do
zmian klimatu w jego ostatecznym brzmieniu: ,Dodatkowe rodzaje dziatalnosci gospodarczej, ktére moga wnosi¢ istotny wktad
w fagodzenie zmian klimatu, obejmuja gtéwnie sektor transportowy i jego tancuch wartosci. Dodatkowe rodzaje dziatalnosci
gospodarczej, ktore moga wnosic¢ istotny wklad w adaptacje do zmian klimatu, obejmuja gtéwnie dziatalnos¢ umozliwiajgca
przystosowanie sie do nieuniknionych skutkéw zmian klimatu, w tym odsalanie i ustugi w zakresie zapobiegania kleskom
zywiotowym i sytuacjom kryzysowym zwigzanym ze zmiang klimatu oraz reagowania na nie.” (motyw 3).

47 Zrownowazone wykorzystywanie i ochrona zasoboéw wodnych i morskich; przej$cie na gospodarke o obiegu zamknigtym;
zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola; oraz ochrona i odbudowa bioréznorodnosci i ekosystemow.

48 Zmiany zaproponowane przez Komisje Europejskg 27 czerwca wprowadzity nastepujgce rodzaje dziatalnosci: sekcje 3.18 do
3.21, sekcje 6.18 do 6.20 z zatgcznika | do rozporzadzenia delegowanego (UE) 2021/2139 oraz sekcje 5.13, 7.8, 8.4, 9.3, 14.1
oraz 14.2 z zatgcznika Il do rozporzgdzenia delegowanego (UE) 2021/2139.

4 European Commission FAQ 1 [1. dokument Komisji Europeijskiej zawierajgcy odpowiedzi na czesto zadawane pytanial,
grudzien 2021 r.; European Commission FAQ 2 [2. dokument Komisji Europejskiej zawierajgcy odpowiedzi na czesto zadawane
pytania], luty 2022 r. (opublikowany w Dzienniku Urzedowym w pazdzierniku 2022 r.); European Commission FAQ 3 [3.
dokument Komisji Europejskiej zawierajagcy odpowiedzi na czesto zadawane pytania], grudzien 2022 r. (odnoszacy sie gtdwnie
do aktu delegowanego dotyczacego klimatu); oraz European Commission FAQ 4 [4. dokument Komisji Europejskiej zawierajgcy
odpowiedzi na czesto zadawane pytania], grudzien 2022 r. (odnoszgcy sie gtéwnie do aktu delegowanego dotyczacego
ujawniania_informaciji); oraz zawiadomienie Komisji Europejskiej z 27 czerwca 2023 r. (dotyczgce gtéwnie minimalnych
gwarancji i powigzan z rozporzgdzeniem w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych). Wszystkie najczesciej zadawane pytania opublikowane przez Komisje sg takze dostepne na stronie:
https://ec.europa.eu/sustainable-finance-taxonomy/fag.

50 Dostepny na stronie: https://ec.europa.eu/sustainable-finance-taxonomy/taxonomy-compass/the-compass.
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stanowigcych podstawe dla ocen kwalifikowalnosci ich dziatalno$ci do systematyki i jej zgodnoéci z
systematykg. Wreszcie, warto przypomnie¢, ze w 2022 r. ESMA opublikowat dwa dokumenty z
pytaniami i odpowiedziami dotyczgcymi pomiaréw finansowych z zakresu ochrony srodowiska, polityki
spotecznej i tadu korporacyjnego (ESG), ktore pozostajg nadal aktualne®?.

2.2 Priorytet 2: Ujawnienia informacji dotyczacych kwestii zwigzanych z klimatem,
dziatan i postepéw

Uwagi ogoine

Tak jak w poprzednich stanowiskach publicznych w sprawie europejskich wspodlnych priorytetow
nadzorczych, ESMA wcigz podkresla znaczenie wiekszej przejrzystosci w sprawozdawczosci
dotyczacej kwestii zwigzanych z klimatem, ktéra nabiera jeszcze wiekszej wagi w Swietle
nadchodzacego obowigzku stosowania rozszerzonych wymogéw dotyczacych ujawniania informac;ji
zawartych w dyrektywie w sprawie sprawozdawczos$ci przedsiebiorstw w zakresie zrownowazonego
rozwoju. W tym kontekscie ESMA wskazuje, ze emitenci powinni zwraca¢ szczegolng uwage na
informacje, jakie ujawniaja, dotyczgce ich celéw zwigzanych z klimatem.

Cele sg najbardziej przydatne, gdy sga mierzalne, okreslone w czasie i gdy precyzuja: (I) oczekiwane
rezultaty w odniesieniu do tagodzenia zagrozen zwigzanych z klimatem oraz adaptacji do tych zagrozen,
(i) wszelkie korzysci wynikajgce ze zwigzanych z klimatem mozliwosci, lub (iii) wszelkie oddziatywanie
na ludzi lub srodowisko.

ESMA podkresla znaczenie doprecyzowania, jak powigzane sg ze sobg cele zwigzane z klimatem i w
jakim zakresie sg niezbedne do osiggniecia wyznaczonych celéow witasciwych dla jednostki lub
nalezgcych do polityki publicznej, a takze czy sg oparte na podstawach naukowych52. Na przyktad,
emitenci moga wykorzystaé analize scenariuszy klimatycznych w celu okreslenia swojego
preferowanego scenariusza na przysztos¢ i odpowiedniego dostosowania do tego poziomu swoich
ambicji odzwierciedlonych w strategii. W takim przypadku emitenci powinni wyznaczy¢ cele zwigzane z
klimatem oraz prowadzi¢ sprawozdawczo$¢ w tym zakresie w taki sposoéb, jaki umozliwia uzytkownikom
oswiadczen na temat informacji niefinansowych ocenic¢ ich spdjno$¢ z przedstawionymi w strategii
ambicjami®3. ESMA podkresla takze, ze w celu oceny wiarygodnosci zobowigzan emitenta zwigzanych
z klimatem, konieczne jest, by jednostki ujawniaty w sposéb klarowny informacje o postepach
poczynionych w osigganiu celdéw w poréwnaniu z uprzednio ustalonymi docelowymi poziomami w
danym roku bazowym.

ESMA przypomina emitentom o potrzebie przekazywania informacji o metodykach i zatoZzeniach
stanowigcych podstawe dla tych celéw oraz o zakresie dziatalnosci i podmiotach, dla ktérych te cele
obowigzujg, w tym, czy dotyczg one wtasnych operacji emitenta, jego tancucha wartosci czy obydwu
tych obszaréw.

Warto podkresli¢, ze aby byty wiarygodne i skuteczne, cele powinny by¢ wyznaczane w ramach szerszej
strategii oraz bardziej szczegdtowej polityki i dziatan wdrazajgcych. Dziatania takie powinny nastepnie
wspomagac ocene skutecznosci oraz ukierunkowywac¢ ewentualng aktualizacje tych celow. ESMA
przypomina zatem emitentom o obowigzku ujawniania informacji na temat uzasadnienia wyboru
konkretnych celéw zwigzanych z klimatem oraz ich zwigzku z wszelkimi uprzednio ustalonymi celami
strategicznymi poprzez ujawnienie, w szczegolnosci, w jaki sposob dziatania i kamienie milowe
ustanowione w celu osiggniecia tych celéw przyczyniajg sie do osiggniecia uprzednio ustalonych celéw
strategicznych.

51 ESMA32-51-370 Questions and answers — ESMA Guidelines on Alternative Performance Measures (APMs) [Pytania i
odpowiedzi — ,Wytyczne ESMA w sprawie alternatywnych pomiaréw wynikéw (APMs)"], 1 kwietnia 2022 r. (zob. pytanie i
odpowiedz nr 19 i 20).

52 Na przyktad, materiat referencyjny znalez¢ mozna w ramach Science-Based Targets Initiative [inicjatywy na rzecz celow
opartych na podstawach naukowych] na stronie https://sciencebasedtargets.org/.

53 Zob. na przyktad, 2021 TCFD guidance on Metrics, Targets and Transition Plans [wytyczne TCFD z 2021 r. dotyczgce
miernikow, celdw i planéw transformacji], dostepne tutaj.
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Ponadto ESMA podkresla znaczenie ujawniania informacji na temat sposobu monitorowania i przeglgdu
celéw zwigzanych z klimatem, w tym regularnej sprawozdawczosci na temat poczynionych postepow i
okresowej oceny zgodnosci tych celéw z uprzednio ustalong strategig i politykg. Skutecznym sposobem
powigzania strategii, polityki, dziatan i celéw oraz wykazania postepdéw w ich realizacji jest ustanowienie
planéw transformaciji klimatycznej. Stanowisko publiczne ESMA z 2022 r. w sprawie europejskich
wspolnych priorytetow nadzorczych® zawiera zalecenia dotyczgce planéw transformacji, do
uwzglednienia ktérych zacheca sie emitentow.

Cele w zakresie redukcji emisji gazéw cieplarnianych

Jednym ze szczegdlnie istotnych obszaréw ujawniania informacji zwigzanych z klimatem majgcego na
wzgledzie tagodzenie zmian klimatu jest ujawnienie celéw w zakresie redukcji emisji gazéw
cieplarnianych oraz dziatah podejmowanych dla osiggniecia tych celéw. Podczas gdy uwagi zawarte w
poprzednim akapicie odnoszg sie takze do tego rodzaju celéw, warte podkreslenia sg aspekty ponizej.

Po pierwsze, aby oceni¢ wiarygodnos¢ tych celéw, wazne jest wyjasnienie, w jaki sposéb cele danego
przedsiebiorstwa i lezgce u ich podstaw zatozenia sg zgodne z powszechnie rozumianymi celami
europejskimi i miedzynarodowymi, w szczegdélnosci z celem ograniczenia globalnego ocieplenia do 1,5
°C w poréwnaniu z poziomem sprzed epoki przemystowej. Wazne jest takze, by wyjasnic, jakie zakresy
i kategorie emisji dany cel uwzglednia oraz, w szczegolnosci, czy wzieto pod uwage takze emisje z
zakresu 3 (zob. priorytet nr 3 w sekcji 2.3 niniejszego publicznego stanowiska).

Emitenci powinni takze przedstawi¢ wyjasnienie dzwigni dekarbonizaciji, ktéremu powinny towarzyszy¢:
i) wskazanie wkfadu ilosciowego tych dzwigni w realizacje celu; oraz (ii) wyjasnienie, czy sg to dzwignie
wewnetrzne (np. zastosowanie czystszych technologii w celu ograniczenia emisji) czy zewnetrzne (np.
wspolne dziatania z kluczowymi podmiotami w tancuchu wartosci). ESMA zaleca réwniez, aby,
przedstawiajgc te wyjasnienia, emitenci umozliwili uzytkownikom sprawozdan zrozumienie, jakie skutki
biznesowe wigzg sie z tymi zidentyfikowanymi dzwigniami dekarbonizacji, w tym na przykiad
potencjalne zmiany w ofercie produktéw lub ustug emitenta oraz wszelkie spodziewane zmiany w
technologii.

Jezeli cele w zakresie redukcji emisji gazéw cieplarnianych zostang przedstawione w kontekscie
ogolniejszych twierdzeh o neutralnosci pod wzgledem emisji gazéw cieplarnianych, emitenci powinni
wyjasni¢ role redukcji emisji brutto w realizacji tych twierdzen w poréwnaniu z innymi srodkami, takimi
jak wykorzystanie jednostek emisji dwutlenku wegla, usuwania gazéw cieplarnianych lub sktadowania
gazow cieplarnianych®S.

Wazne jest réwniez, aby emitenci przekazywali informacje na temat zasobow finansowych i inwestyciji,
ktére sg niezbedne do osiggniecia tych celéw (np. na temat naktadéw inwestycyjnych niezbednych do
realizacji zwigzanych z celami dziatan). W stosownych przypadkach kwoty te nalezy uzgodni¢ z
odpowiednimi kwotami juz ujetymi w sprawozdaniu finansowym lub przedstawionymi w ramach
ujawnien informacji dotyczgcych systematyki. W tym wzgledzie w wytycznych Komisji Europejskiej
dotyczgcych sprawozdawczosci zwigzanej z klimatem>8 zacheca sie jednostki do opisania wptywu ryzyk
i mozliwosci zwigzanych z klimatem na planowanie finansowe przedsiebiorstwa, a takze tego, jak ryzyko
i skutki zwigzane z klimatem oraz sposdb, w jaki emitent nimi zarzadza, wptywajg na jego wyniki
finansowe, w miare mozliwosci w odniesieniu do finansowych kluczowych wskaznikéw wynikow.

Ponadto ESMA przypomina emitentom, aby ujawniali rowniez potencjalne ryzyka przejscia i wszelkie
zamrozone emisje gazéw cieplarnianych z kluczowych aktywow i produktéw emitenta.

Cele wspierajgce trajektorie transformacji

54 ESMA32-63-1320 — Stanowisko publiczne — Europejskie wspdlne priorytety nadzorcze w odniesieniu do rocznych raportow
finansowych za rok 2022.

% Majgc na uwadze fakt, ze wiarygodnos$¢ twierdzen dotyczacych neutralnosci klimatycznej w duzej mierze opiera sie na
dominujgcej, jesli nie wytgcznej roli redukcji emisji w osigganiu tych celéw, w przypadku korzystania z innych srodkow, aby
poméc inwestorom i innym uzytkownikom w procesie decyzyjnym, konieczne jest przejrzyste informowanie o takich srodkach.

56 Komunikat Komisji (2019/C 209/01) — Wytyczne dotyczace sprawozdawczosci w zakresie informacji niefinansowych: Suplement
dotyczacy zgtaszania informacji zwigzanych z klimatem.
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ESMA podkresla w szczegdlnosci znaczenie celéw oraz korzystania z nich dla objasnienia trajektorii
transformacji emitenta w kierunku bardziej zrbwnowazonych modeli biznesowych. W tym zakresie
ESMA podkresla, ze ostatnie zalecenie Komisji Europejskiej w sprawie finansowania transformac;ji
sugeruje, ze unijna systematyka (inaczej taksonomia) dotyczgca zréwnowazonego rozwoju moze
réwniez stanowi¢ wazne narzedzie do ustalania celéw stuzgce do okre$lenia horyzontu czasowego, w
jakim emitent zamierza speni¢ techniczne kryteria kwalifikacji w ramach co najmniej jednego celu
srodowiskowego, oraz inwestycji niezbednych do osiggniecia tych celow.

W przypadku, gdy emitenci ustalajg cele na poziomie podmiotu, ktére odnoszg sie¢ do kryteridow
systematyki lub opierajg sie na jej kryteriach, ujawniane w zwigzku z nimi informacje powinny wyjasniac,
ze takie cele sg odrebne od obowigzkowych ujawnien informacji w zwigzku z systematykg na mocy art.
8 rozporzgdzenia w sprawie systematyki.

ESMA zauwaza rowniez, ze Komisja Europejska w swoim zaleceniu w sprawie finansowania
transformacji®” przypomina, Zze zgodnie ze szczegdélnymi warunkami okreslonymi w art. 6
rozporzgdzenia dotyczgcego unijnych wskaznikéw referencyjnych transformacji klimatycznej i unijnych
wskaznikow referencyjnych dostosowanych do porozumienia paryskiego®8, emitenci wyznaczajgcy i
publikujgcy cele w zakresie redukcji emisji gazéw cieplarnianych oraz wlasciwie ujawniajgcy swoje
emisje gazéw cieplarnianych mogg korzysta¢ ze zwiekszonej wagi w unijnych wskaznikach
referencyjnych dotyczacych klimatu.

2.3 Priorytet 3: Emisje z zakresu 3

W sprawozdaniu ESMA z 2022 r. w sprawie egzekwowania przepiséw dotyczacych sprawozdawczosci
spotek i dziatan regulacyjnych®® w marcu 2023 r. podkreslono, ze mozna wprowadzi¢ znaczne
usprawnienia w wielu obszarach ujawniania informacji niefinansowych, w tym w odniesieniu do emisji
gazéw cieplarnianych z zakresu 3.

Bardziej szczegdtowe wymogi dotyczace ujawniania informacji o emisjach gazéw cieplarnianych wejdg
w zycie wraz z pierwszym zastosowaniem przepiséw dyrektywy w sprawie sprawozdawczosci
przedsiebiorstw w zakresie zrownowazonego rozwoju. ESMA zauwaza jednak, ze zgodnie z dyrektywg
w sprawie informacji niefinansowych obowigzkowe jest ujawnianie informacji w zakresie koniecznym do
zrozumienia rozwoju, wynikéw i sytuacji danego przedsiebiorstwa oraz wptywu jego dziatalnosci w
odniesieniu do kilku kwestii zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem, w tym dotyczgcych srodowiska.
W tym wzgledzie ESMA ma swiadomos$¢, ze ujawnienia dotyczgce emisji gazéw cieplarnianych z
zakresu 3 stanowig cze$¢ informacji, ktére inwestorzy uznaliby za niezbedne dane wejsciowe do
podejmowania decyzji inwestycyjnych. ESMA zatem przypomina o kilku waznych aspektach w
odniesieniu do tych ujawnien, ktdre byty juz czesciowo omdéwione w stanowisku tego urzedu z 2022 r.
w sprawie europejskich wspdélnych priorytetéw nadzorczych.

Przede wszystkim, emitenci powinni ocenié, czy sprawozdawczo$¢ dotyczgca emisji gazéw
cieplarnianych moze by¢ uznana za kompletng we wszystkich istotnych aspektach przy braku ujawnien
dotyczgcych emisji z zakresu 3. W szczegodlnosci, w przypadku instytucji finansowych ocena
kompletno$ci ujawnianych informacji o emisjach powinna obejmowac ich emisje finansowane. Jezeli
ujawnienia dotyczgce emisji z zakresu 3 uznaje sie za niebedgce istotnymi, ESMA zacheca emitentow
do wskazania tego faktu i przedstawienia odpowiednich wyjasnien dotyczgcych najbardziej znaczgcych
0sgdéw prowadzgcych do tego wniosku.

Jezeli emisje z zakresu 3 sg istothe, ESMA zaleca, by emitenci zapewnili peing przejrzystos¢ co do
granic zakresow w obliczeniach emisji z zakresu 3, w tym powoddw wytgczenia niektérych kategorii z

57 Zalecenie Komisji (UE) 2023/1425 z dnia 27 czerwca 2023 r. w sprawie ufatwienia finansowania transformacji w strone
gospodarki zrownowazonej, s. 20.

%8 Rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) 2020/1818 z dnia 17 lipca 2020 r. uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w odniesieniu do minimalnych norm dotyczgcych unijnych wskaznikéw referencyjnych
transformacji klimatycznej i unijnych wskaznikéw referencyjnych dostosowanych do porozumienia paryskiego.

5 ESMA32-63-1385 — Raport — 2022 Corporate reporting enforcement and regulatory activities [,Dziatalno$¢ nadzorcza i
regulacyjna w zakresie sprawozdan spotek w 2022 r.”].
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obliczen, a takze wptywu ilosciowego ich wytgczenia. Jezeli emisje z zakresu 3 sg tylko czesciowo
ujawniane, ESMA zaleca, by emitenci zapewnili jasno$¢ poprzez wiasciwe oznaczanie ujawnianych
wskaznikdw emisji, aby jasno zasygnalizowaé czesciowy charakter obliczen emisji z zakresu 3.

ESMA podkresla potrzebe przejrzystosci co do kategorii emisji z zakresu 3, ktére sg zgtaszane zgodnie
z metodykg sprawozdawczosci®?, ktorej stosowanie deklarujg emitenci. W takich przypadkach oczekuje
sie, ze emitenci przekazg informacje dotyczgce: (i) tego, czy emisje z zakresu 3 zostaty okreslone w
oparciu o szacunki; (ii) odnosnych wielkosci emisji objetych tymi szacunkami; oraz (iii) odno$nej
metodyki oraz najwazniejszych danych wejsciowych i zatozen.

ESMA zaleca, by wielkosci brutto emisji gazéw cieplarnianych z zakresu 3 byly ujawniane osobno
wobec efektu zwigzanego z ewentualnym wykorzystaniem jednostek emisji dwutlenku wegla i innych
srodkow, takich jak usuwanie gazéw cieplarnianych lub sktadowanie gazéw cieplarnianych®l. ESMA
podkresla takze znaczenie przekazywania informacji porébwnawczych z towarzyszeniem wyjasnien
dotyczacych czynnikéw napedowych ewolucji w poréwnaniu do poprzednich lat.

Wreszcie, ESMA zaleca, by emitenci rozwazyli przekazywanie dalszych szczegoétowych informacii
dotyczacych dodatkowego rozbicia emisji z zakresu 3 na kategorie, gtébwne obszary dziatalnosci lub
obszary geograficzne.

SEKCJA 3: POZOSTALE KWESTIE

3.1 Alternatywne pomiary wynikéw (APMs)®%?

ESMA przypomina emitentom, ze wytyczne w sprawie APMs majg zastosowanie do pomiaréw
ujawnianych poza sprawozdaniami finansowymi (np. do sprawozdan z dziatalnosci zarzadu, ujawnien
informacji poufnych lub prospektéw), chyba Zze sg okreslone lub wyszczegdlnione w obowigzujgcych
przepisach dotyczgcych sprawozdawczo$ci finansowej. Pytanie i odpowiedZz nr 2 oraz pytanie i
odpowiedz nr 14, zawarte w dokumencie ESMA pt. Pytania i odpowiedzi dotyczagce APMs, powinny
pomaéc emitentom w okresleniu, ktdére pomiary sg objete zakresem stosowania wytycznych.

ESMA podkresla, ze zgodnie z punktem 41 wytycznych dotyczgcych APMs okres$lenie i obliczenie APM
powinno by¢ spdjne w czasie. W zwigzku z tym emitenci powinni zachowywaé¢ ostroznos¢ przy
dokonywaniu korekt dotychczas wykorzystywanych — lub przy wprowadzaniu nowych — APMs, w
szczegolnosci w kontekscie APMs zwigzanych z umowami ubezpieczenia. W kontekscie APMs
zwigzanych z tymi umowami emitenci powinni uwzglednia¢ wskazéwki zawarte w odpowiedzi na pytanie
nr 18 mutatis mutandis®3. ESMA apeluje do emitentéw o uzywanie APMs we wszystkich dokumentach
(takze tych nieobjetych Wytycznymi), ktérymi postugujg sie w swojej komunikacji z inwestorami.

Ponadto ESMA wskazuje, ze emitenci poza wypetnianiem innych obowigzkéw powinni przedstawiac
uzgodnienia APMs z najbardziej poréwnywalng pozycja, sumg czgstkowg lub sumg koncowg
zaprezentowang w sprawozdaniu finansowym za dany okres, z odrebnym wskazaniem i wyjasnieniem
istotnych uzgodnien. W definicjach nalezy opisaé wszystkie komponenty danego APM, a zatem
definicje, w ktérych emitenci odnoszg sie tylko do ,pozycji jednorazowych” lub ,szczegdlnych” bez
odrebnego wskazania, do czego te pozycje sie odnoszg, nie sg zgodne z Wytycznymi i nie powinny by¢
stosowane®4.

Ponadto ESMA podkresla, ze APMs prezentowane przez emitentdéw powinny mie¢ neutralny charakter.
W tym kontekscie ESMA przypomina, ze w pytaniu i odpowiedzi nr 17, zawartych w dokumencie z
pytaniami i odpowiedziami, wskazano, ze prezentowanie nieobiektywnych APMs skorygowanych tak,

50 Protokot w sprawie emisji gazow cieplarnianych lub jakakolwiek inna dopuszczana metodologia.

61 Ramy sprawozdawczo$ci dotyczacej gazow cieplarnianych zakazujg dokonywania jakiegokolwiek ,unettowienia” emisji. To
oznacza, ze emisje, ktérych udato sie unikng¢, oraz wychwycone, zesktadowane lub skompensowane emisje nie moga by¢
wykorzystywane do zmniejszenia wielkosci emisji danej spotki. Te dziatania musza by¢ przedstawione osobno.

52 ESMA, wytyczne, Wytyczne ESMA w sprawie alternatywnych pomiaréw wynikéw (APMs), z dnia 5 pazdziernika 2015 r.

8 ESMA Pytania i odpowiedzi — Wytyczne ESMA w sprawie alternatywnych pomiarow wynikéw (APMs), 1 kwietnia 2022 r.

64 ESMA, wytyczne, Wytyczne w sprawie alternatywnych pomiaréw wynikow (APMs), 5 pazdziernika 2015 r. (zob. punkt 25
wytycznych w sprawie alternatywnych miernikéw wynikow).

15


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/10/2015-esma-1415en.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-51-370_qas_on_esma_guidelines_on_apms.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/10/2015-esma-1415en.pdf

1 ESMA

European Securities and Markets Authority

by wytgczy¢ jednorazowe straty (np. straty z tytutu utraty wartosci), lecz wigczy¢ jednorazowe zyski o
tym samym charakterze (np. odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci lub dotacji) moze stanowic
naruszenie zasad okreslonych w artykutach 4 i 5 Dyrektywy w sprawie przejrzystosci i dotyczacych
rzetelnego obrazu rozwoju i wynikéw dziatalnosci oraz sytuacji emitenta.

3.2 Europejski jednolity format elektroniczny (ang. European Single Electronic Format
— ESEF)

ESMA przypomina emitentom, ze wszystkie wartosci numeryczne zawarte w podstawowych
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych nalezy znakowaé przy uzyciu elementu taksonomii
podstawowej o znaczeniu rachunkowym najblizszym znakowanemu ujawnieniu. Jezeli zaden
odpowiedni element nie jest dostepny, emitent musi utworzy¢ element taksonomii rozszerzonej. ESMA
zacheca emitentéw do uwaznego czytania i oceniania etykiet elementéw, etykiet dokumentacji oraz
odniesien do odpowiednich standardow rachunkowos$ci MSSF dotyczgcych réznych elementéw
taksonomii zawartych w taksonomii podstawowej w zatgczniku VI do regulacyjnych standardow
technicznych w zakresie jednolitego elektronicznego formatu raportowania® w celu ustalenia, czy
znaczenie rachunkowe danego elementu taksonomii odpowiada znaczeniu rachunkowemu
najblizszemu danemu ujawnieniu. ESMA podkresla takze, ze emitenci nie powinni tworzy¢ elementu
taksonomii rozszerzonej, w przypadku gdy istnieje juz odpowiedni element w taksonomii podstawowej
(zatgcznik IV do regulacyjnych standardow technicznych w zakresie jednolitego elektronicznego formatu
raportowania).

ESMA przypomina emitentom, ze celem znakowania (znakowania zbiorowego) informacji dodatkowej
jest umozliwienie uzytkownikom poruszania sie po notach do skonsolidowanych sprawozdan
finansowych i tatwego wyciggania wtasciwych informacji. W tym celu ESMA zwraca uwage, ze
informacje wyciggniete z danego znacznika zbiorowego powinny by¢ czytelne i jasne, nawet jesli nie
zostat zachowany styl. Podobnie informacje zawarte w tabelach w raporcie w formacie czytelnym dla
cztlowieka powinny by¢é w sposdb zrozumiaty przypisane w ramach wyciggnietych oznakowanych
informacji.

Poza stosowaniem obowigzkowych elementéw z zatgcznika Il do regulacyjnych standardéw
technicznych w zakresie jednolitego elektronicznego formatu raportowania emitenci mogg uzupetnic
znakowanie informacji dodatkowej poprzez uzycie elementéw taksonomii zawartych w zatgczniku VI
regulacyjnych standardéw technicznych. Niemniej ESMA przypomina emitentom, ze stosowanie tych
elementéw z zatgcznika VI do regulacyjnych standardéw technicznych w zakresie jednolitego
elektronicznego formatu raportowania, nawet, jesli majg one najblizsze znaczenie rachunkowe, nie ma
pierwszenstwa nad stosowaniem obowigzkowych elementow zawartych w zatgczniku Il do tychze
regulacyjnych standardéw technicznych. Ponadto w rzadkich przypadkach, gdy nie ma odpowiedniego
elementu dostepnego w zatgczniku Il ani zatgczniku VI, emitenci moga, na zasadzie dobrowolnosci,
znakowac noty przez utworzenie elementu rozszerzenia taksonomii i zakotwiczenie tego rozszerzenia.

Na koniec emitentdéw zacheca sie do zapoznania sie z aktualizacjg Podrecznika sprawozdawczosci
zgodnej z formatem ESEF®S, ktory przekazuje dalsze wskazowki co do oczekiwan ESMA zwigzanych z
powyzszymi oraz dodatkowymi zagadnieniami.

8 Regulacyjne standardy techniczne dotyczace specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania, wersja
skonsolidowana z dnia 19 stycznia 2023 r.
56 Podrecznik sprawozdawczosci zgodnej z formatem ESEF, aktualizacja z sierpnia 2023 r.
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