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1) Wymogi dla administratorow w zakresie kontroli wewnetrznej, zarzadzania konfliktami interesu oraz ustanowienia jednostki
nadzorczej

2) Wymogi w zakresie metody kalkulacji wskaznikow referencyjnych — w tym publikacja tzw. ,,Benchmark statement” (o§wiadczenie
ws. wskaznika referencyjnego) oraz obowigzki podmiotow przekazujace dane wejsciowe (tzw. kontrybutorow)

3) Obowiazki podmiotow stosujacych wskazniki referencyjne — tzw. plany awaryjne, stosowanie wskaznikéw pochodzacych od
administratorow z rejestru ESMA

4) Uprawnienia i rola wlasciwego organu nadzoru w swietle przepiséw BMR

5) Dostosowanie wskaznika WIBOR do wymogéw BMR
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Wymogi dla Administratoréw wskaznikow referencyjnych
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Wymogi w zakresie zarzadzania i konfliktow interesow:

» wyrazna Struktura organizacyjna z dobrze okreslonymi, przejrzystymi i spojnymi rolami i podziatem odpowiedzialnosci wszystkich
0s0b biorgcych udziat w opracowywaniu wskaznika referencyjnego;

» publikacja lub ujawnienie informacji dotyczacych wszelkich istniejagcych lub potencjalnych konfliktow interesow (w tym rowniez
konfliktoéw wynikajgcych ze struktury wtasnosciowej lub kontroli sprawowanej przez Administratora).

Wymogi dotyczace ram kontroli:

» zarzadzanie ryzykiem operacyjnym; plany cigglo$ci dziatania oraz plany przywrocenia gotowosci do pracy po wystapieniu sytuacji
nadzwyczajnej.

Wymogi dotyczace ram w zakresie odpowiedzialnos$ci:

» obejmujagce prowadzenie rejestrow, audyt i przeglad oraz procedurg skargowa, ktore stuzag do wykazania zgodnosci z wymogami
BMR.

Wymogi dotyczace prowadzenia rejestrow:

» wszystkich istotnych zdarzen zwigzanych z procesem kalkulacji wskaznika referencyjnego — w tym rejestry danych wejsciowych,
zmian metody, tozsamosci 0sob przekazujacych dane wejsciowe itp.
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Jednostka nadzorcza

CEDUR

Centrum Edukac)i dia
Uczestrukdw Rynku

KNF

BMR wymaga, aby Administrator ustanowit skuteczng i stalg jednostke nadzorcza w celu zapewnienia nadzoru nad wszystkimi aspektami
opracowywania wskaznikéw referencyjnych (lub rodziny wskaznikoéw referencyjnych).

Nalezy podkresli¢, iz zazwyczaj jednostka nadzorcza przyjmuje ksztalt komitetu, w sktad ktorego wchodza przedstawiciele uzytkownikow,
kontrybutorow itp. i przyjmuje posta¢ niezaleznego organu funkcjonujacego W ramach struktury organizacyjnej Administratora.

Do zadan jednostki nadzorczej nalezy m.in.:

» dokonywanie co najmniej raz w roku przegladu definicji i metody dotyczacej wskaznika referencyjnego oraz nadzorowanie wprowadzania
ew. zmian metody;

» nadzorowanie ram kontroli administratora, zarzadzania wskaznikiem referencyjnym i jego funkcjonowania oraz dokonywanie przegladu
I zatwierdzanie procedur zaprzestania opracowywania wskaznika referencyjnego;

» dokonywanie oceny wewnetrznych i zewngtrznych audytéw lub przegladow oraz monitorowanie wdrazania zidentyfikowanych dziatan
naprawczych;

» jezeli wskaznik referencyjny opiera si¢ na danych wejsciowych pochodzacych od podmiotow przekazujacych dane — monitorowanie danych
wejsciowych oraz sposobu ich walidacji;

Nalezy rowniez podkresli¢, iz jednostka nadzorcza jest zobowigzana do niezwlocznego informowania organu nadzoru o wszelkich
naruszeniach BMR.
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Jednostka nadzorcza — przyklad Komitetu Nadzorczego ds. LIBOR
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"1 Benchmark
L. IC@€ Administration™

Public Minutes of a Meeting of the
LIBOR Oversight Committee of
ICE Benchmark Administration (“IBA”")
held on Wednesday, 23 May 2018 15:00 BST

PRESENT: Mr A Villeneuve, Interim Chairman
Mr S Bullock, Lioyds
Mr D Clark, EVIA (by phone)
Ms C Dawson, LMA (by phone)
Ms G Dimitrova, The Investment Association
Mr J Grout, Independent
Mr S Schumachers, Swiss National Bank (Observer) (by phone)
Mr R Kennedy, UBS (by phone)
Ms C Koederitz, IBA NED
Ms P Madoff, IBA NED (by phone)
Mr W Parry, Bank of England (Observer)
Mr V Reddy, Barclays
Mr F Sturm, CME
Ms K Yoh, independent

IN ATTENDANCE: Ms A Adams, IBA
Mr T Evans, IBA
Ms J ten Elsen, IBA (Committee Secretary)
Mr S Tselikas, IBA
Ms E Vick, IBA

APOLOGIES: Mr T Bowfer, IBA President
Mr D Bowman, FRB (Observer)

Mr G Handjinicolaou, Piraeus Bank ., .. .
Mr R Thuriow, Mizuho Zrddto: ICE Benchmarks Administration
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Wymogi w zakresie metody kalkulacji wskaznikéw referencyjnych
— dane wejsciowe KNF
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Zgodnie z BMR kluczowe jest aby dane wejsciowe wykorzystywane do kalkulacji danego wskaznika referencyjnego byly wystarczajace

do dokladnego i wiarygodnego odzwierciedlenia rynku lub realiow gospodarczych, ktérych pomiar jest celem danego wskaznika
referencyjnego.

Co wigcej — zgodnie z art. 11 BMR danymi wejsciowymi powinny by¢ ,,dane dotyczgce transakcji, w sytuacji, jezeli sq one dostgpne
i adekwatne”

W sytuacji braku dostepnych danych transakcyjnych lub kiedy nie sa one wystarczajace lub adekwatne, mozna wykorzysta¢ dane wejsciowe
niebedace danymi dotyczacymi transakcji, w tym ceny szacunkowe, kwotowania i zatwierdzone kwotowania lub inne wartosci.
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Wymogi w zakresie metody kalkulacji wskaznikéw referencyjnych
— wskaznik referencyjny stopy procentowe;j KNF
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W szczegolny sposob BMR odnosi si¢ do potencjalnych zrédel danych sluzacych do kalkulacji wskaznikéw referencyjnych stopy
procentowej takich jak np. LIBOR, EURIBOR czy tez WIBOR. W Aneksie | BMR zawarta zostata koncepcja tzw. kaskady danych
wejsciowych:

a) transakcje dokonywane przez kontrybutora na danym rynku, ktorego pomiar jest celem wskaznika referencyjnego, lub, jezeli nie jest to
wystarczajace, transakcje dokonywane przez niego na rynkach powigzanych takich jak:

> rynki niezabezpieczonych depozytéw miedzybankowych,
> inne rynki depozytow niezabezpieczonych, w tym certyfikatow depozytowych i komercyjnych papieréw dtuznych, oraz
> inne rynki, takie jak rynki jednodniowych transakcji swap na rynku miedzybankowym (overnight index swaps), transakcji
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu, walutowych transakcji terminowych, kontraktow terminowych i opcji na stopg procentowa,
pod warunkiem ze transakcje te spetniajg wymogi dotyczace danych wejsciowych okre$lone w kodeksie postgpowania;
b) uwagi kontrybutora dotyczace transakcji dokonywanych przez osobe trzecig na rynkach okreslonych w lit. a);

c) zatwierdzone kwotowania;

d) orientacyjne kwotowania lub oceny eksperckie.
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Wskaznik referencyjny stopy procentowej — przyklad LIBOR
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Methodology

The ICE LIBOR Qutput Statement defines LIBOR as: Level 1: Transaction-Based
AVWAP of eligible transactions, with a higher weighting for
transactions booked closer to 11:00am London time

"A wholesale funding rate anchored in LIBOR panel banks’ unsecured wholesale

transactions to the greatest extent possible, with a waterfall to enable a rate to be
. . . Level 2: Transaction-Derived
n .
published in all market circumstances". Transaction-derived data, including time-weighted historical eligible transactions
adjusted for market movements, and linear interpolation

Pursuant to the ICE LIBOR Output Statement, LIBOR is based on submissions from panel
banks that are determined through the use of a standardised, transaction data-driven

Level 3: Expert Judgement
Waterfall Methodology. Market and transaction data-based expert judgement, using the bank's own internally
approved procedure (based on a set of permitted inputs and agreed with IBA)

The Waterfall Methodology requires LIBOR panel banks to base their submissions in eligible
wholesale, unsecured funding transactions to the extent available:

Prior to transitioning to the Waterfall Methodology, LIBOR panel banks based their submissions on the following LIBOR Submission Question:

“At what rate could you borrow funds, were you to do so by asking for and then accepting interbank offers in a reasonable market size just prior fo 11am?”

Zrédlo: ICE Benchmarks Administration
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Wymogi w zakresie metody kalkulacji wskaznikéw referencyjnych
— dane od tzw. kontrybutoréw
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BMR dopuszcza mozliwo$é, iz wskaznik referencyjny jest kalkulowany w oparciu o dane wejsciowe przekazywane przez tzw.
kontrybutorow (podmioty nadzorowane przekazujace dane wejsciowe). W takiej sytuacji konieczne jest opracowanie tzw. Kodeksu
postepowania, w ktorym Administrator okresli:

a) kto moze przekazywac dane wejsciowe administratorowi, oraz proces wyboru kontrybutorow;

b) proces ewaluacji danych wej$ciowych oraz wskazania ich rodzajow i technicznych specyfikacji;

c) proces walidacji danych wejsciowych aby zapewnic ich rzetelnos¢ i doktadno$é;

d) systemy i $rodki kontroli, do ktorych ustanowienia jest zobowigzany kontrybutor, wsrod ktorych nalezy w sposob szczegdlny wskazac
m.in.:

» procedury przekazywania danych wejsciowych,
> dotyczace korzystania ze swobody uznania w zakresie przekazywania danych wejsciowych;
» wymogi dotyczace zgltaszania podejrzanych danych wejsciowych;

» wymogi dotyczace zarzadzania konfliktami interesow.
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Wymogi w zakresie metody kalkulacji wskaznikéw referencyjnych
— dane od tzw. kontrybutoréw, art.16 BMR KNF
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Niezaleznie od powstania Kodeksu postepowania w art. 16 BMR zdefiniowany zostal ,,minimalny” standard jaki powinni spetiaé
kontrybutorzy w kontekscie przekazywania danych wejsciowych. Kontrybutor jest zobowiazany do stworzenia szeregu procedur i polityk
opisujacych ponizsze kwestie:

a) proces tworzenia i zatwierdzania danych wejsciowych oraz odpowiednie szkolenia dla dostawcow danych

b) polityke zarzadzania konfliktami interesow, w tym, w stosownych przypadkach, rozdzielenia organizacyjnego pracownikow, oraz
rozwazania dotyczace sposobow likwidacji zachet sktaniajacych do manipulowania wskaznikiem referencyjnym, wynikajacych z polityki
wynagrodzen;

C) prowadzenie rejestrow przekazywanych danych wejsciowych, komunikacji wewnetrznej, ekspozycji kontrybutora na instrumenty
finansowe, ktore stosuja wskaznik referencyjny jako odniesienie oraz audytow wewnetrznych i zewnetrznych.
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Wymogi w zakresie metody kalkulacji wskaznikéw referencyjnych
— dane od tzw. kontrybutoréw, Aneks | BMR KNF
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W sposob szczegdlny Aneks | BMR odnosi si¢ do wymogdéw dla kontrybutoréw przekazujagcych dane wejsciowe na potrzeby kalkulacji
wskaznika referencyjnego stopy procentowej. W szczegolny sposdb zwracamy uwage na konieczno$¢ przeprowadzenia audytu:

., Zewnetrzny audyt danych wejsciowych przekazanych przez podmioty przekazujgce dane na potrzeby wskaznika referencyjnego stop

procentowych, przestrzegania kodeksu postepowania oraz przepisow niniejszego rozporzgdzenia przeprowadza sig po raz pierwszy po uplywie
szesciu miesigcy od wprowadzenia kodeksu postgpowania, a nastgpnie co dwa lata ™.

Dodatkowo, Aneks | w szczegotowo odnosi si¢ do kwestii komitetu nadzorczej w kontekscie jego cztonkow oraz czestotliwosci spotkan:

» Szczegoly dotyczqcee czltonkostwa w tym komitecie s¢ podawane do wiadomosci publicznej, fgcznie z wszelkimi oswiadczeniami W sprawie
konfliktu interesow oraz informacjami dotyczgcymi procesu wyboru i mianowania jego czfonkow;

> posiedzenia komitetu nadzorczego odbywajg si¢ CO hajmniej raz na cztery miesigce; Z jego posiedzen sporzqdza si¢ protokot,

Oprocz powyzszych wymogow, Aneks | w szczegotowy sposob 0dnosi sig¢ do kwestii zwigzanych z kontrolg wewnetrzng oraz przekazywaniem
danych przez kontrybutorow.
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Wymogi w zakresie metody kalkulacji wskaznikéw referencyjnych
— przejrzystos¢ metody

KNF

BMR w rygorystyczny sposob podchodzi do kwestii konstrukcji metody kalkulacji wskaznika referencyjnego. Administrator jest zobowigzany
do tego, aby stosowana przez niego metoda byta:

a) rzetelna i wiarygodna;

b) oparta na jasnych zasadach, okreslajacych sposob i okoliczno$ci korzystania ze swobody uznania przy wyznaczaniu danego wskaznika
referencyjnego;

C) rygorystyczna, stabilna i podlega walidacji danych, w tym — w stosownych przypadkach — poprzez sprawdzenie historyczne na podstawie
dostepnych danych dotyczacych transakcji;

d) trwata oraz zapewniajaca obliczenie wskaznika referencyjnego z uwzglednieniem mozliwie najszerszego zakresu okolicznosci,
nie naruszajac jej rzetelnosci;

e) mozliwa do zidentyfikowania i zweryfikowania.
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warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
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Wymogi w zakresie metody kalkulacji wskaznikéw referencyjnych
— oSwiadczenie ws. wskaznika referencyjnego tzw. Benchmark statement KNF
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Z perspektywy uzytkownika wskaznika referencyjnego — w tym klienta nabywajacego produkt stosujacy wskaznik referencyjny — kluczowym
dokumentem, do ktérego publikacji zobowigzany jest Administrator jest tzw. oswiadczenie ws. wskaznika referencyjnego tzw. Benchmark
Statement.

Jest to dokument dostepny publicznie, w ktorym znajduje si¢ peten zestaw kluczowych informacji nt. danego wskaznika referencyjnego:

a) definicje kluczowych terminow w tym opis rzeczywistosci ekonomicznej, ktorej pomiar jest celem wskaznika referencyjnego;

b) uzasadnienie oraz opis przyjetej metody kalkulacji, procedur przegladu metody oraz jej zatwierdzania;

c) opis wszelkich srodkow kontroli i zasad regulujacych operacyjny element procesu kalkulacji wskaznika referencyjnego, w tym okreslenie
zakresu stosowania swobody uznania, procedur awaryjnych na wypadek braku dostepnosci adekwatnych danych wejsciowych.

Administrator jest zobowiazany do sporzadzania ww. oswiadczenia dla kazdego z publikowanych wskaznikéw referencyjnych
(lub rodziny wskaznikow referencyjnych)
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This document or any portion thereof may not be reproduced or used in any manner whatsoever without the
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Obowiazki podmiotow nadzorowanych
— rejestry ESMA

Zgodnie z art. 29 BMR podmiot nadzorowany jest
uprawniony do stosowania wylacznie wskaznikow
referencyjnych, ktéore pochodza od posiadajacych
zezwolenie lub rejestracje Administratorow wskaznikow
referencyjnych lub  wskaznikow referencyjnych
pochodzacych od uznanych Administratoréw z krajéow
trzecich lub zatwierdzonych wskaznikéw z krajow
trzecich.

Odpowiednie rejestry Administratorow oraz wskaznikoéw
referencyjnych sg prowadzone przez ESMA pod adresem
internetowym registers.esma.europa.eu

Ponadto ww. informacja nt. pochodzenia wskaznika
referencyjnego powinna znalez¢ si¢ W umowach,
prospektach emisyjnych itp.

* * %

*

* -
*

3 Homepage > Benchmarks administrators

E Basic information - Register

Selected Register:
Benchmarks administrators

Keyword search:

Full name

Legal entity identifier

Country
- Select -
Supervising authority
- Select -
Relevant authority
- Select -
EU/EEA status
- Select - v

Contact info

* *
European Securities and
* €SMA e Authority
*

x

x

«

CEDUR
KNF Centrum Edukac)i dia
Uczestrukdw Rynku
SIGN IN

This Register provides a list of all administrators located in the Union which have been authorised or registered pursuant to Article 34 of the Benchmarks
Regulation (Regulation (EU) 2016/1011 of 8 June 2016), administrators located outside the Union that comply with the conditions laid down in Article 30(1) of
the same Regulation, administrators located outside the Union that acquired recognition in accordance with Article 32 of the same Regulation, administrators
located outside the Union which provide benchmarks that are endorsed in accordance with the procedure laid down in Article 33 of the same Regulation and
supervised entities endorsing benchmarks in accordance with Article 33 of the same Regulation. According to Article 36 of the Benchmarks Regulation, ESMA
has to establish and maintain a public Register that contains the consolidated list that is provided in this Register.

The present Register has been set up by ESMA on the basis of information provided by Member States in accordance with the procedure laid down in Article
34(7), Article 32(7) and Article 33(3) of the Benchmarks Regulation. Therefore, the national competent authorities are responsible for the content of this
database regarding Article 34, Article 32 and Article 33 of the Benchmarks Regulation. Queries regarding the content should be addressed directly to the
relevant competent authority of the administrator.

According to Article 29(1) of the Benchmarks Regulation a supervised entity may use a benchmark or a combination of benchmarks in the Union if the
benchmark is provided by an administrator located in the Union and included in this Register.

Items : 1-10 / 37
Results per page: 10 v

Full name v  Legal entity identifier  Country Supervising Contact infa EU/EEA status  Relevant Related third
authority authority country
benchmarks
BNP PARIBAS ROMUWSFPUSMPRO8 ~ FRANCE Autorité des https://indx.bnppariba Registration Autorité des View
K5P83 Marchés s.com/ under Art. 34 Marchés Benchmarks
Financiers Financiers
(AMF) - FRAM (AMF) - FRAM
Choe Europe UNITED Financial http://markets.choe.c  Registration Financial View
Limited KINGDOM Conduct om/services/europe_i  under Art. 34 Conduct Benchmarks
Authority (FCA)  ndices/ Authority (FCA)
- GBFC - GBFC
Cirdan Capital UNITED Financial https://www.cirdanca ~ Registration Financial View
Management Ltd KINGDOM Conduct pital.com/ under Art. 34 Conduct Benchmarks
Authority (FCA) Authority (FCA)
- GBFC - GBFC

Zrédlo: ESMA
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Obowiazki podmiotow nadzorowanych KNF
— odzwierciedlenie wskaznika referencyjnego w umowie

Zgodnie z art. 10 ust. 1 ustawy o kredycie hipotecznym (Dz.U. z 2017 poz. 819) kredytodawca, posrednik kredytu hipotecznego oraz agent
sg obowigzani udostgpnia¢ konsumentowi w kazdym czasie, na trwalym nosniku lub w postaci elektronicznej, precyzyjne i zrozumiate
informacje ogodlne dotyczace umowy o kredyt hipoteczny, obejmujace Co najmniej:

5) w przypadku umow o kredyt hipoteczny, w ktorych stosuje si¢ jako odniesienie wskaznik referencyjny - nazwy wskaznikow referencyjnych
I ich administratoréw, 0 ktorych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 6 rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 (...), oraz
informacje 0 potencjalnych konsekwencjach dla konsumenta;
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Obowiazki podmiotow nadzorowanych
— wymogi art. 28 ust 2 BMR w zakresie tzw. planow awaryjnych

KNF

» Przepisy BMR wymagaja od kazdego podmiotu stosujacego wskazniki referencyjne sporzadzenie planéow awaryjnych na wypadek
istotnych zmian lub zaprzestania opracowywania danego wskaznika referencyjnego.

» Nalezy podkresli¢, iz ,,jezeli jest to mozliwe | zasadne, plany takie wskazujg jeden lub kilka alternatywnych wskaznikow referencyjnych,
ktore mozna by stosowac jako odniesienie (...) wskazujgc dlaczego takie wskazniki referencyjne moglyby byé odpowiedniq alternatywq”.
W kontekscie przytoczonego fragmentu BMR nalezy podkresli¢, iz plan awaryjny nie musi wskazywaé alternatywnego wskaznika
referencyjnego jesli uzna, iz stosowna alternatywa nie istnieje.

» Wymogi BMR naktadajg jedynie konieczno$¢ sporzadzenia opisu dzialan na wypadek zaistnienia na wypadek istotnych zmian lub
zaprzestania publikacji wskaznika referencyjnego.

» Dodatkowo przepisy BMR upowazniajg organ nadzoru do zawnioskowanie 0 przedlozenie ww. planu przez podmiot nadzorowany, jak
I rowniez zobowigzuja podmioty nadzorowane do uwzgledniania Ww. planow w relacjach umownych z klientami.
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Obowiazki podmiotow nadzorowanych
— ESMA Q&A dotyczacy praktycznego stosowania art. 28 ust 2 BMR KNF

* BEMB wmiaeny

ESMA w dokumencie ,, Questions and Answers On the Benchmarks
Regulation (BMR)” wyjasnia jak w praktyczny sposob stosowac
wymogi art. 28 ust. 2 BMR:

GQuestions and Answers

O dhn Benchmarks Regulatics (0RR)

» ESMA wskazuje, iz od dnia 1 stycznia 2018 roku wszystkie podmioty
nadzorowane, ktore stosuja wskazniki referencyjne powinny
posiada¢ plany awaryjne oraz powinny uwzglednia¢ ww. plany
w relacjach umownych z klientami.

» W przypadku umow zawartych przed datg 1 stycznia 2018 roku
ESMA rekomenduje wprowadzenie stosownych zmian ale tylko
w sytuacji kiedy jest to praktycznie mozliwe oraz przy zachowaniu
zasad najwyzszej starannosci.

Zrédlo: ESMA
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Obowiazki podmiotow nadzorowanych
— ESMA Q&A dotyczacy praktycznego stosowania art. 28 ust 2 BMR KNF

W ramach przywotanego dokumentu ESMA Q&A poruszona zostata rowniez kwestia tego, kiedy dany plan awaryjny powinien zostaé¢
uznany za rzetelny i prawidlowo sporzadzony.

» ESMA podkresla, ze rzetelny plan awaryjny zawiera przede wszystkim opis procedur operacyjnych, ktore zawieraja szczegétowy
opis dzialan, metod i kanatow komunikacji oraz odnoszg si¢ do mozliwos$ci wystgpienia r6znych scenariuszy zdarzen.

» Ponadto ESMA podkresla, ze plan awaryjny powinien by¢ rowniez W swojej konstrukcji adekwatny do rodzaju i znaczenia
wskaznika referencyjnego, ktorego dotyczy.

Nalezy rowniez podkresli¢, iz ESMA podkresla, ze sam sposob w jaki plan zostanie uwzgledniony w relacjach umownych z klientem
zalezy od prawa wewnetrznego danego panstwa cztonkowskiego UE.
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Przyklad planu awaryjnego — Rabobank
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KNF

Rabobank Home  Products &solutions - Aboutus » Research  Press

In addition, Rabobank may take into account the following factors, without limitations:
In case of 2 material changs or cessation of 3 benchmark as described under the BVER,

Rabobank may take the following steps, without limitation: » instructions imposed by governments or regulators;

* guidance or solutions from relevant market association(s) (for example 1SDA, ICMA, LMA)
o determine the impact of such event and assess the conseguences thereof; incduding, . .
L } . L] ea :
among others, analyse the existing documentation and products, determining the guidance and aefinitions;
availability of existing fallback language deemed to constitute robust written plan, identify  ® other accepted (local) market practice;

Inconsistencies and potentiz| breaches, o capability of the new benchmark or appropriate contingency measure to be implemented

* risk assessment of any potential hedging mismatch. without undue delay:
/ { V;

e consider create a Benchmark Recovery Committee with internal stakeholders from various . _
S . * transparency of the benchmark or appropriate contingency measure;
disciplines, supported if necessary by an expert poal. !
* availability of the benchmark from a price source;

: . o . , .r iance wit stany reaui o fincliding ramictration with EShA A}
The overall scope of the steps outlined above is to determine, if feasible and appropriate,a * compliance with regulatory requirements (including registration with ESMA);

suitable and appropriate alterative benchmark or any other appropriate contingency * capability of producing a single universal outcome (to avoid fragmentation and ensure
measures for existing financial contracts, financial instruments and investment funds 0 nSiStEﬂC}*].

referencing such benchmark,
% 14
Zrédio: Rabobank
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Plany awaryjne — przyklad tworzenia rynkowych standardow przez ISDA

KNF

ISDA (International Swaps and Derivatives

Safe,
Association) powstata w celu ustalenia zasad I S D A Efficient
obrotu instrumentami  poza  rynkiem | MR

regulowanym. Organizacja ta doprowadzita
do standaryzacji  wszystkich umoéw
dotyczacych derywatow, co pomoglo w ich
rozpowszechnianiu.

» We wrzesniu 2018 roku ISDA na swojej
stronie  internetowej  opublikowata ISDA
dokument ISDA Benchmarks Suplement.
| Benchmarks Supplement
» Zawarte w nim sg wytyczne dotyczgce
konstruowania klauzul awaryjnych na
rynku instrumentéow pochodnych,
W szczegdlnosci do odniesieniu do
wskaznikow z rodziny IBOR (stopy
procentowej).

Zrédio: ISDA
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Uprawnienia organu nadzoru wynikajace z BMR

KNF

BMR wyposaza organ nadzoru Ww Szereg uprawnien
pozwalajacych na efektywne wypetnianie powierzonej mu
funkcji:

» wylaczne prawo do wydawania oraz uchylania licencji dla
Administratorow wskaznikoéw referencyjnych, w tym rowniez
zawieszania ww. licencji;

» wydawanie publicznych ostrzezen wskazujacych na
naruszenia BMR przez dany podmiot nadzorowany;

» mozliwos¢ zadania dostgpu do informacji od podmiotu
nadzorowanego w zakresie przewidzianym w BMR, w tym
réwniez przeprowadzanie inspekcji on-site;

» naktadanie sankcji pienigznych w maksymalnej wysokosci
500 tys. euro w przypadku osoby fizycznej oraz do 1 min
euro lub 10% przychodéw w zakresie osoby prawnej.

— = —_— —
Zrodio: Wikipedia.org
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Dostosowanie wskaznika WIBOR do wymogow BMR KNF

Kalendarium wydarzen:

» W 2017 roku GPW Benchmark S.A. przejela od stowarzyszenia ACI Polska proces kalkulacji wskaznikéw WIBOR oraz WIBID.
Od tego momentu toczg si¢ prace nad dostosowaniem ww. wskaznikoéw referencyjnych do wymogow BMR.

» W grudniu 2018 roku Komitet Stabilnosci Finansowej poinformowat o zidentyfikowaniu kwestii terminowego dostosowania stawek
referencyjnych krajowego rynku pieni¢znego do wymogow rozporzadzenia BMR jako zrodlo ryzyka systemowego. W komunikacie
po styczniowym posiedzeniu KSF poinformowat, iz monitoruje postepy prac prowadzonych przez GPW Benchmark S.A.

» W marcu 2019 roku na wniosek Komisji Nadzoru Finansowego — oraz po uzyskaniu pozytywnej opinii ESMA — WIBOR zostal
wpisany przez Komisje Europejska na liste kluczowych wskaznikow referencyjnych. Oznacza to, iz KNF posiada obecnie
wszelkie instrumenty prawne okreSlone w przepisach BMR dotyczace np. przymusowej kontrybucji lub kalkulacji wskaznika
referencyjnego.

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego na biezaco monitoruje postepy prac prowadzonych przez GPW Benchmark S.A. i oczekuje
ztozenia wniosku licencyjnego w zakresie wskaznikow referencyjnych WIBOR oraz WIBID do konca 2019 roku.

Jednocze$nie podkreslamy, iz pozytywnie oceniamy obecne zaawansowanie prac analitycznych i koncepcyjnych prowadzonych
przez GPW Benchmark S.A.
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