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Dzialajac na podstawie art. 4 ust. 1 pkt 4 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. 0 nadzorze nad
rynkiem finansowym', Urzad Komisji Nadzoru Finansowego (dalej: UKNF) przekazuje
w niniejszym pismie informacj¢ dotyczaca obowigzkéw nakladanych na banki przez
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r.
w sprawie instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriow transakcji (European Market
Infrastructure Regulation, dalej: EMIR) oraz standardy techniczne wydane na jego podstawie.

Na wstepie UKNF przypomina, ze przepisy EMIR, co do zasady, weszly w zycie w dniu 16
sierpnia 2012 r., w zakresie, w jakim obowigzki nakladane jego przepisami sa jasno
okreslone. Z kolei 10 stycznia 2013 r. weszlo w zycie Rozporzadzenie wykonawcze Komisji
(UE) nr 1247/2012 z dnia 19 grudnia 2012 r. wustanawiajgce wykonawcze standardy
techniczne w odniesieniu do formatu i czestotliwosci dokonywania zgloszen dotyczqcych
transakcji do repozytoriow transakcji zgodnie z rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 648/2012 w sprawie instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym, kontrahentow centralnych i repozytoriow transakcyi.

Natomiast, w dniu 15 marca 2013 r. weszly w zycie regulacyjne standardy techniczne
do EMIR, wydane w formie Rozporzagdzen Delegowanych Komisji (UE) z dnia 19 grudnia
2012 r. o kolejnych numerach od 148/2013 do 153/2013, precyzujgce szereg obowigzkow
natozonych na banki oraz w praktyce wprowadzajace pewne nowe powinnosci dla tych
podmiotéw. Majac powyzsze na uwadze, UKNF pragnie zwréci¢ Pafistwa uwage w
szczegdlnosci na nastepujace, wiazagce banki od 16 sierpnia 2012 r. albo od 15 marca 2013 r.,
obowiazki wynikajace bezposrednio z EMIR, badz tez z regulacyjnych albo wykonawczych
standardow technicznych wydanych przez Komisje Europejskg (omawiajac poszczegélne
wymogi, wskazano wlasciwe przepisy rozporzadzen regulujacych dang kwestig):
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1. Banki prowadzg ewidencje wszystkich zawartych przez siebie kontraktéw pochodnych,
bez wzgledu na miejsce zawarcia kontaktu, oraz wszelkich zmian, przez co najmniej pigé
lat od daty rozwigzania kontraktu (na podstawie art. 9 ust. 2 EMIR). Termin powstania
obowigzku: 16.08.2012 r.

2. Banki zapewniaja zglaszanie (raportowanie) szczegolowych informacji na temat kazdego
zawartego przez siebie kontraktu pochodnego — zaréwno zawartego na rynku
regulowanym, jak i poza rynkiem regulowanym — oraz na temat wszelkich zmian lub
rozwigzania tego kontraktu, do repozytorium transakcji (trade repository, dalej: TR), nie
pbézniej niz nastgpnego dnia. Obowigzek zglaszania obejmuje rowniez tzw. zglaszanie
wsteczne (backloading), tzn. zglaszanie do TR kontraktow, ktore:

a) obowigzywaly w dniu 16 sierpnia 2012 r. i ktdre nadal obowigzujg w dniu rozpoczgcia
dokonywania zgloszen lub

b) zostaty zawarte przed dniem 16 sierpnia 2012 r. i w dalszym ciggu obowiazujg w dniu
16 sierpnia 2012 r. lub zostaly zawarte w dniu 16 sierpnia 2012 r. lub po tym dniu i
ktére nie obowigzujg juz w dniu rozpoczecia dokonywania zgloszen lub po tej dacie
(wymogi te regulujg przepisy art. 9 EMIR oraz Rozporzadzenia Komisji nr 1247/2012
i 148/2013).

3. Banki, ktére zawieraja kontrakt pochodny OTC nierozliczany przez centralnego
kontrahenta, zapewniajg, 2z zachowaniem nalezyte] starannosci, wprowadzenie
odpowiednich procedur i uzgodnien stuzacych ocenie, monitorowaniu i ograniczaniu
ryzyka operacyjnego i kredytowego kontrahenta (na podstawie art. 11 ust. 1 EMIR oraz
przepisow Rozporzadzenia Nr 149/2013). Termin powstania obowigzku: co do zasady —
16.08.2012 r., a w zakresie doprecyzowanym Rozporzadzeniem — 15.03.2013 r.

4, Obowigzek wprowadzenia przez banki procedur okreslonych w art. 11 ust. 1 EMIR oraz
w przepisach Rozporzgdzenia Nr 149/2013, ktore obejmuja co najmnie;:

a) zatwierdzenie (potwierdzenie) w odpowiednim czasie, w stosownych przypadkach
elektronicznie, warunkow danego kontraktu pochodnego OTC;

b) solidne, odporne i podlegajace kontroli sformalizowane procesy stuzace uzgadnianiu
portfeli, zarzgdzaniu ryzykiem powigzanym oraz wczesnemu wykrywaniu sporow
pomiedzy stronami i ich rozstrzyganiu, a takze monitorowaniu wartosci pozostajacych
do uregulowania kontraktow.

Termin powstania obowigzku: co do zasady 16.08.2012 r., a w zakresie doprecyzowanym
Rozporzadzeniem — 15.03.2013 r.

5. Odnoszac sie do kwestii raportowania do KNF wynikajacej z art. 12 ust. 4 Rozporzadzenia
Nr 149/2013, nalezy przywola¢ wskazany przepis, ktory od dnia 15.03.2013 r., naklada
na kontrahentéw finansowych obowiazek posiadania niezbednej procedury dotyczacej
comiesiecznego zglaszania wlasciwemu organowi, wyznaczonemu zgodnie z art. 48
dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady, liczby niepotwierdzonych
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transakcji na instrumentach pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, o ktorych mowa w art. 12 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia Nr 149/2013, ktore
pozostajg niepotwierdzone przez okres dluzszy niz pi¢¢ dni roboczych.

W celu uporzadkowania kwestii przekazywania stosownych informacji przez banki, za
wypelnienie obowigzku wskazanego w Rozporzadzeniu nalezy uzna¢ przesylanie do
UKNF do konca 20 dnia roboczego po uplywie miesigca, ktdrego dane dotycza, zbiorczej
informacji o tgcznej liczbie niepotwierdzonych transakcji na instrumentach pochodnych,
dla ktorych termin na potwierdzenie transakcji mijal w miesiacu rozliczeniowym,
spelniajacych nastepujace warunki tacznie:

1) sg przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,

2) zostaty wymienione w art. 12 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia Nr 149/2013,

3) pozostawaly niepotwierdzone przez okres dhuzszy niz pig¢ dni roboczych, liczac od
uptywu terminéw wskazanych w odpowiednich przepisach art. 12 ust. 1 1 2
Rozporzadzenia Nr 149/2013.

Zgloszenie niepotwierdzonych transakcji za okres 15 marca - 31 marca 2013 r. powinno
odby¢ sie lgcznie ze zgloszeniem niepotwierdzonych transakcji za okres 1 kwietnia
- 30 kwietnia 2013 r., w terminie do 20 maja 2013 r.

Jednoczesnie UKNF informuje, ze powyzsze podejscie moze ulec zmianie w przypadku
zajecia przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (ang. European
Securities and Markets Authority, ESMA) stanowiska, ktére skutkowaloby koniecznoscia
zmiany przyjetego sposobu postgpowania.

. Banki dokonuja codziennej wyceny aktywnych kontraktow wedlug wartosci rynkowej.
W przypadku, gdy warunki rynkowe uniemozliwiajag dokonanie ww. wyceny, stosuje si¢
rzetelng i ostrozno$ciowsg wyceng w oparciu o model (na podstawie art. 11 ust. 2 EMIR
oraz art. 16 warunki rynkowe uniemozliwiajgce dokonanie wyceny rynkowej 1 art. 17
kryteria stosowania wyceny w oparciu o model Rozporzadzenia Nr 149/2013). Termin
powstania obowigzku: co do zasady 16.08.2012 r., a w zakresie doprecyzowanym
Rozporzadzeniem — 15.03.2013 r.

. Banki posiadajgce co najmniej 500 obowigzujacych kontraktéw pochodnych, zawartych
poza rynkiem regulowanym z innym kontrahentem, ktére nie sa rozliczane centralnie,
sa obowigzane posiadaé¢ procedury dotyczgce sprawdzania regularnie, a co najmniej
dwa razy w roku, mozliwosci dokonania tzw. kompresji portfela w celu zmniejszenia
ryzyka kredytowego kontrahenta, a takze procedury dotyczgce przeprowadzania takiej
kompresji portfela. Banki muszg by¢ w stanie przedstawi¢ nadzorowi racjonalne
wyjasnienie swojej oceny, zgodnie z ktdrg nie nalezy przeprowadza¢ kompresji portfela
(na podstawie art. 14 Rozporzadzenia Nr 149/2013). Termin powstania obowigzku:
15.09.2013 r., przy czym art. 13, 14, 15 Rozporzadzenia Nr 149/2013 stosuje si¢ od
momentu uptywu 6 miesiecy od wejscia Rozporzadzenia w zycie.



8.

Banki musza posiada¢ procedury zarzadzania ryzykiem, ktére wymagaja terminowej,
precyzyjnej i odpowiednio wyodrebnionej wymiany zabezpicczen w odniesieniu do
kontraktow pochodnych OTC, zawartych w dniu 16 sierpnia 2012 r. lub po tej dacie.
7 obowiazku tego zwolnione sg transakcje wewnatrzgrupowe, po spetnieniu warunkow
okreslonych w art. 11 EMIR oraz Rozporzadzeniu Nr 149/2013 (na podstawie art. 11 ust. 3
EMIR). Termin powstania obowigzku: co do zasady 16.08.2012 r., jednak nalezy mie¢ na
uwadze, iz w przyszlosci bedzie wydany standard techniczny w formie rozporzadzenia,
dotyczacy omawianej kwestii.

. Banki od 16.08.2012 r. majg obowigzek utrzymywania odpowiednich i proporcjonalnych

kwot kapitalu (wymogu kapitatowego), aby zarzadza¢ ryzykiem nieobj¢tym odpowiednig
wymiang zabezpieczen (na podstawie art. 11 ust. 4 EMIR); nalezy mie¢ na uwadze, iz w
przyszioéci bedzie wydany standard techniczny w formie rozporzadzenia, okreslajgcy
poziom wymogu kapitalowego na potrzeby realizacji tego obowiazku.

10. Bank podaje do wiadomosci publicznej informacj¢ na temat zwolnienia okreslonej

11.

transakcji z podmiotem tej samej grupy kapitatowej (tzw. transakcji wewnatrzgrupowe;j),
z obowiazku zapewnienia zgodnos$ci z procedurami zarzadzania ryzykiem, ktore
wymagajg terminowej, precyzyjnej i odpowiednio wyodrebnionej wymiany zabezpieczen
(na podstawie art. 11 ust. 11 EMIR oraz art. 20 Rozporzadzenia Nr 149/2013). W art. 11
ust. 5-10 zostaly okre$lone warunki niestosowania przepisu ust. 3 tego artykutu,
dotyczacego posiadania procedur zarzadzania ryzykiem. W szczeg6lnosci, przywolane
przepisy okre$lajg sytuacje, w ktorych niestosowanie przepisu ust. 3:

— jest automatyczne,

— wymaga zawiadomienia wilasciwych organéw nadzoru (chyba, ze ktoérys z
powiadomionych organéw nadzoru uzna, ze wymagane warunki niestosowania
przepisu nie zostaly spelnione),

— wymaga decyzji whasciwych organéw nadzoru.

Termin powstania obowigzku: co do zasady 16.08.2012 r., a w zakresie doprecyzowanym
Rozporzadzeniem — 15.03.2013 r.

Banki sg obowigzane przekazywac raporty (zgloszenia) o wszelkich sporach pomigdzy
nimi a ich kontrahentami, dotyczacych kontraktow pochodnych OTC, ich wyceny lub
wymiany zabezpieczen, jesli warto$¢ kontraktéw przekracza 15 mln EUR, a spory
pozostaja nierozstrzygni¢te przez co najmniej 15 dni roboczych (na podstawie art. 15 ust.
2 Rozporzadzenia Nr 149/2013). Termin powstania obowigzku: 15.09.2013 r., przy czym
art. 13, 14, 15 Rozporzadzenia Nr 149/2013 stosuje si¢ od momentu uptywu 6 miesigcy
od wejscia Rozporzadzenia w zycie.

Przedstawiajac powyzsze, UKNF pragnic réwnoczesnie przypomnie¢, iz Rozporzadzenie

EMIR oraz jego Rozporzadzenia wykonawcze stosowane sag w krajach czlonkowskich UE

bezposrednio.



Zgodnie z przyjetymi zasadami, po wejsciu regulacji w zycie, wszelkie pytania i watpliwosci
zwigzane z dang regulacja sa kierowane do instytucji, ktora regulacje wydala i rozpatrywane
w sposOb wskazany przez t¢ instytucje.

Zwazywszy jednak na to, ze zagadnienia regulowane Rozporzadzeniem EMIR pozostaja we
wlasciwosci ESMA, wszelkie ewentualne watpliwosci dotyczgce stosowania omawianych
rozporzadzen, nalezy kierowa¢ bezposrednio do ESMA.

Zgodnie z przyjeta praktyks, w pierwszej kolejnosci rozpatrywane sg te pytania, ktorym
jednoczesnie towarzyszy propozycja stanowiska, przy czym sugerowane jest formulowanie
tych wystapien w jezyku angielskim, co istotnie przyspieszy proces udzielania odpowiedzi.
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