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Informacja w sprawie nalozenia prawomocnej sankcji administracyjnej na Raiffeisen
Bank Polska Spolka Akcyjna z siedziba w Warszawie (obecnie Raiffeisen Bank
International Aktiengesellschaft w Wiedniu)

Naczelny Sad Administracyjny (NSA) oddalit skarge kasacyjng Raiffeisen Bank Polska SA
z siedzibg w Warszawie (obecnie Raiffeisen Bank International Aktionelgesellschaft w Wiedniu
- ,,Bank”) w sprawie natozenia przez KNF kary pieni¢znej na Bank.

Decyzja z 14 wrzesnia 2018 r. KNF natozyta kar¢ w wysokosci 50 000 000 zi na Bank za brak
sporzadzenia sprawozdan finansowych na dzien otwarcia likwidacji funduszy inwestycyjnych

tj.:

e Inwestycje Rolne Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych
w likwidacji

e Inwestycje Selektywne Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych w
likwidacji

e Lasy Polskie Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych w likwidacji

e Vivante Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych w likwidacji
(,,Fundusze”),

co stanowito naruszenie § 7 ust. 1 rozporzadzenia w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych?.

Bank naruszyt podstawowy obowiazek natozony na likwidatora funduszy inwestycyjnych, tj.
obowigzek niezwlocznego sporzadzenia sprawozdan finansowych na otwarcie likwidacji
funduszy.

Od decyzji z 14 wrzesnia 2018 r. Bank zlozyt wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy, co
skutkowato wydaniem decyzji z 30 pazdziernika 2018 r. utrzymujacej w mocy zaskarzong
decyzje. Wojewodzki Sad Administracyjny w Warszawie (WSA) oddalit skarge na decyzje
KNF ztozong przez Bank. Od wyroku WSA Bank zlozyt skarge kasacyjng do NSA.

25 kwietnia 2023 r. NSA oddalit skarge kasacyjna Banku, potwierdzajac mozliwos¢ stosowania
wobec bankéw przepisow sankcyjnych z art. 138 ust. 3 ustawy Prawo bankowe rowniez
w przypadkach, w ktorych banki wykonuja inne czynnos$ci niz czynno$ci bankowe. W zwigzku
z tym wyrokiem, decyzja KNF stala si¢ prawomocna.

! Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych
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W ustnych motywach rozstrzygniecia NSA wskazat m.in., ze oceniajac prawidlowos¢ dziatania
Banku jako likwidatora nie mozna poming¢ tego, ze Bank wystepowal wczesniej w sprawie
jako depozytariusz. Dobrowolnie zgodzit si¢ petnié¢ funkcje¢ depozytariusza oraz zawart w tym
zakresie umowe, dziatajac w celu zarobkowym.

Celem sporzadzenia sprawozdan finansowych na otwarcie likwidacji funduszu jest przede
wszystkim  poinformowanie  inwestorow, uczestnikow  likwidowanych  funduszy
inwestycyjnych o stanie, charakterze i wartosci aktywow wchodzacych w sktad portfela
funduszu inwestycyjnego oraz wartosci zobowigzan funduszu inwestycyjnego. Zgodnie z art.
249 ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych?: , Likwidacja funduszu inwestycyjnego polega
na zbyciu jego aktywow, $ciagnig¢ciu naleznos$ci funduszu, zaspokojeniu wierzycieli funduszu
i umorzeniu jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych przez wyplate
uzyskanych $rodkéw pieni¢znych uczestnikom funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych”. Oznacza to,
ze aby podja¢ dzialania likwidacyjne, majace na celu zbycie aktywow funduszu, likwidator
musi mie¢ wiedze o stanie i warto$ci aktywow funduszu.

Sporzadzenie przez likwidatora sprawozdania finansowego na otwarcie likwidacji funduszu
stanowi kluczowy element w procesie likwidacji funduszu inwestycyjnego. Sprawozdanie
finansowe na otwarcie likwidacji funduszu przekazywane jest niezwlocznie radzie inwestorow
oraz zgromadzeniu inwestorow, aby uzyskaé¢ przez uczestnikow likwidowanego funduszu
informacje o jego sytuacji majgtkowej oraz wartosci posiadanych jednostek uczestnictwa lub
certyfikatow inwestycyjnych. Brak sporzadzenia sprawozdania finansowego na otwarcie
likwidacji funduszu, a co za tym idzie nieprzekazanie takiego sprawozdania zgromadzeniu
inwestorow/radzie inwestorow powoduje, ze uczestnicy funduszu nie majg mozliwosci
uzyskania pelnego obrazu sytuacji majatkowej funduszy, np. nie maja mozliwosci
oszacowania, czy i w jakim zakresie poniesli oni szkode/stratg.

Naruszenie dotyczylo znacznej liczby uczestnikow Funduszy (ponad 1800 uczestnikow, w
zdecydowanej wigkszos$ci 0sob fizycznych) i znacznej wartosci zaangazowanych w Fundusze
srodkow (ok. 500 mln zt). Na Banku, jako na profesjonalnym podmiocie dziatajagcym na rynku
finansowym, cigzyt szczegdlny obowigzek przestrzegania regulacji dotyczacych rynku
finansowego. Dlatego nieprzestrzeganie przez niego obowiazkow w kazdym przypadku
powinno spotkac si¢ ze stanowcza reakcja organu nadzoru. Tym samym naloZona kara jest
adekwatna do stwierdzonej nieprawidtowosci.

Natozona sankcja ma réwniez mobilizowa¢ podmioty nadzorowane przez KNF, pelnigce
funkcje likwidatorow funduszy inwestycyjnych, do doktadania nalezytej starannosci przy
wykonywaniu obowigzkow natozonych prawem.

Maksymalna kara w tej sprawie wynosita 226 323 000 zt.

2 ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi ( ,,ustawa o funduszach inwestycyjnych”).
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