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Komunikat w sprawie zezwolen na stosowanie przez banki wlasnych modeli wyceny opcji
do obliczania wspolczynnikow delta w przypadku opcji zabezpieczanych back-to-back

W dniu 22 wrzes$nia 2017 r. Europejski Urzad Nadzoru Bankowego w ramach Single Rulebook
Q&A (Question ID: 2017_3314) wydal interpretacje art. 329 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych zmieniajacego
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012, w zakresie wymogu uzyskiwania zezwolenia na stosowanie
wlasnych modeli do wyznaczania wspolczynnikow delta dla opcji oferowanych w obrocie
pozagieldowym oraz na gieldach niepublikujacych wielko$ci tych wspolczynnikow.
Powyzsza interpretacja w sposob jednoznaczny wylacza z obowiazku uzyskiwania
wspomnianego wyzej zezwolenia opcje oferowane na rynku pozagieldowym oraz zawierane
na gieldach niepublikujacych wielkosci wspolczynnikow delta, jezeli bank jest w stanie
wykaza¢, ze transakcje te sa w pelni symetrycznie dopasowane (tzw. transakcje typu back-
to-back).

Dopasowanie pozycji w przypadku transakcji opcyjnych typu back-to-back bedzie

przedmiotem weryfikacji przez nadzor w ramach czynnosci inspekcyjnych oraz
analitycznych.
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