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Komunikat UKNF w sprawie podmiotow oferujacych ustuge zarzadzania majatkiem

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego (,,UKNF”) obserwuje wzrost liczby podmiotow
z siedzibg w Polsce, ktore oferujg na rynku ustugi zarzgdzania majatkiem (tzw. wealth
management) w tym reklamujacych swoja dziatalnos¢ jako tzw. family office. Oferta tych
podmiotdw jest przy tym skierowana zwykle do grupy zamoznych inwestorow.

W ramach ustugi zarzadzania majgtkiem podmioty te oferujg swoim klientom kompleksowe
rozwigzania majace na celu optymalizacje warto$¢ posiadanych aktywow, w tym planowanie
podatkowe czy ustugi prawne. Niejednokrotnie réwniez sugeruja dokonywanie — przy
wykorzystaniu réznorodnych mechanizméow — inwestycji nie tylko w nieruchomosci czy dobra
luksusowe, ale réwniez alokacje¢ kapitalu na rynku kapitatowym.

UKNF zwraca uwage, ze istnieje ryzyko, iz podmioty $wiadczace tego rodzaju ustugi
wykonuja czynnosci zastrzezone do sfery dzialalno$ci maklerskiej - aktywnosci
reglamentowanej, ktorej wykonywanie jest mozliwe dopiero po uzyskaniu odpowiedniego
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego?,

Dotyczy to w szczegolnosci ustug, ktore moga polegaé na:

e doradztwie inwestycyjnym (art. 69 ust. 2 pkt 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi?);
e zarzadzaniu portfelami instrumentow finansowych (art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy obrocie).

Podmioty te moga réwniez posredniczy¢ w nabywaniu przez osoby korzystajace z ich ustug:
akcji, obligacji, jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych czy tez innych instrumentow
finansowych. Nie jest wykluczone, ze taka dziatalno$¢ moze nosi¢ znamiona:

e przyjmowania lub przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych
(art. 69 ust. 2 pkt 1 Ustawy o obrocie);

e wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych na rachunek
dajacego zlecenie (art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie);

e oferowania instrumentow finansowych (art. 69 ust. 2 pkt 6 Ustawy o obrocie).

Jak zaznaczono powyzej, wykonywanie dziatalno$ci w tym zakresie wymaga uzyskania
posiadania uprawnien przyznanych przez organ nadzoru.

W przypadku podmiotoéw z siedziba w innym Panstwie Cztonkowskim wymagane jest zezwolenie macierzystego
organu nadzoru oraz przejscie odpowiedniej procedury notyfikacyjnej w KNF w zakresie prowadzenia
dzialalno$ci maklerskiej na terytorium RP.

2 Dz.U. 2018 poz. 2286, dalej: Ustawa o obrocie.
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Nalezy podkreslic, ze polskie prawo oraz regulacje Unii Europejskiej naktadaja
na nadzorowane podmioty $wiadczgce ustugi maklerskie okre§lone obowigzki prawne, takie
jak chociazby w zakresie:

dopasowania proponowanych rozwigzan inwestycyjnych do wiedzy, do$wiadczenia
I sytuacji finansowej inwestora;

formy i zakresu informacji dotyczacych danej uslugi/inwestycji przekazywanej
inwestorom;

zarzadzania konfliktami intereséw;

posiadania oraz utrzymywania wiedzy, kompetencji i do$wiadczenia 0sob
zaangazowanych w $wiadczenie ustug na rzecz inwestora;

uczestnictwa w systemie rekompensat dla inwestorow.

Wymogi prawa oraz nadzoér KNF nad podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska stuza
zabezpieczeniu interesow inwestorow i ograniczeniu ryzyka ponoszenia przez nich strat.
Prowadzenie za$§ dzialalno$ci w zakresie obrotu instrumentami finansowymi bez posiadania
odpowiednich uprawnien zagrozone jest — zgodnie z art. 178 Ustawy o obrocie - karg grzywny
do 5000 000 zt.

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego zaleca inwestorom, do ktérych podmioty $wiadczace
ustugi zarzadzania majatkiem (W tym oznaczajacych si¢ jako tzw. family offices) kieruja swoja
oferte produktowo - ustugows, 0 zwrdcenie szczegodlnej uwagi na zakres i charakter
proponowanych ustug oraz status prawny takich podmiotow.

Weryfikacja zas, czy podmiot, ktory kieruje swoja oferte jest uprawniony do $wiadczenia ustug
maklerskich w Polsce moze nastgpi¢ z wykorzystaniem specjalnej wyszukiwarki UKNF,
dostepnej pod adresem: https://www.knf.gov.pl/podmioty/wyszukiwarka podmiotow.
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