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Komunikat KNF w sprawie wprowadzenia dodatkowych wymogow przy oferowaniu
klientom detalicznym kontraktow na réznice (CFD)

Komisja Nadzoru Finansowego na posiedzeniu w dniu 1 sierpnia 2019 r., na podstawie
przepisow MIFIR?Y, jednogloénie podjeta decyzje w sprawie wprowadzenia dodatkowych
wymogow przy oferowaniu klientom detalicznym kontraktow na roéznice (CFD).

CFD sa pochodnymi instrumentami finansowymi, w przypadku ktorych rozliczenie pieni¢zne
jest uzaleznione od zmiany ceny, poziomu lub warto$ci wybranego instrumentu bazowego
(np. waluty, akcji, indeksu) w trakcie trwania kontraktu. Inwestujacy w CFD wykorzystuje
przede wszystkim dzwigni¢ finansowa, co pozwala na otrzymanie znacznych zyskow, ale grozi
tez poniesieniem bardzo wysokich strat, ktore mogg znacznie przewyzsza¢ wysoko$¢
zainwestowanych $rodkow.

Woprowadzone przez KNF ograniczenia polegaja na tym, ze od dostawcy CFD wymaga sig,
aby zapewnit klientom detalicznym:

1. ochrone poczatkowego depozytu zabezpieczajacego, czyli zastosowat limity dzwigni
finansowej dla danego rodzaju inwestycji;

2. ochrong przez zamknigcie pozycji — dostawca CFD jest zobowigzany do zamknigcia
najbardziej stratnych transakcji klienta w przypadku zmniejszenia wartosci srodkow
wptaconych na rachunek ponizej okreslonego poziomu,

3. ochrone¢ przed ujemnym saldem, czyli uniemozliwil poniesienie przez Kklienta straty
przekraczajacej warto$§¢ wptaconych srodkow pienigznych;

4. dostep wylacznie do materialdow 1 reklam dotyczacych CFD, ktére beda zawieraé
odpowiednie ostrzezenie o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem w CFD oraz

5. nie bedzie przekazywat jakichkolwiek bonuséw finansowych i niefinansowych w celu
zachecania klientoéw do inwestowania w CFD.

Wprowadzenie wspomnianych powyzej dodatkowych wymagan przy oferowaniu klientom
detalicznym CFD ma na celu zmniejszenie narazenia ich na znaczne straty z tytutlu
inwestowania we wspomniane instrumenty pochodne. W zakresie ochrony niedoswiadczonych
klientow KNF podzielita argumenty ESMA, tj. Europejskiego Organu Nadzoru Gietd
1 Papierow Wartosciowych.

Y Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajgcego rozporzgdzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L
1737 12.06.2014, str. 84, ze zm.).
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Podjeta przez KNF decyzja wprowadza takze kategori¢ doswiadczonego klienta detalicznego.
Warunkiem uzyskania statusu doswiadczonego Klienta detalicznego, na pisemny wniosek,
jest taczne spetienie nastgpujgcych warunkow:

1)
a)

b)

b)

klient detaliczny zawart w ciagu ostatnich 24 miesigcy:

transakcje otwarcia w zakresie CFD o wartosci nominalnej stanowigcej co najmniej
rownowartos¢ w ztotych 50.000 euro kazda, z czgstotliwoscig co najmniej 10 transakcji
otwarcia na kwartat w ciggu czterech kwartatow; lub

transakcje otwarcia w zakresie CFD o wartosci nominalnej stanowigcej co najmniej
rownowartos¢ w ztotych 10.000 euro kazda, z czgstotliwoscig co najmniej 50 transakcji
otwarcia na kwartat w ciggu czterech kwartatow; lub

transakcje otwarcia w zakresie CFD o wartosci nominalnej tgcznie stanowigcej co najmniej
rownowartos¢ w ztotych 2.000.000 euro, przy czym klient zawart co najmniej 40 transakcji
otwarcia na kwartal w ciggu czterech kwartatow;

klient detaliczny posiada odpowiednig wiedze dotyczacg instrumentéw pochodnych, w tym
CFD, poparta:

uzyskaniem odpowiednich certyfikatow zawodowych, w szczegdélnosci: Doradcy
Inwestycyjnego, Maklera Papierow Warto§ciowych, Chartered Financial Analyst, Financial
Risk Manager, Professional Risk Manager, ACI Dealing Certificate, ACI Diploma, lub
odpowiednim wyksztatceniem kierunkowym; lub

odbyciem minimum 50 godzin szkolen dotyczacych instrumentdow pochodnych, w tym
CFD, potwierdzonych uzyskaniem stosownych certyfikatow lub potwierdzen wydanych
na podstawie weryfikacji wiedzy przez wtasciwe podmioty przeprowadzajace szkolenia,
w okresie ostatnich 12 miesigcy; lub

potwierdzeniem, ze klient ten wykonuje lub wykonywat czynnosci albo pracuje lub
pracowat na podstawie umowy o prace lub innego stosunku umownego stanowigcego
podstawe sprawowania funkcji, przez co najmniej rok na stanowisku, ktére wymaga wiedzy
zawodowej dotyczacej zawierania transakcji w zakresie CFD lub innych instrumentow

pochodnych.

Doswiadczonemu klientowi detalicznemu bedzie mozna oferowaé CFD
z wyzszym poziomem dzwigni finansowej, przy rownoczesnym stosowaniu pozostatych ograniczen.
Dostawca CFD moze zastosowac jako minimalny poczatkowy depozyt zabezpieczajacy 1%
warto$ci nominalnej CFD, gdy instrumentem bazowym jest:

para walutowa,
jeden z nastepujacych indeksow akcyjnych:
e Financial Times Stock Exchange 100 (FTSE 100);
e Cotation Assistée en Continu 40 (CAC 40);
e Deutsche Boerse AG German Stock Index 30 (DAX30);
e Dow Jones Industrial Average (DJIA);
e Standard & Poors 500 (S&P 500);
e NASDAQ Composite Index (NASDAQ),
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e NASDAQ 100 Index (NASDAQ 100);
e Nikkei Index (Nikkei 225);
e Standard & Poors / Australian Securities Exchange 200 (ASX 200);
e EURO STOXX 50 Index (EURO STOXX 50);
3. zloto.

Decyzja dotyczy wszystkich podmiotow oferujacych CFD w Polsce, tj. firm inwestycyjnych,
bankéw, oddziatow zagranicznych firm inwestycyjnych i instytucji kredytowych oraz
podmiotéw dzialajacych transgranicznie w oparciu o zasade swobody $wiadczenia ustug.

Wptyw decyzji KNF w sprawie ograniczenia oferowania CFD klientom detalicznym
na krajowy rynek tych instrumentéw pochodnych bedzie poddany stalemu monitoringowi.
Na tej podstawie KNF przeprowadzi ocene skutkow tej decyzji nie pdzniej niz 12 miesiecy
od wejscia w zycie ustanowionych ograniczen i podejmie ewentualnie stosowne kroki
dostosowujace.

Pelna tres¢ decyzji KNF wraz z uzasadnieniem zostanie opublikowana w Dzienniku

Urzedowym KNF i wejdzie w zycie w dniu nastepujacym po dniu jej opublikowania. Decyzja
KNF bedzie miata charakter bezterminowy.
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